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I APENZTEREMTES RENDSZERE

L3

Minden felnétt embernek, de még a gyerekeknek is szilird el-

képzeléseik vannak a pénzrél. Pénztdl beszélve azokra a bankje-
gyekre és érmékre gondolunk, amelyekben kézhez kapjuk kiilén-
boz6 jogcimeken élvezett jovedelmiinket, hogy aztin druk és
szolgiltatisok vésitlisira koltsiik el, vagy megtakatitsuk. Min-.
dennapi életiinkben tehit a pénz az a:megfoghaté dolog — papit-
darab vagy érme —, amely képessé tesz benniinket arra, hogy 2
sziikségleteink vagy végyamk kielégitésére alkalmas javakat toe-

‘vényes Gton: megszerczzuk magunknak, és rendezziik tartozé-

sainkat.
Ezekhez 2 nézeteinkhez képest a mai t6kés pénzrcndszer két

_meglepd tula;donsﬁggal rendelkezik, Az els6 az, hogy a pénz, az

4ruk-vasitldsira és tartozdsok kiegyenlitésére alkalmas eszkoz,
maga is tartoz4s, mégpedig egy bank tartozdsa, Az éllampolgé.t-
nak munkaja fe]ébm kifizetett bankjegytdmeg nem mdés, mint

egy bank tartozdsa; és ha az dllampolgir este hazafelé menet be-
tér egy vendéglGbe, és felhajt egy pohir bort, akkor fizetség Ec-
jében banktartozist ad 4t a vendéglsnek.

-A misik meglepd tulajdonsig az, hogy az egy-egy orszégban
1étez6 Gsszes pénznek csak kicsi része Slt megfoghats, dologi for-
mAt: ez a bankjegy és az érme. A pénzmennyiség nagyobb része
megfoghatatlan, a k26nség, az egyszer halandé szimira l4tha-
tatlan is. Bz a pénz egyszeriien csak bankszimlin feltiintetett ko-
vetelésként létezik. S6t ma miér ,.elektronikus pénzrél” is beszél-
hetiink: a szdmlakéveteléseket a bankszimvitelben széles krben
alkalmazott szémitégépek memérisja tirolja. Ez 2 pénz lithatat-

- lansagdval és a benne rejlé 6ridsi er6kkel az Ezcregyé]szaka pa-
lackba zjtt szelleméhez hasonlit.
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Els8 :halldsra mindez-talin sejtélyesnek tinik. Hogyan lehet
egy taitoz4s - pénz? Ha pedig a pénz tartozds, akkor hogyan 1é-
tezhet nagyobb része bankszimla-kvetelés forméjaban? Ennek
megértésében talin segit egy egyszerii példa, amelyben bemutat-
juk: hogyan keletkezik és hogyan semmisiil meg a pénz. A pél-
déban a valté utjit imitdljuk olyan kepzeletbch forméban, amely
& modern pénz mindennapos keletkezésére és elmilisira irs-
nyitfa a figyelmet.

1. PENZ KELETKEZIK — A SZEIJLEM KISZABADUL

HA 17 villalat vezetbit igen szotos szélak fuzﬂ{ a Fanthzia Bank
vezetbihez, annyira, hogy tizleti problémiikat, tetveiket is. meg
szoktik beszéini, Fantdzia Bank vezeti (kezeli) 2 villalat szim-

l4it, és ha a villalatnak hitelte van sziiksége, mindig 2. Fantézia
Banktél kér kolesén. Kovctkczésképpcn a bank vezetéi j61 isme-
tik ,,A 17 villalat tigyeit, tevékenységét, piaci helyzetét, a vallalat
vezetSit komoly, megfontolt, tehetséges iizletembereknek. tart-
jik. ,A 17 villalat vezetsi — akik egyébként a ruhdzati ipathan
tevékenykednek — egy alkalommala kdvetkez$ probiéméval for-
(dulnak 2 Pantizia Bank vezetSihez. Megbizhaté keresked6k arra
biztatjak a vallalatot, hogy gysrtson nagy mennylségben farmer-
nadrigot, a fogyaszték ezt nagyon keresik, jé 4ron lehetne el-

adni. A villalat elézetes kalkulici6t végez a kereskedSk 4rajin--

lata alapjin, és Ggy taldlja, a farmernadrigot j6 - haszonnal le-
hetne termelni. A baj csak az, hogy 3 villalatmak pillanatnyilag
nincs pénze megvenni a farmcrgyértashoz szitkséges anyagokat
-—vésznat, festéket, cérndt sth. Vezetsi arra kérik a bankot, kil
csbndzze nekik a szitkséges pénzt. Az anyag beszerzésétSl szimi-
tott hirom hénapon beliil a farmereket elkészitik; sot el is adjak,
ésaz é.rbevételbﬁl visszafizetik a kolcsopt.

A bank vezet6i is latnak fantdzist a farmerprogramban a baj
«csak az; hogy nekik sincs pénzitk, amit kolcsonadhatnanak Ki-
deril' azonban, hogy: a farmeralapanyagokat ,A 2” wvillalat
gyitja, amclyet hasonlé szalak fiiznek a Fantizia- Bankhoz. S6t
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az is kideriil, hogy ,,A 2" villalat az eladott farmeranyagok 4r- |

bevételébdl az eladss utin tovid idGvel ,,A 3" villalattal szemben

keletkezd tartozdsit fogja kiegyenliteni, amely tartozds tgy ke-
letkezik, hogy ,,A 2" a viszon gyartisihoz szitkséges alapanya-

- got vasdrol ,,A 3”-t6l. ,,A 3” villalat, amely szintén els§ osztilyt

kapcsolatokat tart fenn a bankkal, az drbevételb6l r6vid id8
milva esedékes-fizetését teljesiti ,,A 47 villalatnak, amely —
most midt mondanunk sem kell — szintén a Fantdzia Bank iigy-

fele. Miutin gondos utinjaris felderiti, hogy az ,,A 1”-nek kél-
csonadandé pénz hirom hénapig nem tesz egyebet, mint a bank
egyik ugyfcletﬁl 2 masikhoz vindorol, a bank metész 1épésre
szanja el magat Elhatdrozza, hogy pénzt teremt, azaz javak meg-

vasarldsira és tartozdsok kiegyenlitésére alkalmas eszkozt va-
razsol el8 a semmib6l.

Technikai szcmpontboi a pénzteremtés 2bbol &, hOgy a bank
fclir;a az,,A 1”-nek nytjtandé koleson dsszegét, mondjuk 10 000

tallért két szamlira:

. — az egyik szémlira (,,A 17 villalat foly6szdmléjira) a bank
rutinos tisztvisel6je felirja ezt a.szémot: 10 000. Ez azt jelenti,

-hogy -— 2 hitelnyajtis révén — ,, A 1 villalatnak 10 000 tallérja

keletkezett, ami folote ,, A 17 rendelkezhet, ez tehit ,,A 1% szimla-
kovetelése - Fantizia Bankkal szemben: Tudjuk: ,,A 17 majd gy
fog rendelkezni, hogy ezzel az osszeggel kifizeti a farmeralap-
anyagok ellenértékét ,, A 2”-nek;

. — egy misik szimlira a bank felitja, hogy ,,A 1” véllalat
10 000 talléreal tartozik neki és ez a tartozés hirom hénap milva
fizetend8. Emiléksziink: a bank hirom hénapta nydjtja a hitelt.

Ezzel megsziiletett a pénz. Nem kellett hozzd semmi més, mint
papit, toll és egy derék banktisztviselS. Ez a pénz megfoghatat-
lan; fizikai, testi 1étezése csak egy szdm a bank gondosan &rzdtt
szamldin, Testi létezésének térékeny volta azonban nem akada-
lIyozza ezt a pénzt abban, hogy maradéktalanul elidssa a pénz
szerepét: birtokosa, ,,A 1” villalat ezzel javakat visarolhat és
kiegyenlitheti tartozésait.

- A pénzteremiés kdnnyed aktusiban azonban Fantézm Bank is
és A 17 villalat is elveszitette ,,tisztasigit”: mindketten adé-
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sokki viltak. Az nyilvénvalé, hogy ,, A 17 villalat. '
barik adéséva: 10 000 tallérral ta%ty:)ztk a banknak i aiﬁ?fhﬂgﬁ
hégapmﬁiwkellmegﬁzetnie." TR R
- Deabank is adésss valt: ,,A 17 villalat adésiva. A 17 valla-
lat birmely pillanatban felszélithatja 2 bankot, hogy fenn:zugs
ennek fizesse ki a bankban vezetett folyészimlsjan (cutrent
account) levé 10 000 tallért. A bank tehdt egyrészt egy hérom
hénap milva esedékes kovetelést szerzett; hiszen ;A 1 hirom
- hénap midlva kételes visszafizetni tartozdsat: Ugyanakkor a bank
egy afonnal bérmely pillanatban lejéis6 tartozdst véllal, hiszen
584 1 villalat azonnal, bétmely pillanatban kévetelheti 2 hitel-
felvéttel szetzett pénzét. , A 17 valialat hirom hénapig, amig
Vvissza nem fizeti 2 kélesont, adésa marad Fantazia B‘a.nk’nhk- a
bank viszont csak addig adésa ,,A 17 véllalatnak, amig ez el m;m
kolt; a-10 OOQ tallért. Bz az elkdltés. példinkban 4gy torténik
hogy ,,A 1 kifizeti a farmeralapanyagok elleértékér A 2”-nek
Techmkallag a fizetés abbél 4ll, hogy ,,A 17 4tad egy 10-000 tal-
lros, Fantézia Bankra sz6l6 csekket sl 27%-nek; | A 27 est 2
csekket bemutatja (itadja) a banknak, mite a bank torli a 10 000
tallért »id 17 foly6szdmlsjirsl és téirja , A 27 folyészdmlsjsra.
A 10000 tallér most mar ,,A 2” pénze, ¢ f6ltt »A 27 rendelke-
zik; mé4s szavakkal az ;A 1”-nek toreént hitelnytijtissal terem-
tett pénz. most Fantizia Bank azonnal esedékes tartozisa ,, A 27
villalattal szemben. Bs késobb ;,A 27 fiset ,,A 3"-nak, avan &
g:;;}: - afgfe}cllséc:ekk bemutatdsa (stad4sa) utin — torli az
. e ._’ ) 33 0 oér .", ; y » -
iy gygtovébb, yOszimlij _61,.és H»A3 folyészél.::ll.a]éra itja,
Persze, a bank nem jésziviiséohsl vallal azonnal esedékes tar-
tozést késébb, hirom hénap m%lva‘ esedékes kbvetelés 'fejébt_ea;
hanem ezért kamatot kap: ,,A 17 villalat kamatot fizet a birom
hénapos hitel-utin. Ugyanakkor azonban a bank nem fizet kama-
totazoknak a véllalatoknak, amelyek elfogadjik a Fantizia Bank
azonnal esedékes adéssigst a velik szembeni tartozss teljesfeése-
ként, azaz pénzként. Bz logikus is: az 210 000 tallér, amely el6bb
»A 17 aztin A 2” sth. vallalatok betétie, szdmlakivetelése a
bankban, litta s2616 betét, a betétes véllalat minden pillanat-
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ban szabadon rendelkezhet vele, és rendelkezik is. Latra sz616 be-
tét Wtin: ezért a bankok Altaldban fiem fizetnek kamatot. (Min-
denesétre, vannak olyan orszagok, ahol litra sz6l6 betét utin
is- fizetnek valamelyés kamatot, ez azonban jéval alacsonyabb
 Hatdridds hitelekre felszémitott kamatnik) - )

2. APENZ MEGSEMMISUL

A fizetések lincolatdban egyszer csak egy olyan ponthoz ér-
keziink, amikor az ,,A 1” vallalat- hitelfelvételével keletkezett
péuzzel — vagyis a bank azonnal esedékes tartozésival — va-
lamelyik ,,A” vallalat ,,B” villalatnak fizet —, mondjuk nyets-
anyagokért. ,,B” mlajdonsigai koziil szémunkra most csak az ét-
dekes, hogy ez a villalat nem a Fantizia Bank, hanem a Rutin
Bank iigyfele, folySszimlijit ez a bank vezeti. A fizetést teljesité
»A” véllalat dtadja ,;B” villalatnak a Fantizia Bankra 52616 csek-
ket, ,,B” pedig ezt a csekket 4tadja sajit bankjinak: Rutin Bank-
nak. B bank azonban — miutin megkapta 2 csekket — kiilonds
helyzetbe ketiil. A csekkre irt dsszeg-,,B” villalat drbevétele,
olyan pénz, amelyhez ,,B” 4ruk eladisaval jutott. Azzal, hogy ezt

a csekket Rutin Banknak adta 4t, ,,B” villalat betétet helyezett.

el: bankba tette pénzét, litra sz616an, hogy késébb esedékes fize-
téseit ebbsl teljesitse. A cselk 4taddsival tehdt ,,B” villalat
azonnal esedékes; litra sz616 kovetelést szerzett bankjival szem-
ben. Ezzel egyidejlileg ez 2 bank azonnal esedékes kvetelést
szerzett Fantdzia Bankkal szemben, hiszen a csekk ez utébbi
bankta van kiallitva. : :

De Rutin Banknak nem érdeke, hogy a kapott csekket — a
miésik bank azonnal esedékes tartozasit — a tirchjdban &riz-
gesse, hiszen ez utin —azonnali esedékessége miatt— nem jér
kamat. Kamat hidnyiban csak akkor lenne érdemes Fantizia
Bankra 52616 azonnal esedékes kivetelést Sriznie, ha ezzel a kis-
vetelésével maga Rutin Bank is, mint pénzzel, fizethetne.

Littuk azonban, hogy Fantiziza Bank azonnal esedékes adés-

~ shga csak addig tBlti be zavartalanul a pénz szerepét, amig a bank
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- Nyilvinvalé, hogy Rutin Bank tigyfelei kérében ugyanilyen mé-
don viselkedik e bank azonnal esedékes tartozisa —. és €z a.gon-

. dolatmenet a bankok. €gész sorozatira s igaz,. Egymis kozote
azonban 2 bankok nem fizethetnek sajit tartozdsukkal, hiszen
Fantézia Bank nem vezetheti Rutin Bank és mas bankok elszi-

- moldsait, csak az ,,A 17, 28,27 sth; véllalatok elszimoldsait tartja
ayilvin. fgy Rutin Banknak nem érdemes Fantizia Bankra sz616

azonnal esedékes kdvetelést Stiznie, mert ennek semmi hasznit

nem venné: sajit tigyfelei, a ,, B? villalatok kdrében 2 sajat, azon-
nal esedékes tartozisival is teljesithetdk fizetések — &s ennek
~kibocsatisdval, s»teremtésével’?, Rutin Bank kamatjsvedelemhez
jut. Igy aztin nem érdeke, hogy ebben a kérben az 6 tastozdsa
helyett Pantizia Bank tartozisival fizessenek. - Sajst Adgyfelei
kétén kiviil — tehdt més banknak: totténd fizetés esetében —
pedig Fantdzia Bank azonnal esedékes tartozdsival éppligy nem
fizethet, mint sajit, azonnal esedékes tattozisdval. ‘Ezért a Fan-
tazia Bankra 52616 csekk kézhezvétele napjin Rutin Bank jelent-
kezik a-csekkel Fantizia Bankn4l, és kéri, hogy az fizesse ki a
csekkre irt tartozdsit. o _ o
.. Példankat ugy szerkesztettiik, hogy semmi.kellemetlen bonyo-
- dalom ne legyen. Amikor a csekk Rutin Bankhoz keriil és.2 bank

8L, Kozben ,,A 17 vallalat elkészitette, 56t el is adem a farmeg-
nadrigokat. a fogyasztdknak, és az arbevételbl visszafizette a
hitelt bankjénak, amely cbbél a pénzbé] kifizeti-azonnal esedé-
kes tattozdsit Rutin Banknak. Eazel megszlint azonnal esedékes
tattozdsa, vagyis az a penz, amelyet a korforgss £ls6 lépéseként

a-bagk A 17 vallalatnak tdreént hitelnytjtissal teremtett. A -

kdrforgis érdeme, hogy lehet6vé tette az 4ruk mozgisit és fize-
tések tomegének lebonyolitssst 2817 villalattd] kezdve »A 27,

nfh 37 stb, véllalatokon keresztiil ,,B* véllalatig, .
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3 KOZONSEGES PENZEK ES A SZUPERPENZ

Egyszerﬁ peldﬁnk jclzi:. a modern t6kés gazdasigban nem egy-

féle pénz van; hanem annyiféle, ahdny bank — ,sajat” pénzt

- teremt Fantizia Bank, Rutin Bank és megannyi térsuk. B pénzek

mindegyike csak korlatozott kitben érvényes, az azt kibocsits
bank igyfeleinek kérében. Bz a tény, persze, a legesekélyebb

-mértékben sem zavatja 2z iigyfeleket: ha az 4, A véillalatoknak

van Fantdzia teremtette pénzitk, ezzel egymés kozt éppugy fi-
z=thetnek, nu'fnt ahogy fizethetnek vele ,,B”, . .C” véllalatoknakl
is. ,,A” villalat fizet azzal, hogy 4tadja a Fantizia Bankea 52616
csekket sz4llit6jinak, amely lehet ,, A, B, ,,C” vagy bérmilyen

~véllalat. A t5bbi mét nem 2 vallalatok, hanem az érintett bankok

igye. A villalatok szempontjibél tehat Fantizia Bank saj{}t
pénze, Rutin Bank pénze stb. teljes értéled, nem pedig csak korls-
tozott kotben érvényes pénzként miikodik.

‘A k6zonséges pénzek, azaz az emlitett bankok altal teremtett
szdmlapénzek tomege ezért feltételezi, hogy létczlk“ egy szuper-
pénz (high-powered money), olyan pénz, amely t&bbre képes,
»ctBsebb”, mint a kbz5nséges pénzek: alkalmas 2 bartkok kézitti

© tartozésok kiegyenlitésére,

'Példinkban Fantizia Bank azzal a pénzzel egyenlitette ki Ru-
tin Bankkal szembeni tartozasit, amely a farmernadrigot vasirl6
fogyasztékil ,,A 17 vallalaton ketresztiil jutott hozz4. A-szupe{:-
pénz tehit az a bankjegy (bank note) volt, amelyet a farmervi-
sitlasig a fogyasztok a zsebitkben hordtak. o -

- Miel6tt ritérnénk annak elemzésére: mi teszi a bankjegyet
szuperpénzzé, tegyiik kicsit élethtivé eddig erdsen. meseszerd
éldinkat. _
d A valésigban egy bank — példinkban az els6kén.t emlitett
Fantizia Bank — sohasem tudhatja, hogy a hitelnytjtissal te-
temtett pénz, bekeriilve 2 gazdasigi élet bonyolult kérforgisiba,
milyen csatornikon dramlik tovibb, & mikor, milyen kezekben
csapédik le. Hitelnytjtss esetén a bank csak azt vizsgilhatja,
hogy anyagi helyzete, multja stb. alapjsn a hlt?lt k‘im véllalat
elég megbizhaté-e, ezek alapjin elegendéen valészinti-e, hogy a
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" hitel lejittakor a vallalat majd vissza tudja fizetni adéssagst, igy
2 bankot nem éri veszteség a véllalat fizetSképtelensége miatt,
Mint mondani szokss, a bank 2 vAllalat bOnitését,-'-,,jéségét” Vizs-
gélja. Ha nagy sszegfi hitelrsl van 526, akkor a bank ezenkfviil
esetleg még azt is vizsgilja, hogy kelléen megalapozott-e az
termelési vagy beruhszisi

szinG-¢ a hitel visszafizetése. A bank gy is védekezik a vallalat
esetleges fizetSképtelensége ellen, hogy a hitel visszafizetésének
fedezeteként, biztositékaként a vllalat birtokdban levs ért€kpa-
pitok letétbe helyezését vagy ingatlanok zélogjogi lekotését seb.
kovetc:h meg. Ennél t&bbet azonban a bank mir nem tehet. Nem
vizsgilhatja — &5 még kevéshé ithatja el6 — azt, hogy a villalat

milyen sz4llit6ts] viasiroljon nyers- &s alapanyagokat, aztin az

ig_.y;& njr;ﬁta Iirbivétdt ezek a sz4llit6k mire kiltsék seb, :
Valialatok piaci kapcsolatait maguk a vallalatok, nem pedi
ba:.:.ikjaik szetvezik, &s minden pillanatban 2 szdmukes lﬁﬁg

nak, melyik sz4llit6t6] lesz legelényssebb visarolni, aztin ennek
2 sz4lliténak majd mi lesz a pénzksltés legel6ny6sebb médja stb.,
¢gysz6val hogyan sramlik tovibb az egyszet kibocsitott pénz.
Igy példénk Fantszia Bankja sohasem tudhatja, hogy egy misik
bank mikor fog jelentkezni nila, mikos nydjtja be az 814 killi-
tott csekket, Fantdzia Bank tehdt hisha ismeti a szakma minden
tudnival6jit, nem lithatja el6te: mikor kdvetelj egy misik bank,
hogy fizesse meg a tartozist. Bgyetlen bank sem tidja nyomon
Ejdvetni;ht»gy mikot, melyik mésik bankhoz kei] az eredetileg
hitelnytjtissal teremtett pénz, vagy annak egy része — azgy 4
bank azonnal esedékes tartozisa. Ezért a banknak azonna) ese-

program, amire a - villalat a hitelt
* kéti, gondos volt-e az el8készitss, ilyen szempontbél is valé-

~ . A SZUPERPENZ SZEREPKORE

I;fog}ah -keletkeznek a bankkal szembeni fizetési igények? -
«A lehetséges okok egyikét mar littuk: az »A 17 villalatnak
tortént hitelnyijts sorin teremtett pénzzel valamelyik ,,A” vil-

- lalat ,B” villalatnak fizet, ennek kévetkeztében az ,,A” vallalat

bankja a ,,B” villalat bankjinak adéséva vilik. ‘A valésighban
persze naponta témegesen térténnek fizetések, 2 vallalatok na-
ponta-egyenlitik ki egymés kozti éppen esedékessé v4l6 tartoza-
saikat, éspedig tekintet nélkiil arra, hogy mélyik vallalat melyik
bank tigyfelei kz¢ tartozik, Igy ,,A” vallalatok napontz fizetnek
nemcsak més ,, A” villalatoknak, hanem »B”s ,,C sth, vallalatok-.
nak is,,,B” villalatok naponta fizetnek ,,A”, , B”, , C” sth. villa-
latoknak és igy tovabb. Bz pedig azt jelenti, hogy Fantizia Bank
naponta ad6siva valik Rutin Banknak és mas bankoknak, és Ru-
tin Bank is naponta djra és wjra adésa lesz az Ssszes tibbi baclk-

‘nak és igy tovibb.

Kezdetben az volt a szokis, hogy minden bank naponta el-

* kiildte kiildoncét 2z dsszes t5bbi bankhos, ag czokre a bankokta

kiéllitott csekkekkel, 2 tartozésok behajtisa céljgbol, AllitSlag
& XVIIL szézad kézepe thjhn tortént Edinburghben — miésok
szetint Londonban, ismét misok szetint évszizadokkal korib-
ban, valahol a kontinensen —, hogy a kiildéncsk megsokaliva az
6tokds jovés-menést elhatiroztik, hogy azon tdl a' munkaids
kezdetén els6 utjuk egy megbeszélés szerinti kocsmaba vezet,
ahol egy pohir sor mellett kicserélik 2 kslcsénss kSvetelést tar-
talmaz6 csekkeket. Ebbé fejlédstt ki a kdlestnss beszimitis, az
“gynevezett kliring intézménye: a bankok megbizottjai naponta
talilkoznak, természetesen most mér nem kocsméban, és szigora-
an sor.nélkdl, Minden bank meghizottja itadja az Ssszes tobbi
bank megbizottjainak a széban forgd bankra kisllitote csekleket.
Igy a Kliringgyiilés végén minden bank megbizottja tudja, hogy
bankijinak aznap mennyi a fizetési kbtelezettsége az 6sszes t&bbi
bankkal szemben. Ezt'a kapott csekkek Gsszege mutatja meg,.
Tudja azt is, hogy az 6sszes tobbi bankkal szemben aznap mennyi
a kvetelése. Bz pedig a szétosztott csekkek Osszegébél deriil ki,
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Nyilvinvals, hogy a bankoknak két csoportja alakul ki: ban-
kok, amelyek netté médon tartoznak, mert aznapi fizetési ko-
telezettségeik Osszege meghaladja aznapi koveteléseik Ssszegét;
¢és bankok, amelyek netté médon kovetelnek, mivel aznapi ko-
vettléseik Osszege meghaladja aznapi fizetési kotelezettségeik
Osszegét. A megoldds magitdl adddik: az els8 csoportba tartozd
bankok a kovetreléseik Gsszegét meghaladd fizetési kitelezettsé-

geiknek, azaz a nettd tartozdsuknak megfelel$ Ssszeget befizetik
a kliring ,,pénztirosinak”, aki aztin ebbsl fedezi a mésodik cso-

portba tartozé bankok nettd kdveteléseit,

Nyilvinvald, hogy egy banknak mindig, minden mpra kell
- tartalékolnia annyi szuperpénzt, amennyi virhatéan a kliring
utin mutatkozd nettd tartpzdsa lesz. Persze, a bank el6re soha-
sem tudja, hogy mennyi lesz a kovetkezd napon, napokon a kli-
ring utdni nett6 adossiga vagy netté kovetelése; sokéves gyakor-
latuk sorin azonban a bank vezetsi azt a tapasztalatot szerzik,
hogy -elegendd Osszes tartozdsaik bizonyos szdzalékinak
— mondjuk, tiz szdzalékdnak — megfelel8 szuperpénzkészletet
tartaniuk. Altaldban ugyanis nem fordul el§, hogy a bank a
kliting utdn ennél nagyobb mértékben maradna adés.

A kliring utin virhaté netté adéssig azonban csak egyik cleme”

a szitkséges szuperpénzkészletnek. Kisebb beszerzéseiket a valla-
latok hézipénztirukbdl, tehdt bankjegyekben fizetik, és bankje-
gyekben fizetik a munkabéreket is. Ilyen fizetési kotelezettsege.tk
teljesitéséhez a véllalatok bézipénztirukban 4Handéan tartanak
bankjegykészletet, azaz szuperpénzkészletet. E készlet nagysiga
természetesen véltozik, a hénap sziitke hétkdznapjain dltaldban
kicsi, bérfizetési napok el6tt pedig hirtelen megduzzad. -

De hogyan tesznek szert a villalatok a szitkséges ba.nkjegy—
mennyiségre? Szidmukra ez egyszer(i technikai kérdés. Példink
farmergyarté vallalata kéri bankjat, hogy a foly6szdmlbjin levd
10 000 tallérbd! bizonyos dsszeget, mondjuk 500 talkért bankje-

gyekben fizessen ki a vallalat pénztirosinak, aki-aztin ebbdl

példdul munkabért fizet a farmergyartisban foglalkoztatott mun- -

kisoknak. A dolog lényegét tekintve a v4llalat sziméara tokélete-
sen mindegy, hogy pénzét — a bankjiban eztveett folydszimli-
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ARRVS10 000 tallést vagy snnak egy tésiét — olyan formébar

koltiel, hogy ‘bankjegyeket ad ‘4t, vagy olyan formiban, hogy
csékkel" tolt ki; & az¢ adja it. Nem {gy a bank szempontjibSH Ha
a’ Villalaitok pénZuk fagy’ tészét bankjegyek igénybevételével
akatjik elkdlteni; akkor a bankoknak tetemes bankjegykészlete-
ket; azaz szuperpénzmeénnyiséget kell tartalékolnink, A hosszd
gyakorlat azonban ebbén a tekintetben is megtynitja a bankokat
ALra, hogy‘ ‘tartozisaikon, azaz a villalatok szdmlakdveteléséin
beliil mekkora az az Gsszeg; az a2 ar{my, qmelyet ajinlatos bank-
]egyek formé]abzm tartalékolmuk

i _
A SZUPEBRPENZ BS A PENZTEREMTES .

Most mér a bankok szuperpénz-fizetési kotelezettségeinek to-
vabbi elemzése nélkiil is nyilyinvald, hogy a bankok 4 valosig-
ban-a pénzkibocsitds elétt nem tigy gondolkodnak, ahogy azt
egyszerdsitett példinkban nemrég még feltételeztiik. Még min-
dig'a valésigtél kicsit elrugaszkodva, a kovetkez6t mondhatjuk:
amikor megkapjik a farmergyirtd villalat hitelkérelmét, Faned-
zia Bank vezetéi'a kovetkez6t gondoljik végig: A bank dsszes
szuperpénzkésziete — tegylik fel — 20 000 tallér; azaz 20 000 tal-
léenyi bankjegy hever a bank. pincéjében. Hosszt évek tapasz-
talata 2zt mutatta, hogy a banknak $sszes tartozisa hisz szdzalé-
kit kell szuperpénzkészletben tartania, mert igy tud biztonsiggal
eleget tenni mindenféle fizerési kitelezertségeinek. Ha a készlet
20 000, a tartalékok biztonsigos szintje pedig az Gsszes tartozis
20 sz42a)éka; akkor a bank sszes tartozisanak Ssszege legfeljebb
szhzezer tallér lehet. Ennek 20%-2 ugyanis éppen 20 000. -
Abank vezetti tovabb mérlegelnek. Ha a hitelkérelem benydj-
tishnak idépontjiban a bank Ssszes tartozdsa nem tSbb, mint

- 90-000 tallér, akkor a bank megadbatja a 10 000 taliér hitelt, azaz

kibocsithat 10 000 tallér pénzt, sajit addssigat. Ellenkez6 eset-
ben elutasithatja a hitelkérelmet — feltéve természetesen, hogy a
bank vezetdi nem kalandorok; akik kéveset torédnek a jézan,
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biztonsigos. tizletvitel . szegopontjaival. Annak ellenére, hogy

Fantazxa Banks6l van sz6, feltételezziik a mértékeartist.
. Helyénval még egy kicsit elidézni — most mér valamelyest

élcthu ismereteink-alapjin — annil a kérdésnél hogyan kclet-.

kezik a bankok tartozisa..

A bankok tartozdsinak egylk forrésa az, hogy a lakosség ésa
vallalatok pénzkészletiiknek csak egy. részét tastjdk bankjegyek
formﬁ]aban, 2't6bbib6l bankbetétet (dep051t) képeznek, A betét-
képzés abbdl 4ll, hogy. a betétes pénzt ad 4t a banknak, a bank
pedig betétkonyvet vagy csekk kifllitasara valé jogot ad a beté-
tesnek. Az a pénz, amit a betétes dtad a banknak, bankjegy.
A lakossig betét]e1 kozvetlenii] bankjegyek, a villalatok betétei
pedig — mint Jittuk — a kliringen keresztiil ]elcntenek bank-
jegyet.

- Bittbl fogvaa-bankjegy a- bank. tartalékdt, szuperpénztartalékit

' képez1, a betétkonyv vagy a-csekk kidllitisdra adott jog pedig a
bank tartozasit. A betétes ugyanis litea 52616 betétiét-(demand
deposit) Isartmikor, hat4ridés betétjét (time deposit) a hatdridé le-
jirta utdn pénzre vilthatja vissza a bankndl, vagy utasithatja a

bankot, hogy ennek és ennek 2 javira ﬁzessen.-El&bbi példinkat

részletezve:a lakossig és a villalatok 15 000 tallér betétet helyez-
tek el a bankban, 5000 tallér a bank sajit pénze, igy a tattalékok
osszege 20 000 tallér, Az iigy misik oldalat tekintve, a betétkép-
zés kvetkeztében a banknak 15 000 tallér tattozésa keletkezett.

Iddig a bank 20 000 tallérnyi tartalékival szemben csak 15000
tallér tartozés 4ll. Biztonsigi szempontbél ez rendkfviil kedvezé
helyzet, hiszen a bank t5bb mint 100 szézalékos biztonsigot él-
vez.. Ha azonban a jovedelmezdséget is szempontnak tekinti
— és ebben biztosak lehetiink —, bankunk sigalenasan 4ll: 2 sok
pénz ott hever a pincében, anélkul hogy valamidgmnot haj

'a banknak: Kézben pedig a-bank; ha 2 lstra grodd

nem is, dé = haténdﬁs betétekre nund.enképpen kamatot ﬁzet
ugyfclemek :

A bank vezet8i nem is ]:m,gy]ék ennyiben: tudvﬁn, hogy 2z
ésszer(i biztonsighoz az Osszes tartozés :20%-fpak  megfelels
tartalék is elegendd, gondoskodnak arrdl, hogy a tartozisok
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elérigk a tartalék GtszOr0sét. A médszett mir megismertik: a
hitelkérelemmel hozz4juk fordulé véllalatoknak mindaddig bét-
ran nyGjtanak hitelt, vagyis annyi pénzt teremtenek, amig az
Osszes tartozds el nem éri a 100 000 talléros felsé hatirt. Ehhez

persze az is kell; hogy a villalatok elegends hitelkérelemmel for-

duljanak a bankhoz.

A betéthépzés, mint lattuk, gy noveli a banktartalékokat
hogy kozben noveli 2 banktartozasokat is; a Ritelnywjeassal valéd
pénzteremtés pedig gy niveli a banktartozésokat, hogy egyben
ndveli a ba.nkkoveteléseket, azaz a vallalatok hiteltartozdsit is.
Ebbé) egész egyszertien az kivetkezik, hogy egy bank pénziigyi
szempontbél mindig egyenstilyban van: ha egyszer a tartalé-
kok csak igy gyarapodhatnak, hogy névelik a tartozésokat is, 2
tartozisok pedig csak dgy emelkedhetnek, ha nivelik a kévetelé-
seket is, akkor a tartalékok és a kvetelések osszegének meg kell
egyeznie a tartozdsok Gsszegével.

Ez formdlis szempontbél igaz, de ebbdl még nem kovetkemk
hogy egy bank soha nem keriilhet fizetési zavarba, s6t, hogy nem -
juthat csédbe. A tartozdsok nagyobb része ugyanis azonnal ese-
dékes: littuk, hogy a hitelnydjtissal teremtett pénzt a hitel cim-
zettjei, 2 vallalatok ldtra 52616 betétként tartjik a bankban, abbél
folyamatosan tesznek cleget fizetési kotelezettségeiknek, ezen
feliil a valosigos betéteknek (amelyeket a lakossig és a villala-
tok elézbleg meglevd pénziikb8l képeznek) egy része is litra
52616, Ezzel szemben a kéveteléseknek csak kisebb része esedé-
kes azonnal, hiszen a hitelek nagyobb részét a bank hosszabbid6-
te, nehény hénapra vagy évre nytjtja, &s 2 lejirat el6tt nem kove-
telheti vissza. Azonnal esedékes tartozisaival a bank csak éppen
lejird koveteléseit és tartalékait 4llithatia szembe, ezért azon-
nai. esedékes tartozésai és azonnal mozgosithaté pénzeszkdzei
(tartalékai és éppen lejird kovetelésed) kozétt kell megfelels
ardnyt tartania. Ha a bank tiszteletben tartja a megfelelé meny-
nyiségi Gsszefliggést — amit példzinkban 20%-nak vettiink —,
akkor 4llandéan fizet6képes, mint mondani szokds: likvid. A gya-
korlatban persze 2 megfeleld tartalékariny megtaldlisa és betar-
tisa korintsem olyan egyszerd, mint leirdsunkbdl tiinhet, A gaz-
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dasigi élet hullémzésainak,_ sokszor 4 politikai, - gazdasigi hely~

zet optimista vagy -pesszimista megitéléseinek fiiggvényéhen a
tartalékok: sziikséges arinya nagyobb vagy kisebb lehet, . -
Igy hanyédik 2 bank a biztonsigiésa jovedelmez8ség esibitssa
kdz6tt: ha valtozatlan tartalékok mellett tihh: hitelt ny6jt; azaz
tobb pénzt teremt, akkor nivekednek tiszta kamatbevételei, dé&
n2gyobb a veszélye annak, hogy nem tud eleget tenni fizetési ko-
telezettségeinek: A bankok szimisra az 2 gazdasigi helyzer ked-
vezd; amely nagy pénzigényt timaszt, mert 2 1iagy pénzigétiy ki-
elégitésével — hagy tdmegli pénz teremtésével-— 2 bankok nagy
- kamatjsvedelemhez jutnak, annak ‘ellenére: is, hogy a béséges
pénzellatds idején a kamatszinvonal 4ltaliban ¢s6kken — dsszesc
ségében azonban ndvekedhetia Kamathaszon mennyisége. Talin
meglepd, de a bankok kifejezetten haszast litjak 2-fokozatos,
hosszn idére elhtiz6ds, vgynevezett kuszé inflicidnak, azaz a
pénz lasst elértékeelenedésénel is: Mivel az arszinvonal minden
évben néhény szizalékkal emelkedik, az addsvételek lebonyolits-
sihoz az emelkeds 4rszinvonalon egyte nagyobb mennyiségti
pénzre van sziikség, Kiisz6 inflacis idején téhdt a bankeendszer

egésze egyre fokozhatja 2 pénzteremtést, az addsvételek nagy

pénzigénye miatt mindig béven vannak hitelkérelemmel jelent-
kez8 vallalatok. Tlyenkor erés a kisértés a bankok szimara, hogy
nagyvonali-elképzeléseket ‘tapliljanak a biztonssigrél, és beérjék:

2 likviditas kisebb fokéval is, azaz azonnal esedékes tartozssaik-
hoz képest kevesebb' azonrial- mozgosithatd pénzeszkdst- tart--

sanak, . - . . . - <
Mint utaltunk 14, 2 szuperpénzen alapulé banki szamlapénz:
teremtés-fenti lefrdsa még neti 'valésighti, A pénznek 4z a meg-
sokszorozésa, amelyet leitssunkban 20 000 tallérnyi tartaléka
alapjin Fantézia Bank Véghez visz, a valésigban 4z '€gész bank-
rendszer — nem pedig egyetlen bank — mitve; ‘Ahelyzet: az,
hogy litszatia minden egyes bank csak a 1ial thar-meglevs, sajat
vagy kélesdnvett pénz egy részér adja ‘hitelbe: = ‘4 bankrend-
szer egészét tekintve mégis az a megsokszorozédds szdrmazik,
amit itt lefrtunk.Kés6bb bemutatjuk a valésigos: folyamatot is.
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4. A JEGYBANKPENZ ...

A szuperpénz; amit6l; mint lattuk, végsé soron fugg az, hogy
a bankreridszer mennyi pénzt teremthet, a bankjegy. De mi a
batikjegy, és mi teszi szuperpénzzé a bankjegyet? ’

=7A bankjegy olyan' pénz, amelyet 2 Jegybank — sz otszag
»Nemzeti- Bankja” ~ bocsdt ki. Bzt a pénzt tészben a szokds,
részben a torvény tette szuperpénzzé. Természétének és a pénz-
rendszetben betoltstt kitintetett szerepének megértéséhez tovi-
den 4t kel tekintentink kialakulisanak néhdny évszdzados folya-

. .BELOTORTENETE

Ez a folyamat valamikor a kézépkorban kezd6dott, amikor
a: pénz. szerepét még nemesfémekbsl, elsésorban aranybél vert
érmék- tltotték be, A tisztin érmékbél 4ilé 'pénzforgalqmban
feliitotee fejét, éslassan terjedni kezdett az'a gyakotlat, hogy az
tizlgtemberek, elsésorban a tavoli vidékeket beutazé keresked(k,
a:fizetések: ‘kényelmes valtozatit -részesitették . elényben, Abe-
lyett; hogy tizleti utjaikra magukkal vitték volna a fizetéseikhez

- szilkséges nagy aranymennyiséget — ami koltséges; a lopés és

rablis lehet8sége miatt veszélyes és komplikalt lett volna —, az
elkdltéste szant aranypénzt letétbe helyezték virosuk egy olyan
bankjdban, amely képviseletet tartott fenn a bevésirlasaik szin-
helyéiil kiszemelt varosban, A letét fejében a bank elismervényt
adott az tzletembernek, amely elismervényze 2 bank — és a t4-
voli vidékeken mtksdé képviseletei is — barmikor hajlandék
voltak: kiszolgiltatni a letétnek megfelels mennyiségd aranyat.
Az elismervény tehit a bank arany fizetésére 52616 igérete volt,
Igy az wzletember az arany. szallitssival jar6. ezernyi kompli-
kici6 és veszély nélkiil visarolhatott és fizethetett minden olyan
vidéken, ahol bankjinak képviselete volt. . '

. .- Amikor az & médszer el6nyeit méar az tzleti vilig nagy tésze
felismerte, az iizletembernek nem is kelett vasatlds elétt aranyra
viltania a bankjité] aranyletét ellenében kapott elismervényt,
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mert az eladd fizetség fejében ezt is elfogadta, hiszen sajit v4-
sétlisaiétt & is fizethetett ezzel az elismervénnyel, vagy — ha
esetleg 2 bank elismervénye irdnt bizalmatlan partnerrel akadt
dolga — az elismervényt birmikor bevalthatta atanyra.

Igy a kitlonbozé bankok Altal az aranyletétek ellenében kiadott
clismervények egy fizetés lebonyolitisa utin nem tértek vissza
azonnal a kibocsitd bankba — tulajdonosaik nem kérték azonnal
4tvaltdsukat aranyra —, hanem tobb fizetést is lebonyolitottak,
azaz r&videbb-hosszabb ideig a forgalomban tartézkodtak, Nyil-
vanval6 azonban, hogy ez mit jeleat: amig az elismervény a for-
galomban tartézkodik, addig 2 megfelel$ aranymennyiség az el-
1smervényt kibocsité bank pincéjében hever. Mis szavakkal, ad-
dig nem kérik a bankt] ad6ssiginak megfizetését, 2 letétbe he-
lyezett aranymennyiség kiszolgaltatasit.

‘Ha dllandéan vannak a forgalomban ilyen elismervények,
akkor a letéthbe helyezett arany egy részét nem fenyegeti az a
veszély, hogy az elismiervények tulajdonosai kérik az elismervé-
nyek beviltisit aranyra. Akkor pedig 2z elismervényeket kibo-
csité bankok ezt a letétbe helyezett aranyat felhasznilhatjik
arra, hogy — kamat ellenében — kélesonadjik a hitelt kéré iz-

letembereknek, villalatoknak, Még csak nem is kell az asanyat

kolesdnadniuk: elég, ha a hitelt kérg villalatoknak olyan elis-
metveényt adnak, mintha ezek is helyeztek volna letétbe aranyat;
- a villalatok aztin ezzel fizetnek szillitéiknak, aztin maguk a
szallitok is fizethetnek tizletfeleiknek 2z elismervénnyel, vagy
bevilthatjak azt aranyra a kibocsité bankban sth. '
A banknak csak arra kell igyelnie, hogy mindig legyen pin-
céiben annyi aranytartalék, amennyi elismervénynek és csekk-
nek a beviltisit a tapasztalatok szetint a banktd] kérni szoktdk.
Létjuk, hogy kezdetleges fokon sir itt olyan folyamat jétszédik
le; amilyent a bankok modern pénztermeld tevékenységénél be-
mutattunk. A pénzforgalomban egyre nagyobb-arinyban a ban-
kok addssigit megtestesit6 papirdarabok — elismervények —
és a bankokkal szembeni szdmlakdvetelések. vesznek tészt, az
arany pedig egyte inkibb.a szuperpénztartalék szerepét toiti be.
- (Bér ném tartozik a lényeghez, elmondhatjuk: az atanypénz
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is ink4bb csak Snmaga jele ekkor — és az is volt mindig —,

- hiszen a legtisztességesebb kirdlyi pénzverdék érméje is keve-
~ sebb szinaranyat tartalmazott, mint amekkora értékiinek feltin-

tették, Az sem vitathatS, hogy 2 sok sziz éves hasznilat utin
az aranyérmék a kopas miatt sokat veszitettek névértékitkbél.)

A bankok persze 2 maguk részér6l igyekeztek elsegiteni ezt
a folyamatot, torekedtek elismervényeiket minél inkibb for-
galomképessé. tenni. Ennek egyik médja az volt, hogy az elis-
metvényeket — az atany fizetésére sz616. igéreteket — kezdték
kerek osszegekre szdléan kiallitani, példdul 1200 tallér esetén
egy-datab ezertalléros és két darab széztalléros elismervényt ad-
tak (cimletesités). fgy ezekkel az elismetvényekkel birmilyen
Gsszegli fizetést teljesiteni lehetett, nem pedig csak specidlisan
1200 talléros fizetést. Létrejdit a mai éxtelemben vett bankjegy
kdzvetlen &se. ‘

Erthet$, hogy elsésotban a nagy, széles kdtben ismett bankok
bocséthattak ki bankjegyet, mert a lakossig és a véllalatok szi-
vesebben fogadtik el fizetség fejében az ilyen kozismert, tekin-
télyes bankok aranyfizetésr8l sz616 igéreteit. Kicsi, kevésbé is-
mert bankok esetén nagyobb volt a veszély, hogy azok esetleg

nem tudjik majd teljesiteni az arany fizetésére sz6l6 igéretet,

amikor 2 bankjegy tulajdonosa ezt kéri. .
Anglidban példinl — ahol egyébként mir a XVIIT—XIX. sz4-
zad forduléjin felismerték és széles korben alkalmaztik az ipas-
fejlesztésben a kapitalizmus ,,cs0d4jit™, a hitelt — a XIX. szd-.
zad elején csaknem 500 vidéki bank tevékenykedett. E bankok
minden ellen8rzés nélkiil bocsitottak ki bankjegyeket, batran
finansziroztak kiilonbdz6 helyi villalkozdsokat. Igaz, ez szemmel
lithatéan meggyotsitotta a Napodleon elleni hadviselés miatt
megindult infliciét, a j6tékony hatds azoniban hasznira vélt az
angol gazdasignak: az infliciés id6kre jellemzd ,,0lcsé pénz”
erBsitette a vallalkozé szellemet. A gazdasigi és pénziigyi szem-
léletmbdban elmaradottabb francisk ,,mesterkéltnek és ingatag-
nak” tartottik ezt a rendszert, még nem ismették azt a ,,csodit”, -
amit dgy hivtak: hitel. Hogyan ismethették volna? Napoleon
a Napkirsly mindenhatd gazdasigi miniszterének, Colbert-nek
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Imerkantili_sta. politikajat kovette: beérte azzal, hogy minél t5bb

Arut exportiljanak, és az import visszaszoritisival lehetSleg mi-

nél t5bb aranyat tartsanak vissza az orsz{z'gban. Hiéba volt radi-
kalisabb a francia forradalom; mint szdzotven évvel koribban

az angol — a gazdasigi és a penzugy1 életben a smgetm:szag allt
mét Bur6pa €¢lén,

A néhiny nagybank ﬁ.ltal klbocsé.tott ehsmervények bank-

]egyek formijaban — 2 gazdasig megannyi teriiletén; 4 lakos~ -

$4g-és a vallalatok széles kireiben bonyolitottak le fizetéseket,
a kisebb bankok elismervényeit viszont csak szik kérben fogad-
tak el fizetség fejében — csak azok-a vallalatok, amelyeknek
pénzét ezek a bankok kezelték. Ebben a szik kérben pedig nem
volt értelme bankjegyet kibocsatani, hiszen 2z egy bank iigyfél-

korébe tartozé villalatok szémlaatfréssal is fizethetnek egymis
kozitt.

- Kialakult a bankok két csoportja: az €ls8 csopottba viszonylag
kisszima, tekintélyes bank tartozott, ezek aranykészletiik alap-

jan bankjegyet is bocstottak ki, és szdmlajvairisok formdjs-
ban is bocsatottak pénzt az iigyfeleik kérébe tartozd vallalatok
rendelkezésére; a mésodik csopottba 2 szetényebb bankok tar-

toztak, ezek nem bocsitottak ki bankjegyet, aranykészletiik alap-

jan csak szémlajévé.irés formijaban bocsitottak pénzt az tigy-

feleik kozé tartozd vallalatok rendelkezésére.

A bankjegykibocsitis kezdeti idészakiban még sokan meg-
prébilkoztak azzal; hogy visszaéljenek az ,ingyen” pénzterem-
tés lehetdségével. A leghiresebb pénziigyi szerencselovag ebben
az.id8ben egy. skét kalandor, John Law volt, aki Franciaorszig
szerencsétlenségére kitlinG érzékkel rendelkezett a pénzigyek
irdnt. Amikor 1718-ban meghizést kapott, hogy pénziigyi eszks-

20k segitségével Gjra mozgisba. hozza a dinasztikus hébortk

‘miatt méggyengiilt gazdasigot, és segitsen a kincstirnak a hatal-
mas Allamadéssig megsziintetésében, Law az egyetlen megoldést
a bankjegyek kibocsitdsiban litta. Tervének kivitelezésére sajit

bankot alapitott Périzsban,-a Banque Royale-t. A pénzhidnyban

szenved6, fellenditlésben reménykeds -gazdasig kezdetben kot-
latlanul elfogadta a bankjegyeket; mert az dllam garancidjit Wtta
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azokban, Az .4 pénz” va:ézsere]ével Law megszerezte a rab-

szolga-kereskedelem monopéhumat és a Kelet-indiai Tarsasd-

got; majd-jogot kapott atra is; hogy irsnyitsa ‘a. francia adé-

politikit, ellenbrizze az 4llami: aranyverdét; sét az orszig tﬁl;es
‘pénzpolitiksjat. Mivel azonban Law valamennyi iizletét és-az

allam kiad4sainak nagy részét hitelb8l — azaz bankjeggyel —
finanszirosta; révidesen Sridsi mennyiségii banikjegy keriilt a for-
galomba. Az eredmény: két év alatt kétszeresére néttek a meg-
élhetési koltségek. A. talzott bank]egyklbocsatas vegul is 1720-

ban csbdbc sodorta Law bank]ét

...EIS MEGSZILARDULASA

Az -ilycn kellemet_len té,pasztalatok arra késtették a ‘kotmi-

nyokat;. hogy -beavatkozzanak a bankjegykibocsitdsba; 4llami

szinten szabilyozzik azt. Mivel a probléma mindig a bankjegyet

kibocsaté bankok fizetSképtelensége volt, amit a talzott bank-

jegykibocsités eredményezett, a kormanyok kezdték szabdlyozni

azt, hogy adott aranykészlet alapjin egy-egy bank mennyi bank-

jegyet.bocsathat ki. A fejlédés azonban itt nem 4llt meg: a kor-

méinyok: rdvidesen megvontik a bankjegykibocsitas jogit, egy
kivételével az Gsszes banktdl, azaz egy bankot a bank}egy%kibb—
csitds monopdliumdval ruhdztak fel. Bz a bank az orszig ,,Nem-
zeti Bankja”; bankjegy-kibocsatisi monopélinmanil fogva gyak-
ran nevezik Jegybanknak.

E‘tdekességként megjegyezziik, hogy ma a viligon csak hérom
magé.nbanlmak van bankjegy-kibocsitdsi joga: a Bank of Scot-
landnek, a Royal Bank of Scotlandnek és a Clydesdale Bank-
nek. Petsze, minden egyes dltaluk kibocsitott skét fontért egy

brit. (angol) fontot kell letenniiik-a Bank of Englandben (Nagy-

_Britannia: Jegybankjiban). . -

- (AmiMagyarorszigot illeti: Széchenyi és Kossuth reformkon
és forradalmi probilkozdsait a szabadsigharc bukdsa miatt nem
kisérhette siker, Az-,elsé magyar” jegybank, azaz 2 monarchia
ko_zpontl bankla — az.Osztrik—Magyar Bank — csak 2 kiegye-
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zés utin alakult meg. Mint a- XIX. szdzadban életre keltett vala-
mennyi jegybank, az Osztrik—Magyar Bank is félig Allami, félig
magénjelleg intézmény volt. Igy pontosan tiikedzte a szabad-

versenyes kapitalizmus és -2 monopolkapitathus hatérmezs-
.gyéjének feltételeit, jellegét:), -

A bankjegy-kibocsitisi moriopélium megadﬁsa fe]ében az 4l-
lam novelte a befolyssit-a Jegybank dizletpolitikéjira. Mivel a
bankjegy a Jegybank arany fizetésére 52616 igérete volt, 4 legtobb
4llam el8frta, hogy adottaranykészlete alapjin a- Jegybank meny-
nyi bankjegyet bocsithat ki. 'Talin legnevezetesebb 2z Anglis-
ban érvényes rendelkezés volt: egy 1844-ben hozott t61vény, az
ugynevezett Peel-torvény €l8irta, hogy a Jegybank — a Bank of
England — minden aranykészlet nélkill, a mar fenndilé 4llam-
addssig kotvényeit tekintve , fedezetnek™, kibocsithat egy mini-
mélis mennyiségh (14 millié font értékidi) bankjegyet. Bzen 2 mi-
nimilis mennyiségen feliil -2 Jegybank szigordan csak a.nnyz
bankjegyet bocsithat ki, amennyi az amnykészlete Vagyis 2 mi-
nimélis mennyiségtél eltekintve a Jegybanknak 100 szazalékos
aranyfedezetet kellett tartama A térvényt cszk 1914-ben sziih-
tették -meg. :

Az ilyen és chhez hasonlo rendelkezések megcréisitették a
bankjegybe vetett bizalmat, hiszen a szigori eléirisok nagyon
valészintivé tették, hogy a Jegybank mindig be tudja véitanl
a bankjegyeket aranyra — azaz ki tudja fizetni: adésségét — ha
a bankjegytulajdonosck ezt kérik.:

A bankjegy 4ltalinos eltcrjedéséhez ﬂagymértékben hozza]ﬁ-
rult-az is, hogy a Jegybank az sllam bankjivd is vilt; az dllam
pénzét a Jegybank kezelte. Ennek kovetkeztében az allanmmnal
szembeni fizetési kotelezcttséget példﬁul az adbfizetést éppligy

lehetett ‘bankjegy,” mint arany -4taddsival teljesitent; pontosan

gy, ahogy egy-villalattal szembeni fizetési kotelezetiidy

den tovabbi nélkiil teljesiteni lehet area 2 banksa spdld csekk 4t- |

adéiséval, ‘amely bank a sz6ban forgé villalatfi mlfjat ve-

zeti., fgy fizetett példink farmergyirtd ,, A'1” vallota

anyagokért ,, A 2”-hiek a bankjbra 52616 csekk étadéséval. _
Igy 2 bankjegy egyre nagyobb arényban vett részt a pénzfos-
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galom lebonyolitdsiban, :mig.a kotdbban forgalomban levé és
i Afifaszott-arany egyre nagyobb-hinyada a: Jegy-
éjébenzgvilt Gssze. A fartalékként Srz6tt aranymeny-

nylség szalgait fedezetul a ]egybanknak a bank]egy]nbocsatas-

Aa.t.o- b1 bank amely bank]cgyct nem bocsathatott ki, dc szhm-

| ialavéi:éssal tereinthetett pénzt; tartalékait-bankjegyben Stizte:

mivel a bankjegy ltalinosan elfogadott fizetési eszkdzzé vil,
a bankok bankjegy 4tadaséval teljesithették mindenféle fizetési

 kotelezetisépiiket, igy els@sorban a kliring utin mutatkozd nettd

adéssigukat més bankokkal szemben. A bankjegy szupérpénzié
vilishnak folyamatit megkorondata az, amikor 2z dllam a2 hank-
jegyet -z Jegybank azonnal esedékes tartozdsit — t&rvényes
fizet8eszkoznék nyilvinitotta, azaz olyan pénznek, amelyet elkell
fogadni barmely tartozds-téljesitéseként; -~ -

- Ezzel a bankrendszer kétszintlivé vilt: a csﬁcson egyetle.n
bank a Jegybank 4ll, amely a tStvényes fizétGeszkozt. tetemti,
alatta pedig az Gsszes tobbi bank, Ezeket a JegybanktSl valé
megkiilonboztetés kedvéért gyakran Kereskedelmi bankoknak
hivjuk, Littuk, hogy e bankok bankjegytartalékaik alapjin szdm-
lajéviirissal teremtenck pénzt a tSlitk hitelt kérs vallalatok
szimira, Ilyenformin a kereskedelmi bankok (commercial
banks) a Jegybankot a szuperpénztartalék forrdsinak tekinthe-
tik, Az a kereskedelmi bank; amelynek tattalékai til alacsony
szintre siillyednek, vagy éppen fizetési zavarba keriil, a Jegy-
banktél kapott hitel segitségével javithat helyzetén. igy lesz a
Jegybank a ,bankok bankjiva”: hasonld szolgilatokat teljesit

~ a bankoknak, mint azok 2 véllalatoknak. Ahogy a villalatok

pénzének nagyobb része a bankban vezetett szémlakdvetelés,
ugyanigy a kereskedelmi bankok is pénzitk — azaz szuperpénz-
tartalékaik — nagyobb részét a Jegybankban vezetett szdmlako-
vetelés form4jiban tartjik, és csak kisebb részét tartalékoljik

‘bankjegyként sajit pincéikben.

A kliring ut4ni netté addssigok, illetve kivetelések rendezése

- tehét a valésigban nem bankjegyek 4tadisival totténik, hanem

ugy, hogy 2 Jegybank. torli 2 megfelels’ Ssszeget a klfring utdn
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netté6 médon adds bank folyészamlajardl, és joviirja a kliting
utin netté médon kdveteld bank folyészimlajin. = .
Ha pedig egy kereskedelmi banknak bankjegyre van szuksége
— példiul azért, mert valamelyik villalat:a bankban. vezetett
szimlakgvetelése tethére bank;egyet kér, hogy munkabért fizet-
hessen —, akkor egyszeriien kéti-a.Jegybankot, hogy: szimla-
kovetelése tethére - nekl, a kcrcskedelm banknak, bankjegyet _
szolgiltasson ki.

A bankrendszerben' bctoltott kozponti szcrepénél fogva 2
Jegybankot gyakran Kézponti Banknak hivjuk, Eddig litott leg-
fontosabb feladatai k&2¢é tartozik, hogy a bankok bankja, és hogy
bank]egyklbocsaté monopdlinmmal ruhdzta fel az dllami akarat.
Egy pici mozzanatot littunk mér abbél.a kézponti bankokra hi-
tulé funkciébdl is, hogy e bankok 4tfogd éttelemben is az 4llam
bankjinak szdmitanak. Bzzel, valamint-a-deviza- és aran
kok képzésével kapcsolatos feladatkorukrc a konyv kés(')bbl fe]e-
zeteiben még tobbszor is. v1sszaeérunk .





