" VIHI UTOIRAT

A vilighédborit kivetd negyedszizadban a penz Stabﬂltasanak :
feldldozésa a teljes foglalkoztatottsig érdekében lehetévé tette
‘2 fejlett t8késorszigok szdmara, hogy a harmincas évek és a

miésodik vilighdbori megrizkddtatisai utin a polgds demokri-

cia keretein beliil alkalmazkodjanak ehhez a tarsadalmi-politikai
kényszerhez. Viszonylag gyors és egyenletes gazdasigi noveke-
dést produkiliak és egészen biztos, hogy ebben nagy szerepe

volt a teljes foglalkoztatottsig céljit kiszolgilo koltségvetési és
pénzpolitikinak. Legalibbis nincs okunk azt hioni, hogy szi-
goran gazdasigi téren jobb eredményeket — gyorsabb gazda-
sigl fejl6dést, magasabb életszinvonalat — lehetett volna elérni
ortodox gazdasigpolitikival, amely a pénz, az irszinvonal sta-
bilitisit minden més cél elé helyezte volna.

Ezen a helyen kell 4ll4st foglalnunk abban a vxtaban amely 2
kozgazdiszok kozott arrdl folyik, vajon a penzpohtlkanak van-e,
lehet-¢ érdemi befolyisa a gazdasigi folyamatokea. Meggy526-
désiink, hogy igen. Széls8ségesen liberilis és csakis absztrakt
formulikban gondolkodd kézgazdasz logikai kévetkezetlenség
nélkiil allithatja. ennek ellenkez§jét. Ha ugyanis a gazdasigi
nagysigok (itak, bérek, profitok, kamatok sth.) végteleniil
rugalmasak, ha tehdt a piac a valésigban fiszta és tokéletes piac,
és haa j6v6 igen nagy biztonsiggal pontosan €lérelathatd, akkor
a monetiris (nominilis) nagysigok idGveszteség nélkiil tokélete-
sen alkalmazkodnak, és akkor valdban mindegy, hogy mennyi
pénz all a gazdasig rendelkezésére. -

De nem csak gyakotlati tapasztalatokbol, hanem az elméletbsl
is tudjuk, hogy ez mind nem igy van: a piac nem tiszta és t6ké-
letes piac, a jov6 pedig bizonytalansiggal terhes, ezért 2 moneté-
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tls nagysigok csak késve és akkor sem tokéletesen alkalmaz-
kodnak, és a gazdas4g likviditds — 4ltaldnos egyenértékes —
irdnti igénye nem allandé. Ezen az alapon éllva viszont el kell
ismerni, hogy van jelentSsége, még pedig tobb tekintetben
dontS jelent8sége annak, hogy mennyi pénz 4ll a gazdasig
rendelkezésére; mert ha sok, akkor az infliciét eredményez
(vagy az inflicié gyorsuldsir), kiilsé deficitet, ha kevés, mun-
kanélkiiliséget, cs6dsket, sth, Ebbs] pedig az kdvetkezik, hogy
birmilyen adott gazdasdgpolitika meghatirozott magatartist
feltételez a gazdasig pénzellitisiban, azaz a pénzpolitiki-
ban.

Mas kérdés, hogy a pénzpolitika Snmagéban — legalibbis
hosszabb tivon — nem elegendd a gazdasig tirsadalmilag elvi-
selhet§ miikodésének biztositdsdhoz (teljes foglalkoztatottsig,
viszonylagos 4rstabilitis, novekedés, az adott tirsadalmi-poli-
tikai rendszer keretein belill elviselhets jovedelemdifferencid-
16d4s stb.) A Reagan-korszakot, illetve a kinilatoldali felfogist
megel8z8 gazdasigpolitika jelenlegi cs6djének legfébb okit —
csak a gazdasdgpolitikai dsszefliggéseket tekintve — éppen abban
latjuk, hogy ez a gazdasigpolitika megrekedt az Ssszkereslet
pénzpolitikai és koltségvetési manipuldldsingl, és csak mellé-
kesen alkalmazott a gazdasdg redlszférijira kozvetlenil hatd
eszkézoket. Igy a gazdasagpolitika primarusai idgvel kilatastalan
helyzetbe sodorték a pénzpolitikat: a szinte kizdrdlag kereslet-
szabélyozdsbél 4ll6, a prosperitis szakadatlan fenntartdsit célzé
politika expanzids csapdajiba. _

A gazdasigpolitika eddig hasznilt legfontosabb eszkozei, 2
koltségvetési politika és a pénzpolitika egyre kevésbé alkalma-
sak a gazdasig tirsadalmilag elviselheté mikodésének biztosi-
tisdra, a2 t8kés viliggazdasig 1j fejlédési szakasziban jelentkezd
problémdk megoldasira. Akdrcsak a két vilighabord kézétt,
az 1j fejlédést feltételeknek megfeleld gazdasigpolitika kidolgo-
zdsinak és gyakotlati megvaldsitisinak lassu, firadsigos, és
tébb tekintetben fijdalmas munkfja mir csak egyre nagyobb
dldozatok Arin halogathaté. Hasonléan a hiszas-harmincas
években tapasztalt helyzethez, a problémik most is elvilasztha-
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tatlanok a nemzetkiozi-gazdasigi egyiiemikodés kaotikus afla-

potitdl, és most sem lehet érdemleges haladdst elérni a nemzet-

kézi-gazdasigi kapcsolatok normalizdlisa nélkil.

1. A GAZDASAGPOLITIKA ES ALDOZATAI

Altaldnos tapasztalat, hogy a-gazdﬁségpolitikai_, eszkozok Hssze

- hangoldsinak hiinya alapvetSen olyan helyzetekben fordul elg,

amikor a korminyok egyidejlileg kuldnféle, Snmagukban is
stilyos gazdasdgi problémikkal kiizdenek és a politikai er8vi-
szonyok olyanok, hogy a gazdaségpolitika nem teheti meg, hogy
egy, vagy egyfajta probléma megoldisira koncentriljon, a
tébbiek rovisira, gy a kormdnyok a gazdasdgpolitika egyik
teriiletén olyan 1épéseket tesznek, amik ketesztezik a gazdasig-
politika mds teriiletén hozott intézkedések hatisit. Igazin si-
lyossé vilik a helyzet akkot, amikor rdadisul a gazdasigpoliti-
kusok valamilyen széls6séges kozgazdasigi-doktrina hivei; amely
azt sugallja nekik, hogy csak egyetlen probléma van, az Ssszes
t6bbi nem més, mint Alprobléma; vagy azt, hogy csak egyetlen
vagy kevés szAm0 gazdasigpolitikai eszkdz van, ezek azonban
egyidejtileg megoldanak minden problémdt, ha a kormény meg-
felels elszdntsiggal alkalmazza Sket.

Tlyen helyzet 4llt elé Amerikéban a Reagan-féle gazdasagpoli-
tikiban is. B politika képviselSinek hitvallisa szerint — mint
lattuk — a hosszan tarté gazdasigi valsig szinte egyetlen oka
az; hogy tulburjinzik az dllami biirokricia, és tGl magasak az
adéterhek, els@sorban a vallalatok és 2 vagyonos emberek adé-

~ terhei. A magas adék miatt 2 maginosoknak nem érdemes gaz-

dasigi villakozdsokba fektetni pénziiket, a véllalatoknak és
»maginembereknek™ nem érdemes javitani teljesitményiiket,
mert az elért bevételek, a nyereség ardnytalanul nagy része adéva
valik,

Azt a gazdasigpolitikit ajinlottik, hogy csdkkenteni kell az

. adéterheket. Ez rovid id6 alatt annyira fellenditi-a véllalkozési

kedvet és a gazdasigi tevékenységet, hogy gyorsan csdkken 2
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munkanélkitlisé, 4 jovedelmek pedig annyira ndnek, hogy 4
kisebb szizaléku adéterhekkel is valtozatlan, sét ndvekve kol
ségvetési bevételek keletkeznek,

Mindezek miatt lehetségesnek képzelteL azt, hogy a Lo]tség-
vetési kiadisokat, azok ndvekedését alig mérséllik — ceak 2
szocidlis k_iadésokat csokkentik, viszont gyorsan noévelik a
katonai kdltekezést —, mert az adécsdSkkentések Esszhatisukban
inkabb novelik, semmint cstkkentik a kisltségvetési bevételeket.

Ez természetesen nem kovetkezett be. A javaslatban ugyan sok -

helyes elgondolés figyelhetd meg — amelyek értékét nem. csdk-
kenti-a propagandisztikus gunyolédds. Ilyen pl. az Allami be-
avatkozis, illetSleg a gazdasigi tulszabalyozis visszaszoritdsinak
igénye, amely viligjelenség; ilyen a vallalkozasi kedvet fojtogaté
adézas mérséklésének kivetelése, valamint az, hogy erSteljeseb-
ben kel kényszeriteni 2 munkéra és a megtakarité.sokra

A virt hatisok kibontakozdsthoz nyilvin hosszabb idére,
t5bb évte lenne sziikség. Legalibbis itmenectileg azonban az
adékulcsok cstkkentése a kdltségvetési deficit gyors ndvekedé-
séhez vezet, amit csak ugy lehet fedezni, hogy ugyanakkor az
allam egyre ndvekvd dsszegekkel eladésodik, 4liamadéssigi poh-
tikajan keresztiil,

Az fllamaddssagi politika ndvekvd pénzigényét ugyanakkor
a bankrendszer nem elégitheti ki a pénzkibocsatis novelésével,
hiszen Altaldban mdr az ilyen politika indulisakor is rohand
infldcidval kitzd a gazdasig, anayira, hogy a gazdasigpolitika
misik .célja szikségképpen az inflicié megfékezése. Emiatt
viszont a pénzpolitika nem lehet expanzids az 4llam ndvekvd
pénzigényének kielégitésére, hanem inkdbb restriktiv 1ré.nyza-
tot kell vennie. -

A sziikil8 pénzellitis, pa.rosulva az 4llam hiteligényének no-
vekedésével, ahhoz vezet, hogy a hitelpiacon rekordmagassigi
kamatok alakulnak ki, és az ilyenkor uralkodd, egyébként is
rossz gazdasigi helyzetben, amikor a piaci kildtisok egyaltalan
nem biztatéak, a villalatok legnagyobb része nem’ kockédztatja
azt, hogy a rendkivul dtiga hitelbd] beruhdzisokra vallalkozzon.
fgy tovibb romlik a gazdasagi helyzet, egyre tobb valialat
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kiiszkodik eladési nehézségekkel, Novekvé készletel finanszi-
rozdsihoz és lejird hitelei torlesztéséhez mégis csak 4j hiteleket
kell felvenniiik rekordmagas kamatokkal — és ezek a magas
kamatok nagyon sok egyébként egészséges vallalatot is vesztesé-
gessé tesznek. Aligha akad kormény, amely ilyen esetben elkea
rislheti a gazdasigi visszaesést.

- A Reagan-korminynak emellett azzal is szimolnia kell, hc:‘gj;r
a tirsadalom tdiréképessége nem végtelen; hogy az ilyen gazda-
sigpolitika elébb-utébb- silyos belpolitikai kihivist }elent a
tirsadalom nem elhanyagolhatd témegeivel szemben.

- Ahogyan a harmincas évek elején a kézgazdasigi és penzug}u
ortodoma hivei azt bizonygattik, hogy a nagy gazdasigi vil-
ségokat a munkdsjéléti intézmények (pl. 2 munkanélkiili-segély)
és a szakszervezetek ereje okozta, ugyantigy a Reagan-korminy-
zat szerint az amerikai gazdasig stagndlé hatékonysiginak és az
infliciénak az oka a termeld ember elkényelmesedése, vallalko-

261 fantéziatlansiga. Ahogyan az ortodox kdzgazdészok a meg-

oldést abban keresték, hogy ¢l kell t5:51ni, meg kell semmisiteni
a szabadpiac t3keletes mikidését akadilyozé ilyen smesterséges
intézményi” korlitokat, ugyantgy az amerikai adminisztracié is
a teljes, - mondhatjuk gétlastalan villakozbi szabadsdg feltimasz-
tisdban, a tirsadalmi dzsungel-térvény megengedésében- lét;a
a legf&bb eréforrist. - -

A 1929-33-as viliggazdasigi vilsig utin a ,bitor”, ortodox
gazdaségpohtika szetint ~— hosszi tivon — magéira a munkds-
osztilyra nézve is elényds lett volna az 4lwaluk javasolt gyégy-
ktira, hiszen elég, ha 2 munkisosztily elfogadja a relative ala-
csonyabb munkabéreket, lemond a gazdasigi és a politikai hare-
wdl, sportkordkké és dalérdé.kké ziilleszti iit8képes politikai
szetvezeteit, és az igy Gjta gordilékenyen miksds gazdasigi

gépezet automatikusan részesiti 2 munkisokat a ga.zdasagi fej-
18dés Eket megillets gyiimdleseibél,

A tirsadelom alapvet§ osztslydnak, de 4ltalsban a lakossig
széles kéreinek politikai infantilizmusba siillyesztése a Reagan
koncepcidnak is kozvetett kovetkezménye. Az ilyen hatalmi
eltol6ddsok azonban ritkin mennek végbe demagdg, ribeszéls
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szbvegek hatdséra. Blgbb-utébb politikai hatc robban ki, A
Friedman-féle monetaristik illetéleg a mds konzervativ iskoldk
iltal ‘javasolt elméletek kiindulé pontja, illctéleg kovetkezmé-
nye a tirsadalom széles rétegeinek lemondésa a gazdagsig bizo-
nyos hinyadirél, az istenadta kodzgazdasigi torvények néma
elszenvedése, a tehetetlenség és a kiszolgiltatottsig tudomasul-
vétele; valamifajta hatalmi vikuum, amelyben a- korményon le-
vk jot akarnak; s a tomegek ezt elfogadjik.

A gazdasig tirsadalmi dimenzi6jétél absztrahald kozgazda.ségi
modellek papiron sterilen, megbizhatéan miikédnek. Gyakor-
lati megvalésitdsuk azonban hatalmi harcot kivin, mert nincs
politikitsl és gazdasigpolitikitsl mentes vildg, A konzetvativ
nézetek végletes megvalésitidsa a totdlis rendet, fegyelmet és
hierarchist tlizzel-vassal-megteremtd fasiszta diktatarik prog-
ramja — a végsdkig vitt kdzgazdasigi dlracionalitds feloldédik
az irracionalitds netovdbbjdban. Az ilyen fordulatok azonban
kitermelik dnmaguk ellentétjét: a lemondésra kényszeritett t5-
megck el8bb-utébb szembeszillnak a gazdasigpolitika labota-
tériumi kisétleteivel.

A hetvenes évek mdsodik felében a tartds, j6 konjunkttra, a
csak rovid megtorpanasokkal kisért egyenes vonali fejlédés
viliga lezdrult,

Ez a korszak viszonylag jo alapot teremtett a gazdasigpolitika
kitlonboz6 irdnyzatainak milkddéséhez. Azt a litszatot keltette,
hogy ez a nagyjabdl egyenes vonala fejlédés a helyesen megvi-
lasztott gazdasdgpolitika kovetkezménye. A kézgazdészoknak
igen j6 lehetett a kizérzete — elméletieknek és gyakorlatiaknak

egyarint —, gy érezhették, hogy a kiegyensilyozott gazdasigi

fejlédés j6részt az 6 mitikédésiik kovetkezménye,

Sokéig ugy tiint, hogy a toretlen gazdasigi novekedés erkol-
csi — etikai értelemben is pozitiv, igyekszik felszimolni a nyo-
mott, a végletes tirsadalmi differencislédast, és megteremti a
tirsadalmi békét azzal, hogy kezelhetévé szeliditi a munkanél-
kiiliséget, mint a mult legnagyobb. itkit, Ennek nemzetkdzi
kivetkezménye a béke, a nagyrészt gazdasigi alapokra vissza-
vezethetd enyhiilés, amelyet el8segitett az, hogy az egyes orszi-
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gokon belil is jorészt konszoliddlt dllapotok uralkodnak, Ma
mir tadjuk, hogy amikor-nehéz, kaotikus a gazdasigi helyzet,
akkor kénnyebben jutnak a hatalom kozelébe vad, szélséséges,
vagy akér csak konzervatlv politikusok  (pl. Anglidban, az
Egyesult Allamokban) egyben felfokozott kulpohtlkal agresszi-
vitdst is mutatva.

'E kotszakban a kozgazdasagtan zotd tudoméanybdl kezdett
emberibb; majdhogynem moril tudominnyi fejlédni. A hetve-
nes évek kozepéig e mellett a kdzgazdasigtan j61 mikodott,
mint meghbizhatd. gazdasigi és részben politikai elSrejelzd rend-
szet. Az ésszerliség hatdrain beliil meg tudta mondani, hogy ha

a gazdasigpolitikdban X lépést tesznek, akkor ez Y mértékben
“Z kévetkezménnyel jar. A politikai kﬁzvéleménynek— és vezetés-

nek egyarint fontos timpont volt a koézgazdasigtan ilyetén
tuddsa, az a biztonsigi érzet, hogy ha valami nem kivinatos fej-
lemény torténik, rendelkezik-e a politikai vezetés kell§ eszko-
zeivel, a folyamat kivédésére, megforditisira, ill. hogy jé elére
latja-e az Altala hasznélhaté eszkozok varhaté hatdsit. Belle
Epogre — régi szép id6k.

Talia nem tlinik reménytelent] pcsszmstanak, ha azt mond-

- juk: egy-két évtized eltelik, mire a vilig gazdasiga, benne az

egyes nemzetek gazdasiga, ismét a mainil lényegesen harmoni-
kusabban mikddhet. A kozgazdasigtan mindenesetre kétség-
beesetten, tanicstalanul keresi a receptet a kaotikus viszonyokta.

Nem valdszint, hogy a kdzgazdiszok és a gazdasigpolitikusok

elvesztették volma jézan eszitket, vagy hogy kevéshé képzettek,
mint St-tiz évvel ezelétt. Gazdasigi értelemben mégis tobbé-
kevéshé sikertelenek, mert megviltozott a helyzet. Még félel-
metesebb, hogy ez a sikertelenség a tirsadalmi béke, az erkolesi
értckek, a nemzetkdzi viszonyok teriiletén is Iatlmtova teszi
kovetkezményeﬂ:

A rohané inflici6, a magas mﬂé.aés rita valamennyi orszig-

-ban az- értékek Altalinos elbizonytalanodisihoz vezet. A sikert

nem annyira a kemény munka, a beruhdzisra véllalt gazdasigi
kockizat hozza, hanem gyakran a spekulicio, az élelmesség, az

- 4llami biirokracia 4ltal teremtett rések kihasznalisa, Az inflicié
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lehetetlenné teszi, hogy akér nélkiile, akir vele egyiitt elkeriil-
jék 2 tomeges munkanélkiiliséget. Az életszinvonal mindentitt
csdkken. A kdzgazdasigtan — iskolinként kilonboz8 hangsd-
Iyokkal — csak annyit tud mondani, hogy a gaxdasigpolitika
altal eddig megteremtett és kiszolgilt erkolesi-értékek szépek
és hasznosak, de ,.ezt nem tudjuk tovibb folytatni.”

Mire gondolnak’ El8szdr is atra, hogy a ,,joléti kiaddsok™.
tilméretezettek, olyanok, amilyet a gazdasig nem tud finanszi-
rozni. E tilzott méretekre utal elvileg a mindeniitt elviselhetet-
len méretli koltségvetési deficit. A kozgazdasigtan szimos is-
koldja — az angolszisz viligban ma a leginkibb. mérvaddak —

ismét abban az wanyban fejlédik kimondatlanul is, hogy 2
kdzgazdasigtan az Snzés tudominya legyen. Ujra olyanni kell
tenni 2 viszonyokat, hogy az emberi 6nzés alapjin az emberek
kiilénbs2z8 mennyiség(i és mindségd teljesitményeket — - munka-
erSt — szallitsanak a placra, és jovedelmiik, életfeltételeik csak
e szerint alakulhassanak, Mordlisan nem til felemels gondolat
megvonni.a timogatist, a szocidlis gondoskodist; a betegbizto~
sitdst a tarsadalom elesetteitSl,

Nem kevésbé cinikusan alakult 2 munkanélkiliséggel kapcsola-
tos felfogis. Bar senki sem 6riil 2 munka nélkiil maradt milliék-
nak — szdamuk 30 millié a legfejlettebb t6kés orszédgokban,
egyiittvéve —, a politikusok mégis egyre kevésbé litjak bor-
zaszténak ezt az 4llapotot, egyre inkébb ugy tekintenek rd, mint
a gazdaségl fejlédés, illetve a szinten maradis elengedhetetlen
drara, amit meg kell fizetni, s6t ma tmas azt mondjik: ,,meg is
lehet fizetnil”

Ugyanez a helyzet a tirsadalmi egycnlé’;seg feltételeinek 2
megteremtésével. A legutdbbi id8kig még a t8kés dllamok sem
tudtik kirekeszteni feladataik koziil azt, hogy megprobiljik
tompitani a tirsadalmi jévedelem-kitlonbségeket, pl. a progresz-
sziv addk rendszerével, szocidlis gondoskod4ssal. A mai nény—-
zatok azonban tivolodnak az ilyen feladatkoetSl. Sokkal in-
kabb azt vizsgiljak, hogy #irvénysgersi hatdrai vannak a szocillis
programoknak

Ma az uralkod6 irdnyzatok a gazdasagi rac1onallté.st dontéen
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és elsBsorban az egyéntdl virjik, mégpechg ugy, hogy .ezzel
pérhuzamosasi észrevehetetlentl alacsony szmtte akar]ak stily-
leszteni az 4llami beavatkozést.

Mindenesetre nem sok jéval kecsegtet az ellenkezé 1mnyzat
sem (noha ennek hivei egyébként kisebbséghen vannak), amely.a
mintegy koézépkori mintira elképzelt bolcs, ic’; fejedelemtsl
vagy e fejedelem médjira viselkedd j6 dllamtdl varja a gazdasigi
vilsig felszdmoldsit. Az dllam és bolcs irdnyit6i azok, akik nem
csak felfedezik az elégtelenségeket, hanem képesck beavatkozni

a hibsk kijavitisiba is. Mondjuk ki: azt feliételezik, hogy az

allamot nem ugyanazon tirsadalmi-gazdasigi er6k hozzék létre
és tartjdk uralmuk alatt, mint: amely erék. letrchoztak magat a
(vilsigos) gazdasigi helyzetet.

- Az éllami beavatkozds. gazdasigi mkerene vgy tehntenek
mint bizonyitékra, hogy ma az dllam a letéteményese a kollektv
bolesességnek, a tirsadalom morilis tndatinak. Elfelejtik meg-
emliteni, hogy a gazdasigot, az 4llamot is az uralkodé hatalmi
csoportok tartjak keziikben éssajitérdekitkben irdnyitjik akciéit.

Az 4llami gazdasigi beavatkozds nem azétt volt sikeres, merg
olyan nagyon racionilis volt gazdasigilag, és olyan nagyon mo-
rilis volt tirsadalmilag, hanem azért, mert a sok tekintetben
konnyebb gazdasigi — viliggazdasigi — helyzet kénnyebbé
tette az Allami beavatkozést is, megengedte a nagyobb eredmé-
nyeket. Igy pl. lehet6vé tette a j6léti programokat, amelyek nem
egyszerlien az allam morilis tudatinak kovetkezményei, hanem
annak, hogy a hatalmon lev8k hatalmuk megtartisihoz ezt
Iittdk a legbiztosabbnak, a legolesébbnak, a legkevesbe kocks-
zatosnak

A gazdasagi novekedés és a konszoliddlt tarsadalmi allapotok

- megtartisa érdekében a t8kés korminyok 4ltaliban igyekeztek

expanziv koltségvetési és monetiris politikdt folytatni. A vég-
eredmény: inflicié. De ne feledjiik el, hogy évtizedekig gy 14t~
szott, hogy az inflicié nem olt. veszélyes méreteket, kezelhetd,

‘és ha er§sodik, a politika restriktiv irdnyba fordul. Igaz, hogy
~ ekkor megn6 a munkanélkiiliség, de csékken az mﬂé.mé €s tjta

batrabb lehet az expanziv vigy.
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E politika 2zonban zsékutcdba jutott. A stagflicié utdn Gjabb
jelenséggel ismerkediink meg; inflicié és gazdasigi visszacsés.
Innen mar nincs 1t sehova, Ha az infliciét nem tudjik tartésan
megfékezni, nem 4llithaté helyre sem.a foglalkoztatds kordbbi
szintje, sem a ndvekedés koribbi iiteme.: Elvileg tudjuk, hogy
a foglalkoztatis és a novekedés feltételei is megjavulnak, ha
sikertil tartésan megfékezni az infliciét - de nef tudjuk, ho-
gyan kell csinilni ezt a gyakorlatban. A nyugati dllamiokban az
infliciét csak tomeges munkanélkiiliség 4rén sikeriilt megfékez-
ni, stagnlis, vagy gazdasigi visszaesés drin valamelyest csok-
kenteni. S . . »

A politika, a- gazdasdgpolitika azonban nem lehet hosszd
éveken vagy évtizedeken keresztil ilyen restriktiv, csak azére,
hogy a imonetiris és a koltségvetési politika eszkozeivel Gjra
visszaillitsa a viszonylagos 4rstabilitdst... -

Igaza van Milton Friedmannak abban, hogy el8sz6t az infld-
ciét kell megsziintetni. Javaslata: el kell hatirozni a pénz-
mennyiség ndvekedésének adott titemnét, és barmi tdrténik is a
gazdasigban, atrdl nem szabad lemondani. Amikor azonban
kétszamjegyti inflaciét akarnak mérsékelni, a Friedman-javaslat
azt jelenti, hogy a pénzmennyiség novekedési iiteme egyte
- alacsonyabb lesz, aszerint, ahogy egyre kisebb inflicids fitemre
akarjik Atllitani 2 gazdasigot. Nem tagadjuk: ez a politika
hatisos lehet akkor, ha kells keménységgel, hosszi idSn 4t
folytatjdk.

- M. Friedman azonban megtartotta maginak a nagy titkot.
Nem mondta el senkinek, hogy 2z ilyen politikat esetleg egy ev-
tizeden keresztiil is folytatni kell, ha sikert akarunk elérni. Ta-
in maga sem tudta ezt, mig az angol konzervativ gyakorlat
nem ‘jelezte a kotlitokat, Ha az infliciét csupin monetéris
eszkdzokkel akarjik megfékezni, akkot az valdban tSmeges
munkanélkiiliséget-és hosszi stagnilast jelent. -

Az inflicié megfékezését szolgilja elvileg azok javaslata is,
akik az Egyesiilt Allamokban az aranystandard visszaallitdsit
javasoljak. Vérakozdsuk szerint az arany alapi dollir-kibocsétés
egyrészt akadalyozni a FED-et abban, hogy tul sok pénzt teremt-
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sen, mdsrészt a-lakossdggal megerdsitené a dolldr itdati bizalmat,
megsziintetné a2 infliciés virakozisokat. Ha a lakossag elhinné,
hogy az aranystandardra val6 visszadllds tart6s lesz, akkor az
infliciét még a virtndl is r5videbb id6. alatt lehetne lekiizdeni,
eltérlen a mai helyzett6l; amikor a pénztulajdonosokban csak
fokozatosan alakul ki 2 felismerés ~— akkor is tele kétellyel —,

. hogy az dllam elszdintan és tartésan folytat majd restriktiy pénz-

politikét az inflicié gyokereinek kiirtdsdra, = . ¢

.. Jellemz8; hogy még Friedman is ellenzi az aranystandard-et.
Szerinte az inflacio. lekiizdéséhez elkeriilhetetlen, a - reécesszid,
A recesszié-pedig — mint barki lithatja — békésen megfér az
aranyalap nélkifli vilighan is. Az aranystandard tehit felesleges,

Valdszinti, hogy a polgéri kézgazdiszok, fleg a konzervati-
vak, .tdl magy hangsilyt helyeznek arra, hogy az inflicié £8
forrésa az inflicibs vérakozas, a bizalmatlansig. Anélkiil, hogy
bSvebben kifejtenénk — hisz oly sokan megirtik mir —, 2
mai vildgban az 0j technika elterjesztése, a. gazdasigi‘alkalmaz-
kodashoz sziikséges strukturslis dtalakulds, a megdrigult ener-
giagazdilkodis, stb. miatt az er6forrdsoknak 2 koribbindl sok-
kal nagyobb részét kell 6rifsi, lassan megtérils beruhdzisoksa
forditani. A nemzeti jovedelem, a gazdasig nagyobb hinyadit
keil ma beruhézni, mint kordbban, — nem is beszélve a fegyver-
kezési spiral koltségeirél —, és mindezek eredményeként eset-
leg csdkkenni kell a lakossigi fogyasztdsnak. :

A Friedman-féle restriktly monetiris politikdnak ugyanugy
megvannak 4 korldtai, azaz éppigy szétziilleszthetik a gazdasagi
kapcsolatokat, mint a rohané inflicié. Mire gondolunk?

Mint, lattuk, Friedman azt 4llitja: az inflici6 visszaszoritdss-
ban 2z a lényeges, hogy minden évben azonos legyen a pénz-
kibocsitds diteme, 274z az {item ne ndvekedjél.: De vajon tne-
lyik az a pénz-definicié, az a pénzmozgss, egyiltalan az a'pénz,
amelynek kibocsitisit Friedman (és az aranystandard tibora
is) szabilyozni akafja? = - - .. o

Mint kdnyviink elején littuk, 1844-ben Anglidban a Peel-
torvény. meghatérozta azt, hogy.a Bank of England aranytarta-
IKkéhoz képest mennyi bankjegyet lehet kibocsitani: Miutin
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azonban a gazdasigi- élet pénzszitkséglete ennél névekvlen
nagyobb volt,: elterjedt . egyre - tomegesebb  méretekben 1 egy
mésféle pénzfajta, amelyr8l akkor még nem is tudtik, hogy az
pénz. Ez volt a folydszimla-betét, és 2z annak. étutaléséval
vagy az arra valé csekkek kifllitdsival torténG fizerés. .

- A gazdasig nvekvs pénzigénye j6 helyzetben abbél szdrma-
zik, hogy a redlgazdasignak van sziiksége egyre tobb pénzre 2
pcnzforgalom lebonyolitéshoz, ‘a megtakaritisok képzéschez.
Sa]nos azonban igen gyakran eléfordul, hogy nem a.redlgazda-
ség hivia életre 2 pénzt = a redlgardasig pl. stagndl, vagy eset-
leg éppen csékken ~—, hanem az drszinvonal ndvekedése, vagy
més hasonlé okok mmtt kell egyre tobb. pénz a'tranzakeick le-
bOnyohté.sahoz L

-Tlyen esetben-a bank,tcchmka 4j és 4j pénzfa]tékat, eszkdzoket
talé.l ki, amelyek alkalmasak a pénz egyik-miasik funkcxé;énak
betiltésére, B téren igen jél helyettesitik a pénat. -

- Végil is tehit akdrmilyen definici6t fogalmaznak is ‘meg a
kozgazdiszok 2 pénz.szdmira — azaz akdrmilyen tandesokat is
adnak a gazdasigpolitikusoknak, hogy ex? vagy ozt a bigonyos
pénzmennyiséget kell szabilyozni —, a gazdasé.gl élet pénz szitk-
séglete 1j pénzformakat. fejleszt ki. Ha aztin ezeket is ellendrzés
alé-vonjak, kifejleszt még tjabbakat sth. Elébb-utébb biztosan
azt tapasztaljuk, hogy a gazdasig szivia magiba a pénzt, nem
Pedlg azt, hogy a-pénzt rikénysgetitik a gazdasigra. . -

- Ha Friedman vagy az aranystandatd hiveinek }aVaslaté.t meg-
vaiositanak -akkor a.gazdasigot ugyan megerSszakolndk, a
pénzpolitika: még‘sem.lcnne képes -teljeskdriien meghatirozni
azt, hogy mi t6reénjék a gazdasigban. Ilyen torekvés azonban
ahhoz vezetne, hogy a2 pénz tgy keriilne ki a gazdasdgba, hogy
kdzben egy so'r.ﬁzétésképtelenség alakulna ki a gazdilkodéknil.
Vagyis: az a pénz, ami eredetileg banktartozds volt, kényszer-
b6l a villalatok tartozdsiva vilik.. A pénzrendszer szétzillik.
Ez a restrikefv pénzpolitika korlitja. :

‘Nem kapunk derfisebb képet akkor sem, haa pénzlqbocsétést
nem. a restrikcid, hanem-az inflicié szemszogébél vizsgiljuk.
Az inflicié megnéveli a forgalom pénzszitkségletét, mert egyze
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nagyobb drak mellett egyre nagyobb pénztémeggel lehet csak
lebotiyolitani a forgalmat, ill. lehetdvé tennia megtakaritasokat
Hogyan kerill forgalomba ez a pénz?

Az egyiki Gt az, hogy a koltségvttésx deficitet pénzkzbocsétés-
sal finanszirozzdk. Az expanziv, azaz deficites koltségvetésnek
expanziy monetiris polittkival valé finanszirozdsa kildtdstalan
valsigba sodorhatja a korminy gazdasigpolitikéjit. Ahhoz, hogy
elhiritsak az inflaciés pokol teljes elszabadilasit, megsmgorit]ék
a villalatok ‘hitelellitisat (pl. magas® kamstokkal.)

Ezzel a villalatok pénziigyi-helyzete egyre rosszabb lesz.
Mivel a koltségvetés kiaddsainak nagyrészét nem tudja olyan
produktiv célokra kéltend, mint a villalkoz6i szektor, és mivel
a vallalkozéi szektor hitelfelvételeinek ardnya csdkken a kolt-
ségvetés deficitjét finanszirozé pénzkibocsitishoz képest, vég-
eredményben a pénz egyre rosszabb. mindségit hitelként keriil
a forgalomba, egyre kevésbé produktiv célokra. Ilyen esetben
nern az'a f§ gond, hogy tal sok pénz keriil a forgalomba, hanem
az, hogy rossz minGségii hitelként lt napvilagot, j6részt impro-
duktiv koltségvetési kiadisokat (deficitet) finanszirozé hitelként:

A pénz forgalomba keritlésének miasik forméja az, hogy a vil-
lalatokat a gazdilkodé szerveket, a lakossdgot, tehdt a gazdasi-
got hitellel finanszirozzdk. Az ilyen pénzkitramlis inflicié ide-
jén igen nagy tomegd. Nyugaton a koltségvete51 deficit-finan-
szitozis meglehet&sen szigotd’ ellenfirzése ‘miatt az utébbi pénz-
kidramlds igen jeltemzd. -

- Az ilyen finanszirozis révid le]ératu h1te11c1 tortémk mert a
pénhzt teremtd hitelt nywjté bankok pénzforrisai, azaz passzivai
iltaldban rovid lejiravtak. Igy elvileg hiteleik sem lehetnek
misfélék, Ez azonban azt jelenti, hogy a pénzt forgalomba hozé
hitelek mindsége egyre rosszabb, mert a vallalatok hosszilejd-
ratd- beruhazésmkat kén}rtelcnek rcmd le]ératli Iutelekkel finan-
sziroznd. -~ - ¢

Mindez eléggé tlplkus ]clenseg, féleg az Egyesult Allamokban
aholigen rossz a-villalati szféra likviditisa; azaz hosszu Igjaratd
beruhidzisokkal szemben révid lejiratd banktartozdsok allnak.
Ha netin & gazdasig- vilsigban van, és” 2. recesszi6- restriktiv
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pénzpolmké:val (magas katatokkal) jiz-egyiitt; riadisul nehéz
értékesiteni is. —, nos, leen r:sctbcn egyre bobb va]lalat Juthat
fizetésképtelen pozicxoha :

Minél nagyobbazmﬂéclés pénztercmtes 111 aromlo mméségu
hitelels ardnya, anndl kézelebb keriil az orszig a pénzrendszer
dsszeomlisihoz,- Bz nem 'egyszerfien mennyiségi probléma;
Nem az a kérdés, hogy sok-e a pénz, vagy kevés, hanem az,
hogy milyenek a hitelek; amelyekkel. 2 pénz forgalomba: eriil,
Ha a villalatok  fizetésképtelensége elszapemdxk .akkot . ez
elébb-utdbb-bankcséddkhoz vezet; Ez mir maga a kdosz. A la-
kossé.g igyekszik megmenteni betéteit, kivenni pénzét A mone:
tiris gazdasé.g kozel kerula széthulléshoz I _

el

2 NEMZETKOZI KENYSZERPALYAK

Magétol cttetod.lk hogy 4 ncmzetkom gazdasé.gl és penzugyx
rendszer- sem. tires® kézgazdasigi. racionalitis ;szabilyai szexint
formalédik; 2 tendszerben érvényesiilS racionalitds mindig a
leger8sebb részvevs érdekei szempontjabél wett racionalits.
A miésodik . vilighdbord. utén a t&kés vilig. atanykészleteinek
zoéme Ameiikié volt: a nemzetkdzi pénziigyi rendszer: tehit az
aranyon alapult. A hdbori utin belathatd ideig a t6kés vilighan
csorbithatatlan volt Amerika gazdasigi, kereskedelmi és pénz-
iigyi folénye: a kereskedelmi rendszet tehdt-a-liberalizmuson, a
vamfalak lebontdsin, ,2z erSforrisok viligméretekben dsszerti
elosztdsan’ -alapult, a pénziigyi rendszer pedig a fix valutade-
folyamolkta épiilt, mert ezek teremthettek a lehetd Jegjobb koriil-
ményeket 2 ,,viligj6lét maximumanak’ megialdsitisthoz, azaz
Amerika gazdasigi, kereskedelmi és pénziigyi terjeszkedéséhez.
A hatvanas:évek elejétél egyre hatirozottabb a wilyugat-eurdpai
kihivis” Amerikival szemben. A nyugat-eurdpal orszigok —
féleg Francmorszag — ndvekvs dollirtartalékaik egy részét
aranyra valtjak, wészesen csokkennek az amerikai aranytartalé-
kok, Erre Amerikiban ,felviligosodott” egyetemi professzo-
tok kezdenek feltlinni; akik eleginsan érvelnek az arany demo-
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netlzalasa, a nemzetkdzi pénziigyl rendszeth6l vald kizdrisa
érdekében: a ,,barbir ereklye” kivetésével az emberiség ,,Gjabb
nagy lépést tehet a természettdl valé emancipicié Gtjdn.” -
- Ahogy cstkkennek az amerikai aranytartalékok, igy kozeledik
a hivatalos amerikai 4llispont is az ﬂyen szovirhgos érveléshez.
Mindenesetre 1971 nyarin még 8k is a ,francia betegség”, az
»aranymitosz” rabjai: augusztusban elhatirozzik, hogy t5bbé
nem valgik 4t kilfsldi jegybankok dolltjait aranyra, mert
aranykészleteik mennyisége a pszicholégiai minimumra siillyedt.
Kézben, ahogy tartdsan fizetési tobblettel z4ré orszighdl tartd-
san deficites orsziggi vilik, Amerika kezdi gy érezni, hogy
nhemzetkozi likviditisszike fenyeget’ a Nemzetkdzi Valuta
Alapnak ,;sajit penzt” kell teremtenie, Az a]ap szabalyai szerint
2 kibocsitott pénz negyede Ameriki€ lett, és vétéjogindl fogva
Ametika sajit érdekei szerint formélhatta az Alap tevékenységét.
De itt még nem 4ll meg az amerikai pénziigyi szemlélet , fej-

-16dése”. Amikot a 70-es évek elején a dolldr kétszeri leértékelése

sem sziinteti meg a fizetési deficitet és 2 vildg dolldrral szembeni
bizalmatlansigit, Amerika az addig jéformin csak fantiziadus
professzorok elméleti szédelgése.lben szerepl lebegd valutair-
folyamok hivévé valik. A kozgazdasigi racionalitds most gy
értendd, hogy a lebegd 4dtfolyamok ,,megszabaditjik a nemzeti
gazdasigpolitikikat a fizetési métleg-kényszertSl”, mert 2 fize-
tési mérlegek automatikusan egyensiilyba jutnak — nem szimit,
hogy az angol font 1972 juntusa éta, az olasz lira pedig 1973
januitja 6ta lebeg lefelé, azaz folyton leértékelddik, mégis Ang-
lia és Olaszorszig kiizdott a legsulyosabb fizetési deficittel; az
sem szdmit, hogy a nyugatnemct fizetési t8bblet hosszti id6n
keresztiil gyorsan né, a miérka felfelé lebegése, felértékelGdése
ellenére is.'A dolog mégls kival4, mert a lebegs atfolyamokra
valé 4ttéréssel megsziint a rendszer minden egyes orszAganak az
arfolyam fenntartisira vallalt kotelezettsége; és az Olyan rend-
szet, amiben nincsenek szabilyok, mmchg a legerﬁsebbnek
kédvez.

A 70-¢s évek kbzepén a dollsr és Amerika helyzetének meg-
sz;lé.rdulasa betetSzte az amerikai vezetés pénziigyi ,.felviligo-

341



soddsdt”: miutén a dollir ugy vilhat igazén egyeduralkodévi
a nemzetkdzi pénziigyekben, ha hatalmi szdval kitiltjdk onnan
sokkal vonzébb rivilisit, az aranyat, a hatvanas években a fej-
lett t8kés viligban elvesztett pozicidjht az olajvilsiggal vissza-
szerzd Amerika elfogadtatta partnereivel az arany demoneti-
zAlasdt, az atanyra vald minden hivatkozds kizdrdsit a nemzetkdzi
pénziigyi egyezményekbSl. Az utolsé mohikin, Franciaorszdg
is beadta derekit, valdjaban beleegyezett az arany demonetizé-
ldsiba és a lebegd arfolyamok rendszerének szentesitésébe.

Ertelmetlen lenne erkdlcsi megvetéssel sujtani Amerikat azért,
hogy mindent  megtesz a t8kés vildigban valé hegemonidjinak
biztositdsira, Bz nem erkolesi kérdés. J6 lenne, ha a viligot 2z
erény, a jOsig és a bolcsesség igazgatnik; de nem igy van, és
képtelen dolog azt virni a legerdsebb farkastdl, hogy bariny-
ként viselkedjen. A t8kés vildg élete a hatalom megoszlisitél
és a hatalom birtokosainak érdekeitél figg. Mindkett8 viltozik,
csak a dolgok belsd -6sszefiiggései maradandéak.

Jékora adag naivitis vagy komolytalansig kell pl. ahhoz, hogy
valaki §szintén, érdek nélkiil, ,tudominyos” meggy8z8désbél
higgyen az arany demonetizilisiban. Kézismert a trténelembdl
és a polmkal gazdasigtanbol, hogy az arany nem annak kdsz0n-
heti monetitis szerepét, hogy a vildg egy tészében a korményok
gyorsan viltozé erdviszonyaik és érdekeik pillanatnyi konstel-
laciéjiban egyszer leen ‘megegyezésre jutottak, hanem annak,
hogy az egyre mélyuls és szélesedd tarsadalmi munkamegosztis-
ban egymiésra utalt, ugyanakkor tirsadalmi-politikai viszonyaik-
ban elkiiloniilt kisebb-nagyobb emberi kozdsségek sziikség-
szerli egytittmiikddése olyan kozds nevezbt kivin, ,,amely nem

viltoztatja természetét, amelynek nincs nemzetisége, amelyet
mindig és mindenhol a par excellence megbizhaté és soha nem
romlé értéknek tekintenek” (de Gaulle),

A valészinitleniil tivoli jovdig, amig be nem fejezédik a f6ld
tokéletes tarsadalmi és politikai integracidja, amig ki nem alakul
és meg nem szildrdul 2 belsé tdrsadalmi-fesziltségektSl mentes

~yiligillam, amig a tirsadalmi osztilyok és a nemzetek nem ol-
dodnak fel egyetlen, osztatlan és oszthatatlan emberi kozosség-
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ben, addig az aranyat dtmenetileg ki lehet irtani egy és mds
egyezménybdl, de soha nem lehet kiirtani a tényekbél, Amerika
akkor azt hirdette: az aranyat demonetizilni kell, Ha megviltoz-
nak az érdekei, akkor majd képtelenségnek tartja 2z arany de-

_monctizélésat - erre lattunk jeleket. -

Az arany remonetizdlisa mellett széléan felvethetnénk, hogy
— bér rendkivitl silyos. recesszids kévetkezményekkel jir —
a Reagan-korményzat képes ilyen meglepetésekkel szolgilni
hazai gazdasdgpolitikai dontéseiben, Ugyancsak elgondolkod-
taté az a-korilmény, hogy a vilig legkiilofibsz8bb orszdgainak
kézponti bankjai a: demonetizilds utin sem viltak meg aranykész-
leteikt6], jéllehet 2 sirga fém a kincsképzés funkcidjin kivid
elvesztette minden més valuta-politikai feladatkdrét. Nem azt
jelzi-e a kdzponti bankok viselkedése, hogy szdmolnak az arany-
standard visszadllitdsival, és nem akarnak ma]d iires kezzel ott
allni?

E jogos ketelyek ellenére is éllithat;uk hog)r az aranynak
bizonyos amerikai szakértSk, pl. Laffer professzor 4ltal javasolt
remonetizalisa, legalébbis ilyen forméiban aligha lehetséges.

- Miért?

Az aranytermelés lassﬂ és idénként rendkiviil ingadozé néve-
kedése az arany 4rfolyamanak vad ingadozdsit vhltand ki,
Emellett a t8kés vilig pénzellitdsit a Dél-Afrikai Koztarsasig
és a Szovjetunié kezébe tenné, tekintve, hogy e két orszig ter-
meli 2 vildg aranyanak t6bb mint 90%-4t.

Es milyen magas lenne az arany dollirisfolyama ? Ha az ame-
rikai Jegybank valéban eleget kivinna tenni igéretének, és
valéban 4tviltand a bel- és kiilféldi dollirsszegeket aranyra,
akkor vagy azonnal kifosztandk aranykészleteit, vagy elretten-
tben magas dron kellene megszabnia egy uncia dollar 4rdt, Pél-
daként egy kis jaték a szémokkal, Az Egyesiilt Allamok birtoka-
ban levd 264 millié uncia arany dra 110—120 milliard doll4r.
Az eurodollir piacokon kb. ezer millised dollir mozog, és ez
mind az Egyesiilt Allamok r6vid lejiratu tartozdsa. Ha az USA
valdban ki akarnd elégiteni a virhaté rohamot, akkor egy uncia
arany drit t6bb ezer dolldrban kellene megillapitani,
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‘Az aranystandard csak-akkor miikodik, ha a recesszi6 mellett
a nominalis- bérek csdkkentése is megengedhets. Ezt azonban
valamennyi kozgazdasigi elmélet kizdrja, nem is beszélve a
gazdasdgpolitikai gyakorlatrél. Aligha van korméany, amely meg-
engedhetné maginak, hogy tovibbra is magasan tartsa a munka-
nélkiiliség és a recesszié arinyét, csak azért, hogy stabilan tartsa
a valutdja drfolyamét. Az aranybilincset sem korményok sem
kozpontl bankok nem viéllalhatjik.

Az ¢l6bb . azt irtuk: ,a nemzetkoz1—gazdaség1 és pénziigyi
rendszerben érvényesiils racionalitds mindig a legerosebb részt-
vevd érdekei szempont}é.bél vett racionalitds.” Azaz a méso-
dik vilighdbort utin mindig nagy]abol annak kellett torténnie,
amit 2z Egyesiilt Allamok a sajit szempontjibél jénak tartott.

Finomitsunk e képen. A nemzetkdzi-gazdasigi rendszert
nem lehet tigy felfogni, mint amerikai dsszeeskiivést, hogy ami
a rendszerben tSrténik, az mind az amerikaiak sajit érdekiikben
végzett aknamunkéja miatt van igy. Bér az USA erejénél fogva
mindig is igyekezett ,,védelme ald” vonni a nemzetkozi gazda-
sigi rendszert, igyekezett meggyengiteni partnerei pozicidit,
tudja, hogy a ‘rendszer szétesése nem szolgilnd az amerikaiak
érdekeit. Ez olyan nemzetkozi-gazdasigi rendszer, amelyet gaz-
dasigi értelemben nem ural egyetlen orszig, mint a milt szédzad
- végéig Anglia, vagy az 50—60-as években az Egyesiilt Allamok
tehette. A Pax Britannica egybeesett a XIX. szizad politikai és
gazdasigi érdekeivel, rendjével. ‘A Pax Americana a 70—80-as
években akkor sem valdsithaté meg, ha a Reagan-kormanyzat
az el6dok kudarcai utin erre tetie fel egész presztizsét. -

Ugyanakkor 2 koribbi egypdlust t6kés viligrendszer helyén
nem alakult ki t6bb pélusd rendszer, mint ahogyan azt Kissin-
ger jésolta. A nemzetkdzi-gazdasagi és monetiris rendszetnek
nincs semmilyen rendezett strukttraja. De ami ennél is rosszabb:
mint ahogyan a 20-as években az akkor mir misodhegediis
Ang]ia most 2z USA is arra t8rekszik, hogy régi fényében 4llitsa
vissza kétségbevonhatatlan hegemdnidjit.,

Tébb szélon kisérhetnénk figyelemmel a nemzetkdzi moneté—
tis rendszer azon zavarait, amelyek a rendezett egyutunukodés
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hidnysbdl fakadnak. A legelgondolkodtatébb konzekvencidkra
taldn a nemzetkozi hitelpiac — potencidlisan fenyegets — élla—
potainak Attekintése nynjt lehet8séget.

Az elsé olajvalsig utin a vildggazdasigban ki¢lezédtek az
adés-hitelez poziciok. Egy sor orszig tartdsan és egyre jobban
¢ladésodott, amivel parhuzamban 4lit néhdny olajtermeld, ill.
sikeres gazdasigpolitikit folytaté orszag tébblete. Kezdetben
nemzetkozi egytittmikddési-akcidkkal probiltak megoldani a
veszélyes egyensily-hidnyokat (pl. a Kissinger-terv).

Ezck lényege: felismerték, hogy a viliggazdasighan struk.
turilis problémak halmozédtak fel, és mivel az egyes gazdasigok
strukturilis alkalmazkodasit nemlehet gyorsan végrehajtani,.a
tetemes olajszdmldkat nem lehet gyorsan kigazdilkodni, a vildg
legtobb- orszigban hata.lmas, hosszi lejiratd hitelekre lesz sziik-
ség

E probélkozésok kozott j6 megoldas lett volua ‘ha az etre
illetékes nemzetkdzi szervezet, a Valutaalap, vagy a Vilighank
hosszilejiratra felvette volna a szufficit dsszegeket, és kdlcson-
adta volna a riszoruléknak, amelyek erre alapozva elkezdhették
volna a tivlati strukturslis 4talakitdsi programokat.

Nem ez tértént. Ehelyett az olajdollar-tobbletek zéme nyugat-
eurdpai, londoni és amerikai kereskedelmi bankokba vindorolt,
mégpedig 4ltaldban t6vid lejaratra. A nemzetkdzi bankvilignak
ebbél a forrashol azonban kozép és hosszilejaratd hitelekkel kell
elldtnia klienseit, E helyzet tobb hétrinyos kovetkezménnyel
jar.

Mindenekeltt a hitehgénylok nem olyan hiteleket kapnak,
amilyente leginkibb sziikségiik volna. Kolesneiket 4ltaldban
csak rovidebb lejiratra vehetik fel. A hetvenes évek kozepe
Ota szinte alig lathattunk a viligban igazi hosszdlejrati hitelt,
8—10 évnél hosszabb iddre legfeljebb elvétve tortént hitelnyvj-
tis. Amit ennél hosszabb idére nytjtottak, az mér dltalsban se-
gély volt. E hitelek  tehit nem tudtik kellben megalapozni a
it;ukturéhs alkalmazkodisra torekv8 nemzeti gazdaségpohu—

t

A sokmillidrdos betétek bedramlasa a kereskedelm.l bankokba
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azzal jirt, hogy romlott a bankok sajit t8kéjének ardnya, az ita-
luk forgalmazott hitelosszegekhez képest. Sajit tékéjiik kdzel
sem né olyan gyorsan, mint betétjeik és igy az dlealuk kélesdn-
z6tt hitelek.

A mérlegdsszeg és a sajit tOketartalékuk atdnya romlott, és
ez rontotta az egész bankrendszer kockdzatvillalisi képességét.
Ha ugyanis a kliens nem képes fizetni, vagy csak késedelmesen
teszi azt, akkor a banknak sajit tartalékibol kell pétolnia a ki-
maradt dsszeget. Minél rosszabb az emlitett arény, annil kisebb
a bank merészsége, kockézatvillaldsa.

A misodik olajvalsig 1979-ben sokkal nagyobb ardnytalan-
sagok, egyensﬁlyhxényok e161dézéséve1 még élesebbé tette ezt
a problémit.

Az orszigok. tobbsége el&bb-utébb thegprébalt alkalmazkod-
ni, szigordbb belsd gazdasigpolitikit folytatni, mérsékelni, vagy
csokkenteni a beruhdzist és 4 fogyasztést hogy gy mérsékeljck
az eladésodist.

A pemzetkézi hitelpiacokon egyre inkdbb azok lettek t&bb-
ségben, akiknek nem siketitlt megfékezni a2 bels§ fogyasztast,
elinditani a strukturilisi alkalmazkodds folyamatit, és: emiatt
tovibbra is jelentds hitelekre voltak tdutalva. Végeredményben
az addsok, illetve emiatt a hitelek min&sége egyre romlott.

Ma mir nem tiilzas azt Allitani, hogy sok tekintetben olyan
helyzet 4llt elé, mint amilyent 1929—31-ben mAr 4télt a vilig;
amikor is f6leg amerikai bankok oridsi kolcsdnoket adtak Né-
metorszignak, amely azutdn fizetésképtelenné valt. Ma is el-
mondhatjuk, hogy a temzetkdzi bankrendszer erSteljesen fiig-
g6vé vilt az adés orszagoktdl. Igaza kdzmondis: ; ha egy dollir
adbssigom van, akkor én fiiggdk a banktdl, ha egy millié dol-
lir ad6ssagom van, a bank fiigg t8lem”. Sokkal nagyobb &ssze-
gekkel ez ment végbe a hitelpiacokon.

Miért hagytik a bankok, hogy ilyen — szdmukra igen kelle-
metlen — helyzet alakuljon ki? Az érintett intézmények, magdn-
bankok egymissal igen kemény konkurrencia-harcban 4llnak.
Ha valaki betétet képez niluk, erre kamatot fizetnek, tehit a
pénzisszeget mindenképpen kolesdnbe kell adniuk valakinek.
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Elvileg ugyan visszauntasithatjik a betétek elfogadésit — és-az
utébbi id8ben wvoltak is ilyen szokatlan reagilisck, mett az
érintett bankok tudtik, hogy csak oridsi kockdzattal tudndk
kihelyezni hitellént a pénzdsszeget —, de ez az elutasité maga-
tartis nem vilt jellemz6vé éppen a bankok kézstti konkurren-
cia miatt. Bar a legtébb s26 2 szocialista orszigok tartozsairdl
esik, val6jiban az olajat nem termels fejléd6 allamok vannak
igen nehéz helyzetben. A legkritikusabb esetek: Mexiké, Brazi-
lia, Dél-Korea, Chile; Malaysia, Petu, Tajvan, a Filsp-szigetek,
Thaifsld és Columbia; ameélyek egyiittesen a nem OPEC fejlédd
orszdgok ltal felvett hitelek 80%-4t- szerezték meg, A bankok
ilyen helyzetben — amikor is kizart; hogy beldthaté id6n belil
akdrcsak a hitelek toredékét is ki tud]ak termelni az adésok —,
nem tehethek mést, mint hogy még tovabb hiteleznek adésaik-
nak, A fejléds vilag tartozé.sal 1982 vegcn meghaladeik az
550 millidrd doll4rt. :

Ahogyan a bankok kdzottl konkurrencxa tallenditette 2 ban-
kokat az ésszerfiséget meghaladé hitelezés f5lé, ugyanugy egyet-
lent bartkndl eléforduls panikhelyzet messze gylirliz8 kovetkez-
ményekkel jirhat. Ha valamely orszdg-csoport egyik tagja mo-
ratdriumot rendel el hitelel visszafizetésére, akkor valdszindleg
az orszag-csoport tobbi tagja biintetésbdl nem kap tjabb hite-
leket. Emiatt ezek is fizetési zavarba keriilnek, kénytelenek el-
rendelni 2 moratoriumot. fgy mér esetleg sok uzrmlhard dolldr
hitel visszafizetése marad el. Ett6] a nemzetkdzi bankrendszet-
ben t5bb bank is fizetésképtelen lehet, ezért € bankok megpro-
baljak visszaszerezni pénzitket més orszdgesoportoktdl, de ha
ez nem is sikeriil, legaldbbis besziintetik wjabb hitelezéseiket.
Ett6] ﬁjabb orszigesoportok vilnak fizetésképtelenné, dontenek
a moratérinm mellett, stb Bz az egész bankrendszer csédjét
jelentheti.

Biér a fenti logikai menet formiélisnak tinhet, nem tdlzds azt
4llitani, hogy birmikor eléforduihar, miutin nincs olyan nem-
zetkozi koordinicid, amely ezt képcs lenne megakadilyozni.
Ezért mondtuk a kordbbiakban: nem lehet miaden fejleményre
tgy tekinteni, hogy a2z torténik, amit az Egyesiilt Allamok
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akar®. Mivel ma 2 nemzetkdzi kereskedelemnek, a munkamep:

osztisnak az egyes orszdgok gazdasigi életében sokkal nagyobb
a hatfsa, mint Otven évvel ezelStt, egy esetleges csddbcjuté.si
hullim sokkal nagyobb gazdasigi vilsigot mdithama el, mint
amilyen 1929—33-ban volt.

E horizont s6tét és bizonyira elkertilhetd Mindenesetre a
vilig, a viliggazdasig messze jutott attdl az dllapottél, amelyet
az ismert kieli professzot, Fritz Baade negyedszizaddal ezelStt
megirt hires-hirhedt kényvében, a ,,Versenyfutis a 2000, évig”-
ben. A Krisztus tanait idéz6 hegyi profétik a boldogsagrdl szé-
16 egyik igéjiikben a ,szelidektél” szbdlnak, mert 8k Srokségiil
birjik a foldet. Habir negyedszdzad utdn illizidénak tlinik Baade
professzor most idézend$ egyik-masik reménye, nem tehetiink
mdst, mint vele egyiitt hissziik, hogy fegyverkezéssel, hidegha-
bordsdival, pénziigyi zavarokkal és gazdasigi vilsigjelenségek-
kel megildott viligunkban ,.fennmarad a F5ld- olyannak, ame-
lyen érdemes élni, és viligkorméiny lesz, amely birja ezt a Féldet
abban az értelemben, hogy kezében lesz a Fold igazgatisa”.
Nos, ha mindezt remélhetjiik, akkor egy dolog vilagos: ,,csak
a szelidek bitjdk majd ezt a Foldet”.
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