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- ELOSZO A MASODIK KIADASHOZ

|

Ennek a konyvnek a tirgya a t8kés pénzpolitika elmélete és
gyakorlata, A kényvet megalapozé kutatifok kezdete 1970—
1971-ig nytlik vissza. Akkotiban még talin senki, de legfeljebb
nagyon kevesen sejthették, hogy a misodik vilaghibori 6ta
jelentéktelen megszakitisokkal tobb mint két évtizeden keresz-
tiil tarté j6 konjunktira révidesen — 1974-t61 — mély és ma-
kacsul elhizédé vilsigha torkollik. Igaz, akkor is tudtuk, hogy
a kisz6 inflacié hosszti tivon gyorsul, hogy a Bretton Woods-.
inak nevezett nemzetkozi pénziigyi tendszer széthulléban van —,
de tobbnyire ugy gondoltuk, hogy a kuszd inflicié e1v1se1het6
keretek kozott tarthaté nem tdlsigosan fijdalmas antiinfiicids
politikdval, a nemzetkdzi pénziigyi rendszer pedig megreformil-
‘haté, els6sorban talin aziltal, hogy Nyugat-Eurdpa emancipé-
16ddsa egészségesebb hatalmi struktarit eredményez a fejlett
t8kés viligban. Ahogy multak az évek, ez utébbi illuzidt veszi-
tettitk el el8szor, 1974 6ta pedig az is nyilvinvals, hogy az
inflaci6 a fejlett t8kés gazdasig els@szdmvi probléméja — vagy
ennél is tobb, olyan probléma, amelynek enyhitése nélkiil mas
gazdasigi probiémik, igy elsﬁsorban a vilsg és a munkanélki-
liség sem enyhithetSk,

A horizont és a perspektiva megvéltozdsa, Ggy érezzik, még
ink4bb aktuilissd tette téminkat, Valoban, mi nem az infliciét,
a gazdasigi névekedés Osszefliggéseit vagy a nemzetkdzi munka-
megosztis tendencidit vilasztottuk kutatisaink tertiletéiil, ha-
nem 2 pénzpolitikat és az annak megalapozdsara torekvd pénz-
elméletet. Marpedig biztosan nem tilzis azt llitani, hogy a
mdsodik vilighdbord utini id&szak - fejlett kapitalizmusinak
‘—— gsszevetve a megelfz6 korokkal — egyik legfontosabb jel-
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lemztje 2 gazdasigi folyamatok kiterjedt Allami befolydsoldsa,

azaz a gazdasigpolitika, ezen beliil is a pénz- és a koltségvetési -

politika. Kutatdsaink kezdetén még jobbira vigy tettiik fol a

kérdést: milyen konkrétan az a pénzpolitika és milyenek az.

elméleti alapjai annak a pénzpolitikinak, amelynek, ugy tdnik,
nem csekély szerepe van abban, hogy a hdbora 6ta a tékés
gazdasdg j6val kevesebb megrizkddtatissal miksdik, mint ko-
rabban? Néhiny év muilva ehhez egy misik kérdést is csatol-

hattunk: hogyan vezetett — més, koztitk alapvetébb tényezék-

kel egyiitt —— ez a politika két és fél - hirom évtized utin olyan
viliggazdasagi vé.lsé.ghoz, amelyet sokan az 1929—1933-as nagy

vélsighoz hasonlitunk; és rmlyenek most ennek a polmkanak
a lehetdségei?

Ugy gondoljuk, a gyakorlatban kiildndsena pénziigyi terii--
leten — mifik6d6 kollégaink, de talin ‘pénziigyi kérdésekkel

kevéshé foglalkozd olvaséink is nyilvinvalénak -érzik, hogy
érdekltdésiink nem lehet és kezdetben sem lehetett ennyire
sstetil”; Hogy a t8kés pénzpolitika kutatisa kézben folyton

- kerestitk a lehet6séget a hazai gyakotlatban hasznosithaté tapasz-

talatok tudatos gy(jtésére és elemzésére. Olvaséink szimdra

taldn nem kell bizonygatnunk, hogy a magyar & a tékés pénz- '.

rendszer, pénzpolitika lényeges kiilsnbségei ellenére is sok a
hasonlésig, kiilondsen 2 soha nem lebecsiilendé technikai terii-
leteken, aholis technikin nem a banktechnikét, hanem 2 penz--
politika technikéjit kell érteni.

‘A hasonléség olyan foka, hogy Riesz Miklds igen alapos

pénzugyu miivében pirhuzamosan fejti ki a magyar és a t6kés
pénz- és hitelrendszert — de inkdbb 2 magyar pénz- és hitel-
rendszerre koncentrilva —, és ez a kifejtés hozzé.]éml ghhoz,
hogy a kényv a magyat pénz— és hitelrendszer igen elmélytile
elemzését adja. Mindnyijan, de kildnésen a pénziigyi teriileten
miikdds kdzgazdiszok, igy gondoljuk, hogy pénzrendszeriink
és pénzigyi pohnkénk fejlesztéséhez nem-csekély képzelberdre
is sziikségiink van, és a képzelders szimira a legjobb tiplilék
tavoli s t8liink sok tekintetben idegen viligok feltirasa. Erdds
Pétet altaldnossdgban mir utalt arra, hogy a polgari kozgazda-
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shgtant és = hozzatehetjitk — 2 t8kés gazdasigpolitikit nagyon
komolyan kell venniink, mert minden alapvet§ elméleti prob-
1émajaval egyitt is- lényeges eredményeket ért el, killéndsen a
r6vid tiva jelenségek elemzésében, és ami a gazdasagpohnkét'
illeti, tegyik hozz4, annak kezelésében, mikdzben ndlunk az
elmélet szokds szerint jobbita csak a hosszi tAva dsszefiiggések-
re koncentrilt a legutbbi idékig, Sziikségtelen hzmgsﬁlyozm

hogy a polgiri kézgazdiszok tapasztalatainak elemzése és hazai
hasznositisa ma legaldbb annyira aktuslis, mint akkor volt,

amikor az eredmények eltakartsk a kudatcokat; a kudatcokbol
ugyanis legalibb annyit lehet tanulni, mint a sikerekbél.

Mégis, ebben a konyvben csak a "t8kés pénzpolitikdval fog-
lalkozunk, és még utaldst sem tesziink a magyar pénzpolitikéra.
Ugy gondoltuk, hogy az aktualizdlist &s a pArhuzamkeresést
nem tudjuk kellden megalapozni e koényv kereteiben — kiiléns-
sen, mivel a magyar pénzpolitika gyakorlatinak kell§ szin-
vonalt feldolgozisa még nem nagyon t6rtént meg. Mert, ha
Riesz Miklos kéayve keziinkbe is adja 2 magyar pénz- és hitel-
rendszer szinvonalas elemzését, a pénzpolitikdval — ismert okok
folytin — tgy 4llunk, ahogy Hagelmayer Istvin: ,,A pénz-
politikai kérdések (tekintetében)... eljutottam addig, hogy

probiémikat érzékelek, de a megoldistdl még tivol jarok™.

Néhiny év Ota tobbé-kevésbé mi is résztvesziink abban a
munkiban, amely a Magyar Nemzeti Bankban, illetve a szak-
lapok hasdbjain a monetiris elemzés és a pénzpolitika tovibb-
fejlesztéséért folyik. Azéta szimtalanszor tapasztaltuk, hogy a
t6kés és a magyar pénzpolitika k6z6tti hasonldsig sokszor csak -
Y¥itszélagos, és a killénbség is sokszor csak litszélagos; és hogy
pénzpolitikink alapos elemzése nélkiil sem a parhuzam, sem 2
divergencia keresése nem lehet tudominyosan megalapozott.
Az ilyen elemzés feltételei csak most kezdenek megérni, és mi
tigy gondoltuk, hasznosabb, ha ebben 2 konyvben 6nmagiban
elemezziik a t8kés pénzpolmké.t Ha elemzésiink j6, akkor kény-

viink talin némién is hozzijirul pénzpolitikink jobb megisme-
téschez.

*
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Az ,,Utéirat” c, VIII. fejezetben jénéhdny, 2 szocialista, ille-
t6leg'a magyar viszonyokra is vonatkoztathaté ,,4thallss” taldl-
hat6, Mentségiinkre. széljon, hogy — . ha ez. valdban igy
van — ez nem 4llt messze szindékunktsl, -
' A sgerzik



