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A 2007. évi adatok általában elõzetesek.
Az Európai Unió országcsoport minden esetben az unió 27 tagországának adatait jelenti.
Az elemzések – a szolgáltatás-külkereskedelem kivételével – 2004–2007. évekre vonatkoznak,
2003. évi bázissal. Szolgáltatás-külkereskedelmi adatok 2004-tõl állnak rendelkezésre, így
esetükben ez a bázisév, az elemzés pedig a 2005–2007. éveket fogja át.
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1. Nemzetközi kitekintés

A világgazdaság a 2004 és 2007 között évente 4,4 és 5,0% közötti ütemben fejlõdött, és ez
hosszabb idõre visszatekintve gyors növekedésnek számít. A növekedés 2004–2007-ben
összességében 21%-ot tesz ki. A fejlett országok évi átlagos növekedési üteme 2,9%,
ezen belül az Egyesült Államoké 2,9%, az Európai Unióé 2,6%, ebbõl az euróövezeté
2,2%, Japáné pedig szintén 2,2% volt. Oroszország évi átlagban 7,3%-kal, Kína mind-
ezeknél számottevõen gyorsabban, 10,7%-kal növelte bruttó hazai termékét.

A fejlett országokat tavaly lassulás jellemezte, a fejlõdõ országok bruttó hazai termé-
kének növekedési tempója változatlanul magas volt. Az Egyesült Államokban – a 2004.
évi 3,6%-os növekedés után – folyamatosan, bár lassan csökkent az ütem, és 2007-ben
2,2% lett. Az Eurostat április elején közzétett második becslése azt mutatja, hogy az
Európai Unió 27 tagállamában a gazdasági növekedés mértéke ingadozott: a 2004. évi
2,5% után a következõ évben 1,9%-ra csökkent, 2006-ban 3,0%-ra gyorsult, majd gyakor-
latilag nem változott (2,9%-ra lassult). Az Egyesült Államok korábbi, az Európai Unió-
hoz viszonyított növekedési elõnye az utóbbi két évben tehát megszûnt, illetve hátrány-
ba fordult. Japán GDP-növekedési üteme – az EU-hoz hasonlóan – 2005-ben kismérték-
ben lassult, majd 2006-ban 2,4%-ra gyorsult, és 2007-ben 2,1%-ra mérséklõdött.

Kína gazdasági növekedése 2004 és 2007 között végig 10–11%,  Indiáé pedig 8–10%-
os volt. 

Oroszországban a bruttó hazai termék növekedési üteme – a 2005. évi lassulás után –
2006-ban 7,4%-ra, 2007-ben pedig 8,1%-ra gyorsult. Ez utóbbi nem magyarázható
egyedül az energiahordozók meredek áremelkedésével kapcsolatos jövedelemtöbblettel
(a nyers kõolaj szabadpiaci átlagos dollárára 2006-ban 21%-kal, majd ehhez a magas
bázishoz képest 2007-ben 11%-kal nõtt). Az orosz gazdaság növekedésének gyorsulása
a belföldi felhasználás fõ tételeinek gyorsuló növekedésébõl adódott, miközben az áruk
és szolgáltatások kiviteli többlete 31%-kal csökkent.

A fejlett országok átlagában 2007-ben folytatódott a munkanélküliség mérséklõdése;
rátája 5,4% volt, szemben az egy évvel azelõtti 5,7, a két évvel korábbi 6,1 és a 2004. évi
6,3%-kal. Az Európai Unióban hasonlóképpen csökkent a ráta: 2007-ben a 27 ország
átlagában, a 15–74 éves népességen belül 7,1%-ot, míg egy évvel korábban 8,1%-ot,
három évvel azelõtt pedig 9,0%-ot tett ki. Az Egyesült Államokban egy év alatt nem
következett be csökkenés: a munkanélküliségi ráta 2007-ben változatlan maradt, de
szintje itt is (4,6%), akárcsak Japánban (3,9%) lényegesen alacsonyabb volt, mint az
Európai Unióban. Az említett térségekben – a három évvel azelõttihez viszonyítva –
mérséklõdött a munkanélküliség.

A Nemzetközi Valutaalap (IMF) becslése szerint a világ termék- és szolgáltatás-kül-
kereskedelmének volumene az utóbbi négy év átlagában 8,4%-kal nõtt. 2007-ben, az
elõzõ évi gyorsulás és 9,0%-os növekedés után, lassuló ütemben, 6,8%-kal bõvült.

Az ENSZ kereskedelmi és fejlesztési konferenciája (UNCTAD) összesítése szerint
2006-ban a világ összes külföldi mûködõtõke-beáramlása 1216 milliárd dollár volt, négy
év alatt az összeg 3,6-szeresére növekedett. A fejlett országokba került a teljes összeg
kétharmada.

Az Egyesült Államok a világ legnagyobb és legfejlettebb gazdasága, amely egy-
magában a világtermelés egyötödét képviseli. Bruttó hazai terméke 2007-ben 2,2%-kal
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bõvült. A beruházások – elsõsorban a lakásépítés második éve tartó számottevõ visszaesése
miatt – csökkentek, a háztartások fogyasztási kiadásainak növekedési üteme csekély mérték-
ben mérséklõdött, de még így is gyorsabb (2,9%) volt, mint a GDP-é. A fogyasztói árak
éves szinten 2,1%-kal növekedtek. Folytatódott az a harmadik éve tartó trend, hogy a javak
és szolgáltatások kivitele gyorsabb ütemben nõ, mint a behozatala. A különbség immáron
számottevõ lett: az export 8,1%-os növekedésével szemben az import csak 1,9%-kal bõvült.
A lassúbb gazdasági növekedéssel és a gyengébb dollárral összefüggésben a folyó fizetési
mérleg hiánya 739 milliárd dollárra mérséklõdött, szemben a 2006. évi 812 milliárddal.

Japán gazdasága, amely a világ bruttó hazai termékének 6%-át termeli, 2,1%-kal, azaz
közel a korábbi tempójának megfelelõen növekedett. A fogyasztóiár-színvonal 2007-ben
az elõzõ évi szinten maradt. A folyó fizetési mérleg aktívuma 2007-ben – az elõzõ évi 2,0
ezer milliárdról – 2,5 ezer milliárd jenre emelkedett.

Az Európai Unióban (EU-27) 2007-ben 2,9%-os volt a bruttó hazai termék növekedése,
csaknem pontosan annyi, mint 2006-ban. A beruházások az elõzõ évinél ugyan némileg las-
sabban, de a GDP növekedési üteménél lényegesen gyorsabban, míg a háztartások és a non-
profit szervezetek fogyasztási kiadásai az elõzõ évit megközelítõ, de a bruttó hazai termékétõl
elmaradó ütemben növekedtek. A javak és szolgáltatások kivitele – az egy évvel azelõttihez
hasonlóan – némileg gyorsabban nõtt, mint a behozatala. A folyó fizetési mérleg hiánya 2007-
ben kevesebb volt az egy évvel korábbinál. A fogyasztói árak éves növekedése 2,4%-ot tett ki.

Az euróövezet 15 tagországának átlagos gazdasági növekedése 2007-ben valamelyest
lassúbb volt, mint az unióé (2,6%). A háztartások és a nonprofit szervezetek fogyasztási
kiadásai érzékelhetõen szerényebb mértékben nõttek, mint egy évvel korábban, és ez a
növekedés feleakkora ütemû volt, mint a bruttó hazai terméké. A beruházások növeke-
dése a GDP növekedésénél gyorsabb volt. A fogyasztói árak 2,1%-kal növekedtek.

Németország, amelyben a világ bruttó hazai termékének 5%-át termelik, hazánk leg-
nagyobb külgazdasági partnere. A német GDP 2007-ben az elõzõ évinél (2,9%) kissé
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mérsékeltebben, de a korábbi évekénél gyorsabban, 2,5%-kal növekedett. A gazdaság
növekedését a beruházás és a kivitel mozgatta. A múlt évben a német lakosság és a non-
profit szervezetek fogyasztási kiadásai némileg alacsonyabbak voltak, mint két évvel
ezelõtt. A bruttó állóeszköz-felhalmozás 5%-kal nõtt. Az áruk és szolgáltatások kivitele
gyorsabban növekedett, mint a behozatala. A fogyasztói árak – az EU harmonizált
árindexével mérve – 2,3%-kal voltak magasabbak, mint egy évvel azelõtt.

Az Európai Unióhoz 2004-ben és 2007-ben csatlakozott országok súlya az unió
gazdaságában viszonylag csekély, vásárlóerõ-paritáson számolva együttesen 11% (Lengyel-
országé önmagában 4%). Az utóbbi években, a korábban elszenvedett visszaesés után, brut-
tó hazai termékük lényegesen gyorsabban növekedett, mint a régi tagországoké (amely az
EU-15 éves átlagában 2,3%-kal nõtt). Máltát, Ciprust és hazánkat nem számítva az új tag-
államok GDP-jének 2004–2007. évi átlagos növekedési üteme 5,1 (Szlovénia) és 10,4%
(Lettország) közötti volt, ezen belül a múlt évben – ugyanezekkel a kivételekkel – 6,1 és
10,3% közötti. A gyorsabb növekedésben szerepe volt az uniótól kapott támogatások és
egyéb tényezõk mellett annak is, hogy ezek az országok ki tudták használni az unióban,
valamint azon kívül tapasztalt gazdasági konjunktúrát is. A 12 tagállam termék- és szolgál-
tatáskivitele és -behozatala négy év alatt, folyó áron egyaránt 1,9-szeresre nõtt, sokkal
gyorsabban, mint a 15 régi tagállamé (amelyeké 1,4-szeresre). Emellett az új tagállamok
belföldi felhasználásának volumene is emelkedett, mégpedig az idõszak minden évében a ré-
giek átlagánál gyorsabban. Csökkenés a múlt évben egy országban, hazánkban fordult elõ.
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2. Gazdasági növekedés

A magyar gazdaság fejlõdése 2007-ben lelassult. A GDP az elõzõ évekre jellemzõ
4%-os vagy azt kissé meghaladó növekedésével szemben 2007-ben mindössze
1,3%-kal lett nagyobb. A lassulás jelei már 2006-ban megmutatkoztak, bár a növe-
kedési ütem még ebben az évben is 4%-ot tett ki, de az Európai Unióban tapasztalható
élénkülés folyamatába Magyarország már nem tudott bekapcsolódni. Magyarország gaz-
dasági fejlõdése 2006-ig összhangban állt az Európai Unió egészére jellemzõ konjunk-
turális hullámzással, a növekedés mértéke pedig több mint kétszerese volt az uniós
átlagnak. (2005-ben például a GDP átlagos növekedése az EU-27-ben 1,9%-ot,
Magyarországon 4,1%-ot tett ki.) 2006-ban a növekedés éven belüli irányzata már eltért
az unióétól. Nálunk alig változott a GDP növekedése, az unió átlagában pedig élénkült.
E folyamat következtében 2006 végén a Magyarország javára hosszú idõ óta fennálló
növekedési különbség lényegében eltûnt.

2007 folyamán Magyarországon határozottá vált a növekedés dinamizmusának mér-
séklõdése. A GDP negyedévrõl negyedévre szerényebb ütemben emelkedett (I. negyed-
év: 2,8%, II. negyedév: 1,2%, III. negyedév: 1,0%, IV. negyedév: 0,7% – a naptári hatás
kiszûrésével). Bár az unióban 2007 második felében a gazdasági élénkülés kifulladni lát-
szott, Magyarország növekedésbeli hátránya egyre nagyobb lett az év folyamán.

A magyar gazdaság teljesítményét indokolt külön is összehasonlítani az EU tagorszá-
gai közül a hasonló gazdasági fejlettségi szinten álló és hasonló történelmi háttérrel ren-
delkezõ visegrádi országok és Szlovénia fejlõdésével. 2004 és 2007 között az ebbe a
csoportba tartozó országok mindegyikében a növekedési ütem az unió átlagához képest
igen magas és általában a négyéves idõszak folyamán gyorsuló volt.
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A gazdasági fejlõdés dinamizmusában mutatkozó jelentõs eltérések megváltoztatták az
országok gazdasági fejlettségi szint szerinti sorrendjét. A nemzetközi statisztikai gyakor-
latban a fejlettségi szint mérésére az egy fõre jutó GDP vásárlóerõ-paritáson kimutatott
értékét használják. E mutató szerint 2003-ban Magyarország az EU-27-re számított átlag
63,3%-át érte el, és így a 27 ország rangsorában a 20. helyen álltunk. Annak ellenére, hogy
(az elõzetes adatok szerint) 2007-re az egy fõre jutó GDP az EU-27 átlagának 65%-ára
emelkedett, Észtország és Szlovákia gyorsabb fejlõdése miatt a 22. helyre kerültünk.

A visegrádi országok és Szlovénia gazdasági teljesítményét Magyarországéval
összevetve az elmúlt négy év a következõ változásokat hozta: Szlovénia és Csehország a
fejlettségi rangsorban hosszú idõ óta megelõzi Magyarországot. Az elmúlt 4 év alatt
elmaradásunk mértéke mindkét országhoz képest nõtt. Szlovákia 2003-ban még
Magyarország mögött állt, 2007-ben azonban – a szlovák gazdaság dinamikus fejlõdése
következtében – Magyarországénál nagyobb egy fõre jutó GDP-t ért el. (Szlovákia egy
fõre jutó GDP-je 2003-ban az EU átlagának 55,7%-át tette ki, 2007-ben ez az arány – az
Eurostat becslése szerint – 67,7%-ra emelkedett.) Lengyelországhoz képest a magyar
gazdaság megõrizte fejlettségbeli elõnyét, a különbség azonban szûkült.

A három balti köztársaság közül 2007-ben Észtország már Magyarország elõtt, Lettország
és Litvánia pedig Magyarország mögött helyezkedik el a gazdasági fejlettség rangsorában.

Magyarországon a gazdasági fejlõdés lassulása a reálgazdasági egyensúly (a megtermelt
és a belföldön felhasznált GDP egymáshoz való viszonyának) markáns javulása mellett
ment végbe. A pénzügyi egyensúlyt jellemzõ fõ mutatók közül a legsúlyosabb egyensúly-
hiányt az államháztartás mutatja. A deficitet 2007-ben – a konvergenciaprogram elõírását
meghaladó mértékben – sikerült csökkenteni. Az utóbbi két évben valamelyest mérsék-
lõdött a folyó fizetési mérleg passzívuma és a külfölddel szemben fennálló finanszírozási
igény is. (Ez utóbbi kategória a folyó fizetési mérleg és a tõkemérleg együttes hiányát fejezi
ki.) Ugyanakkor jelentõsen nõtt a nemzetgazdaság adósságállománya, nagyobbrészt a
magánszektor fokozódó eladósodása miatt. Az idõszak utolsó évében megugrott az inflá-
ció, így a magyar gazdaság 2007 IV. negyedévében stagfláció közeli állapotba került.
A munkanélküliségi ráta 2007-ben hasonló mértékû volt, mint a megelõzõ évben.
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1. tábla

(%)

2004 2005 2006 2007
Növekedés 

négy év alatt 

EU-27 2,5 1,9 3,1 2,9 10,8

Csehország 4,5 6,4 6,4 6,5 26,0

Szlovákia 5,2 6,6 8,5 10,4 34,3

Lengyelország 5,3 3,6 6,2 6,5 23,4

Szlovénia 4,4 4,1 5,7 6,1 21,9

Magyarország 4,8 4,1 3,9 1,3 14,8

A GDP növekedési üteme az elõzõ évekhez képest
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A következõkben áttekintjük, hogy a külföldi és a belföldi kereslet fõbb összetevõi
hogyan befolyásolták a GDP növekedését a felhasználás oldaláról. Ezt követõen a ter-
melés oldaláról bemutatjuk az egyes gazdasági ágak, ágazatok szerepét a GDP lassuló
növekedésében, elsõsorban abból a nézõpontból, hogy a gazdaság egyes részterületeire
milyen hatást gyakorolt a keresleti tényezõk változása. Nyomon követjük továbbá a fõbb
egyensúlyi mutatók alakulását.

2.1. A növekedés és a külföldi kereslet 

A nyitott és viszonylag kisméretû magyar gazdaságban a külkereskedelemnek meg-
határozó szerepe van. A nemzetgazdaság exportja – a nemzeti számlákban használt
fogalom szerint – (termék- és szolgáltatáskivitel együtt) a vizsgált idõszak folyamán
végig a gazdaság dinamizáló tényezõje volt. A kivitel volumene 2004 és 2007 között
1,7-szeresére nõtt. A növekedés éves üteme 12 és 19% között mozgott. Az export
dinamikája 2005-ben volt a legalacsonyabb (12%-os), amiben minden bizonnyal fontos
szerepet játszott, hogy az Európai Unióban a gazdasági konjunktúra ebben az évben volt
a leggyengébb. A GDP növekedési üteme 2005-ben – fõ gazdasági partnereink közül –
Németországban 0,8, Ausztriában 2,0, Olaszországban pedig 0,6% volt.

A magyar nemzetgazdaság exportja 2006-ban nõtt a leggyorsabban (19%-kal). Bár
ebben az évben a gazdaság egészének teljesítménye már lasabban nõtt, mint az unióé, de
a külkereskedelemben az ország még ki tudta használni az Európai Unióban kibontakozó
gazdasági élénkülést. Ezt a korábbi évek beruházásai nyomán kiépült exportpotenciál
tette lehetõvé.

2007-ben a gazdasági növekedés szempontjából kritikus esztendõben a kivitel dina-
mikája az elõzõ évhez képest mérséklõdött ugyan, de változatlanul magas (14%-os) volt,
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vagyis a gazdaság hajtóerejét továbbra is az export adta. A megelõzõ évi kiemelkedõen
magas (19%-os) exportnövekedést a magyar gazdaság nem tudta megismételni, de erre
a magas szintre rakódott rá 2007-ben további 14%, ami azt mutatja, hogy az export-
képesség továbbra is a gazdaság erõssége. Az év folyamán azonban a kivitel növekedési
üteme negyedévrõl negyedévre csökkent, amiben közrejátszott, hogy az Európai
Unióban megállt a gazdasági konjunktúra erõsödési folyamata, sõt az év második felében
a kifulladás jelei mutatkoztak. (Például Németországban 2007. I. negyedévben 3,7%-kal,
a IV. negyedévben 1,8%-kal nõtt a GDP.)

A gazdasági növekedés szempontjából 2004 és 2007 között nemcsak az export
dinamizmusa volt kedvezõ, hanem a külkereskedelem egyensúlyi helyzete is. A vizsgált idõ-
szakban a nemzetgazdaság importjának növekedési üteme minden évben alatta maradt a
exporténak, vagyis a külkereskedelmi mérleg egyensúlya évrõl évre javult. Az idõszak
második két évében, hosszú idõ óta elõször, a külkereskedelem egyenlege aktívvá vált.

2.2. A gazdasági növekedés és a belföldi kereslet

2.2.1. A lakosság fogyasztása
A belföldi kereslet meghatározó tényezõje a lakossági fogyasztás. Ez a tétel teszi ki a GDP
belföldi felhasználásának mintegy kétharmad részét.

A lakosság fogyasztása – finanszírozási aspektusból – a háztartások fogyasztási kiadása-
iból és a természetbeni társadalmi juttatásokból tevõdik össze. A természetbeni társadalmi
juttatásokat a kormányzat és a háztartásokat segítõ nonprofit intézmények finanszírozzák.

A súlyos pénzügyi egyensúlyhiányt kialakító tényezõk közül elsõ helyen áll a lakossági
fogyasztásnak a gazdasági lehetõségektõl elszakadó növekedése, majd a túlfogyasztás
finanszírozásához kapcsolódó adósságszolgálati teher. A 2001 és 2003 közötti hároméves
idõszakban a háztartások fogyasztási kiadása 27%-kal nõtt, miközben a GDP 13%-kal
lett nagyobb. 2004–2005-ben a fogyasztás növekedési üteme lassult ugyan, és mindkét
évben alatta maradt a GDP dinamikájának, de ez nem tudta ellensúlyozni a korábban fel-
halmozódott túlfogyasztást és annak máig ható pénzügyi következményeit.
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Makrogazdaság, 2004–2007

2. tábla

 2003 2004 2005 2006 2007

 1.   Kiviteli (+), behozatali (–) 
      többlet folyó áron, milliárd Ft -738,1 -586,2 -239,2 +140,6 +572,9

 2.   Éves javulás, milliárd Ft +201,9 +347,0 +379,8 +432,3

 3.   Kiviteli (behozatali) többlet 
      a GDP százalékában - 3, 9 -2,8 -1,1 +0,6 +2,3

 4.   Éves javulás, százalékpont +1,1 +1,7 +1,7 +1,7

A külkereskedelem egyenlege
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A pénzügyi egyensúly stabilizálása érdekében a kormányzat 2006 második felében,
majd 2007-ben a fogyasztói kereslet jelentõs mértékû visszafogására kényszerült. A la-
kosság költését reprezentáló fogyasztási kiadás 2006 IV. negyedévétõl kezdve lénye-
gében stagnált, sõt 2007-ben néhány tizedszázalékkal az elõzõ év szintje alá esett.
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5. ábra
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A fogyasztási kiadás 2007. évi stagnálása – a belföldi keresletben képviselt súlyánál fogva
– meghatározó szerepet játszott a gazdasági konjunktúra gyengülésében. A lakosság
fogyasztási kiadásainak ingadozása általában szerényebb ütemû, mint a reáljövedelemé,
mert a mérséklõdõ, illetve csökkenõ jövedelmek ellenére a lakosság igyekszik megtartani
a már elért fogyasztási színvonalát.

A lakossági reáljövedelemben jelentõs részt képvisel az alkalmazásban állók reálkere-
sete, ami 2007-ben 4,8%-kal csökkent. A csökkenés a versenyszférában a nemzetgazda-
sági átlagnál  kisebb (4,1%), a költségvetési szférában pedig nagyobb (5,8%) volt. Az év
folyamán a reálkereset csökkenésének üteme negyedévrõl negyedévre mérséklõdött. (Az
I. negyedévi 7%-ról, a IV. negyedévre 2,2%-ra módosult.) Tompította a csökkenõ reálke-
reset okozta lakosságijövedelem-csökkenést, hogy a kormányzat pénzbeni társadalmi
juttatásokra fordított kiadásai (reálértéken) 2007-ben lényegében az elõzõ évi szinten
maradtak.

2.2.2. A természetbeni társadalmi juttatások és a közösségi fogyasztás
A 2007. évi gazdasági növekedést a természetbeni társadalmi juttatások alakulása is
fékezte. Különösen a kormányzat által finanszírozott juttatások (oktatás, egészségügy) –
aminek a GDP-ben képviselt aránya 13–14% – reálértéke csökkent: a 2004 és 2006
közötti idõszakra jellemzõ 3–4%-os növekedés után 2007-ben közel 9%-kal visszaesett.
Csökkent a természetbeni társadalmi juttatásoknak az a része is, amelyet a háztartásokat
segítõ nonprofit szervezetek finanszíroztak. A 2007. évi visszaesésben a konvergenciaprog-
ramhoz kapcsolódó takarékossági intézkedések mellett, az egészségügyi reform kezdeti
lépései is szerepet játszottak.
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3. tábla

(%)

2004 2005 2006 2007 2004 2007

 Háztartások fogyasztási kiadása 2,5 3,4 1,9 -0,3 52,9 51,7

 Természetbeni társadalmi juttatás: 14,0 13,3

 Kormányzattól 3,6 4,5 3,2 -8,9 12,4 11,7

 Nonprofit szervezetektõl 9,4 4,8 -1,2 -5,7 1,6 1,6

 Háztartások végsõ fogyasztása együtt 2,8 3,6 2,1 -2,1 66,9 65,0

 Közösségi fogyasztás -0,1 -0,1 6,6 -3,2 10,0 9,7

 Végsõ fogyasztás összesen 2,4 3,1 2,6 -2,2 76,9 74,7

Változás 
az elõzõ évhez képest

A GDP-ben 
képviselt arány, 

folyó áron

A lakossági végsõ fogyasztás változása és a GDP-ben képviselt aránya
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A közösségi fogyasztás olyan szolgáltatások igénybevételét jelenti, amelyeket a teljes kö-
zösség vagy annak egy része közösen használ fel. (Ilyen például a közigazgatási és a védelmi
tevékenység.) A közösségi fogyasztás a GDP mintegy 10%-át teszi ki, volumene a 2004 és
2007 közötti négyéves idõszakban 3%-kal emelkedett, vagyis az éves növekedési ütem 1%
alatt maradt. Az idõszak utolsó évében, 2007-ben nem érte el az elõzõ évi szintet (a csök-
kenés 3,2%-os). A belföldi kereslet szûküléséhez a közösségi fogyasztás is hozzájárult.

2.2.3. A gazdasági növekedés és a beruházások
Az állóeszköz-felhalmozás 2004 és 2007 között összesen 11%-kal nõtt, lassabban, mint
a GDP (14,8%). A négyéves idõszak folyamán az állóeszköz-felhalmozás hullámzása
sokkal erõsebb volt, mint a GDP-é. Az elsõ két évben a gazdaság fejlesztésére fordított
erõforrások mennyisége pozitív módon járult hozzá a gazdasági növekedéshez, vagyis
gyorsabban nõtt, mint a GDP. 2006-ban éles fordulat következett be, miközben a gaz-
daság egészében folytatódott a korábbi évekre jellemzõ 4% körüli növekedés, az
állóeszköz-felhalmozás 3%-kal kisebb volt, mint a megelõzõ évben. 2007-ben a gazdasá-
gi növekedés lelassult (1,3%-ra), ugyanakkor az állóeszköz-felhalmozás csökkenése
megállt, sõt valamelyest növekedett is (1,0%-kal). E folyamatok eredõjeként a GDP
növekedési ütemének 2007. évi visszaesésében a fejlesztést szolgáló erõforrások
alakulása lényegében nem játszott szerepet.

Az állóeszköz-felhalmozás túlnyomó részét (mintegy 90%-át) a beruházások teszik ki.
(Állóeszköz-felhalmozás fogalma tágabb, mint a beruházásé, például részét képezik az
immateriális javak és a pénzügyi lízing útján beszerzett eszközök is.)

2007-ben több jelentõs változás következett be a beruházások gazdasági ágak, ágaza-
tok szerinti összetételében. Pozitív irányú eltérés, hogy a gazdaság jövõbeli fejlõdésének
és exportjának dinamizmusa szempontjából kiemelkedõ jelentõségû feldolgozóiparban
– kétéves csökkenés után – a tendencia megfordult, és 2007-ben 24%-kal többet ruház-
tak be az elõzõ évinél. A nagy ingadozás ellenére a négyéves idõszakban a feldolgozóipar
fejlesztésére fordított erõforrások összesen 32%-kal nõttek. (2007-ben a feldolgozóipar-
ban harmadával többet fektettek be, mint 2003-ban.)

A feldolgozóiparon belül 2007-ben nagy fejlesztések valósultak meg a gumi-, mûanyag
termékek gyártásában, a villamosgép- és híradás-technikai termékek gyártásában és a jár-
mûgyártásban. Mindhárom terület kifejezetten exportorientált, vagyis ezek a beruházá-
sok az export további növelését alapozzák meg.

A szállítás gazdasági ágban jelenik meg a közútépítés és -javítás, illetve a csatorna-
hálózat fejlesztése. A megvalósított beruházások volumene a vizsgált idõszak elsõ két
évében rendkívül dinamikusan nõtt (2004-ben 32, 2005-ben 19%-kal). 2006-ban – elsõ-
sorban a magas államháztartási egyensúlyhiány mérséklése okán – 10%-ra esett vissza a
növekedési ütem, majd 2007-ben 2,0%-os csökkenés következett be. Fékezte a gazdasá-
gi növekedést 2007-ben az út- és autópálya-építések halasztása is. A helyzet
megítéléséhez azonban hozzátartozik, hogy a szállítási célú beruházások 2007. évi vo-
lumene még így is 68%-kal haladta meg a négy évvel korábbi szintet.

A beruházások harmadik nagy területén a – lakásépítést is magában foglaló – ingat-
lanügyletek és gazdasági szolgáltatások ágban a 2004 és 2007 közötti négyéves idõ-
szakban csak az elsõ évben nõtt a beruházási teljesítmény. A 2005. és 2006. évi a vissza-
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esésre fõként a lakásépítési tevékenység mérséklõdése ad magyarázatot. Az épített lakások
számának csökkenése 2007-ben megállt. Ebben az esztendõben több mint 36 ezer befe-
jezett lakásra adtak ki használatbavételi engedélyt, ami 7%-kal több a 2006. évinél. Az
ingatlanügyletek és gazdasági szolgáltatások gazdasági ág 2007. évi félszázalékos
csökkenését az ág más tevékenységei magyarázzák.
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Makrogazdaság, 2004–2007

4. tábla

(%)

2004 2005 2006 2007 2006 2007

A nemzetgazdaság összes 

    beruházása 8,9 4,3 -1,2 0,3 100 100

Ebbõl:

Feldolgozóipar 13,6 -1,9 -4,3 23,9 21,8 24,7

Szállítás 31,8 18,6 9,6 -2 19,1 18,4

Ingatlanügyletek 12,2 -0,8 -7,1 -0,5 25,4 25,3

Közigazgatás, védelem -10,7 42,3 10,2 -31,3 4,2 4,1

Oktatás -14,7 12,9 4,7 -13,5 2 1,7

Egészségügy -13,9 1,2 2,4 -12,3 1,8 1,4

Egyéb közösségi szolgáltatás 16,8 -3,5 -0,3 -12,6 4,5 4,1

Változás az elõzõ évhez képest Megoszlás

Néhány kiemelt gazdasági terület beruházásának változása és részesedése
az összes beruházásból
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A beruházási tevékenység 2007-ben legnagyobb mértékben a túlnyomórészt állami
finanszírozású nem piaci jellegû szolgáltatásokat végzõ ágakban csökkent. Például a
közigazgatás és védelem közel harmadával mérsékelte beruházási célú ráfordításait az
elõzõ évhez képest. Az oktatás, az egészségügy és az egyéb közösségi szolgáltatások
beruházásai mintegy 13%-kal csökkentek.

A gazdaság elõzõekben felsorolt négy területe adja a nemzetgazdaság összes beru-
házásának mintegy 80%-át. A maradék 20%-on osztozik a többi tíz gazdasági ág.

A nemzetgazdaság összes beruházásának szerkezete erõteljesen megváltozott. Újra
dinamikus növekedést mutat a gazdaság fejlõdésével közvetlen kapcsolatban álló fel-
dolgozóipar, ugyanakkor a gazdasági növekedés hosszabb távú lehetõségeit javító infra-
strukturális beruházások csökkentek. Ezek közül viszonylag szerény a csökkenés mértéke
a szállítási beruházások esetében, a nem piaci jellegû szolgáltatások beruházásai azonban
drasztikus mértékben visszaestek.

2.3. A gazdasági konjuktúra és a fõbb gazdasági ágak teljesítménye

A termelõ ágak kategóriája hagyományosan a mezõgazdaságot, az ipart és az építõipart
foglalja magában. Ez a három gazdasági ág adja a bruttó hozzáadott érték (az összes gaz-
dasági ág által létrehozott GDP) 34-36%-át. (Ez az arány nemzetközi összehasonlításban
a gazdaságilag fejlett EU-tagállamokhoz képest nem tekinthetõ kiugró mértékûnek.) Az
összes gazdasági ág által létrehozott GDP fennmaradó 64-66%-át a szolgáltatások adják.

2.3.1. Ipar
Az ipar a növekedésben és az exportban betöltött szerepénél fogva kiemelkedõ jelen-
tõségû a magyar gazdaságban. Az ipar által létrehozott bruttó hazai termék 2007-ben
6,2%-kal nõtt. A növekedés üteme valamivel nagyobb volt, mint az elõzõ évben (5,9 %).
Az ipar hozzáadott értéke tehát jóval nagyobb ütemben emelkedett, mint az egész
gazdaságé, továbbá ütemcsökkenés sem következett be.

Az ipari bruttó termelés szokásosan gyorsabb növekedést mutat, mint az ipar hozzá-
adott értéke. (A bruttó termelés a hozzáadott értéken felül magában foglalja az ipari ter-
mékek elõállításához felhasznált anyagokat, alkatrészeket és szolgáltatásokat is.) A bruttó
termelés javára mutatkozó növekedésbeli eltérésnek az az oka, hogy az ipar leggyorsab-
ban fejlõdõ ágazatai – a három gépipari ágazat – termelésében viszonylag alacsony a hoz-
záadott érték részesedése. Mindezek ellenére a GDP növekedésében a gépipari ágazatok
szerepe termelésük nagysága és dinamizmusa alapján így is jelentõs. 2007-ben a hoz-
záadott érték volumenének növekedése mindhárom területen meghaladta a 10%-ot, és
leggyorsabban, 15%-kal a jármûgyártásban nõtt.

A továbbiakban a bruttó ipari termelés alakulását vizsgáljuk, mert mélyebb részle-
tezettségû adatok (például az export és a belföldi értékesítés megbontása) csak erre a
mutatóra vonatkozóan állnak rendelkezésre, a hozzáadott értékre nem. A bruttó termelés
a 2004 és 2007 közötti négyéves idõszakban összesen 37%-kal emelkedett. A növekedési
ütem eléggé kiegyensúlyozott volt. Leggyorsabban (közel 10%-kal) 2006-ban, leglas-
sabban (7%-kal) 2005-ben növelte termelését a magyar ipar. 2007-ben 8,1%-os volt a
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növekedési ütem. Meg kell azonban jegyezni, hogy az eladott termékek volumene (az
ipar összes értékesítése) 2007-ben 9,6%-kal emelkedett. A termelés és az értékesítés
dinamikája között a megszokottnál nagyobb (1,5 százalékpontos) az eltérés. A termelés
és az értékesítés dinamikájának elszakadását az energiaágazatok okozzák, ahol a libera-
lizáció következtében az értékesítés területén többszörös halmozódás mutatkozik.

A belföldi kereslet 2007-re általánosan jellemzõ mérséklõdése az iparra is hatott ugyan,
de a belföldi eladások lassuló növekedési ütemét ellensúlyozta az export lendületes fejlõ-
dése. Ily módon az ipar által létrehozott termékek értékesítésének dinamikája 2007-ben
is megõrizte, sõt valamelyest növelte az elõzõ évi szintet.

2007 folyamán az ipari termelés növekedési üteme a IV. negyedévben, de különösen
november–decemberben visszaesett (novemberben 5,7%-kal, decemberben 5,3%-kal
nõtt a termelés).

Az ipari termelés túlnyomó részét kitevõ feldolgozóipar 2007. évi növekedése valamivel
magasabb volt, mint az ipar egészéé. A változatlanul a fejlõdés hajtóerejének számító gépi-
pari ágazatok közül kiemelkedik a jármûgyártás, valamint a villamosgép- és mûszergyár-
tás teljesítménye. Az elõbbi a négy év folyamán 1,8-szeresére, az utóbbi pedig másfél-
szeresére növelte termelését. A jármûgyártás dinamikája 2007-ben is közel kétszerese az ipari
átlagnak, a foglalkoztatottak számát pedig 10%-kal növelte. A három vegyipari ágazat közül
a gumi- és mûanyag termékek gyártása mutat kiemelkedõ fejlõdést. A termelés volumene
– elsõsorban a gumiabroncs-gyártás terén belépõ új termelõkapacitások miatt – 13%-kal nõtt.

Az élelmiszeriparban folytatódott a termelés zsugorodása. Az ágazat az exportját csak
igen korlátozott mértékben tudta növelni, ugyanakkor folyamatosan szorult ki a belföldi
piacról. Belföldi értékesítése még 2003-ban – a nagy fogyasztási boom – évében is csök-
kent, mint azóta is minden évben.

A 2007. évi belsõ kereslet csökkenésének hatását az ipari vállalkozások létszám-
kategóriák szerinti csoportjainál is megpróbáltuk nyomon követni. A kapott ered-
mények csak korlátozott pontosságúak, részben azért, mert az 5 fõnél kevesebbet
foglalkoztató, legkisebb vállalkozások adatai nem állnak rendelkezésre a szükséges meg-
bontásban, részben pedig a létszám-kategóriák közötti belsõ mozgások nem szûrhetõk ki.
Mindezek ellenére a fõ tendenciákat érdemes áttekinteni.
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5. tábla

(elõzõ év = 100,0)

belföldre exportra

2004 107,4 107,1 99,1 114,7

2005 107,0 107,5 104,0 111,1

2006 109,9 109,2 103,8 114,4

2007 108,1 109,6 102,7 116,2

Négy év együtt 136,5 137,8 109,9 169,4

Összes 
értékesítés

Ezen belül 
Év Termelés

Az ipari termelés és értékesítés változása
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A legnagyobb (249 fõnél többet foglalkoztató) vállalkozások adják az ipari termelés
mintegy háromnegyed részét, az ipari exportnak pedig a 80%-át. Ebben a csoportban az
ipari termelés 2007-ben valamivel gyorsabban (8,9%-kal) nõtt, mint az ipar egészében
(8,1%). A nagyvállalkozások fejlõdési üteme az export 17%-os felfutása és a belföl-
di eladás 10%-os visszaesése átlagaként alakult ki.

A közepes méretû (50 és 249 fõ közötti) vállalkozások adják az ipari termelés
16–17%-át. Az exportból való részesedésük ennél kisebb (10–11%). E vállalatcsoport
jellemzõje, hogy 2007-ben az ipar egészénél alacsonyabb mértékben (valamelyest 5%
felett) növelte termelését. A növekedés 2006-ben is hasonló mértékû volt.

Az 5–49 fõt foglalkoztató kisvállalkozásoknál élénkülés tapasztalható, a 2006. évi
3,8%-os növekedéssel szemben az idén több mint 8%-kal nõtt a termelés.

2.3.2. Mezõgazdaság
A mezõgazdaság a GDP (alapáron számított értékének) mintegy 4%-át hozza létre. Ez
az arány nemzetközi összehasonlításban nem esik messze a hasonló természeti adottsá-
gokkal rendelkezõ, illetve hasonló gazdasági fejlettségi szinten álló országokétól.
Lengyelországban és Szlovákiában ugyancsak 4–4,5%-os a mezõgazdaság részesedése,
Csehországban és Szlovéniában ennél kisebb (2–3% közötti).

A mezõgazdaság hozzáadott értéke – a rekordtermést hozó 2004 évet követõen – évrõl
évre csökkent. 2007-ben 13%-kal volt kisebb az elõzõ évinél, de még így is meghaladta
a rekordtermés elõtti, 2003. évi szintet. Az aszály sújtotta mezõgazdaság termelésének
visszaesése – a nemzetgazdaságban képviselt viszonylag kis súlya ellenére – hozzájárult a
gazdasági növekedés 2007. évi lassulásához.

Gabonafélékbõl 2004-ben minden idõk országos rekordtermésének számító 16,8 mil-
lió tonnát takarítottak be, melyet a következõ évi termés megközelített, és a 2006. évi
14,5 millió tonna is átlag feletti volt. A rendkívüli aszály miatt viszont 2007-ben
mindössze 9,6 millió tonna gabona (az elõzõ évi kétharmada), ezen belül kukoricából
csupán 4,0 millió tonna (az elõzõ évi kevesebb mint fele) termett. A 2007. évi kiesést
fokozta a gyümölcsöket ért súlyos tavaszi fagykár, melynek következtében a gyümölcs-
termés az elõzõ évinek alig több mint fele volt.

Az ágazat teljes kibocsátásának értékébõl a növénytermelés 57%-os, az állattenyésztés
34%-os, a mezõgazdasági szolgáltatások és nem elválasztható másodlagos tevékenységek
pedig 9%-os részarányt képviseltek. Az állatállomány szinte folyamatosan fogyott az
utóbbi években. A  szarvasmarha-állomány  2007-ben  nem  csökkent,  a  2003.  decem-
berinél azonban 5%-kal volt kevesebb. A sertésállomány 2007-ben 3%-kal, az utóbbi 4
év során azonban összesen egyötöddel fogyatkozott. A baromfiállományra szintén a
sertéséhez hasonló mértékû visszaesés volt jellemzõ. A vágóállatok és az állati termékek
termelése 2003 és 2006 között szintén csökkenõ tendenciájú volt, 2007-ben inkább
növekedett vagy szinten maradt.

2.3.3. Építõipar
Az építõipar gazdasági súlya (4–5%) kissé meghaladja a mezõgazdaságét. A visegrádi
országokban és Szlovéniában az építõipar hozzáadott értéke magasabb, mint Magyar-
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országon, a bruttó hozzáadott érték mintegy 6%-a. Az építõipari termelés Magyar-
országon 2007-ben igen jelentõs mértékben 14%-kal esett vissza az elõzõ évi szinthez
képest. Az építõipari teljesítmény 40–45%-át teszi ki az egyéb építmények (utak, hidak
stb.) építése. Ez utóbbi építményfõcsoportban közel 20%-kal csökkent a termelés 2007-
ben. Az épületek építése ugyancsak visszaesett, a termelés e téren 10%-kal maradt alatta
az elõzõ évinek. Az építõipart 2007-ben a belföldi (fõleg állami) megrendelések vissza-
esése sújtotta erõsen.

A három termelõ ágban együttesen 1,4%-kal nõtt a hozzáadott érték. 2007-ben
az ipar által létrehozott hozzáadott érték 6,2%-os növekedését jórészt közöm-
bösítette a mezõgazdaság hozzáadott értékének 13%-os és az építõipar teljesítmé-
nyének 12%-os csökkenése. 

2.3.4. Szolgáltatások
A GDP (alapáron számított) értékének mintegy kétharmad része a szolgáltatásokat elõál-
lító gazdasági ágakban jön létre. A szolgáltatások hozzáadott értéke 2007-ben ugyancsak
1,3%-kal haladta meg az elõzõ évit. Az ilyen típusú ágak két csoportba rendezhetõk.
Az elsõbe tartoznak jellegük alapján a gazdasággal közvetlen kapcsolatban álló piaci jel-
legû tevékenységek (mint például a kereskedelem, szállítás, pénzügyi tevékenység). A má-
sodik csoportot pedig a meghatározóan nem piaci jellegû tevékenységet végzõ ágak
alkotják (mint például az igazgatás, védelem, oktatás és egészségügy).

A kereskedelem, vendéglátás hozzáadott értéke – összefüggésben a belföldi kereslet
visszafogásával – 2007-ben mindössze 1,5%-kal nõtt az elõzõ évhez képest. Ilyen csekély
növekedés az évtized eleje óta nem fordult elõ. Mivel a gazdasági ág részesedése a bruttó
hazai termékbõl viszonylag magas (10%-ot meghaladó) az itt bekövetkezõ ütemcsök-
kenés is súlyosan érintette a teljes nemzetgazdaságot.

A kiskereskedelem 2007-ben 3%-kal kisebb forgalmat bonyolított le, mint az elõzõ
évben. A teljes forgalmon belül a legnagyobb mértékû (9%-os volt) visszaesés az iparcikk
jellegû üzletekben volt. Az Eurostat forgalmi rendszere szerint a gépjármû- és jármû-
alkatrész-kereskedelem nem tartozik a kiskereskedelembe. Az utóbbi években – 2006-tal
bezárólag – e téren a lassuló ütemû emelkedés volt a jellemzõ, amit 2007-ben visszaesés
követett. A szállítás, raktározás, posta és távközlés gazdasági ágban is szerényebb lett
a bruttó hozzáadott érték növekedése 2007-ben (a 2006. évi 5,3%-ról 4%-ra esett visz-
sza). A nemzetgazdaságban mért átlagot azonban még így is javította. Nagyobb arányú
ütemcsökkenés mutatkozott a pénzügyi tevékenység és ingatlanügyletek gazdasági
ágban, ahol 6,4%-ról 2,9%-ra mérséklõdött a hozzáadott érték növekedése. A nem piaci
jellegû szolgáltatásokat nyújtó gazdasági ágakban a 2006. évi stagnálás után, 2007-ben
2,1%-kal visszaesett a teljesítmény. 
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Az államháztartás hiányának mérséklését célzó gazdaságpolitika, amelynek
meghatározó eleme a belföldi kereslet visszafogása volt, a vártnál is nagyobb
mértékben lassította a gazdaság növekedését, melyet tovább tetézett a mezõgaz-
daságot sújtó aszálykár. A változatlanul élénk külföldi kereslet viszont az ipari
termelés viszonylag gyors növekedéséhez járult hozzá, ami mérsékelte a las-
sulást.

2.4. A bruttó nemzeti jövedelem (GNI)

A bruttó nemzeti jövedelem a GDP-bõl származtatott makrogazdasági mutató. Haszná-
latát az EU-tagországok számára az Eurostat kötelezõen elõírja. Fontosságát jelzi, hogy az
EU-tagországok befizetéseinek meghatározásában kiemelkedõ szerepe van. 

A GDP és a GNI összevetése megmutatja, hogy a külfölddel kapcsolatos elsõdleges
jövedelemmozgások milyen irányban és mértékben módosítják a hazai jövedelmet. (A
nemzeti számlák rendszerében a GDP nemcsak termelésként, hanem az országban létre-
hozott jövedelemként is értelmezendõ.)

A külfölddel kapcsolatos elsõdleges jövedelmek közül meghatározó szerepe van a
külföldi tõke mûködése nyomán létrejövõ tõkejövedelemnek. Az utóbbi években a
Magyarországra érkezõ külföldi tõke mellett megjelent a magyar tulajdonú tõke külföldi
befektetése is. A kétirányú tõkemozgás a tõkejövedelmek alakulásában is növekvõ teret
kap. A 2004 és 2006 közötti hároméves idõszakban a Magyarország által külföldnek
fizetett tõkejövedelem közel kétszeresére emelkedett, a külföldrõl kapott, (a magyar tulaj-
donú külföldi befektetésekbõl származó) jövedelem pedig több mint a háromszorosára
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6. tábla

(%)

2006 2007 2006 2007

 Termelõ ágak 3,4 1,4 34,3 33,7

 Ebbõl: 

 Ipar 5,9 6,2 25,4 25,3

 Mezõgazdaság -7,0 -13,3 4,2 4,2

 Építõipar -0,1 -11,6 4,8 4,2

 Szolgáltatások 4,3 1,3 65,7 66,3

 Bruttó hazai termék piaci áron 3,9 1,3

Részesedés a bruttó hazai 
termékbõl, folyó áron

Növekedés az elõzõ évhez 
képest

A GDP növekedése a termelés oldaláról
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nõtt. 2006-ban a külföldnek fizetett tõkejövedelem 2905 milliárd Ft-ot tett ki, a külföld-
rõl kapott jövedelem pedig 1079 milliárd Ft-ot.

A GNI értéke 2004-ben és 2005-ben mintegy 6%-kal volt kisebb a GDP-nél. Ez a kü-
lönbség 2006-ra 7% fölé emelkedett, elsõsorban a tõkejövedelem egyenlegének növekvõ
passzívuma miatt.

A külföldi tõkejövedelmek két részbõl tevõdnek össze: a fizetett és kapott kamatok és
osztalékok egyenlegébõl, továbbá az itthon újra befektetett tõkejövedelmekbõl. E két
tényezõ aránya az évtized elsõ éveiben stabil volt, a külföldi tulajdonosok jövedelmük
közel felét visszaforgatták a magyar gazdaságba. 2004-tõl ez az arány kedvezõtlen irányú
változást mutat. A külföldi befektetõk tõkejövedelmük növekvõ hányadát kamatok és
osztalék formájában repatriálják, illetve csökkenõ hányadát fektetik be újra a magyar gaz-
daságba. 

A külföldtõl kapott és a külföldnek fizetett elsõdleges jövedelmek negatív egyenlege
csökkentette a felhasználható jövedelmek összegét, továbbá összetétele is a magyar gaz-
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8. tábla

2003 2004 2005 2006

 Nettó tulajdonosi jövedelem, milliárd Ft -956 - 1 261 - 1 373 -1 827

 Ebbõl: 

 nettó kamat és osztalék -512 -799 -950 -1431

 visszaforgatott jövedelem egyenlege -444 -462 -423 -396

 Visszaforgatott tulajdonosi jövedelem aránya, % 46 37 31 22

7. tábla

           (folyó áron, milliárd Ft)

2003 2004 2005 2006

 GDP 18 941 20 717 22 055 23 757

 A külföldi munkavállalói 
   jövedelmek egyenlege 6 0 -5 5

 EU-nak fizetett adók és kapott 
   támogatások egyenlege – 42 77 118

 Külföldi tulajdonosi jövedelmek 
   egyenlege -956 -1 261 - 1 373 -1 827

 GNI 17 991 19 498 20 754 22 053

 GNI a GDP százalékában 95 94,1 94,1 92,8

A GDP és a GNI alakulása

A nettó külföldi tulajdonosi jövedelem és összetevõi
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daság számára kedvezõtlenül változott. A 2007-re vonatkozó adatok még nem állnak
rendelkezésre, de a folyó fizetési mérleg adatai azt mutatják, hogy a kedvezõtlen jelen-
ségek folytatódására lehet számítani.

2.5. Pénzügyi egyensúly

A makrogazdaság pénzügyi egyensúlyának legkritikusabb pontja az államháztartás
hiánya, amely az egyensúly javítását célzó gazdasági intézkedések hatására a konvergen-
ciaprogram vonatkozó elõírásainál nagyobb mértékben csökkent.

Az államháztartás hiánya a GDP százalékában (az ESA'95 módszertani elõírásai
alapján, magánnyugdíjpénztárak nélkül) a 2006. évi 9,2%-ról 2007 végére 5,5%-ra
mérséklõdött. Ez az arány 2007-ben az EU-27 tagállamaiban átlagosan 0,9% volt. Az
unión belül – a jelentõs csökkenés ellenére – Magyarországon a legmagasabb a hiány, utá-
nunk Nagy-Britannia következik (2,9%-kal).

A államháztartás bruttó adóssága – a GDP százalékában kifejezve – 2007-ben 66%
volt, ami valamelyest magasabb, mint az elõzõ évi (65,6%). Ez az arányszám nem mutat
olyan óriási eltérést az EU-27 átlagához (58,7%), mint a kormányzat éves hiánya, sõt az
euróövezet országaiban az átlagos államadósság valamivel magasabb, mint
Magyarországon (66,3%). Nagyobb az eladósodás mértéke Olaszországban (104%),
Görögországban (94,5%) és Belgiumban (84,9%). Magyarországéhoz hasonló mértékû
államadósságot mutatott ki 2007-ben Németország (65,0%) és Franciaország (64,2%).

A folyó fizetési mérleg negatív egyenlege a 2004 és 2007 közötti idõszakban évrõl
évre csökkent, 2007-ben 5,1 milliárd eurót tett ki. (2004-ben a hiány 6,9 milliárd euró
volt). A folyó fizetések egyenlegének javulását a reálgazdaság egyensúlyi helyzetében
elért eredmények tették lehetõvé. E hatást nagyrészt közömbösítették a külföldi
jövedelmek mozgásában bekövetkezõ negatív irányú változások.

A külfölddel szemben fennálló finanszírozási igény (a folyó fizetési mérleg és a tõke-
mérleg együttes hiánya) 2007-ben némileg javult az elõzõ évhez képest.

A nemzetgazdaság nettó adóssága 2007 végén 40,7 milliárd euró (a GDP arányában
40,7%), ami közel 10 milliárd euróval magasabb, mint 2006 végén volt. A növekmény
nagyobbik fele, 6,3 milliárd euró a magánszektorban jelentkezett.
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9. tábla

(milliárd euró)

2003 2004 2005 2006

 A folyó fizetések egyenlege -6,9 -6 -5,8 -5,1

 Ebbõl: 

 Áruk és szolgáltatások egyenlege -2,2 -0,7 0,6 2,6

 Jövedelmek egyenlege -4,9 -5,4 -6,1 -7,9

A folyó fizetési mérleg és két fõ összetevõjének egyenlege
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3. A külkereskedelmi forgalom alakulása

3.1. Külkereskedelmi termékforgalom

2003 és 2007 között az Európai Unió exportja 30,8, importja 24,6%-kal nõtt. A
tagországok külkereskedelmi dinamikája alapján három – eltérõ növekedési tendenciát
mutató – országcsoportot lehet megkülönböztetni: az átlagosnál jelentõsen kisebb nö-
vekedésû (szinte stagnáló); átlag (évi 5–6%) körüli, illetve a tartósan 10% fölötti dina-
mikával rendelkezõ gazdaságokat. Magyarország külkereskedelmi teljesítményével ez
utóbbi csoportba tartozik, de a négy év össznövekményét tekintve megelõznek minket a
balti országokon kívül a „visegrádi” országok is.

Az uniós csatlakozásunk elõtti utolsó évhez képest 2007-ben hazánk exportjának volu-
mene 80, az importé 56%-kal bõvült. A kivitel volumennövekedése 2004-tõl kezdõdõen
minden évben kétszámjegyû volt, és meghaladta az importbõvülés mértékét. Az import
volumenének növekedése elmarad ugyan az exportétól, de 2005-öt kivéve minden évben
meghaladta a 10%-ot. 2007-ben megegyezett a megelõzõ három év átlagos növekedési
ütemével: exportban 15,6, importban 11,4 % volt. 

2007-ben a behozatal forintárszintje 3,6%-kal volt magasabb a négy évvel korábbinál,
a kivitelé viszont 0,8%-ot csökkent, így a cserearány 4,2%-ot romlott. Ugyanezen idõ-
szak alatt a forint a fõbb devizákhoz képest 3,4%-kal erõsödött, így az import 7,2, az
export 2,7%-kal magasabb devizaárszinten realizálódott, mint négy évvel korábban. Az
elõzõ évhez képest 2007-ben a forgalom forintárszintje exportban 4,5, importban 4,4%-kal
csökkent, ennek következtében a megelõzõ négy évre jellemzõ folyamatos cserearány-
romlás megállt.

Folyó áras forintadatokat tekintve 2007-ben a kivitel értéke 17,2 ezer milliárd, a
behozatalé 17,3 ezer milliárd Ft volt, ami 78, illetve 62%-kal több, mint négy évvel ko-
rábban.
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3.1.1. Exportfolyamatok
A vizsgált négy év folyamán az exportforgalom legnagyobb mértékû bõvülése – részben
a megnövekedett feldolgozóipari beruházásoknak köszönhetõen – a kivitel 62%-át kép-
viselõ gépek és szállítóeszközök kereskedelmében volt tapasztalható, mely termékekbõl
2007-ben a 2003. évi volumen kétszeresét exportáltuk. Az idõszakon belül a legnagyobb
volumennövekedést (24%-ot) az uniós csatlakozás évében, 2004-ben mértük, de a növe-
kedés még a leggyengébbnek számító 2005-ben is meghaladta az összexport bõvülési
ütemét. A gépipari ágazatokba történt jelentõs külfölditõke-befektetések eredményekép-
pen 2006-ban és 2007-ben a gépkivitel volumenbõvülése több mint 3%-kal haladta meg
a forgalom átlagos növekedését.

Az árucsoporton belül az új személygépkocsik és alkatrészeik, valamint a híradás-tech-
nikai eszközök voltak a húzótermékek; exportjuk értéke 2007-ben mintegy kétszerese
volt a 2003. évinek, és a 2003 és 2007 közötti idõszak teljes exportnövekményének 40%-a
e két termékkörbõl származott. A villamosgép-, készülék- és mûszerkivitelünk – a koráb-
bi évek átlagon felüli dinamikája után – 2007-ben megtorpant, és az elmúlt évben
ugyancsak visszaesett a gépjármûmotorok exportdinamikája is.

A 2007-ben belépett új kapacitások a mûanyag-, illetve a gumitermékek kivitelében
átlagon felüli bõvülést eredményeztek, 13–16%-os mértékben. Még ezen árucsopor-
toknál is jobban emelkedett a vegyi termékeken belül a gyógyszerkivitel: 2003 és 2007
között a forgalom háromszorosára növekedett, és az idõszak végére gyógyszerexportunk
értéke meghaladta a behozatalét.

Élelmiszer-kivitelünk a vizsgált idõszakban jóval az átlag alatt, 42%-os mértékben
bõvült, s az elsõ három évben az import volumenének növekedése évrõl évre meghalad-
ta az exportét. 2007-ben ez a tendencia – elsõsorban a korábbi évek termésébõl származó
gabonakiszállítások jelentõs megugrása következtében – megfordult, és a kivitel volumen-
növekedése – az évtized legnagyobb volumennövekedését (16%) produkálva – 4 száza-
lékponttal meghaladta a behozatalét. A termékcsoport külkereskedelmi aktívuma az idõ-
szak elsõ részében mérséklõdött, de az utolsó két évben újból növekedést mutatott, és a
2007-ben mért közel 350 milliárd Ft-os aktívumával megközelítette az évezred elején re-
gisztrált értéket.

A kivitelben mindössze 3%-os arányt képviselõ energiaexportunk 2003 és 2007
közötti 70%-os volumennövekedésében a villamos energia, valamint a kõolajtermékek
kivitelének bõvülése volt a meghatározó. A 2006. évi visszaesés után a növekedés mértéke
2007-ben ebben a termékcsoportban volt a legnagyobb (28%-os), ami mindenekelõtt a
villamosenergia-exportunk több mint kétszeres növekedésének a következménye.

Exportunk relációs szerkezetét vizsgálva megállapítható, hogy legnagyobb tíz partne-
rünk részesedése 2003-hoz képest 2007-re csekély mértékben, 2 százalékponttal (70%-ról
68%-ra), az Európai Unió tagállamaiba irányuló kiszállításaink aránya pedig 4 százalék-
ponttal (83%-ról 79%-ra) csökkent. Az új tagállamokba történõ kiszállítások volumene
megháromszorozódott. 

Legnagyobb partnerünk továbbra is Németország, de a német rendeltetésû kivitel di-
namikája 4 év alatt – az átlagos növekedéstõl jelentõsen elmaradva – 50%-ot ért el. Az
unión kívüli partnereink közül Oroszország a 15. helyrõl a 11., Ukrajna pedig a 18.
helyrõl a 14. helyre került, miközben az Egyesült Államok – az átlag alatti, 40%-os érték-
növekedése következtében – a 8. helyrõl a 13. helyre esett vissza.
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A magyar kivitel a vállalatokat tekintve rendkívül koncentrált, a tíz legnagyobb
exportõr a forgalom 30%-át bonyolította le 2007-ben, és a száz legnagyobb forgalmazó
több mint 50%-kal részesedett a magyar exportból. Személygépkocsi- és híradás-tech-
nikai kivitelünkbõl néhány nagyvállalat adta a forgalom 80–90%-át.
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3.1.2. Importfolyamatok
Importunk túlnyomó részben termelõfelhasználási, illetve beruházási termékekbõl áll. A
teljes magyar import több mint felét jelentõ gépek és szállítóeszközök behozatala, mely
megalapozta e termékkör exportban betöltött húzószerepét, 2003 és 2007 között évrõl
évre az átlagot meghaladó mértékben bõvült. A legjelentõsebb importnövekedés a mobil-
telefon-gyártást is szolgáló híradás-technikai eszközök, valamint a közúti jármûvek és
azok alkatrészei, részegységei körében volt tapasztalható; behozataluk az idõszak folya-
mán megkétszerezõdött.

A feldolgozott termékek körében a vas- és acél-, valamint színesfémtermék-importunk
a 2006. évi kiemelkedõ dinamika után 2007-ben még mindig az átlagosnál nagyobb
mértékben növekedett. Gyógyszerbehozatalunk a 2006. évi magas bázis szintjén maradt.

A négy év alatt az energiahordozó-import volumene az ipari termékekétõl eltérõen
változott, mert éppen abban az évben (2005-ben) nõtt közel 18%-kal, amikor összes
importunk dinamikája mindössze 6%-ot ért el, így részesedése az összforgalomból 8-ról
11%-ra emelkedett. E megnövekedett importmennyiség 2006-ban lényegében nem nö-
vekedett tovább, 2007-ben pedig 1,5%-os csökkenés mutatkozott az elõzõ évhez képest.
Ezen belül a kõolaj- és kõolajtermék-import volumene 5%-kal nõtt, a behozott földgáz
mennyisége pedig 8%-kal visszaesett. 2003 és 2007 között a behozatal alakulását számot-
tevõen befolyásolta az árszint erõteljes (négy év alatt összességében 72, ezen belül 2005-ben
28, 2006-ban 33%-os) növekedése.

2003 és 2007 között a legnagyobb arányú volumenbõvülést az élelmiszerimportunk
esetében regisztráltuk. Ebben az árufõcsoportban az idõszak elsõ két évében az átlagot
jelentõsen (18, illetve 10 százalékponttal) meghaladó növekedés az elmúlt 2 évben az
átlag körülire esett vissza. Ezzel együtt volumene közel megkétszerezõdött, részesedése
azonban így is alig haladta meg a 4%-ot. Agrárimportunk átlagot meghaladó növeke-
désében a zöldségfélék és gyümölcs értékének 75%-os, a tejtermékek és tojás több mint
négyszeres, valamint a hús és húskészítmények szintén négyszeres bõvülése volt a
meghatározó.
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Importunk feladó országok szerinti koncentrációja az exportéhoz hasonló képet mutat.
Legnagyobb tíz partnerországunk részesedése a 2003. évi 72,5%-ról 2007-re 69%-ra,
miközben az EU-tagországok súlya 78%-ról 70%-ra csökkent. A legjelentõsebb part-
nerünk továbbra is Németország, de az elmúlt idõszakban számottevõen növelte súlyát
Oroszország és Kína, és a második, illetve a negyedik helyre zárkóztak fel. Hagyományos
„visegrádi”partnereink az exporthoz hasonlóan az importban is megerõsítették szere-
püket a legfontosabb partnereink között. A rendkívül expanzív ázsiai gazdaságok térnye-
rése a magyar importban is számottevõ jelentõségû, az idõszak folyamán a teljes forgal-
munk tizedérõl 17%-ára növelték arányukat.

3.1.3 A külkereskedelmi mérleg alakulása
2003 és 2007 között a külkereskedelmi mérleg hiánya évrõl évre csökkent: a 2007. évi
(78 milliárd Ft) passzívum töredéke, mintegy 7%-a a négy évvel ezelõtti több mint 1000 mil-
liárd Ft-nak. Az egyenlegjavulás 2005-ben is számottevõ (267 milliárd Ft) volt, de 2007-ben
külkereskedelmi mérlegünkben már több mint kétszer ekkora (556 milliárd Ft) passzí-
vumcsökkenést mértünk.

Külkereskedelmi egyenlegünk az egyes országcsoportok esetében eltérõen alakult. Az
Európai Unió országaiba irányuló forgalmunk aktívuma – a 2003. évi mintegy 200 mil-
liárd Ft-os passzívumot követõen – évrõl évre gyorsuló ütemben nõtt, meghaladva 2007-
ben az 1500 milliárd Ft-ot, s így négy év alatt összességében több mint 3600 milliárd Ft
aktívumot regisztráltunk. Az uniós aktívum mintegy kétharmad részben az új tagálla-
mokkal folytatott kereskedelmünkben keletkezett.

Ezzel szemben az Európai Unión kívüli országokkal folytatott kereskedelmünk
passzívuma az idõszak folyamán csaknem megduplázódott, 2007-ben már 1600 milliárd
Ft-ot tett ki. Ezen belül is az ázsiai reláció hiánya nõtt meg erõteljesen, 700 milliárd 
Ft-ról több mint 2000 milliárdra, és a négy év alatt összesen közel 6750 milliárd Ft
egyenlegromlást könyvelhettünk el. Ugyanakkor az EU-n kívüli európai országokkal a
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külkereskedelmi mérleg hiánya évrõl évre csökkent az idõszak folyamán, és 2007-ben már –
igaz szerény mértékû – aktívumot mutatott. Az egyenlegjavulás elsõsorban az Orosz-
országba, az Ukrajnába és a Törökországba irányuló kivitel kiugró mértékû növekedé-
sének eredménye. Ezen relációkba elsõsorban a híradás-technikai eszközök – fõleg a
mobiltelefonok – kivitele nõtt meg, emellett az orosz piacon jelentõs volt még a kiszállí-
tott gyógyszerek 2003 és 2006 közötti volumennövekedése is.

3.2. A szolgáltatások nemzetközi kereskedelme
A szolgáltatások fontos szerepet játszanak a globalizációs folyamatokban, de a határon
átívelõ kereskedelem útjában még mindig számos akadály áll. Az Európai Unióban 2007-
ben néhány, a szolgáltatási szektort – vasúti áruszállítás, nemzetközi távközlési szolgál-
tatás – érintõ liberalizációs lépés történt, és a jövõben várható intézkedések is a
nemzetközi forgalom további bõvítésének irányába mutatnak (postai szolgáltatások és a
vasúti személyszállítás nemzeti piacának megnyitása 2010-tõl). Mindezek ellenére 2007-ben
a szolgáltatáskereskedelem nagysága az EU átlagában nem érte el a GDP egytizedét. A
magyar szolgáltatáskereskedelembõl származó bevételek és a kiadások GDP-hez viszonyí-
tott aránya is hasonló. 

A szolgáltatás-külkereskedelmi export értékének növekedése 2007-ben megközelítette
az áruforgalmi kivitel dinamikáját, míg az import a termékbehozatalnál nagyobb ütem-
ben bõvült. Három év alatt a forgalom mindkét irányban 60%-kal emelkedett.

A szolgáltatás-külkereskedelemnek a makrogazdasági egyensúly javításában játszott
szerepét jelzi, hogy az egyenleg – hasonlóan az Európai Unió tagállamainak többségében
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regisztrálthoz1 – a vizsgált idõszakban aktívumot mutatott. A világ vezetõ gazdasági
hatalmai esetében változatos a kép: az EU-27 és az Egyesült Államok egyenlege
jellemzõen pozitív, míg Japáné, Oroszországé és Kínáé negatív.

Magyarország szolgáltatás-külkereskedelmi forgalmának aktívuma 2006-ig folyamato-
san növekedett – a tetõpont 2006-ban volt –, 2007-ben azonban a javulás megállt, sõt a
mérleg – az idegenforgalmi kereslet kedvezõtlen alakulása miatt – 33 milliárd Ft-tal ala-
csonyabb volt az elõzõ évinél. A jellemzõen hiánnyal záró üzleti szolgáltatások deficitje
2007-ben jelentõsen mérséklõdött, míg a szállítási szolgáltatások aktívuma folyamatosan
nõtt az utóbbi években.

3.2.1 A szolgáltatás-külkereskedelem fõ csoportjai
2007-ben a magyar szolgáltatás-külkereskedelmi export szerkezete a világgazdasági
átlaghoz hasonló volt, a forgalom mintegy felét az üzleti szolgáltatások képviselték, az
idegenforgalom és a szállítási szolgáltatások részesedése alacsonyabb, 29 és 20%. Az
importban az üzleti szolgáltatások túlsúlya még meghatározóbb, közel kétharmados.
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A szolgáltatás-külkereskedelem összefoglaló adatai10. tábla

 (folyó áron, milliárd Ft)

Szolgáltatáscsoport 2004 2005 2006 2007

Idegenforgalom 306 345 448 327
Szállítás 38 62 132 153
Üzleti és kormányzati szolgáltatások -186 -137 -214 -148
Összesen 158 271 366 333

Az egyenleg alakulása szolgáltatáscsoportok szerint11. tábla

1 Eurostat, http://epp.eurostat.ec.

kulker.qxd  2008.05.15.  16:14  Page 31



Az idegenforgalmi exportban és importban 2004 óta ellentétes mozgások voltak
érzékelhetõk. Ennek egyik okozója a több milliós határ menti, napi ingázó forgalom,
amely együtt jár a szomszédos országokban történõ vásárlással. A lakosság kihasználja azt
az elõnyt, amit részben a kínálat eltérõ volta, részben a fogyasztói árak változásának
különbözõsége, de legfõképpen a forint erõsödésének vagy éppen gyengülésének hek-
tikus alakulása nyújt. Különös éve volt ennek 2005 és 2006, amikor az import jelen-
tõsebben visszaesett, az export növekedett, majd 2007, amikor éppen az import nõtt és
az export esett vissza, nagyrészt az elõbbiekben vázoltak miatt.
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A forgalom strukturális átrendezõdésével járt az off-shore cégek magyar gazdaságba
való integrálódása 2006-ban. Ennek hatására az üzleti szolgáltatások aránya mindkét for-
galmi irányban 6 százalékponttal növekedett a 2005. évihez képest.

Az üzleti szolgáltatásokon belül az OECD-országok átlagához2 képest eltérés figyel-
hetõ meg a kiemelt szolgáltatáscsoportok szerkezetében. A személyes, kulturális, szóra-
koztatási szolgáltatások aránya jelentõs, 17, illetve 10%-ot képvisel a hazai szolgáltatás-
bevételekben, illetve -kiadásokban – a magyarországi filmgyártási tevékenység, valamint
az audiovizuális jogok növekvõ forgalmazása miatt –, míg az OECD-országok átlaga
mindkét forgalmi irányban csupán 3%. A pénzügyi és a biztosítási szolgáltatások részese-
désével kapcsolatban ennek az ellenkezõje igaz: a pénzügyi szolgáltatások 16, illetve 4%-
os, a biztosítási szolgáltatások 8, illetve 9%-os OECD-export és -import átlagával szem-
ben e szolgáltatáscsoportok hazai részesedése elhanyagolható.

33

Makrogazdaság, 2004–2007

Export

52%

6%
17%

10%

8%

3%
0%

4%

Import

50%

6%10%

4%

7%

2%
3%

18%

Kommunikációs szolgáltatások

Építési-szerelési szolgáltatások

Biztosítási szolgáltatások

Pénzügyi szolgáltatások

Számítástechnikai és információs szolgáltatások

Jog- és licencdíjak

Egyéb üzleti szolgáltatások

Személyes, kulturális szolgáltatások

Az üzleti szolgáltatások megoszlása, 200717. ábra

2 OECD, www.oecd.org.
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3.2.2. Relációs szerkezet
A szolgáltatás-külkereskedelmi forgalom relációs szerkezetében az európai országok

meghatározóak: 2007-ben a teljes behozatal és kivitel mintegy háromnegyedét ezekkel a
partnerekkel bonyolítottuk le. A forgalom növekedése az EU-15 országaival mindkét
irányban 11%-ot tett ki, az új tagállamokkal az export bõvülése átlag alatti, míg az im-
porté átlag feletti volt (7–16%). A szállítási szolgáltatások esetében még meghatározóbb
az európai országokkal való kapcsolat, ugyanis a kontinensen kívüli államokkal folytatott
kereskedelem – amelynek felét a légi szállítás tette ki – mindössze 11, illetve 16%-ot ért
el a teljes forgalomból. Az üzleti szolgáltatásoknál az Európán kívüli országok aránya
igen magas, 30% körüli, mivel néhány szolgáltatás (elsõsorban a jog- és licencdíjak, va-
lamint az audiovizuális jogok kereskedelme) esetén kiemelkedõ az Egyesült Államokkal
és az ázsiai országokkal való kapcsolat.

Hazánk szolgáltatatás-külkereskedelmi forgalma (idegenforgalom nélkül számítva)
rendkívül koncentrált, az export és az import kétharmadát tíz országgal bonyolítottuk le.
A legfontosabb tíz partnerrel lebonyolított exportforgalom bõvülésében meghatározó
volt a légi szállítás, a jog- és licencdíjak, valamint a személyes, kulturális, szórakoztatási
szolgáltatások forgalmának alakulása, az importban pedig a közúti szállítás, a kutatás-
fejlesztési szolgáltatások és a vállalatcsoporton belüli máshová nem sorolt szolgáltatások
értékének növekedése.
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4. Az árak alakulása

Az elõzõ, hasonló témájú, „Makrogazdaság 2006” címû kiadvány nem tartalmazott az
árak alakulásával foglalkozó fejezetet. E témakörnek a kiadványba történõ beépítését
fõként a fogyasztóiár-színvonal 2007. évi jelentõsebb növekedése indokolja. E fejezetben
a fogyasztói árak alakulásának jellegzetességeirõl, az infláció szempontjából fontos
tényezõk alakulásáról kívánunk átfogó képet adni.

4.1. Infláció, a fogyasztói árak színvonala 

Az Európai Unióhoz való csatlakozás óta a magyar inflációs ráta3 rendre meghaladta az
uniós átlagot. A 2007. évi árszínvonal Magyarországon 24%-kal, az Európai Unióban,
illetve az eurózónában egyaránt 9%-kal volt magasabb a 2003. évi szintnél. Leginkább a
2004. és a 2007. évi kiugró növekedés tért el az átlagos európai értékektõl. Meg kell
ugyanakkor jegyezni, hogy 2008 elején, Magyarországon kissé (január-februárban 0,8
százalékponttal) lassult, az EU egészében viszont (1,1 százalékponttal) gyorsult a harmo-
nizált fogyasztóiár-színvonal növekedése.
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3 Nemzetközi összehasonlításra az Eurostat módszertan alapján készített „harmonizált fogyasztóiár-indexet” hasz-
náljuk. A fogyasztóiár-index részletesebb bemutatása a nemzeti árindex alapján készült. A kettõ között minimális
módszertani eltérés van, amely alapvetõen a következõ területeken nyilvánul meg: a harmonizált árindex számí-
tásához használt súlyok a hazai lakosság fogyasztása mellett az idelátogató külföldiek fogyasztását is tartalmazzák.
Emellett 2005. januártól a szolgáltatások árai abban a hónapban kerülnek a harmonizált árindexbe, amikor a szol-
gáltatás igénybevétele megkezdõdhet, míg a nemzeti árindexbe akkor, amikor a lakossági kifizetés megtörténik.
A kétféle árindex között – például a közüzemi díjak emelésének elszámolása miatt – kisebb idõbeli eltérések   adód-
nak. Erre vezethetõ vissza, hogy a 2007. évi éves átlagos harmonizált fogyasztóiár-index 7,9%-os, a nemzeti 8,0%-
os növekedést mutat.
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Az Európai Unión belül Magyarország közel 8%-os éves átlagos inflációs rátája
2007-ben a második legmagasabb volt (Lettország után). Viszonylag gyors ütemben
emelkedtek a fogyasztói árak még Bulgáriában, Észtországban és Litvániában is.

Havi bontásban vizsgálva, a magyar árszínvonal alakulása idõnként jelentõs eltéréseket
mutatott az eurózónában vagy a térség más országaiban megfigyelt trendekhez képest.
Az Európai Unióhoz való 2004. májusi csatlakozásunkat követõ egy évben folyamatosan
csökkent a pénzromlás üteme (7,8%-ról 3,3%-ra), majd 2005 végéig viszonylag alacsony
szinten (3,1–3,8% között) mozgott. A vizsgált idõszakon belül kivételes jelenségként,
2006 elsõ négy hónapjában átmenetileg a magyar infláció az eurózóna növekedési üteme
alatti (2,1–2,3%-os) szintre csökkent. 2006. második felétõl 2007. február–márciusig
(9,0%-os maximumig) emelkedett az inflációs ráta. A 2007. május és szeptember közöt-
ti csökkenést újabb – az eurózónára és a térség valamennyi országára jellemzõ – növe-
kedés követte.
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A magyar fogyasztóiár-színvonal növekedési rátáját 2007 júniusától Lettország,
augusztusától Bulgária, szeptemberétõl Észtország és Litvánia fogyasztóiár-indexe is meg-
haladta. 2008 elsõ két hónapjában Csehország és Románia is csatlakozott az elõzõekben
felsorolt, a magyarországinál magasabb árnövekedési ütemet regisztráló országokhoz.
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A fogyasztóiár-emelkedés összetevõit4 tekintve, a 2004 és 2007 közötti hazai fogyasz-
tóiár-szint emelkedéséhez éves szinten 0,3–2,1 százalékponttal járult hozzá az élelmisze-
rek árának növekedése, míg a szabályozott árak5 körében bekövetkezett emelések
hatása 0,8–3,1 százalékpont közötti sávban érvényesült.

2007-ben a 8%-os fogyasztóiár-indexen belül 3,1 százalékpontra tehetõ a szabályozott
árak, 2,1 százalékpontra az élelmiszerárak, és 2,7 százalékpontra az egyéb termékek és
szolgáltatások árváltozásának hatása.

A fogyasztói árak 2004. évi emelkedését elsõsorban az év eleji áfa- és jövedékiadó-
változások okozták, és a 2006. évi infláció gyorsulását is fõként az adórendszerben
bekövetkezett változások eredményezték. Az év elején a 25%-os áfakulcsot 20%-osra
csökkentették ugyan, de szeptemberben a regisztrációs és jövedéki adó növelése mellett,
a 15%-os áfakulcsot megszüntették, és mindez szinte valamennyi fogyasztási fõcsoport-
ban éreztette hatását. 2007-ben a fogyasztói árak elõzõ éveknél nagyobb emelkedésében
az év elején életbe lépett hatósági intézkedések játszották a legnagyobb szerepet. A
távfûtés és a vezetékes gáz esetében a megváltozott ártámogatási rendszer, a társadalom-
biztosítás által támogatott gyógyszereknél a csökkenõ támogatás, továbbá a vizitdíj és a
kórházi napidíj bevezetése együttesen gyorsította a fogyasztói árak növekedési ütemét.

Az alapinfláció alakulását mérõ (a kormányzati intézkedések, valamint az egyéb egyedi
hatásokat nagyrészt kiszûrõ) maginflációs mutató növekedése a vizsgált években rendre
elmaradt a fogyasztóiár-index növekedésétõl. 

A 2004 és 2007 közötti idõszakban a fogyasztási cikkek megközelítõleg egynegyedével
drágultak. Évrõl évre a háztartási energia árai növekedtek a legnagyobb mértékben,
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4 Az MNB által használt kategorizálás szerint.
5 A szabályozott árak körébe tartozó szolgáltatások és termékek: központi- és távfûtés, vezetékes gáz, elektromos
energia, távolsági és helyi közlekedés, víz- és csatornadíj, lakbér, szemétszállítási díj, posta, telefon, szerencsejáték,
kábeltelevízió-elõfizetési díj, gyógyszer, gyógyáru.
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így 2007-ben több mint másfélszer annyit kellett fizetni a háztartási energiahordozókért,
mint 2003-ban. Ez döntõen a vezetékes gáz, illetve a távfûtés áraiban bekövetkezett
1,8-szeres és 1,7-szeres drágulásnak a következménye. Az átlagnál valamelyest nagyobb
mértékben, közel egyharmadával növekedtek az élelmiszerek árai. A szeszes italok,
dohányáruknál, valamint a szolgáltatásoknál tapasztalt egyaránt 1,3-szeres áremelkedés
csak kismértékben haladta meg az átlagot. Utóbbin belül a csatornadíj 1,6-szerese,
a vízdíj 1,4-szererese volt 2007-ben a 2003. évinek. Az egyéb cikkek körében átlag alat-
ti, megközelítõleg 1,2-szeres árszintnövekedés volt megfigyelhetõ, ami leginkább a két
nagy súlyt képviselõ termékcsoport, azaz a gyógyszerárak 1,4-szeres, illetve a jármû-
üzemanyag-árak valamivel több mint 1,2-szeres emelkedésének a hatása. A
ruházkodási cikkek árának növekedési üteme 2003 óta 3–4% között ingadozik, így csak
kismértékben haladja meg a 2003. évi szintet. A tartós fogyasztási cikkek ára már 2002
óta évrõl évre folyamatosan csökken és ez a tendencia 2007-ben is folytatódott. Ennek
következtében 2007-ben az árszint – a négy évvel ezelõtti szinthez viszonyítva –
megközelítõleg egytizedével mérséklõdött.

4.2. Importárak 

Az összes behozatal forintban mért árszínvonala 2003 és 2007 között összességében csak
kissé (3,6%-kal) emelkedett. Az importárszínvonal szerény emelkedése a devizaárszint
jelentõsebb (7,2%-os) növekedésébõl és ennek hatását mérséklõ forintfelértékelõdésbõl
adódott. A 2004 és 2007 közötti idõszakban az import devizaárszintje minden évben
kissé nõtt. Az árfolyamváltozással párhuzamosan az import forintárindexe 2006-ban
jelentõsebben nõtt, majd 2007-ben nagyobb mértékben visszaesett.

A lakossági fogyasztáshoz közel álló termékcsoportok az importból 2007-ben közel
20%-kal részesedtek, melynek fõ összetevõit az élelmiszerek, a fogyasztási cikkek és a sze-
mélygépkocsi, valamint az importenergiából a lakossági felhasználásra kerülõ rész képezték.

2004 és 2007 között az importon belül kiemelkedõen (73%-kal) nõtt az energiahor-
dozók árszintje. A nyersanyagoknál 18%-os, az élelmiszer, ital és dohánytermékeknél
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14%-os, a feldolgozott termékeknél 6,4%-os árszínvonal-emelkedés következett be.
Csökkent ugyanakkor (8%-kal) a gépek és szállítóeszközök forintban mért importárszín-
vonala.

2007-ben csak az élelmiszer, ital és dohányáruk termékcsoport importárszínvonala
nõtt (1,7%-kal). A nyersanyagok ára az elõzõ évi szinten maradt. Csökkent a gépek és
szállítóeszközök (6,2%-kal), az energiahordozók (3,4%-kal), valamint a feldolgozott ter-
mékek (2,2%-kal) forintban mért behozataliár-színvonala az elõzõ évhez képest.

4.3. Belföldi termelõi árak

2004 és 2007 között a mezõgazdasági termelõi árak dinamikusan, 28,8%-kal nõttek.
A rekordtermést hozó 2004. évben a mezõgazdasági termelõi árak az elõzõ évhez képest
csökkenést mutattak, majd 2005-ben körülbelül az elõzõ évi szinten maradtak. 2006
második felétõl újabb növekedési trend kezdõdött, amit 2007 második felében rendkívüli
megugrás követett, mely 2008 elsõ hónapjaiban is folytatódott.

Miközben a növényi és kertészeti termékek árai kiemelkedõ (44,3%-os) növekedést
mutattak, a vágóállatok és állati termékek felvásárlási ára 2003 és 2007 között csak 14,0%-
kal nõtt.

2007-ben a növényi kultúrák terméseredményeit és árait nagymértékben befolyá-
solták az extrém idõjárási körülmények (például fagykárok, illetve aszályos idõjárás),
illetve a világpiaci ármozgások. Egyes növényi termékek világpiaci árának gyors
emelkedését a fejlõdõ (fõként ázsiai) országok piacain tapasztalható élénk kereslet váltot-
ta ki, de szerepet játszott benne a növekvõ energiacélú felhasználás is.
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Éves szinten a növényi és kertészeti termékek termelõi ára több mint 40%-kal
emelkedett, miközben az élõ állatok és állati termékek felvásárlási árszínvonala csak
3,6%-kal nõtt. A kettõ eredõjeként a mezõgazdasági termékek termelõiár-színvonala
2007-ban 22,2%-kal haladta meg az egy évvel korábbit.

Az ipar belföldi célú értékesítési árai 2003 és 2007 között összességében 35,4%-kal
emelkedtek. Ez a növekedés 6,6 százalékponttal haladta meg a mezõgazdaságiár-szín-
vonal emelkedését. Míg 2004 és 2006 között az energiatermeléssel kapcsolatos ágazatok
árai húzták felfelé az ipariár-indexet, 2007-ben az élelmiszer-ágazat lett az egyik fõ árfel-
hajtó terület.

Miközben az ipar belföldi értékesítési árai a vizsgált 4 évben dinamikusan nõttek, az
iparba sorolt vállalkozások exportjának forintban mért árszínvonala – alapvetõen az
importnál már bemutatott forintfelértékelõdés következtében – csak 0,9%-kal
emelkedett. Összességében az ipar termelõiár-szintje 4 év alatt 15,1%-kal nõtt. 

2007-ben az iparvállalatok belföldi értékesítésiár-színvonala 6,4%-kal nõtt, miközben
az exportjuk forintban mért árszintje 4,2%-kal csökkent. A kettõ eredõjeként az ipar
összes értékesítésére számított 2007. évi termelõiár-színvonal az elõzõ évi szinten
maradt (mindössze 0,2%-kal emelkedett). 
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4.4. A kiemelt termékek árai

Az elõzõekben bemutatott áralakulási tendenciák szerint az elmúlt 4 évben a hazai
fogyasztói árak alakulására fõként az élelmiszer- és energiaárak növekedése hatott, mely
területeket érdemes részletesebben is áttekinteni. 

4.4.1. Az élelmiszerek áralakulási tendenciái
Az élelmiszerek fogyasztóiár-színvonala 2004 és 2007 között 32,2%-kal nõtt, miközben
a mezõgazdasági termelõiár-index 28,7%-kal, az élelmiszeripar belföldi értékesítésiár-
indexe 29,2%-kal, az élelmiszer, ital, dohány importárszínvonala 14,2%-kal emelkedett.
Az indexek eltérései nagymértékben a termékösszetétel különbözõségébõl adódnak, és
egymáshoz viszonyított nagyságuk évenként is jelentõs eltérést mutat.

2007-ben az élelmiszerek fogyasztóiár-színvonala 11,5%-kal nõtt. Ettõl gyorsabban
(22,2%-kal) emelkedett a mezõgazdasági termelõiár-színvonal és lassabban az élelmi-
szeripar belföldi értékesítésiár-indexe (8,4%-kal), valamint az élelmiszer, ital, dohányáru
importárszínvonala (1,7%-kal).

Míg néhány évtizede az élelmiszerárakat döntõen a termelõi árak határozták meg, az
utóbbi években, az élelmiszerimport jelentõs növekedésével párhuzamosan, az importált
élelmiszerek árai egyre nagyobb hatást gyakorolnak a hazai fogyasztói árakra.
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Az Európai Unióhoz való csatlakozásunkat követõen jelentõsen emelkedett a
Magyarországra szállított élelmiszer mennyisége. 2003 és 2007 között a hús- és
húskészítmények importjának volumene 3,3-szeresére, a tejtermék és tojás behozatala
3,1-szeresére, a zöldségfélék és gyümölcs importja 1,5-szeresére nõtt. A legdinamikusab-
ban az újonnan (2004-ben és 2007-ben) az Európai Unióhoz csatlakozott országokból
származó élelmiszerimport volumene nõtt: a hús- és hústermékek esetében 13,9-szere-
sére, a tejtermék és tojás termékcsoportban 3,9-szeresére, a zöldségfélék és gyümölcs
esetében 1,8-szeresére. Évek szerint vizsgálva a leggyorsabban a csatlakozás évében nõtt
élelmiszerimportunk, az ezt követõ három év együttes növekedése közel azonos a 2004.
évivel.

Az élelmiszer-kiskereskedelemben egyre meghatározóbb nemzetközi hipermarket-,
szupermarket- és diszkontláncok – tekintettel a magyar fogyasztó fokozott árérzékenysé-
gére – fõként alacsonyabb árszintû élelmiszereket forgalmaznak. Ebbõl adódóan az élel-
miszerimport a vizsgált idõszakban összességében inkább lefelé húzta a fogyasztói árakat.

Az erõsen szezonális jellegû mezõgazdasági, élelmiszer-ipari termelés áralakulását a
havi indexek szemléletesebben mutatják. Különösen figyelemre méltó a mezõgazdasági
árak 2007 második félévi és 2008 eleji rendkívüli emelkedése. (Lásd a 29. ábrát.)

Összességében megállapítható, hogy a jelentõs ingadozású mezõgazdasági termelõi
árakat az élelmiszer-ipari termelõi árak és az élelmiszerek fogyasztói árai csak tendencia-
szerûen, nagyfokú kiegyenlítõdést mutatva követik. A 2007 második félévében a
mezõgazdasági termelõi áraknál kezdõdött áremelkedés azonban az elõzõ évekénél jelen-
tõsebbnek és tovagyûrûzõ hatásában is erõsebbnek mutatkozik.
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4.4.2. Energiaárak
A kõolaj világpiaci árának napjainkig tartó emelkedése 2003-ban kezdõdött. Az idõszak
elejét jellemzõ mérsékelt növekedés a 2005 közepétõl 2006 közepéig tartó idõszakban fel-
gyorsult. A Brent nyersolaj kötésára 2006 nyarán érte el az éves maximumot. Ezt az
értéket csak egy év múlva haladta meg a kõolaj ára. A nyersolaj dollárára 2007 decem-
berében több mint háromszorosa volt a 2004. januárinak.

A világpiaci árváltozások hatására energiahordozó importunkat 2003-tól 2006-ig
folyamatos árszintemelkedés jellemezte. 2007 elsõ háromnegyed évében átmenetileg
árszintcsökkenés következett be, amit az év utolsó három hónapjában újra emelkedés
követett. 2007-ben az energiahordozók forgalmát az elõzõ évinél kissé mérsékeltebb
árszint jellemezte. A 2004 és 2007 közötti idõszakban az energiaimport árszintje több
mint 70%-kal emelkedett. A behozatali árszint növekedési ütemét lassította a dollár
gyengülése, valamint az a tény, hogy a kõolaj mellett az importunkban szintén jelentõs
arányú földgáz és elektromos energia ára a kõolajénál kisebb mértékben emelkedett.

A háztartási energiahordozókon belül a lakosság fogyasztási kiadásaiban legnagyobb
súlyt az elektromos energia képviseli. Az Európai Unióhoz való csatlakozásunk óta
eltelt években az elektromos energia árát a hatósági árszabályozás mellett döntõen az áfa
mértékének változtatása befolyásolta. 2004. januártól az elektromos energia a korábbi
12%-os áfakulcs alól a 25%-os áfakulcs alá tartozó szolgáltatások körébe került át,
amelynek hatására az elektromos energia ára több mint egytizedével nõtt. Ennél
valamivel kisebb mértékû áremelkedés (mintegy 7%-os) volt megfigyelhetõ 2005
februárjában. A következõ év januárjában a 25%-os áfakulcs megszüntetése az elektro-
mos energia árában mintegy 4%-os árcsökkenést eredményezett, ezt azonban augusztus-
ban egy igen jelentõs, mintegy 15%-os növekedés követte. Az áremelés 2007. február-
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ban meghatározott mértéke az elõzõ éviekhez képest alacsonyabb volt, alig haladta meg
az 5%-ot. Így 2007-ben az elektromos energia közel másfélszer annyiba került, mint
2003-ban.

Az elektromos energia mellett a lakossági fogyasztásban a másik jelentõs súlyt képvi-
selõ energiahordozó a vezetékes gáz. Árát a hatósági árszabályozás és az áfa mértékének
változtatása mellett a támogatási rendszer átalakításai is jelentõsen befolyásolták. 2003
októberében a tömbtarifás rendszer, illetve a fogyasztáshoz kapcsolódó támogatás
bevezetésével a vezetékes gáz ára mintegy 5%-kal csökkent. 2004 januárjában, részben az
áfakulcs 12%-ról 15%-ra növelésének következményeként a vezetékes gáz ára több mint
egytizedével nõtt. 2005 januárjában a hatósági szabályozás hatására az áremelés mértéke
meghaladta az 5%-ot. 2006 augusztusában volt megfigyelhetõ az utóbbi évek legna-
gyobb mértékû árnövekedése, amikor a vezetékes gáz ára 1,3-szeresére nõtt. 2006
szeptemberében az áfa 15%-os kulcsának 20%-osra történõ emelése következtében nõtt
ugyan a gáz ára, azonban az ezt ellensúlyozó kompenzáció hatására az emelés alig volt
érzékelhetõ. A 2006 végéig érvényben lévõ, alanyi jogon járó, a fogyasztás mértékéhez
kötött támogatási rendszert 2007-tõl felváltotta a háztartások jövedelméhez kötött,
igénylés útján megszerezhetõ támogatás. Bár a vezetékes gáz árát ekkor hatóságilag nem
növelték, a támogatási rendszer változásának eredményeként 1 m3 vezetékes gáz ára
megközelítõleg egynegyedével drágult. Ezen folyamatok hatásaként 2007-ben megkö-
zelítõleg 90%-kal kellett többet fizetni a vezetékes gázért, mint 2003-ban.

A jármûüzemanyagok fogyasztói árának alakulásában a kõolajárak világpiaci folya-
matai játszottak döntõ szerepet. Az ár jelentõs részét kitevõ jövedéki adó mértéke 2004
óta nem változott.
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2004 és 2007 között a jármûüzemanyagok éves átlagos fogyasztói ára 20%-kal emel-
kedett. Az elõzõ évet alapul véve, a benzin árának növekedési üteme az unióhoz való csat-
lakozás utáni években 5 és 7% között ingadozott, a gázolaj esetében ennél jóval nagyobb,
6 és 13% közötti ingadozás volt megfigyelhetõ. 2004 óta éves szinten a gázolaj ára min-
den évben gyorsabban drágult, mint a benziné. 2007-ben ez a folyamat megtört, a ben-
zin ára nem változott, a gázolaj esetében pedig kismértékû árcsökkenés következett be.
2005-ben és 2006-ban a jármûüzemanyagok árának növekedése meghaladta a fogyasztói
árak átlagos emelkedését.

A két legnagyobb volumenben forgalmazott jármûüzemanyag országos fogyasztói
átlagára jelentõs havi ingadozásokat mutatott a vizsgált idõszakban.

2004 elejétõl 2007 novemberéig a 95-ös oktánszámú autóbenzin fogyasztói ára
csaknem minden hónapban meghaladta a gázolaj árát. 2004. januárban a 95-ös autóben-
zin literéért 232 Ft-ot kellett fizetni, ami 2007 decemberére 290 Ft-ra emelkedett. A gáz-
olaj literének ára 2004. januárban 213 Ft volt, 2007 decemberére 295 Ft-ra nõtt.

48

Makrogazdaság, 2004–2007

04arakUJ.qxd  2008.05.15.  15:00  Page 48




