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Tisztelt Darak Péter EInok vr!

Tisztelt Kiria!

Hosszi ideje prébalom elérni, egylittmikodve tobb sorstarsammal, hogy a 1étrej6jjon egy hasonlé konferencia, mint
volt 2012 novemberében a Kuridn...

Tisztességtelen az egyoldali kamatemelés! — Targyalt a Kuria a

devizahiteleseket képvisel6 szervezetekkel
Posted on 2012/11/29

Meglepo fordulat volt a Kuria nyitasa a civil szervezetek kérésére, miszerint
részt vehetmek a devizahitelezési perek elemzésében. A Kiria kiadta az
elkésziilt munkaanyagot, a civilek és szakemberek véleményezhették, azt
értékelve pontositotta és ismét kiozreadta az allasfoglalasat.

Ezt kovetGen a Kiria elemzd csoportja 2012.11.26-ra konferenciara hivia a banki
karosultak tigyeivel foglakozo civil szervezeteket és az allami szervek kepviseloit.

A konferenciat dr. Vezekényi Ursula tanacselnok biro, az
elemzd csoport vezetdje nyitotta meg. A részvevok kdzott
talalhattuk: az MINB, a PSZAF, a MOKK, az NFH/Nemzeti
Fogyasztovédelmi Hatosag, a Magvar Bankszovetség (dr.
Auer Katalin vezeté jogtanacsos), az SZTE/Szegedi
Tudomany Egyetem képviseldit, a Karoli Gaspar Reformatus
Egyetem professzorat;

a civil szervezetek koziil felszolalt: Bankesapda Erdekvédelmi
Civil Szdvetség (Falus Zsolt) BAESZ/Banki Adésok
Erdekvédelmi Szervezete (Kasler Arpad, Varga Istvan),
BVKF/Banki és Végrehajtasi Karosultak Fogyasztovédelmi Egyesiilete (Kovacs Laszlo),

g -l L
Dy Verekoimyi Ursuls tamicsebnel: bire

Hiteles Magyarok Féruma (Ban Tamas), Hiteles Mozgalom (Szabd Jozsef), Orszagos
Fogyasztovédelmi Egyesiilet (dr. Morvay Gyorgy elnok), PSZLF/Pénziigvi Szolgaltatok
Lakossagi Figyeléje Egyesiilet (dr. Madari Tibor elndk, dr. Olveczky Istvan), 1000. sz.
Ugyvédi Iroda (dr. Dantesz Péter irodavezetd iigyvéd, dr. Varhelyi Tamaés)

https://szabadriport.wordpress.com/2012/11/29/tisztessegtelen-az-egyoldalu-kamatemeles-targyalt-a-kuria-a-
devizahiteleseket-kepviselo-szervezetekkel/

...vagy mint volt 2015 nyardn az ELTE-n.

MEGHIVO

A FOGYASZTOI KOLCSONSZERZODESEK ERVENYTELENSEGENEK EGYES
KERDESEI - KONFERENCIA
Az ELTE AJK Polgad Jogi Tanszek szervezeseben

2015. polivs 1. (szerda) 09.00 — 13.30 ora
ELTE Allam- &s Jogtudomanyi Kar, Kari Tanacsterem
1053 Budapest, Egyetem ter 1-3. (f5ldszint)



PROGRAM

A konferencia levezetd elniéke:
Dr. Kisfaludi Andras egyetemi tanar, altalanos rektorhelyettes, ELTE

09.00-09.05 Koszénto 3
Dr. Darazs Lénard habilitalt egyetemi docens, ELTE AJK Polgari Jogi Tanszék

09.0509.15  Megnyité ,
Dr. Kiraly Miklos egyetemi tanar, az ELTE AJK dékanja

09.15-09.45 A devizaalapu = fogyasztéi  kélcsonszerzédések — makrogazdasdgi
dsszefliggesel
Nagy Marton tigyvezeto igazgato, Magyar Nemzeti Bank

09.45-10.15.  Jogalkotodi térekvések a fogvasztoi kélcstnszerzédesek érvénytelenségének
kezelésére
Dr. Bodzasi Balazs helyettes allamtitkar, Igazsagtigyi Minisztérium

10.15-10.45 A Kuria térekveései a fogyasztdi kélcstnszerzodesek érvénytelenségével

kapcsolatos joggyvakorlat egységesitésére
Dr. Vezekenyi Ursula tanacselndk biro, Kxiria, Polgari Kollegium

De megemlithetem a pénzbiztos altal szervezett, 2013 eleji devizahiteles konferenciat is.

Egy éve még internetes peticionkkal nem sikeriilt elérniink, hogy legyen devizahiteles konferencia a civilek
bevonésaval.

A Kuria szervezzen devizahiteles konferenciat (2016
tavaszan) - 2016 OSZEN !!!

A Kuria szervezzen devizahiteles  konferenciat 20A6Iavaszan 2016  Gszén az
arfolyamkockézattal kapcsolatos kérdések megvitatasara!



A Kuria korabbi jogegységi hatarozataira hivatkozva tdbb torvényt is alkotott a Parlament,
melyekben vélelmeziék a pénzintézetek tdrvénytelenségeit és tisztességtelen eljarasait. A
pénzintézeteknek térvénybe foglalt lehetdseglk volt, hogy a vélelmet birésagon megtamadjak.

A rendelkezésiinkre allé tények, bizonyitékok és a lathaté osszefliggések alapjan alaposan
feltételezhetd, hogy az arfolyamkockazattal kapcsolatban a pénzintézetek megtévesztették és
becsaptak a lakossagot, a vallalkozokat, a Kuriat és az Orszaggylést.

Ugy véljik, hogy a Kurianak most is kételessége jogegységi hatarozatot hozni.

Sajnalatos modon a Kuria Korabbi hatarozatai a banki oldal szakmai befolyasanak, félrevezetésének
nyomait viselik, ezért tdbb pontatlansagot is tartalmaznak, tébb esetben is valétlan
kovetkeztetésekre jutottak. A 2015. julius 1.-én az ELTE-én megrendezett konferencia is bizonyitja,
hogy alapvetd kérdések, fogalmak nincsenek még tisztazva a deviza elszamolasu bankkélcséndkkel
kapcsolatban.

Elkerllendd, hogy a Kuria ismét a Bankszdvetség elvarasainak eleget tevd ddéntést hozzon, egy
szakmai konferencia megrendezeését tartjuk szikségesnek a terliletet érintd barmely jogegységi
hatarozat meghozatala el6tt.

A Kuaria 2012 novemberében tartott mar konferenciat a civil érdekvéddk részvételével, mely
mintakent szolgalhat a most javasolt konferencianak.

Javasoljuk ezért, hogy a Kuria szervezzen devizahiteles konferenciat 20i6Itavaszan2016
6szén az arfolyamkockazattal kapcsolatos kérdések megvitatasara.

2016 novemberében azonban, a masodik peticionkkal mar ugy tlint, sikeriilt elérniink célunkat.

Szabo Jozsefurnak,
a Hiteles Mozgalom iigyvezetdjének

E-mail: hitelesmozgalom@gmail.com

Targy: tajékoztatis

Tisztelt Szab6 Jozsef Ur!

2016. november 10-én kelt megkeresésére az alabbiakrol tajékoztatom.

A Karia peres felek vagy potencidlis peres felek részvételével konferencidt nem szervez,
mert Alaptérvényben foglalt feladata az, hogy a felek kozdtti jogvitdt a térvény altal
megszabotteljardsi rendben, a jogerds hatdrozatok rendkiviili jogorvoslati kérelem alapjin
toérténd feliilvizsgalatival végss fokon déntse el. A devizahiteleket érint6, tarsadalmi szinti
problémakor ismeretében azonban fontosnak tartorn, hogy az érintettek szakmai férumokon
is megfogalmazhassak 4llaspontjukat, tajékoztatast adhassanak helyzetiikrél.

Ezért személyesen vettem fel a kapcsolatot Dr. Sarkdzy Tamdas professzor Grral, a
Magyar Jogdsz Egylet elndkével, aki nem zarkozott el attol, hogy megteremtse a lehetdségét
egy olyan jogésztaldlkozénak, ahol szakmai 4lldspontok fogalmazéddhatnak meg.

Sarkézy professzor ir felhatalmazasaval élve javasolom, hogy e jogiszegyleti szakmai
tandcskozas létrejotte érdekében sziveskedjékfelvenni a kapesolatot a Magyar Jogasz Egylet
elndkével.

Budapest, 2016. november 16. napjan

Udvozlettel:
Dr. Darak Péter

Szeretném most is megkoszonni a Dr. Sdrkézy Tamds elnok drnak, valamint a Magyar Jogdsz Egyletnek, hogy
elvéllaltdk a konferencia megszervezését. Négy szervezet részérdl, négyen tartottunk volna eldéadést: Kovacs Laszlo
(Banki és Végrehajtasi Karosultak Fogyasztévédelmi Egyesiilet — fotitkar); Hdmori Gabor (Devizaadésok
Erdekvédelmi Szovetsége — elnik); Dr. Madari Tibor (Pénziigyi Szervezetek Lakossagi FigyelSje Egyesiilet —
elnok).

Azonban a 2017 februari konferenciabdl a biztatd indulas ellenére sem lett semmi!



MAGYAR JOGASZ EGYLET

Humngorimm Lwyers Associnlion Ungurischer Jerislenverzin Associnlion des Juristes Homgrois

SZABO JOZSEF UR
a Hiteles Mozgalom iigyvezetije

Budapest

Tisztelt Szabé Jozsef Ur!

Dardk Péter ar, a Kuria elnikének fellérésére megkiséreltem, hogy a
Magyar Jogisz Egylet - a devizahitelt felvevok érdekképviseleteinek
bevondsdval - szakmai konferencidt rendezzen az un. devizahitel-szerzidések

jogi leérdéseirdl.

Mint ahogy ezt Onnel mér személyesen kézdllem, a témakérben érdekelt
jogdszi kérokbd]l minden igyekezetem ellenére nem sikeriilt kelld szinvonali
jogasz szakmai elGadokat felkérnem a februar 17-re tervezett konferencidra.
Ezért a Magyar Jogasz Egyletnek jelenleg nem all médjaban ezt a szakmai

leonferencidt megrendezni. Errdl a Kiria elndkét értesfiettem.
Budapest, 2017. janudr 18,
.
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Stirkdzy Tamgs 017

elnék

Tisztelt EInok ur! Tisztelt Kiria!

Mivel nincs més lehetdségem, leirva ,,mondom el a beszédem”, kelloképpen illusztralva képanyaggal a konnyebb
érthetéség céljabol. Ugy ahogy egy é16 konferenciai eléadashoz illik.

Bizom benne az ,,el6addsom” tartalmit méltdnak taldljak arra, hogy éllitasaira megfeleld szakmai vélaszt adjanak.
Akdr frasban, akdr egy tényleges konferencia keretében (ahol a tobbi civil devizahiteles szervezet, csoport vezetdje
is részt vehet). A dontés a valaszadds médjara Onnél, Oncknél van. A vélaszadds azonban 6nmagaban kevés lesz,
mivel gyors, hatdrozott és hatdsos dontések meghozataldra is sziikség van a Kuria részérol.



Miért tartom fontosnak azt, hogy évekkel az elszdmolas, évekkel a forintositds utdn djra szakmai vitat folytassunk?
Mi a probléma devizahiteles jogegységi hatdrozatok allitdsaival?

Nagyon bizom benne, hogy mire az el6adds végére ériink, mindenki szdmdra egyértelmii lesz, hogy alapvetd
dolgokat kell djra gondolni, valamint kezdeményezni kell a végsd, az adésok szdmara megnyugtaté és kielégitd
megoldast. Mivel a jelenlegi helyzetért a Kiria a felelds, ezért a Kiridnak kell kezdeményezdként az elsd 1épéseket
megtenni.

Eléaddsomat fogyasztovédelmi résszel szeretném kezdeni.

I. Az uniés és a hazai pénziigyi fogyasztovédelem fejlodése

A fogyaszték megfeleld tdjékoztatdsdnak igénye, mar 1986-ban megjelent az Eurépai Gazdasagi K6zosség
irdnyelvében.

1986.6.22. AZ EUROPAI KOZOSSEGEK HIVATALOS LAPJA L 4248

A TANACS IRANYELVE
(1986. december 22.)
a fogyasztéi hitelre vonatkozé tagdllami térvényi, rendeleti és kizigazgatisi rendelkezések kizelitésérdl

(87/102/EGK)

AZ EUROPAI KOZOSSEGEK TANACSA mivel a jogszabélyi és a gyakorlati kiilonbségek egyenldtlen
fogyasztovédelmet eredményeznek a fogyasztoi hitelezés teriile-

) ) ) ) ) tén a kiilonbozé tagallamokban;
tekintettel az Eurdpai Gazdasigi Kozosséget létrehozo szerzd-

désre és kiilonosen annak 100. cikkére,

mivel az utobbi években a fogyasztck részérdl elérheté és igénybe
vett hiteltipusokban sok vdltozds kovetkezett be; mivel Gj fogyasz-

tekintettel a Bizottsdg javaslatdra (') 16i hitelfajtik jotek létre, és ezek folyamatosan alakulnak;

tekintettel a Kozgytilés véleményére (2), ) ) o .
mivel a fogyasztoknak megfeleld tdjékoztatdst kell kapniuk a hit-
elfeliérelekrol es koltsegekrdl, valamint az dket erintd kotelezert-
tekintettel a Gazdasagi és Szocidlis Bizottsag véleményére (%), segekrol: mivel ezeknek az informdciéknak — tobbek kozott - tar-
talmazniuk kell a hiteldij szdzalékban kifejezett éves mértékét,
vagy ennck hidnyaban azt a teljes Gsszeget, amit a hitelért fizetni
mivel jelentds eltérések mutatkoznak a tagdllamok jogszabilyai- kell; mivel, a hiteldij éves, szdzalékban kifejezett mértékének
ban a fogyasztéi hitelek teriiletén; kozosségi szamitdsi modszerérdl vagy modszereirdl szolo dontés
megsziiletéséig, a tagallamoknak fenn kell tartaniuk e mutatd sza-

Ekkor hazankban a kamatlabat még kormanyrendelet hatdrozta meg. Ebben az évben vettem fel az els6 lakdscélu
kolcsonomet, az akkori egyetlen banktdl, az OTP-t6l. A teljes szerzddés csupén 1,5 oldal volt... Azdta nagyon sokat
fejlédtek a bankok, a pénzintézetek és az altaluk kinalt pénziigyi termékek.

J6 husz évvel kés6bb, 2007-ben mar tagjai voltunk az Eurépai Uniénak. Kimondottan a jelzaloghitelekkel
kapcsolatban ekkor késziilt a Fehér Konyv.

AUk AZ EUROPAI KOZOSSEGEK BIZOTTSAGA Briisszel. 18.12.2007
* COM(2007) 807 végleges
Tt

eyt

FEHER KONYV

az EU jelziloghitel-piacainak integralisarol

(EGT-vonatkozasi sziveg)



Miért sziiletett meg ez a konyv? Azért, mert egy jelzdloghitel a legnagyobb pénziigyi dontésnek szamit a legtobb
eurdpai polgar életében. Emellett nagyon jelentds szerepet jatszanak jelzdloghitelek az eurdpai gazdasdgban .

1. BEVEZETES

A jelzaloghitel a legtobb eurdpai polgar életének legnagyobb pénziigyi befektetése. A
lakoingatlanokra fennallo jelzalogtartozasok az EU GDP-je csaknem 47%-anak felelnek meg,
igy a jelzaloghitel-piacok jelentds szerepet toltenek be Europa gazdasagaban'. Ezért az EU
Jjelzaloghitel-piacainak integracioja alapvetd fontossagu az EU pénziigyi rendszerének (mind
nagybefektet6i, mind lakossagi szinten), de az eurdpai gazdasag egészének hatékonyabb
miikddéséhez is.

Az anyag kiemeli: tdjékozott fogyasztokra van sziikség, akiknek vildgos, helytalld, teljeskor(i informacidkkal kell
rendelkezniiik a tervezett kolesonrdl.

3.3. A fogyasztéi bizalom serkentése

Jelzaloghitel felvétele minden fogyaszto szamara fontos dontés. A Bizottsag nézete szerint
nem képzelheté el hatékony piac kellé bizalommal rendelkezé és tajékozott fogyasztok
nélkil, akik a hitelnyujto intézet elhelyezkedésére valo tekintet nélkul képesek az igényeiknek
legjobban megfeleld jelzaloghitel-termék felkutatasara ¢és kivalasztasara. A megfelelé dontés
meghozatalahoz a fogyasztoknak vilagos, helytallo, teljes és Osszehasonlitasra alkalmas
informaciokra van szikséguk a kilonbozo jelzaloghitel-termékekrol.

A Fehér Konyv felhivja a figyelmet a bankok, a pénzintézetek felelésségére. A hitelbirdlat sordn alaposan fel kell
mérniiik, hogy az adés képes lesz-e fizetni a torlesztd részleteket, vissza tudja-e fizetni a kolcson kapott pénzt? A
visszaélés szert értékesitésnek ugyanis kdros hatdsai lehetnek.

A Bizottsag alapvetden fontosnak tartja, hogy a jelzaloghitel-nyujtok felelésséggel jarjanak el
a hitelek folyositasakor: elsésorban annak alapos felmérésével, hogy a hiteligényld képes-e a
szoban forgo hitel torlesztorészleteit fizetni. Az ilyen értékelés kilonbozo modszerekkel
végezhetd, pl. adatbazisbol torténd lekérdezéssel. A nem koriltekintd hitelfolyositas, a
jelzaloghitelek visszaélésszerli értékesitése ¢és a tisztességtelen kozvetiték karos hatast
fejtenek ki a gazdasag egészére, mint azt a jelenlegi masodlagos piaci zlrzavar is mutatja.

A Bizottsdg vizsgélata szerint a kordbban kiadott magatartdsi kédex nem bizonyult megfeleld szabalyzasnak, a
bankok egész egyszerlien nem tartottdk be. A szabvanyositott informdcids adatlappal is problémdk adddtak.

A _lakashitelekre vonatkozé magatartdsi_kodex'” (a Kodex) fontos hatasanak ellenére a
fogyasztoknak a jelzaloghitellel kapcsolatban jelenleg nyujtott tajékoztatas meértéke és
mindsége meég mindig nem egyontetii a tagallamokban. A Bizottsag ugy gondolja, hogy a
Kodex egyrészt kissé elavult, masrészt nem bizonyult a kotelezd érvényl szabalyozas teljes
mértékben megfelelé alternativajanak. A Kodexet nem tartjak be kelléképpen' ', és nem
tartalmaz megfeleld felugyeleti és végrehajtasi mechanizmusokat, ami csokkenti hitelét a
fogyasztok korében. Ezenkiviil problémak adodtak az egyes orszagokbeli eltérd alkalmazasok
kapcsan, mint pl. azt illetéen, hogPr mikor bocsdtando ki a fogyasztéo szamara az eurdpai
szabvanyositott informacios adatlap .

Mi ez a magatartdsi kddex? Mi ez az informdcidés adatlap?
A vélasz megkereséséhez vissza kell menniink id6ben pér évet.

Az eurdpai fogyasztévédelmi szervezetek és a hitelintézetek szovetségei 2001-ben megallapodtak egymassal.



EUR(’)}’A[ ME“GA’LLAPS)D!\S A LAKA,SHITELEKRE' V(')N.ATK’OZ(')
SZERZODESKOTES ELOTTI INFORMACIOROL SZOLO ONKENTES
MAGATARTASI KODEXROL (,MEGALLAPODAS”)

A megallapodas az europai fogvasztovedelmi szervezetek €s a lakashiteleket kinalo europai hitelintézeti
szovetségek kozott jott létre és altaluk kertilt elfogadasra (lasd lent). A megallapodas biztositja a fogyasztok
szamara lakashiteleket kinalé intézmények altal alkalmazand6 énkéntes magatartasi kodex (a tovabbiakban:
kodex) hatterét.

Ebben az évben, 2001-ben indultak el hazdnkban az dllamilag timogatott lakdshitelek és ekkor kezdddott a
devizahitelezés is.

A 2001/193 szamu ajanlds kimondja, hogy nagyfoku védelmet kell nytdjtani a fogyasztéknak, mivel a lakashitel az
egyik legfontosabb dontésiik.

A Bizottsag 2001. marcius 1-1 Ajanlasa
a lakaskdolesont nyujto szolgaltatok szerzodéskotést megel6zo fogyasztoi
tajekoztatasarol
(C(2001)477 sz. okirattal kozzétett)

(EGT vonatkozasu szoveg)
(2001 / 193/EC)

AZ EUROPAI KOZOSSEGEK BIZOTTSAGA,

Figyelemmel az Eurépai Kozosséget létrehozo Szerzodésre, és killonosen annak 211. cikke
masodik francia bekezdésére,

Meérlegelve, hogy:
) A Bizottsag kiemelt fontossagu feladatnak tartja a fogyasztok szamara nagy foku
védelmet nyajto pénziigyi szolgaltatasok egységes piacanak megteremtését. A lakashitel
szerzddés megkotése esetek tobbségében a fogyaszto dltal vallalt legfontosabb pénziigyi
kotelezettség.

Ez az ajanlas kimondottan a jelzdloghitelekre vonatkozik. Ajanlja, hogy mar a szerzddéskotés el6tt tajékoztatast kell
adni a fogyasztoknak: dltaldnos tdjékoztatast is és személyre szabott tdjékoztatast is.

2. cikk

Ertelmezés

A jelen ajanlas céljara a lakaskolcson a fogyasztonak ingatlan tulajdona atalakitasa vagy
ingatlan tulajdon szerzése céljabol nyujtott hitelt jelent, melynek biztositékat vagy az
ingatlanra bejegyzett jelzalog vagy a tagorszagban e célra altaldban hasznalt egyéb garancia
képezi.

3. cikk
Alapelvek
A hitelezo koteles a fogyasztonak a szerzédeéskotést megel6z6 idészakban
(a) az 1. sz. mellékletben meghatarozott tartalommal altalanos tajékoztatast;
(b) a 2. sz. melléklet szerinti Europai Egységesitett Tajékoztato Lapnak megfeleloen
szemelyre szabott tdjékoztatast;
nyujtani.

Az ajanlas mar ekkor, 2001-ben eldirja egy adatlap hasznélatat. Ezt tartja az ajanlas megfelel6 formanak arra, hogy
az unids dllampolgarok megfeleld tdjékoztatast kapjanak.

Ez az Eurdpai Szabvanyositott Informécidés Adatlap.



EUROPAI SZABVANYOSITOTT INFORMACIOS ADATLAP

Ez a szabvinyositott informacios adatlap szerves része a lakashitelekre vonatkozo, szerzddéskités elétti informaciokrol szélé dnkéntes
magatartasi kidexnek, melynek példény:t a hitelezGtil szerezheti be

Elem Leiras

= ,.Ez a dokumentum nem jogilag kotelezo erejii ajanlat.
Bevezetd sziveg =

Johiszemiien szolgaltat adatokat, amelyek pontosan reprezentaljak a hitelez altal a
jelenlegi piaci feltételek mellett, a rendelkezésre allo informaciok alapjan tett
ajanlatot. Meg kell jegyezni azonban, hogy az adatok a piaci feltételekkel egyiitt
valtozhatnak.

Az informacioszolgaltatas nem kotelezi a hitelezot a hitel jovahagyasara.™

1 Hitelezd

Az adatlap a kamatlabat kulcsfontossagu feltételnek mindsiti. Természetesen azt is pontosan meg kell adni, hogy
mikor és hogyan véltozhat a kdlcson futamideje alatt a kamatlab. (A hétk6znapi életben a kamatldb helyett a kamat
sz6t szoktuk haszndlni, esetleg a kamat szazalékos értéke kifejezést.)

Ez a szakasz a lakashitel kulcsfontossagu feltételérol, a kamatlabrol szolgal
informacioval. Amennyiben sziikséges, a leirasnak arra vonatkozo részleteket kell
tartalmaznia, hogyan valtozik a kamatlab, beleértve példaul a felulvizsgalati
iddszakokat, azt az iddszakot, amely alatt végtorlesztésre nem keriilhet sor, és az
ehhez kapcsolodo birsagra vonatkozé zaradékokat, a lebegd kamatlabakat ¢és a felsd
hatarokat, stb.

3 Névleges kamatlab
(megjelolve a
kamatlab tipusat és a
rogzitett iddszak
tartamat)

A leirasnak tartalmaznia kell:

- a valtozo kamat indexalt-e vagy sem; valamint

- amennyiben szilkséges, az indexalas részleteit.

A hitel 6sszegénél, vagyis a kolcson targyandl egyértelmiien eldirja az adatlap, hogy meg kell adni a szdmosszeg
mellett a pénznemet, a devizanemet is. Az adatlap a torlesztd részletek megadasit is eléirja.

5 Ahitelosszeg
nagysaga €s pénzneme

6 A lakashitel-szerzodés
idotartama

7 A részletfizetések
szama és gyakorisaga
(valtozhat)

8 Azallando
torlesztorészletii
lakashitel (annuitas)
esetében az egyes
részletfizetések
nagysaga (valtozhat)
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Az adatlapnak egy tablazatot is tartalmaznia kell, melyben tobbek kozott szerepel
e akamat 6sszege;

e afennmaradé téke Osszege (ezt javaslom tovdbbiakban addssdgnak nevezni, a bankok leginkdbb
kovetelésnek hivjak ezt az 6sszeget, idonként hibdsan tartozasnak);

o atorlesztd részletek Gsszege; és ezen beliil

o atlkerész és a kamatrész Osszege is megadva kiilon-kiilon

14 A torlesztési tablazat | A hitelezonek biztositania kell egy szemlélteto és osszefoglalt torlesztési tablazatot,
szemléltetése mely legalabb tartalmazza:

- a havi, illetve negyedéves kifizetéseket (amennyiben ez az eset all fenn) az elso
évre vonatkozoan;

- tovabba a kolcson teljes lejarata alatti évenkénti osszegeket.

A tablazatnak tartalmaznia kell a kovetkezokre vonatkozo adatokat;

- visszafizetett torzstoke;
- a kamat osszege;
- a fennmarado téke osszege;

- az egyes reszletfizetések 9sszege;

- a toke és a kamatok osszege.

Most elére ugrunk az idében egészen 2011-ig. Az Eurdpai Bizottsdg a lakdscélu kolcsonokkel kapcsolatban
javaslatot készitett egy Uj szabdlyzdsra. A 10 évvel kordbban késziilt ajanlds ugyanis ,.kevés volt”...

Az adésok szdmdra megfizethetetlenné véltak a torlesztd részletek, néttek a kényszerintézkedések. A bankok
felelStleniil hiteleztek.

[pic] | EUROPAI BIZOTTSAG |
Briisszel, 2011.3.31.

2011/0062 (COD)
Javaslat:
AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS IRANYELVE

a lakdingatlanokhoz kapcsolddé hitelmegallapodasokrdl (EGT-vonatkozasu széveg)

INDOKOLAS
1. A javaslat hattere
A javaslat okai és céljai

Ezt a javaslatot a jelzéloghitelek belsd piacanak megteremtésére iranyuld erdfeszitések dsszefiiggésében és a pénzligyi
valsagot figyelembe véve kell vizsgalni.

A hitelfelvevék szamara egyre megfizethetetlenebbé valtak a
hiteleik, igy nétt a nemteljesitések és a kényszereladdsok szama. A felel6tlen hitelnydijtas és
hitelfelvétel kezelése ezért a pénzligyi reformokra irdnyuld eréfeszitések fontos elemét képezi.

Ebben a javaslatban szerepel az a tény is, hogy a devizahitelesek tgy vettek fel devizakdlcsonoket, hogy nem voltak
tdjékozottak az arfolyamkockazatrol.
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4. Az EU jelzalogpiacain szamos, a szerzddéskdtést megeldzd szakaszban a felelGtlen
hitelnyUjtassal és hitelfelvétellel kapcsolatos probléma kerdilt azonositasra, valamint
meghataroztak a hitelkdzvetitok és nem-hitelintézetek felelétlen magatartasanak lehetséges
kiterjedését. Néhany probléma a devizaalapu hiteleket érintette, amelyeket a fogyasztok az
adott pénznemben vettek fel, hogy kihasznaljdk a kinalt kamatlab elényeit, anélkiil, hogy
megfelel8en tajékozottak lettek volna a kapcsolddd devizakockdzatrdl. Ezeket a problémakat a
piaci és szabdlyozasi hidnyossagok, valamint olyan egyéb tényezok szilik, mint az altaldnos
gazdasagi helyzet és az alacsony szintli pénziigyi jartassag.

Felteszi a kérdést az Eurépai Bizottsdg ebben a javaslatban, megfeleld volt-e a bankok részérdl a hitelképességi
vizsgalat? Kozolték-e a fogyasztdval adott esetben, hogy nem engedheti meg magédnak a kivalasztott hitelt?

25. A negativ hitelképességi vizsglatnak azt kell jeleznie a hitelez6 szdmara, hogy a fogyasztd
nem engedheti meg maganak a hitelt és kovetkezésképpen a hitelezé nem hagyhatja jova a
hitelt. Az ilyen negativ eredmény szamos okbdl eredhet, beleértve, de nem kizardlag valamely
adatbazis lekérdezését vagy a negativ hitelpontozast. A pozitiv hitelképességi vizsgalat nem
jelent a hitelez6 szamara hitelnyUjtasi kételezettséget.

A most ismertetett ajanlasbol 2014-ben sziiletett meg az EU irdnyelve a lakdingatlanhoz kapcsolédé kolesonokre.
Ez a 2014/17 szdmd irdnyelv.

L 60/34 HU Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja 2014.2.28.

IRANYELVEK

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2014]17/EU IRANYELVE
(2014. februir 4.)

a_lakéingatlanokhoz kapcsolédé fogyasztéi hitelmegallapodisokrdl, valamint a 2008[48/EK és a
2013[36/EU iranyelv és az 1093[/2010/EU rendelet médositisarél

(EGT-vonatkozisi sziveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA, térség, amelyben biztositott az druk és szolgdltatisok
szabad mozgdsa és a letelepedés szabadsdaga. A hatirokon

s atnytilé tevékenységek eldmozditisa és a lakdingatla-

nokhoz kapesolodd hitelmegallapoddsok belsé piacdnak
létrehozdsa érdekében létfontossigii, hogy e térségen
beliil atlithatobb és hatékonyabb hitelpiac alakuljon ki.
tekintettel az Eurépai Bizottsdg javaslatdra, Jelentés eltérések dllnak fenn az egyes tagallamok jogsza-
hilvai kivzérr a lakdinoatlanokhoz kancsnlada hitelmeoil-

kiilondsen annak 114. cikkére,

Ami még 2001-ben ajanlés volt, az 2014-ben a bankok szdmdra kotelezd irdnyelv lett. Mivel a bankok nem tartottak
be az ajanlast, az Unidnak erdsebb szabalyzast kellett alkotnia. Ez egy évtizedeken 4t tarté folyamat eredménye lett.

Altalanossdgban is (nem csak a pénziigyek teriiletén) nagyobb hangstilyt kapott az Eurépai Uniéban a
fogyasztévédelem. 2005 tavaszdn irdnyelv jelent meg a fogyaszték védelmében a tisztességtelen kereskedelmi
gyakorlatot folytatdk visszaszoritisa érdekében.
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11.6.2005 Az Eurdpai Uni6 Hivatalos Lapja L 149/22

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2005/29/EK IRANYELVE
(2005. majus 11.)

a belsé piacon az iizleti vallalkozisok fogyasztékkal szemben folytatott tisztességtelen kereskedelmi
gyakorlatairol, valamint a 84/450/EGK tanacsi iranyelv, a 97/7/EK, a 98/27/EK és a 2002/65/EK europai
parlamenti és tanacsi iranyelvek, valamint a 2006/2004/EK eurépai parlamenti és tanacsi rendelet
médositasarel

(s, Iranyelv a tisztességtelen kereskedelmi gyakorlatokrél”)

(EGT vonatkozasu sziveg)

1. FEJEZET
ALTALANOS RENDELKEZESEK

1. cikk
Célkittizés
Ennek az iranyelvnek az a célja, hogy hozzajaruljon a belsé piac megfeleld miikédéséhez, valamint hogy a fogyasztok

gazdasagi érdekeit sértd tisztességtelen kereskedelmi gyakorlatokra vonatkozo torvényi, rendeleti és kozigazgatasi
tagallami rendelkezések kozelitése révén magas szintli fogyasztovédelmet valositson meg.

A devizahitelek kapcsdn egyértelmiien beszélhetiink a megtévesztésrol.

Megtéveszto kereskedelmi gyakorlatok

0. cikk
Megtévesztd tevékenységek

(1) Megtévesztének mindsiil a kereskedelmi gyakorlat, amennyiben hamis informaciét tartalmaz, és ezaltal valétlan,
vagy barmilyen médon — ideértve a megjelenités valamennyi kﬁMyét —_félrevezeti vagy félrevezetheti az
atlagfogyasztoét, még akkor is, ha az informacidé az alabbi elemek kozil egy vagy tébb tekintetében tényszerlien
helytallo, és feltéve barmelyik esetben, hogy ténylegesen vagy valdszintisithetGen arra készteti a fogyasztét, hogy
olyan tigyleti dontést hozzon, amelyet egyébként nem hozott volna meg:

a) atermék létezése vagy természete;

b) a termék lénveges tulajdonsagai, ugymint a hozzaférhetdség, az elonyok, a kockazatok, a kivitelezés, az
Osszetétel, a tartozékok, az tigyfélszolgalat és a panaszkezelés, a gyartas vagy szolgaltatas modszere és
id6épontja, a szallitas, az adott célra vald alkalmassag, a hasznalat, a mennyiség, a leiras, a foldrajzi vagy
kereskedelmi eredet vagy a hasznalattol varhato eredmények, illetve a terméken végrehajtott vizsgéalat vagy

ellendrzés eredménye és f6bb jellemzéi;

c) a kereskedd kotelezettségvallalasainak mértéke, a kereskedelmi gyakorlat inditékai és az értékesitési folyamat
természete, kozvetlen vagy kozvetett szponzoralasra, illetve a keresked6 vagy a termék jovahagyasara
vonatkozo barmely kijelentés vagy jelzés;

d) azar vagy az ar kiszamitasanak modja, vagy kiilonleges arkedvezmény megléte;

Az eléaddsomban meg fogom mutatni, hogy mikor beszélhetiink hamis informéciérél, valétlan, félrevezetd
allitasrol. Vélaszolnunk kell arra a kérdésre, felvették volna-e a magyar dllampolgarok a devizahitelt, ha minden
tulajdonsagdval, minden koltségével tisztdban vannak?
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Nem csak akkor van probléma, ha egy tdjékoztatas félrevezetd, hanem az is, ha tulajdonsdgot vagy informaciét
hallgatnak el a kereskeddk illetve esetiinkben a bankok.

7. cikk
Megtéveszté mulasztasok

(1) Megtévesztének mindsiil az a kereskedelmi gyakorlat, amely a ténybeli kériilmények alapjan — figyelembe véve
annak valamennyi jellemz6jét és feltételét, valamint kommunikaciés eszkdzeinek korlatait is —, az atlagfogyaszto
tajékozott tigyleti dontéséhez szilkséges jelentés informacidkat hagy ki, és ezaltal — a kortilményektél fiiggben —
ténylegesen vagy valosziniisithetéen ahhoz vezet, hogy az atlagfogyasztd olyan iigyleti dontést hoz, amelyet
egyébként nem hozott volna.

(2) Megtévesztd mulasztasnak mindsiil az is, ha a kereskedé az (1) bekezdésben emlitett jelentds informaciét hallgat
el, vagy azt homalyos, érthetetlen, félreérthetd, vagy 1ddszeriitlen modon bocsatja rendelkezésre, figyelembe véve az
emlitett bekezdésben leirt szempontokat, illetve ha nem nevezi meg az adott kereskedelmi gyakorlat kereskedelmi
céljat, amennyiben az a koriilményekbdl nem deriil ki, és amennyiben ez barmelyik esetben ténylegesen vagy

valosziniisithetdéen ahhoz vezet, hogy az atlagfogyasztd olyan iigvleti dontést hoz. amelyet egvébként nem hozott

volna.

Az eléaddsomban meg fogom mutatni azokat a rendkiviil fontos informaciékat, tulajdonsagokat, melyeket a bankok
egyszerlien nem kozoltek a fogyasztokkal.

Mi van akkor, ha a kereskeddk, esetiinkben a bankok nem tartjdk be az ajdnldsokat, fogyasztévédelmi
jogszabélyokat? Szankcidkkal kell ket sdjtani!

13. cikk
Szankciok

A tagallamok szankcidkat allapitanak meg az ezen iranyelv végrehajtasaként elfogadott nemzeti rendelkezések
megsértésének esetére, és meghoznak minden sziikséges intézkedést e szankciok végrehajtasanak biztositasara.
Ezeknek a szankcioknak hatékonyaknak, aranyosaknak és visszatarto erejieknek kell lenniiik.

Ezt az ismertetett folyamatot (a szabdlyzas egyre pontosabb €s egyre hatdrozottabb) végig tudjuk kdvetni hazankban
is!
2001-ben sziiletett meg a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének (PSZAF) 15/2001 szami ajanldsa,

kimondottan a fogyasztok szaimdra nytjtandé tdjékoztatasrdl. A fogyasztdkat 6vni kell €s biztositani kell szamukra,
hogy felelds dontéseket tudjanak hozni.

15/2001. SZAMU AJANLAS A FOGYASZTOK
PENZUGYI SZERVEZETEK ALTALI
TAJEKOZTATASAROL

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének (a tovabbiakban: Feliigyelet)
jogszabalyban meghatérozott feladata, hogy el6segitse az altala engedélyezett és
felligyelt tevékenységet végzl személyek (a tovabbiakban: pénziigyi szervezet)
fogyasztoi érdekeinek megdvasat, hozzajaruljon a sajat dontéseiért felelsséget

vallalo fogyasztoi magatartas kialakitasanak a feltételeihez. Jogszabalyban

Mir a szerz6déskotés eldtt az tigyfél szdmara teljes korli tdjékoztatast kell adni
¢ minden lényeges koriilményrol
® akockdzatokrol

e adijakrol, koltségekrol
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12. A fogyasztd szerzédéskotés eldtti megfeleld tajékoztatasa alkalmas lehet
arra, hogy megelézze a pénziigyi szervezet és a fogyasztd kozotti vitak
kialakulasat. A Feluigyelet ajanlja a pénziigyi szervezetnek, hogy

a) a szerzédés megkotése eldtt teljeskorlien tajékoztassa a fogyasztét a
megkdtendd szerzédést érinté minden lényeges koriilményrél, igy kiiléndsen adjon

tajékoztatast

= a pénziigyi termékkel kapcsolatos esetleges kockazatok megitélését lehetéve

tevo informaciokrol,

= a szerzédéssel dsszefliggésben a fogyasztot terheld dijakrol, koltsegekrol,

Ot évvel késébb, 2006-ban a PSZAF két ajanlést is kiadott. Ekkor mér javaban folyt a jelzdlog alapu devizahitelezés
hazénkban. Nézziik, a PSZAF mire hivja fel a figyelmét a bankoknak?

A 7/2006 szamu ajanlas az iigyfelek védelmérdl (hitelkockazat kezelés hatékonysaga) és a piaci viszonyok

atlathat6sagarodl szol.

A PSZAF FELUGYELETI TANACSANAK 7/2006.
(IX. 28.) SZAMU AJANLASA

A hitelkockazat-kezelés hatékonysaganak nivelésérdl

i. Az ajanlas célja és hatalya

1. A Felligyelet tevékenységének egyik célja a pénz- és t6kepiac zavartalan és
eredményes miikddésének, a pénziigyi szervezetek iigyfelei érdekei védelmének,
a piaci viszonyok atlathatosaganak, a pénziigyi piacokkal szembeni bizalom
ergsitésének, tovabba a tisztességes piaci verseny fenntartasa érdekében a
pénziigyi szolgaltatasi, a Kiegészité pénzigyi szolgaltatasi, a befektetési
szolgaltatasi, a kiegészité befektetési szolgaltatasi, az elszamoldhazi, a
befektetés-kezelési, arutézsdei szolgaltatasi, a biztositasi, biztositaskozvetitéi, a

Kimondottan felhivja a figyelmet arra az ajanlas, hogy veszélyekkel jar, ha a bankok enyhitik, lazitjak a hitelezés
feltételeit. Egyértelmtien utal arra a helyzetre, amikor a bankok jovedelem igazolds nélkiil hagynak jova
hitelkérelmeket.

10. Nem kivanatos, hogy a piaci versenyelény megszerzése érdekében a hitelezeési

feltételek (jovedelemigazolas, APEH igazolasok bekérése, a fedezettségre
vonatkozo kovetelmények, pl. az LTV arany, a hitelkockazat fedezettel valod
biztositasa) enyhitésre, lazitasra keriiljenek, mert ez a magatartas jelentds

kockazatnovekedest generalhat.

Semmiképpen sem félreérthetd az alabbi figyelmeztetés: keriiljék a bankok azt a gyakorlatot, amikor nem
gy6z8dnek meg arrdl, hogy az adds képes-e a jovedelmébdl visszafizetni a kdlcsont.

11. A pénziigyi intézmények keriiljék az olyan pénziigyi konstrukcidkat, ahol a

hitel visszafizetésének forrasa nem ellendrizhetd, vagy a hitelnydjtas pillanataban
a rendelkezésre allo jovedelembél megalapozottan nem feltételezhetd a hitel

visszafizetésének kepessege. A jovedelemigazolastol vald eltekintés az addzatlan

(fekete gazdasagban szerzett) jovedelmek legalizalasahoz jarulhat hozza.

= Az adodsmindsités keretében érvényesiiljon az ,ismerd meg Ugyfeledet”
szemléletmaod.

= A kolcson/hiteltorleszté  részletek, megélhetési koltségek rendszeres
jovedelemforrasa dokumentalt legyen.
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A misik PSZAF ajanlds, a 9/2016 szamii is az elézetes iigyfél-tdjékoztatassal foglalkozik és ismerteti a
fogyasztovédelem elveit.

Aggiélyosnak tartja — és ez elég kemény megfogalmazds — azt a gyakorlatot, amikor a bankok nem ismerik meg az
tigyfeleik teherviseld képességét.

Il. Az ajanlas kibocsatasanak indokai

= Aggalyos az a piaci gyakorlat, hogy a pénzligyi intézmények egyre gyakrabban

nem helyeznek kellé hangsulyt arra, hogy megismerjék lgyfeleik teherviseld
képességet, haztartasuk vagyoni és jovedelmi viszonyait, holott ezek a felelds
hitelezés alapjai. Mindez nincs Osszhangban a prudens mikodeés

kovetelményével, sem az lgyfelek megfeleld tajékoztatasanak igényével.

Felismeri a PSZAF 2006-ban, hogy egyre nehezebben érthetd termékek jelennek meg a piacon. Fennall a veszélye
annak, hogy a fogyasztok a megfeleld tajékoztatds hidnyaban olyan kotelezettséget véllalnak, melynek hatranyait,
lehetséges hatdsait nem ismerik kelld mértékben.

= Megfigyelhetd tovabba, hogy a pénzpiaci szektor gyors fejlodése, a folyamatos
termeékinnovacio révén dsszetettebb, az ligyfelek szamara egyre nehezebben
értheté termékek jelennek meg a piacon és e folyamattal a fogyasztok
altalanos pénzigyi kulturdjanak szintje, pénziigyi tudasa nehezen tart lépést.
Kovetkezesképpen egyre inkabb fennall a veszélye annak, hogy a pénzlgyi

intézmeények Ugyfelei - a megfeleld tajékoztatas hianyaban - olyan hosszitava

kotelezettségeket vallalnak, melyek eldnyeit, hatranyait, lehetséges hatasait

nem ismerik kelléen.

Lassuk be, nagyon komolyan figyelmeztették a bankokat!

Ebbe a PSZAF ajanlasba — 2006. év végén jarunk — belekeriilnek a mar ismertetett 2001/193 szami uniés ajanlas
elemei. S6t, nem csak belekeriilnek, hanem a PSZAF tovabbi elemekkel ki is boviti a fogyasztévédelmi
szempontokat.

A PSZAF FELUGYELETI TANACSANAK 9/2006.
(XI.7.) SZAMU AJANLASA A LAKOSSAGI HITELEZES

= Az Eurdpai Bizottsdg 2001/193/EK szamu, az Eurdpai Megdllapodds a
lakdshitelekre vonatkozo szerzédéskétés eldtti informdciokrdl szold énkéntes
magatartdsi kédexrél cimii ajanlasa (a tovabbiakban: EU-s ajanlas).

Jelen ajanlas &sszhangban van az Eurdpai Bizottsag fenti ajanlasaval, annak
kovetelményei beépitésre keriiltek, ugyanakkor azon tulmenden a magyar

hitelezési piac sajatossagaira valo tekintettel, tovabbi javaslatokat is tartalmaz.

Ismét keményen fogalmaz a PSZAF: nem javasolja a meglévé gyakorlatot, melyben az iigyfelek kockazatviselési
képességének figyelmen kiviil hagyasaval helyeznek ki hiteleket. Szeretném kiemelni, a bank feleldssége: a kolcson
kockdzatainak ismeretében eldonteni, hogy megkaphatja-e az tigyfél a kolcsont vagy nem?

lll. A hitelezés elSzetes ligyfél-tajékoztatasi és fogyasztovédelmi elvei

1. A pénziigyi intézmények felelésen folytassak hitelezési tevekenységiiket, azaz
mérjek fel ligyfeleik igényeit és teherviselési képességét. Nem javasolt a pénziigyi
intézmények szamara azon gyakorlat, miszerint az értékesitési mutatok javitasa

erdekében az ugyfelek kockazatviselési képessegenek figyelmen kiviil hagyasaval

helyeznek ki hiteleket.
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A most ismertetett két PSZAF ajanlasnak volt egy nagyon fontos elézménye. 2005 decemberében jelent meg a
Gazdasagi Versenyhivatal jelentése.

GAZDASAGI
VERSENYHIVATAL

A GAZDASAGI VERSENYHIVATAL

JELENTESE

A TISZTESSEGTELEN PIACI MAGATARTAS ES
VERSENYKORLATOZAS TILALMAROL $ZOLO, TOBBSZOR
MODOSITOTT 1996. EVI LVII. TORVENY 36/A. §-A ALAPJAN

A JELZALOGHITELEZES
TARGYABAN FOLYTATOTT

AGAZATI VIZSGALATROL

A GVH vizsgélatot nem csak az ismertetett két PSZAF jelentés kovette, hanem egy kormanybizottsag is alakult. A
kormdanybizottsidg a munkdba bevont egy civil szervezetet is. A munka végeredménye egy javaslatcsomag lett.

Lakossagi Pénziigyi Szolgaltatisokat Vizsgalo Szakeértoi Bizottsag

JAVASLATOK A LA’KO’SSAGI BANKSZ’O]’JGALTATASOK
PROBLEMAINAK KEZELESERE

Budapest, 2006. december

Kiilon konferencia témdja lehetne a GVH és a Bizottsagi vizsgalat utdn b tiz évvel megvizsgélni, hogy a 2005-
2006 kozben javasolt fogyasztovédelmi 1épések megtorténtek-e? Elkeriilhetd lett volna-e megfeleld szabalyzassal a
jelenlegi éllapot, a csalddok szdzezreinek anyagi, szocidlis és mentélis tonkretétele?

Az egyik GVH javaslat:

9.2. A Gazdaségi Versenyhivatal megfontolasra ajanlja a szabalyozasi kompetenciaval
rendelkezé szervezeteknek, illetve a szakmai feliigyeleti hatésagnak

a. a hitelintézetek kotelezését arra, hogy az érdeklddd potencidlis hitelfelvevének az
altalanos tajekoztatas mellett egyéni. a konkrét, az adott hitel paramétereihez igazodo
kozérthetd, irdsos tdjékoztatast nyujtsanak a hitel koltségeirdl, fo jellemzdirdl,
kockazati tényezoirdl annak egyidejii korlatozasaval, hogy a kozzétett és kozolt
feltételeken til a koleson folyositasat tovabbi feltételekhez lehessen komni.
Amennyiben a hitelt felvenni szandékozok ezt a tajékoztatast az altaluk valasztott
hitelintézetektdl igy egyértelmiien és kozérthetéen megkapnak, akkor nagymértékben
javulnanak dontéstik alapjai és a hatasos verseny feltételei, koriillményei.

Sajnalatos médon nem ,,kotelezd elemeket tartalmazé szabdlyzast” valasztottdk 2006-ban, hanem biztak a bankok
,onszabdlyzasidban”. A problémdk ismertek voltak, azonban nem megfeleld szabdlyzast vélasztottak, a Kormany
bizott a bankokban. A hibds dontésnek most szdzezrek isszdk meg a levét.
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A probléma kezelésének egyik lehetdsége. ha a bankok_Gnszabalyozé médon dllapitanak
meg a jelenlegi szabélyoknal szigoribb feltételeket. A Bizottsag tamogatja a PSZAF 2006.
novemberében kozzétett hitelezési ajanldsaban a konkrét kamat, illetve dijelemhez
kapcsolddo  egyoldall  szerzddésmodositasi  feltételek  meghatdrozasara  vonatkozd
transzparens, kovethetd igénymegfogalmazasat. s javasolja, hogy a Bankszdvetség
Osztondzze tagjait annak megvalositasara. A masik lehet6ség. ha kotelezd elemeket is
tartalmazé szabalyozas jon léme, amely szamol a piaci pozicidbeli ¢és informacids
aszimmetriakkal. (A Polgari Torvénykonyv jelenleg folyé tjraszabalyozdsa sordn a
szabdlyozas elveként elfogadtak ezeket.)

A Bizottsag éllispontja szerint az egyoldalt szerzddésmodositas lehetOsége jelentés piaci
hatalmat teremt a pénziigyi szolgaltaték oldalan. éppen ezért indokolt lehet a
szerzédésmaodositasi lehetdség szabalyozasi szintii korlatozisa. A jelenlegi szabalyozas,
illetve gyakorlat alapjan a pénziigyi szolgaltatok szerzddésmodositasi joga indokolatlanul
széles korre terjed ki. annak nincsenek megfelelo korlatai. valamint a fogyasztok informalasa
a valtoztatasrol meglehetésen korlatozott, igy gyakorlatilag a fogyasztok teljesen
kiszolgaltatottak az ilyen jellegli modositasokkal szemben. Emiatt a Bizottsag ugy vell. hogy
erdemes a kérdés szabalyozasat Wjragondolni, és sziilkebben megvonni a modositasi
lehetdségek korét. illetve a modositas mértékét valamilyen objektiv igazolhatd mércéhez
kotmi.

Nem lenne annyi dolga most a birésdgoknak, nem lenne annyi munkéja most a Kidridnak sem, ha a hatalmi dgak
komolyabban vették volna a GVH és a kormdnybizottsdg megallapitdsait, javaslatait. Mindez azonban nem
mentesiti a bankokat a feleldsség aldl. Eveken keresztiil kaptdk a figyelmeztetéseket, hogy mire vigydzzanak, mit
hogyan csindljanak. Nem tehetnek most tigy, hogy johiszemiien jdrtak el, amikor a devizahiteleket megfeleld
termék- és kockazatismertetés nélkiil értékesitették és amikor nem végeztek érdemi hitelbirdlatot, nem vizsgaltak az
addsok fizetési- és kockazatviselési képességét.

Eddig az uni6s és hazai ajdnldsokat ismertettem. Azonban nem csak ajanlasok sziilettek a fogyaszték védelmében
ebben az idészakban hazankban, hanem nagyon fontos véltozas tortént a Hitelintézeti torvényben (Hpt.) is. A
Hitelintézeti torvény taldn legtobbet hivatkozott, hires-hirhedt 213.§-a jelentésen megvaltozott a fogyasztok javara.

Amikor a Hpt.-t létrehoztdk, akkor a ,,megtimadhatja” az adds a kdlcsonszerz6dést abban az esetben, ha a
,»szerz8dés nem tartalmazza...” kifejezés szerepelt— és jott a felsorolds:

213. § A hitelfelvevd a szerzddést megtamadhatja, ha a
fogyasztasi kolcsdnszerzédés nem tartalmazza:

a) a hiteldij szazalékos értékét,

b) azoknak a feltételeknek, illetéleg korilmenyeknek a
részletes meghatarozasat, amelyek esetében a hiteldij
megvaltoztathato,

c) a hiteldij szamitasa soran figyelembe nem vett egyéb -
esetleges - koltsegek meghatarozasat és dsszegét, vagy ha
az ilyen koltsegek pontosan nem hatarozhatok meg, az
ezekre vonatkozo becslést,

d) a szUkséges biztositékok meghatarozasat, valamint

e) a szerzédéshez kapcsoldddan a fogyasztdtdl megkovetelt
biztositdsok megjeldlését.

kozlonyallapot -1996.XI11.12.

2003-ban a torvényhozds sziikségesnek tartotta, hogy nagyobb védelemben részesiiljenek a banki tigyfelek, a
fogyasztok!

A ,megtamadhatja” gyenge szabdlyz6 erének itéltetett és helyette a sokkal erételjesebb ,,semmis az a
kolcsonszerz6dés, amelyik nem tartalmazza...” kifejezés keriilt a Hpt. 213.§-ba:
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213. § (1) Semmis az a fogyasztasi, lakossagi kolcsonszerzodés,
amelyik nem tartalmazza

a) a szerzodés targyat,

b) az éves, szdzalékban kifejezett teljes hiteldijmutatot, a hiteldijmutatd
szamitasa soran figyelembe nem vett egyéb - esetleges -

koltségek meghatarozasat és Gsszegét, vagy ha az ilyen koltségek
pontosan nem hatarozhatok meg, az ezekre vonatkozé becslést,

¢) a szerzddeéssel kapcsolatos osszes koltséget, ideértve a kamatokat,
jarulékokat, valamint ezek éves, szazalékban kifejezett értéket,

d) azon feltételeknek, illetéleg korllményeknek a részletes meghatarozasat,
amelyek esetében a hiteldij megvaltoztathatd, vagy ha ez nem lehetséges, az
errél szolo tajekoztatast,

e) a torlesztd részletek szamat, 6sszegét, a torlesztési idépontokat,

f) a szUkseges biztositékok meghatarozasat, valamint

g) a szerzédéshez kapcsolodoan a fogyasztotol megkdvetelt biztositasok
megjeléléesét.

2003 november T/6236 Ugyszam

Ez teljesen egyértelmi jelzés volt a bankoknak, hogy mivel jar, ha nem tartjak be a térvényi el6irast!

Mair nem kell az adésoknak draga, lassu és idegdrld pereket inditani, ,,megtdmadni” a szerzdést, az Uj el6irds
szerint a szerz8dés automatikusan semmis. Gyakorlatilag létre sem jon, mivel kotelezéen eldirt elem(ek)et nem
tartalmazza a szerzodés.

Elértiink az idéutazas soran napjainkhoz. Evek 6ta tudjuk, az orszdgunkban miikodé bankok nem tartottak be sem a
hazai sem pedig az unids ajdnldsokat. S6t, azt is tudjuk, hogy a tdrvényeket sem tartottdk be.

Nekiink, devizahiteles fogyasztoknak teljes mértékben elképesztd, hogy mar harom alkalommal is azért hozott a
Kiiria jogegységi hatarozatot, hogy a bankokat mentesitse a most ismertetett fogyasztovédelmi jogszabdly hatdsa
al6l. Elképesztd, hogy a mai napig arra térekszenek a perekben a birdk, hogy felmentsék a bankokat a térvénysértés
kovetkezménye aldl. Elképesztd hogy a birdsdgok vezetdi ,.devizahiteles konzultdcidkon™ arra gy6zkodik a birdkat,
hogy ,,10jék” ki az érvénytelenségeket, ,,gydgyitsdk meg” a szerzédéseket, potoljdk a szerzédések semmiséget
okoz6 hidnyosségait.

A Pécsi itéltabla és a Pécsi Torvényszék
kozos szervezésében
2016. aprilis 8-an megtartott devizakonferencia

Dr. Szentpéteriné dr. Ban Erzsébet a Pécsi [tél6tabla Polgari Kollégiuméanak vezetdje
koszonti a megjelenteket, kifejezve azon reményét, hogy a résztvevok a gyakorlatban is
hasznositani tudjak majd a mai napon hallottakat.

Dr. Gelencsér Zoltan: Oriilok, hogy ilyen szép szammal megjelentiink. Arra kértek fel
engem, hogy a devizahiteles perekkel kapcsolatos eljarasjogi kérdésekrol szoljak
néhany szot.

A devizahiteles perek indulasakor valamennyien azt hittik, tipusperekkel fogunk
szembeallni, azonban aki ezekbe az iigyekbe mar mélyebben beledsta magat,
szerencsétlenségére sajat karan megtapasztalhatta, hogy ez téves kovetkeztetés volt,
hiszen ezekben az tigyekben szinte minden eljarasjogi probléma eléfordul, nem
beszélve az anyagi jogiakrol. A devizahitelekkel kapcesolatos, €s benniinket érint6 perek

Dr. Baranvaban Judit: az ¢n témam és a soron kovetkezd eldadas targya az
érvénytelenség jogkdvetkezményei az elszamolas utan.

A helyzetiink valoban nehéz, de sok kérdésben segitségiinkre lehetnek az évek soran
szerzett tapasztalatok, PK vélemények, jogegységi allasfoglalasok, a kollégiumvezetok
értekezletérdl kiadott osszefoglalok. Ami a deviza alapi kolcsonszerzodések
érvénytelenséget illeti, sok érvénytelenségl jogeimet, amivel a nehéz helyzetbe jutott
adosok probalkoztak, a jelenlegi tudasunk alapjan mar ki tudunk _16ni”. Tudjuk, hogy
onmagaban amiatt, hogy ezek a kolcsonszerzodések deviza alapuak, nem utkoznek
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Amennyiben lehetséges, érvényessé nyilvanitjuk az érvénytelen szerzdédést,
kikiiszoboljik az érvénytelenségi okokat, ., meggyogyitjuk™ ezeket a szerzodéseket, €s
ebben az esetben a szerzodést ugy kell tekinteniink, mint ha mar kezdetekt6! a birdsag
altal orvosolt tartalommal jétt volna létre.

Persze az érvénytelenség kikiiszobolése alapesetben nem taldlkozik az addsok
érdekelvel.

Az hogy mindez a bankmentés nem ,taldlkozik™ az adésok érdekével, az egydltalan nem szdmit. Az sem szamit, ha
még a kolcson Osszege, a szerzodés targya is hidnyzik a kolcsonszerz6désbol. Utdlag ,.eléallithatd”:

Még egy dolog van, amir6l még nem szoltam, hogy amennyiben a Hpt. 213. §-aban irt
tartalmi kellékek hianyoznanak a szerzodésbol, akkor arra legyetek figyelemmel, hogy
ezeket is potolhatjuk érvényessé nyilvanitas utjan, ha a hianyzo elemre a szerzbdés
egyéb paramétereibol, a feleknek a szerzodéskotést megel6zd nyilatkozataibol, a

futamidé alatt tanusitott tényleges teljesitéseibdl tudunk kovetkeztetni. Ez az elmélet
odaig elmegy, hogy a szerzddés targyat is eldo tudjuk allitani az érvényessé
nyilvanitashoz, mert az a hitelkérelembdl és a folyositas adataibol ismert. Nyilvan nem
lehet érvényessé nyilvanitani, ha az eldirt tartalom nemcsak alakilag hianyzik a
szerzddésbodl, hanem az allapithato meg, hogy arra nem terjedt ki a felek kdlcsonos
szerzddési akarata, vagy az a szerzddés egyéb adataibol, koriilményeibél nem tarhato
fel. Ilyen esetben keriil elétérbe a hatalyossa nyilvanitds és a hatdlyossa nyilvanitas
korében valhat igazan éles kérdéssé, hogy marad-e deviza.

A bankok sajat maguk dontotték el, hogy figyelmen kiviil hagyjdk-e az ajanldsokat — az ajanlds nem bir kotelezd
erdvel. A bankok sajat maguk dontotték el, hogy dthagjdk-e a torvényi szabdlyzast — pedig a torvényi szabdlyozds a
bankokra is kotelez6 erdvel bir!

A Kiria, a birésdgok vezet6i szerint miért nem kell a bankoknak véllalniuk a felelsséget?

Nekiink, devizahiteles fogyasztoknak az a véleményiink, hogy a bankoknak viselniiik kell a tetteik utdn a
kovetkezményeket! Ezt azonban nem csak mi latjuk igy, hanem igy latja az Eurépai Uni6 is! El6térbe keriilnek a
tisztességtelen kereskedelmi gyakorlat miatt kiszabott szankciok.

2016 novemberében hozott itéletet az Eurdpai Birdsag. A C-42/15 szdmd, szlovak iigyben azt vizsgaltak tobbek
kozott, hogy mi a kdvetkezménye annak, ha a bank a szerz6déskotés sordn nem adja meg az tigyfelének a
kotelezden eldirt informacidkat, adatokat? Mi tekinthetd ez esetben ardnyos kovetkezménynek, megfeleld
szankciénak?

InfoCuria - Case-law of the Court of Justice :
English (en) v

Home > Search form > List of results > Documents
Language of document : Hungarian ¥ | ECLI:EU:C:2016:842

A BIROSAG [TELETE (harmadik tandcs)

2016. november 9.(*)

JEl6zetes dontéshozatal = 2008/48/EK irdnyelv = Fogyasztévédelem = Fogyasztoi hitel = Az 1. cikk
(3) bekezdésének m) pontja, a 10. cikk (1) és (2) bekezdese, a 22, cikk (1] bekezdese es a 23. cikk - A
»ryomtatott formédban« és a »mds tartds adathordozdn« kifejezések értelmezése - Egy masik dokumentumra
hivatkezd megallapodas — A nemzeti jog értelmében vett =irdsbeli forma« kovetelményea - A megktvetalt
informacioknak objektiv paraméterekre valé hivatkozassal térténd megjeldlése - Hatarozott idejd
hitelmegallapoddsban feltintetendd tartalmi elemek - A kételezd informacick hidanyanak kiivetkezményei -

Ardnyoss 69"

A C-42[15. sz. ugyben, I

Az Eurépai Birésédg utal arra a kordbbi megallapitdsara, hogy a jogsértéseket vissza kell szoritani. Ez akkor érhetd
el, ha szankcidkkal sujtjak azokat, akik jogsértéseket kovetnek el. A szankcidknak oly mérviieknek kell lenniiik,
képesek legyenek visszatart6 er6t kifejteni.
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63 A Birdsdg mar megallapitotta, hogy a jogsértések visszaszoritésara iranyuld szankciok
szigorusagdnak dsszhangban kell é&llnia a ]ogser-tes suyaval, kilondésen a tenyleges
visszatarto erd biztositdsa réveén, az aranyossag altalanos elvéenek tiszteletben tartasaval
(ldsd: 2014. marcius 27-i LCL Le Crédit Lyonnais itélet, C-565/12, EU:C:2014:190, 45. pont,
valamint az ott hivatkozott itélkezesi gyakorlat).

Az Eurépai Uni6 Birésdganak gyakorlata megfelel az irdnyelvben rogzitetteknek.

Azonban milyen az a hazai, nemzeti birésag altal alkalmazott szankcid, mely az érvénytelenséget ,.kilovi”, a
szerzOdést ,,adatpotlassal meggyogyitja” a szerzodés targyat pedig utdlag ,.allitja eld”?

A Kiiridndl jobban hazdnkban taldn senki sem ismeri a C-26/13 ligyet, hiszen épp maga a Kiria fordult az Eurépai
Unié6 Birésdghoz (Curia) a Kasler-OTP per kapcsan. Egyaltalan nem javasolja a Curia az {téletben, hogy az eljaré
(nemzeti) birésdg moédositsa a szerzddést, mivel akkor megszlinne a bankokat ,,visszatarté er6”.

79 Marpedig e kontextusban meg kell allapitani, hogy ha a nemzeti birésag jogosult lenne arra,
hogy az ilyen szerz6désekben foglalt tisztességtelen feltételek tartalmat modositsa, e
lehetéség sérthetné a 93/13 iranyelv 7. cikke altal elérni kivant hosszu tédvu célt. E lehetdség
ugyanis hozzajarulna annak a visszatartd erének a megsziintetésehez, amely az eladdk vagy
szolgaltatok tekintetében jelentkezik az ilyen tisztességtelen feltételeknek a fogyasztokra vald
puszta és egyszerl alkalmazhatatlansaga kovetkeztében, mivel az eladdk vagy szolgaltatok
tovabbra is alkalmazni probalnék az emlitett feltételeket annak tudatéaban, hogy még ha azok
ervenytelenseget meg is allapitanak, a szerzédést a nemzeti birdség a sziikséges mértékben
tovabbra is kiegészithetné oly médon, hogy az emlitett eladdék vagy szolgaltatok érdekei
biztositottak legyenek (Banco Espafol de Crédito itélet, EU:C:2012:349, 69. pont).

Szeretnék ezzel kapcsolatban egy teljesen hétkdznapi példat mondani. Ha a gyorshajtds szankcidja autépédlyan
haladva 130 helyett 190-as sebességnél minddssze 1.000 (egyezer) forint, akkor az egészen biztosan masmilyen
visszatart6 erd, mint pl. 300.000 (hdromszizezer) forintos birsdg és a jogositvany tobb honapos bevondsanak a
veszélye.

2013, 03, 06
13:27:56 No

Mit ér hazdnkban az a szankci6, hogy ,,semmis az a szerz0dés, mely nem tartalmazza...”

Szeretnék egy masik magyar vonatkozdsui Eurdpai Unié Birdsdgat megjart iigybdl is idézni. Itt az inditvanyozé a
Févarosi Torvényszék volt. Ez a C-472/11 szamu Csipai — Banif tigy 1ényegesen kevésbé ismert, mint a kordbban
idézett Késler iigy.
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InfoCuria - A Birésag itélkezési gyakorlata

Kezddlap > Kereso > A keresés eredménye

Eredmények

Emlékezteté a kivalasztott feltetelekrol:
Ugyszdm = C-472/11

Ugyek szerinti taldlatok Dokumentumok listdja

A keresés eredménye: 1 ugy
i/1 C-472/11 - Banif Plus Bank [Befejezett iigy]

Alapeljaras

A Birdsag (elso tanacs) 2013. februar 21-i itélete. e
Banif Plus Bank Zrt kontra Csaba Csipai es Viktoria Csipai.

Elézetes déntéshozatal iranti kérelem: Fovarosi Birosag (jelenleg Fovarosi Térvényszék) - Magyarorszag.

93/13/EGK |ranye|v A fogyasztokkal kotott szerz6désekben alkalmazott tlsztesse?telen feltételek - Valamely feltétel

elen k a nemzeti birosag altal hivatalbol torténd vizsgalata - Valamely feltetel tisztessegtelen
ét hi Ibol észlelé nemzeti Elrasag azon Eote|essege, Hogy az ezen eszielesbol eredo kovetkeztetesek levonasa
elott felhlvla a feleket nyilatkozataik megtételére - A tisztesseégtelen jelleg vi I figy

szerzodési feltételek.

C-472/11. sz. ugy

Egyenlétlen helyzetben van a fogyaszt6 és a bank, a birésdgoknak ellensilyozni kell azt az egyenlStlen helyzetet.
Pozitiv beavatkozdssal a fogyasztot kell segitenie. Hogyan fér ez 0ssze ez az unids alldspont azzal a magyar birdsagi
elképzeléssel, hogy ,.ki kell 16ni a pereket”?

21 Az irdnyelv altal elérni kivant védelem biztositasa érdekében a Birésédg mar tébb esetben hangsulyozta, hogy a
fogyasztd és az eladd vagy szolgaltatd kozotti egyenlStlen helyzetet csak a szerzédd feleken kivili, _pozitiv
beavatkozas egyenlitheti ki (lasd tobbek kozott a fent hivatkozott VB Pénziigyi Lizing tigyben hozott itélet
48. pontat &s a fent hivatkozott Banco Espafiol de Crédito tigyben hozott itélet 41. pontjat).

22 E megfontoldsok fényében mondta ki a Birdsag, hogy a nemzeti birdsag hivatalbdl kételes vizsgalni az irdnyelv
hatalya ald tartozé szerzddési feltétel tisztességtelen jellegét, ezzel ellensulyozvan a fogyaszto es az eladd vagy
szolgaltatéd kozotti egyvenldtlen helyzetet (lasd tébbek kézétt a fent hivatkozott VB Pénziigyi Lizing Ugyben hozott
itélet 49. pontjat és a fent hivatkozott Banco Espafiol de Crédito Ggyben hozott itélet 42. pontjat).

23 Kovetkezésképpen az unids jog altal az érintett terlileten a nemzeti birésagokra ruhazott feladat nem
korlatozédik annak puszta lehetéségére, hogy valamely szerzédési feltétel esetlegesen tisztességtelen jellegét
megitéljék, hanem magaban foglalja e kérdés hivatalbdl térténd megitélésének kételezettségét is, amennyiben a
rendelkezéslkre dllnak az e tekintetben szlkséges jogi és ténybeli elemek (ldsd tébbek kozoétt a C-243/08. sz.
Pannon GSM dgyben 2009. junius 4-én hozott itélet [EBHT 2009., I-4713. 0.] 32. pontjat és a fent hivatkozott
Banco Espafiol de Crédito Ugyben hozott itélet 43. pontjat).

24 E tekintetben a Birosag - a fogyasztd és az eladd vagy szolgaltatd kozotti kontradiktdrius eljéras keretében
eljaré nemzeti birésdg 3dltal eléterjesztett elézetes doéntéshozatal irdnti kérelem elbirdldsa soran -
megallapitotta, hogy e birdsagnak hivatalbdl kell bizonyitast folytatnia annak megallapitédsa érdekében, hogy az
eladd vagy szolgaltatéd és a fogyasztd kozotti szerz6dés részét képezd feltétel az irdnyelv hatdlya ala tartozik-e,
és amennyiben igen, hivatalbél kell értékelnie az ilyen feltétel esetlegesen tlsztessegtelen jellegét (lasd ebben az
értelemben a fent hlvatEozott VB Penzlgyi Lizing tgyben hozott itélet 56. pontjat és a fent hivatkozott Banco
Espafiol de Crédito Ugyben hozott itélet 44. pontjat).

Az irdnyelv megkoveteli, hogy a tisztességtelen szerz0dési pontok ne jelentsenek kotelezettséget a fogyasztokra.
Hogyan fér ez 6ssze, azzal a magyar birdsagi elképzeléssel, hogy ,,meg kell gydgyitani a szerzédéseket”? Miként
fordulhat meg a vezetd beosztasban 1€v6 birdk fejében, hogy ,.kegyelemdofést” adjanak a fogyasztdk altal inditott
pereknek?
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25 Valamely feltétel tisztességtelen jellegének észlelésébdl levonandd kévetkezményeket illetéen az irdnyelv

6. cikkének (1) bekezdése_megkéveteli, hogy a tagallamok eldirjak, hogy az ilyen feltételek ,a sajat nemzeti
jogszabalyok rendelkezései szerint” ne jelentsenek kételezettséget a fogyasztéra nézve.

26 E tekintetben emlékeztetni kell arra, hogy unids szabalyozés hianyaban a jogalanyok uniés jogbol szdrmazo
jogainak a védelmét biztosité birdsagi eljdrasi szabdlyok a tagallamok eljérasi autonémidjanak elve alapjan azok

belsé jogrendjébe tartoznak. E szabalyok azonban pem lehetnek kedvezdtlenebbek, mint a hasonld belsé jellegl

esetekre vonatkozd szabalyok (egyenértékliség elve), és nem tehetik a akorlatban l|ehetetlenné vagy
rendkivil nehézzé az unios jogrend altal biztositott jogok gxanr asat iteny eges ervenyeslles e ve) (1asd ebben
az értelemben a fent hivatkozott Asturcom Telecomunicaciones lgyben hozott itélet 38. pontjat és a fent
hivatkozott Banco Espafiol de Crédito Ggyben hozott itélet 46. pontjat.

27 Az irdnyelv 2ltal a tisztességtelen feltétel szankciondlasa tekintetében el&irt védelem tényleges
érvényesullésének biztositdsdra irdnyuld kételezettséget illetéen a Birdsag kordabban mar ramutatott arra, hogy a
nemzeti birésdgnak minden, a nemzeti jog értelmében a szdéban forgd feltétel tisztességtelen jellegének
észlelésébdl eredé kovetkezményt le kell vonnia annak biztositdsa céljabol, hogy a szoban forgd feltétel ne
jelentsen kotelezettséget a fogyasztéra nézve (a fent hivatkozott Asturcom Telecomunicaciones Ugyben hozott
itélet 59. pontja). A Birdsdg ugyanakkor ramutatott arra, hogy a nemzeti birdsagnak az iranyelv alapjan nem
kell melléznie a kérdéses feltétel alkalmazasat, amennyiben a fogyasztd e birdsdg altali kioktatast kévetéen nem
kivédn hivatkozni a tisztességtelen jellegre és a ké&telezd erd hidnyara (lasd a fent hivatkozott Pannon GSM
Ugyben hozott itélet 33. és 35. pontjat).

Azonban nem csak az uniés irdnyelvek allnak ki a fogyaszték mellett, hanem Magyarorszdg Alkotmanya is!

Magyarovszag Alaptorvénye
(2011. aprilis 25.)
M) cikk

(1) Magyarorszag gazdasaga az értékteremt6 munkan és a vallalkozas szabadsagan alapszik.

(2) Magyarorszag biztositja a tisztességes gazdasagi verseny feltételeit. Magyarorszag fellép az erafolénnyel valo visszaéléssel szemben,
és védi a fogyasztok jogait.

Miként tekinthetdk a Kiria és a birdi vezetés 1épései, szandékai, tervei alkotmanyosnak?

A kovetkez6 részben egy kicsikét szamolunk.

I1. A bankkolcson szamolasa
IL.1. Alapok

Ha a kolcsoniinkkel kapcsolatban szamolni akarunk, akkor milyen térvény ad nekiink segitséget ahhoz, hogy
jogszertien tudjunk szdmolni?

Egyrészt a Polgari Torvénykonyvben, masrészt a Hitelintézeti Torvényben taldlunk tdimpontokat:
® akolcson Osszegét vissza kell fizetni
e  kamatot kell fizetni
e azigénybe vett kolcson utdn kell kamatot fizetni

® akamatosszeget id6ardnyosan kell szimolni
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XLIV. fejezet
A bank- és hitelviszonyok

1. A hitel- és a kolcsonszerzodeés

522. § (1) Bankhitelszerzédéssel a pénzintézet arra villal kotelezettséget, hogy jutalék ellenében
meghatirozott hitelkeretet tart a masik szerzédé fél rendelkezésére, és a keret terhére - a szerzédésben
meghatirozott feltételek megléte esetén - kilcsonszerzodést kit, vagy egyéb hitelmiiveletet végez.

(2) A bankhitelszerzidés érvényességéhez a szerzodés irisba foglalisa sziikséges.

523. § (1) Kélestnszerzodés alapjan a pénzintézet vagy mas hitelezé kioteles meghatirozott pénzisszeget az
ados rendelkezésére bocsatani, az ados pedig kisteles a killcson dsszegét a szerzodés szerint visszafizetni.

(2) Hia 2 hitelexd pénsinténct. . JogreubaT-eTiErs rendelieatse BriogThar sz ad0e Tamat Tocitetre Foteles

(bankkdlcesdn).

2. szamu melléklet az 1996. évi CXIL. térvényhez

Ertelmezd rendelkezések
II1. Egyéb meghatarozasok
7. Kamat: az ados altal a kﬁ]cgﬁnnyﬁjiéﬁak (betételhelyezonek) az elfogadott betét vagy az igénybe vett

koleson hasznalataért, kockazataért fizetendo, a betét- vagy kolcsonosszeg szazalékaban meghatarozott,
iddaranyosan téritendé (elszamolando) Eénzésszea vagy egyeb hozadek.

Sziikség van még a fentieken kiviil szdzalékszamitasi ismeretekre is. Semmi gond, ez altaldnos iskolds tananyag,
ugyanlgy mint az dsszeadds és a kivonds, amiket szintén hasznélni fogunk.

Remélem, ezektdl az aldbbi 6. osztdlyos szampéldaktdl senkinek sem lesznek rémdlmai. ..
Szazalékszamitas gyakorlasa 6. osztaly

1. Szazalékérték kiszamitasa

a) Szamitsdki fejben, mennyi 800 Ft-naka 1%, 20%, 25%, 50%,150%, 200%-a?

b) Hany forint 34000 Ft-naka 47 %-a?

c) A cukor aratfelemelfék 65%-kal. Mennyibe keriil igy a cukor, haazeredeti ara219Ft
volt?

d) Egy cip0 arat a téli vasaron leértékelték 15 %-kal. Mennyibe keriil learazas utana cipo,
ha az eredeti ara 6990 Ft volt?

e) Kertiinkteriilete 400 m2. Felastuk a 60%-at, majd a felasott teriilet 30%-aba magot
vetettiink. Hany négyzetmeéter vanbevetve?

f) Egy dolgozo bruttd jovedelme 195000Ft. Elszor 6%-kal, parhénapmilva ezt fizetését is
4 %-kal csdkkentették. Hany Ft-ot kap a kétszeres csdkkentés utan?

g) 40000Ftnévértéki kétvény kamata évi9 %. Ez azt jelenti, hogy 1 év mulva a 40000Ft-
unk 109 %-at kapjuk vissza. Hany forintot kapnank vissza 3 év milva?

2 h) Egy 45000 Ft-os gép arateldszor leszdllitotidk 15 %-kal, majd késébb ezt az 4j arat

MATEMATIKA XK emelték 20 %-kal. Hany forintba keriil igy a gép?

i) Egy 15990Ft-os kesztyii arateldszor felemelték 10 %-kal, majd ezt az uj arat
leszallitottak 15 %-kal. Hany forintba keriil igy a kesztyii?

MATEMATIKA

Nézziik tehdt, a jogszabalyok miként jelennek meg a mindennapi gyakorlatban?

Hihetetleniil konnyen lehet szamolni, akdr egy kockas fiizetben, akar egy Excel tdbldban. Természetesen ez utébbi
némileg gyorsabb.
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Legyen a szampélddban a futamidd 20 hénap, a kolcson 6sszege 3 millié Ft, az éves kamat (szazalékos értéke),
vagyis a kamatldb 5,0%.

Szamoljuk ki, mennyi kamatot kell fizetni az els§ hénapban?

3millié6 x 5%

/ 12 = 12.500

5,0% kamatlab

adossdg

kamat dsszeg

tbke rész

torlesztd dsszeg

3 000 000 Ft

12 500 Ft
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Nehéz volt? Ugye, hogy nem!

IdBardnyosan szdmoltunk? Igen, egy év 12 hénap. Az egy évre szdmolt kamatdsszeget elosztottuk 12-vel.

Az igénybe vett kolcsonbdl szdmoltuk a kamat 6sszegét? Igen, 3 millié forintot adott a bank, még egy fillért sem
fizettiink vissza, igy 3 milli6 forint a szamitas alapja.

A banknak azonban nem csupdn 12.500 Ft-t fizetiink, hanem lényegesen tobbet, 156.649 Ft-ot.

A két 6sszeg kiilonbsége csokkenteni fogja az adéssdgunkat. Ezt a kiilonbséget szoktdk toke résznek nevezni.

156.649 - 12.500 = 144.149

5,0% kamatlab

adéssag

kamat dsszeg

tdke rész

torlesztd dsszeg

3 000 000 Ft

12 500 Ft

144 149 Ft

156 649 Ft
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A kapott kolesonbdl mér az els6 havi torlesztd osszeg megfizetésekor visszafizetiink egy részt. Ezéltal csokken az
addssagunk is.

3.000.000 - 144.149 = 2.885.851

5,0% kamatlab
addssag kamat dsszeg téke rész torlesztd Gsszeg
3 000 000 Ft
2 855 851 Ft 12 500 Ft 144 149 Ft 156 649 Ft
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Eltelt egy tjabb hénap, ismét fizetjiik a torlesztd Gsszeget.

Mit is ir el6 a jogszabaly, mi utan fizetjiik a kamatot? Az igénybe vett kdlcson utdn! Most mar nem vessziik igénybe
a 3 milli6 Ft k6lcsont, hiszen egy részét mdr visszafizettiik!

Mivel kisebb az adéssdgunk, kevesebb lesz a kamat 6sszeg is.

2.885.851 x 5% / 12 = 11.899

5,0% kamatlab
adossag kamat dsszeg toke rész torlesztd dsszeg
3 000 000 Ft
2855851 Ft 12 500 Ft 144 149 Ft 156 649 Ft
11 899 Ft
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Csokkent a kamat 6sszege 601 Ft-tal. Azonban a torlesztd sszeg nem véltozik, az marad 156.649 Ft, igy magasabb
lesz a tOke rész. A magasabb toke rész miatt még jobban csokken az addssag.
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5,0% kamatlab

adossag

kamat dsszeg

tdke rész

torlesztd Gsszeg

3 000 000 Ft

2 855851 Ft

12 500 Ft

144 149 Ft

156 649 Ft

2711101 Ft

11 899 Ft

144 750 Ft

156 649 Ft
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A szamitas 1épései nem véltoztak: kamatosszeg meghatdrozdsa szdzalék szamitdssal; t6kerész meghatarozdsa
kivondssal; az addssag 1j, aktudlis értékének meghatdrozédsa kivondssal. Mindez altalanos iskola 6. osztilyos

tananyag.

Ha minden sorra elvégezziik a szdmit4st (Excelben ,,hliz4s”), méar meg is kapjuk a teljes futamiddre az 6sszes

adatot!
5,0% kamatldb

adossag kamat dsszeg toke rész torleszt6 Osszeg

0. 3 000 000 Ft
1. 2 855 851 Ft 12 500 Ft 144 149 Ft 156 649 Ft
2. 2711 101 Ft 11 899 Ft 144 750 Ft 156 649 Ft
3. 2 565749 Ft 11 296 Ft 145 353 Ft 156 649 Ft
4. 2 419790 Ft 10 691 Ft 145 958 Ft 156 649 Ft
5. 2273224 Ft 10 082 Ft 146 567 Ft 156 649 Ft
6. 2126 046 Ft 9472 Ft 147 177 Ft 156 649 Ft
7. 1978 256 Ft 8 859 Ft 147 790 Ft 156 649 Ft
8. 1829 850 Ft 8 243 Ft 148 406 Ft 156 649 Ft
9. 1680 825 Ft 7 624 Ft 149 025 Ft 156 649 Ft
10. 1531 180 Ft 7 003 Ft 149 646 Ft 156 649 Ft
11. 1380 910 Ft 6 380 Ft 150 269 Ft 156 649 Ft
12. 1230015 Ft 5754 Ft 150 895 Ft 156 649 Ft
13. 1078 491 Ft 5125 Ft 151 524 Ft 156 649 Ft
14. 926 336 Ft 4 494 Ft 152 155 Ft 156 649 Ft
15. 773 547 Ft 3 860 Ft 152 789 Ft 156 649 Ft
16. 620121 Ft 3223 Ft 153 426 Ft 156 649 Ft
17. 4166 056 Ft 2584 Ft 154 065 Ft 156 649 Ft
18. 311 349 Ft 1942 Ft 154 707 Ft 156 649 Ft
19. 155997 Ft 1297 Ft 155352 Ft 156 649 Ft
20. -2 Ft 650 Ft 155999 Ft 156 649 Ft
dsszes kamat dsszes tékerész gsszes torlesztés
132 978 Ft 3000002 Ft 3132980 Ft

Ezt a szamitast hivjak annuitdsos torlesztésnek. A jellemzdi:

e havonta a torlesztd részlet 6sszege azonos, nem véltozik a futamidg alatt

e azels6 idészakban javarészt kamatot fizetiink és csupan csekély tékerészt (ez most 20 hénapos

futamid6nél nem latszik, &m 200 hénapnal mar nagyon markansan jelentkezik)

Nézziik a végso és az dsszesitett adatokat!
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Az adéssag lecsokkent nulla ald. Ez azt jelenti, hogy forint pontosan lehet mindent kiszdmolni. Az utolsé hénapban
azért, hogy ne fizessiink vissza tobbet, mint amit a bank adott, 2 Ft-tal kevesebbet kell fizetni, 156.647 Ft-ot.

Osszesen a 20 hénap alatt 132.978 Ft kamatot fizetiink a banknak.

Az 6sszes tékerész 3.000.002 Ft, ha az utolsé torlesztd részlet 2 Ft-tal kevesebb, akkor pont 3 millié forintot
fizetlink vissza, annyit amennyit a bank adott, rendelkezésre bocsatott.

Mit mond a jogszabdly? Az adés ,.koteles a kdlcson Osszegét visszafizetni”. Vissza van a futamidd alatt fizetve a
kolcson? Igen, hidnytalanul.

Az unids és a hazai jogszabdlyok is el6irtdk a bankoknak, hogy tdjékoztassdk az az tigyfeleiket a kdlcson 1ényeges
elemirdl. A szdmitds nem okozhatott problémat a bankoknak. Valamiért mégis figyelmen kiviil hagytdk a
fogyasztévédelmi ajanlasokat.

I11.2. A bankkolcsOn szamolasa — felmondas esetén

Mi torténik akkor, ha nem fizetjiik a torlesztd részleteket? Nem fizetjiik, mondjuk hdrom alkalommal, és élve a
szerz8désben rogzitett jogdval (a bank a jogosult, az adés a kotelezett) a bank felmondja a kdlcsonszerzddést.
Mekkora 0sszeget kovetelhet ez esetben a bank? Mennyit koteles fizetni az ad6s?

Ameddig a bank nem mondja fel a kdlcsonszerzddést, a bank tigy szdmolja még a kolcson lefutdsat, mintha
fizettiink volna rendesen. Azonban a meg nem fizetett torlesztd részleteket tartozasként tarja nyilvan.

A bank a tartozds utdn késedelmi kamatokat szdmol. A késedelmi kamatot a Polgari Torvénykonyv irja eld.

XXYV. fejezet

A szerziodésszegés

A kitelezett késedelme

298, § A kitelezett késedelembe esik,
a) ha a szerzodésben megillapitott vagy a szolgiltatis rendeltetésébil kétségteleniil megallapithaté
teljesitési ido eredményteleniil eltelt;

b) mas esetekben, ha kiitelezettségét a '|0gusult felszolitasara nem te1'|esiti.

301. § (1) Pénztartozds esetében - ha jogszabily eltérden nem rendelkezik - a kitelezett a késedelembe esés
idopontjitél kezdve akkor is kiteles a késedelemmel érintett naptari félévet megelizié utolso napon érvényes
jegybanki alapkamattal megegyezé mértékii kamatot fizetni, ha a tartozds egyébként kamatmentes. A
kamatfizetési kotelezettség akkor is beill, ha a kitelezett késedelmét kimenti.

(2) Ha a jogosultnak a késedelembe esés idopontjiaig kamat jogszabily vagy szerzidés alapjan jar, a
kitelezett a késedelembe esés idipontjitol e kamaton feliil - ha jogszabaly eltérien nem rendelkezik - a
késedelemmel érintett naptari félévet megelozé utolsé napon érvényes jegybanki alapkamat egyharmadaval
megegyvezdé mértékii kamatot, de Osszességében legalibb az (1) bekezdésben meghatirozott kamatot kiiteles
megfizetni.

(3) A felek altal talzott mértékben megillapitott késedelmi kamatot a birdsig mérsékelheti.

Nézziik a szampéldankban, hogy mindez miként néz ki!
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Harom torlesztd 6sszeget nem fizettiink be, ezért 3 x 156.649 Ft tartozas gytlt 6ssze. Hirom alkalommal nem
tettiink eleget a fizetési kotelezettségiinknek (a tdbldzatban a jobb oldalt a piros héttérrel jelolt szimok),a bank
késedelmi kamatot fog felszdmolni, az elsé késedelmes 156.649 Ft utdn 2 hénap idétartamra, a masodik késedelmes
156.649 Ft utdn 1 hénap iddtartamra, a harmadik fizetés épp ma lett volna aktudlis, ezért itt még nincs késedelmes
1d6. (A késedelmi kamat 6sszegének a kiszamitdsat most nem ismertetem, a mar j6l ismert szdzalékszamitast kell
alkalmazni.)

5,0% kamatlab

addssag kamat 8sszeg toke rész torleszté Gsszeg
0. 3 000 000 Ft
1. 2 855851 Ft 12 500 Ft 144 149 Ft 156 649 Ft
2. 2711101 Ft 11 899 Ft 144 750 Ft 156 649 Ft
3. 2 565749 Ft 11 296 Ft 145 353 Ft 156 649 Ft
4. 2419790 Ft 10 691 Ft 145 958 Ft 156 649 Ft
5. 2273224 Ft 10 082 Ft 146 567 Ft 156 649 Ft
6. 2126 046 Ft 9472 Ft 147 177 Ft 156 649 Ft
7. 1978 256 Ft 8859 Ft 147 790 Ft 156 649 Ft
8. 1829 850 Ft 8243 Ft 148 406 Ft 156 649 Ft
9. 1680 825 Ft 7624 Ft 149 025 Ft 156 649 Ft
10.
11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.

Mair rég nem fizetjiik a torlesztd dsszegeket, azonban az adéssdgunk csokken, mar csak 1.680.825 Ft (a tdblazatban
a bal oldalt piros hatérrel jelolt szadm). A bank felmondja a szerzddést, és mar ennek az 6sszegnek a megfizetését is
koveteli.

A bank felmondta a szerz8dést, mar nincs €16 szerz8dés a felek kozott. A bank mér nem szdmolhat fel ligyleti
kamatot, az adés mar nem tud torleszto részletet fizetni. Az adds mar csak a tartozasat és a késedelmi kamatokat
tudja fizetni.

A bank koveteli az elmaradt harom havi torlesztd részletet, koveteli a felmondésig 6sszegytilt késedelmi kamatot és
koveteli az adéssdgot (a kolcson dsszegébdl még vissza nem fizetett 9sszeget). A piros héttérrel jelolt szamok
Osszege a tartozds, valamint a bank koveteli még az eddig osszegytlt késedelmi kamatot, és ha azonnal nem
fizetiink naprdl napra novekszik a késedelmi kamat. Azonban a tartozds sszeg nem véltozik, az rogziil a felmondas
idépontjiban.

Emlékezziink vissza, hogy mik voltak a kotelezd tartalmi elemei a bankkodlcson szerzddésnek! Fontos informacidk,
adatok annak, aki egy banktdl kolcsont akar felvenni?

Fontos adat a torlesztd dsszeg? Az hogy ebbdl az 6sszegbdl mennyi a kamat 0sszeg €s a téke rész?

Fontos adat, hogy az id6 haladtdval mikor mennyi lesz az ad6ssdg? Lényeges, hogy mennyit fog kovetelni a bank,
ha fizetési nehézség adodik?

Elképzelhetd, hogy mindezeket egy bank ne tudna kiszdmolni? Tidlzéak voltak a bankok felé az eurdpai és hazai
fogyasztévédelmi ajanldsok?

Az ismertetett 2001-es ajanlds szerint ilyen tabldzatot mindenkinek kapnia kellett volna a pénzintézetét6l, még
szerz6déskotés elott!
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5,0% kamatlab

addssag kamat Osszeg t6ke rész torlesztd Gsszeg

0. 3 000 000 Ft
1. 2855851 Ft 12 500 Ft 144 149 Ft 156 649 Ft
2. 2711101 Ft 11 899 Ft 144 750 Ft 156 649 Ft
3. 2565749 Ft 11 296 Ft 145 353 Ft 156 649 Ft
4. 2419790 Ft 10 691 Ft 145 958 Ft 156 649 Ft
5. 2273224 Ft 10082 Ft 146 567 Ft 156 649 Ft
6. 2126 046 Ft 9472 Ft 147 177 Ft 156 649 Ft
7. 1978 256 Ft 8 859 Ft 147 790 Ft 156 649 Ft
8. 1829850 Ft 8243 It 148 406 Ft 156 649 Ft
9. 1680825 Ft 7 624 Ft 149 025 Ft 156 649 Ft
10. 1531180 Ft 7 003 Ft 149 646 Ft 156 649 Ft
11. 1380910 Ft 6380 Ft 150 269 Ft 156 649 Ft
12. 1230015 Ft 5754 Ft 150 895 Ft 156 649 Ft
13. 1078 491 Ft 5125 Ft 151 524 Ft 156 649 Ft
14. 926 336 Ft 4494 Ft 152 155 Ft 156 649 Ft
15. 773 547 Ft 3 860 Ft 152 789 Ft 156 649 Ft
16. 620 121 Ft 3223 Ft 153 426 Ft 156 649 Ft
17. 466 056 Ft 2584 Ft 154 065 Ft 156 649 Ft
18. 311349 Ft 1942 Ft 154 707 Ft 156 649 Ft
19. 155 997 Ft 1297 Ft 155352 Ft 156 649 Ft
20. -2 Ft 650 Ft 155 999 Ft 156 649 Ft
Osszes kamat osszes t6kerész osszes torlesztés
132 978 Ft 3000 002 Ft 3132980 Ft

Egy ilyen tablazatbdl az adés még azt is megtudja, hogy 6sszesen mennyi kamatot kell visszafizetnie a banknak a
kolcson teljes futamideje alatt. Esetiinkben 132.978 Ft-ot.

11.3. THM kalkulator

Aki nem akar bajlédni az Excellel, az sok szamitdst konnyen el tud végezni az MNB Pénziigyi Fogyasztévédelmi
Kozpont kalkuldtordval. Ez a lehetéség mar 2006 6ta az adésok és mindenki mas rendelkezésére 4ll. Be kell
potydgni, hogy 3 millié Ft, 20 hénap, 5% éves kamat, forint alapy...

s g ENGLISH | OLDALTERKER

D, L Sl ! [, s |
g - \ i L o) m Részieies kereses
> - -

r /| ’ Az MME ebsSdieges ¢ 6§a &= hrstabiiths eksrése &s fenntartisa. A= MNE
claddieges cilinak veszéhesictise nélil, a rendeliezésne dk monetirts
poktk a eszkbzihkel iamogadia 2 Korminy gazdas sapolth ajad

Hitelkalkulator
A konstrukeld fafdja: Deviza alapu konstruk cié Forint alapd kenstrukcia: '« ’?‘|
A devies megievezése: Magyar for |[HUF v

A hitelfelwét el ideje 2016 12 02, Vételi 1.00 Eladasi

Arfolyam a hitelfelwételkor: =
[

A hitel @sszeqge forintban;:

F idd. hdnaphan:

Turelmi idd, honapban:

Ugyfél dltal fizetendd éves kamat, %e:
Eves kezelési kiltsdg, %:

A rrleszidrestlotek sordn fizetend® kezeldsi kiliseg
alapja:

A folyositaskor fizetendd eqyszeri koltség:"

A hitel fajtija: Piaci kamatozasd = Allami kamatiamgatdscs o
Allami kamattam ogatés, %: 0
A kamatszamitds modszere: Netd kamatszamitds.: Bruted kamatszimitis L
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...alul kissé el van rejtve a ,,szdmol” gomb. Ha rdkattintunk, megkapjuk az eredményt. A torlesztd részlet 133.395

Ft. Pontosan annyi, mint amennyivel mi is kiszdmoltuk az Excelben a torlesztd részlet lefutdsat.

A kamatszamitas mddja:

Devizanem HUF

Veételi arfolyam:

Eladasi arfolyam

Arfolyamvéltoz ds

Eves kamat. 5,00 %

Eves kezelési koltség 0,00 %

A kezelési koltség szamitasanak modja Teljes hitelosszeg
A folydsitaskor fizetendd egyszeri koltség: 0Ft

Allami tamogatas 0,00 %

20 honap (1,67 év)

Futamidd

Trelmi idé: 0 hénap
THM (%) 5.14 %

A hitel dsszege: 3 000 000 Ft
On dltal Bsszesen fizetendd: 3133395 Ft
Ebbal toke (= a hitel 6sszege). 3 000 000 Ft
a tékére jutd arfolyamrés miatti kohség -

kamat 133 395 Ft
kezelési kiltség 0 Ft

Az allami tdmogatds osszege: -
Torlesztdrészlet a masodik honaptdl:” 156 649 Ft
Az utolsd havi torlesztérészlet 156 649 Ft

Megallapithatjuk, mivel szdmolassal ellendriztiik, az MNB pontosan szdmol!

Ha lejjebb gorgetjiik az eredményt, akkor latjuk azt, hogy a torlesztd 6sszegen beliil miként alakul a kamat 6sszeg és
a tékerész ardnya. 20 hénapos futamidd esetén ,,alig” fizetiink kamatot (kék). Amit fizetiink, szinte teljes egészében
csokkenti az addssagot (sdrga).

A tarlesztdrészletek dsszetétele (1)

180000

160000

140000 | -

12000004 — 4 /3

oo — — — 1

Ft

8000014 — — —

sooo0 - — — —

4000014 — — —

M HamstrésT

O Tékerész

o0 4 4+ +H-<--HH-H+HHHH-H—HHHHH H

Hanapok

Ha atirjuk a futamid6t 200 hénapra, mar egész mds eredményt kapunk (miként kordbban emlitettem). Az els
hénapokban a torlesztd dsszeg nagyobb része kamat. Alig csokken az addssdg.

31



A torlesztirészletel dsszetétele (1)

25000

22500

20000

17500

15000

12500 E Kamatrész

Ft

O Tékerész

10000

7500

=000

2300

Hénapok

I1.4. kezelési koltség és tiirelmi idds torlesztés

A polgari térvénykonyv lehetdséget nytjt arra, hogy a bankok kiegészitd szolgaltatdst nydjtsanak a bankkdlcsonhoz,
mely utdn természetesen ,.ellenszolgaltatds jar”.

201. § (1) A szerzédéssel kikitdtt szolgiltatisért - ha a szerzédésbél vagy a koriilményekbél kifejezetten
mas nem kovetkezik - ellenszolgiltatas jar.

(2) Ha a szolgaltatas és ellenszolgaltatis kiozott anélkiil, hogy az egyik felet az ajindékozas szandéka
vezetné, a szerzodés megkitésének idépontjaban feltiinden nagy az értékkiilonbség, a sérelmet szenvedo fél a
szerzodést megtamadhatja.

PR

Miként valtozik ez esetben a szdmoldsunk? Ez az ,.ellenszolgéltatds” hogyan jelenik meg a tablazatunkban?

A kezelési koltségnek is van egy éves szdzalékos értéke, ez legyen 2%. A kérdés még az, hogy milyen Osszegre
szdmoljuk rd? Most az aktudlis ad6ssdgra szdmoljunk, arra az 6sszegre, melyre a kamatot is szdimoljuk (a bankok
altalaban az év eleji Osszegre szamolnak, mert igy tobb kezelési koltséget tudnak az adéstél beszedni).

Az els6 honapban a kezelési koltség:
3.000.000 x 2,0% / 12 = 5.000 Ft
Utédna ahogy csokken az ad6ssag, tigy csokken a kezelési koltség 0sszege is.

Az annuitdsos torlesztd 0sszeg, amivel eddig szamoltunk, most sziirkével van jelolve. Ehhez adddik hozza a
kezelési koltség. A bal oszlop mutatja, hogy 6sszesen mennyit kell havonta fizetni:
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5,0% kamatlab 2% kezelési kdltség

adossag kamat dsszeg t6ke rész kezelési koltség torlesztd Gsszeg
0. 3 000 000 Ft
1. 2 855851 Ft 12 500 Ft 144 149 Ft 156 649 Ft 5000 Ft 161 649 Ft
2. 2711101 Ft 11 899 Ft 144 750 Ft 156 649 Ft 4760 Ft 161 409 Ft
3. 2565749 Ft 11 296 Ft 145 353 Ft 156 649 Ft 4519 Ft 161 168 Ft
4. 2419790 Ft 10 691 Ft 145 958 Ft 156 649 Ft 4276 Ft 160 925 Ft
5. 2273224 Ft 10 082 Ft 146 567 Ft 156 649 Ft 4033 Ft 160 682 Ft
6. 2126046 Ft 9472 Ft 147 177 Ft 156 649 Ft 3789 Ft 160 438 Ft
7. 1978 256 Ft 8 859 Ft 147 790 Ft 156 649 Ft 3543 Ft 160 192 Ft
8. 1829850 Ft 8 243 Ft 148 406 Ft 156 649 Ft 3297 Ft 159 946 Ft
9. 1680825 Ft 7 624 Ft 149 025 Ft 156 649 Ft 3 050 Ft 159 699 Ft
10. 1531 180 Ft 7 003 Ft 149 646 Ft 156 649 Ft 2 801 Ft 159 450 Ft
11. 1380910 Ft 6 380 Ft 150 269 Ft 156 649 Ft 2552 Ft 159 201 Ft
12. 1230015 Ft 5754 Ft 150 895 Ft 156 649 Ft 2302 Ft 158 951 Ft
13. 1078491 Ft 5125 Ft 151 524 Ft 156 649 Ft 2 050 Ft 158 699 Ft
14. 926 336 Ft 4494 Ft 152 155 Ft 156 649 Ft 1797 Ft 158 446 Ft
15. 773 547 Ft 3 860 Ft 152 789 Ft 156 649 Ft 1544 Ft 158 193 Ft
16. 620121 Ft 3223 Ft 153 426 Ft 156 649 Ft 1289 Ft 157 938 Ft
17. 466 056 Ft 2 584 Ft 154 065 Ft 156 649 Ft 1034 Ft 157 683 Ft
18. 311 349 Ft 1942 Ft 154 707 Ft 156 649 Ft 777 Ft 157 426 Ft
19. 155997 Ft 1297 Ft 155 352 Ft 156 649 Ft 519 Ft 157 168 Ft
20. -2 Ft 650 Ft 155999 Ft 260 Ft 156 909 Ft

osszes kamat
132 978 Ft

osszes tékerész
3000002 Ft

156 649 Ft

orl és

osszes kezelési
53191 Ft

dsszes torlesztés
3186171 Ft

A tablazat aljan latjuk, hogy az Osszesen fizetett kamat 6sszeg nem véltozik, marad 132.978 Ft. Az 6sszes kezelési
koltség 53.191 Ft.

Minden elére szdmolhaté, minden adatot a bankok 4t tudtak volna adni az Ugyfeleiknek, hogy felelés dontést
tudjanak hozni.

Az utolsé szamol6 tabla kovetkezik! Remélem ezt is hasonléan fogjak élvezni, mint az elézéket. Hamarosan
meglétjak, hogy sziikségiink van ezekre az ismeretekre.

Léteznek tiirelmi id9s illetve kombindlt kolcsondk is. Ezeknél egy ideig, most a példankban mondjuk 5 hénapig
csak kamatot kell fizetni, nincs t6kerész. Nem csokken tehat az adéssdg 5 hénapig.

A tiirelmi id6 utdn van egy eldtorlesztés (dltaldban lakds takarékpénztari megtakaritds), ennek 6sszege legyen most a

példankban 1 milli6 Ft.
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5,0% kamatldb

adossag kamat dsszeg toke rész torlesztd Gsszeg

0. 3 000 000 Ft
1. 3 000 000 Ft 12 500 Ft 12 500 Ft
2. 3 000 000 Ft 12 500 Ft 12 500 Ft
3. 3 000 000 Ft 12 500 Ft 12 500 Ft
4. 3 000 000 Ft 12 500 Ft 12 500 Ft
5. 2 000 000 Ft 12 500 Ft 1000 000 Ft 1012 500 Ft
b. 1870512 Ft 8333 Ft 129 488 Ft 137 821 Ft
7. 1740 485 Ft 7 794 Ft 130 027 Ft 137 821 Ft
8. 1609 916 Ft 7252 Ft 130 569 Ft 137 821 Ft
9. 1478 803 Ft 6 708 Ft 131 113 Ft 137 821 Ft
10. 1347 144 Ft 6162 Ft 131 659 Ft 137 821 Ft
11. 1214936 Ft 5613 Ft 132 208 Ft 137 821 Ft
12. 1082 177 Ft 5062 Ft 132 759 Ft 137 821 Ft
13. 948 865 Ft 4 509 Ft 133 312 Ft 137 821 Ft
14. 814 998 Ft 3954 Ft 133 867 Ft 137 821 Ft
15. 680573 Ft 3396 Ft 134 425 Ft 137 821 Ft
16. 545 587 Ft 2 836 Ft 134 985 Ft 137 821 Ft
17. 410 040 Ft 2273 Ft 135 548 Ft 137 821 Ft
18. 273927 Ft 1708 Ft 136 113 Ft 137 821 Ft
19. 137 248 Ft 1141 Ft 136 680 Ft 137 821 Ft
20. -2 Ft 572 Ft 137 249 Ft 137 821 Ft
Osszes kamat osszes tékerész Gsszes torlesztés
129 813 Ft 3000 002 Ft 3129815 Ft




A tiirelmi iddszak utdn a mar megismert annuitdsos szamolds szerint kell a 2 milli6 Ft adéssdgot 15 hénap alatt

visszafizetni a kamatokkal egyiitt.

II1. A Kuaria hibasan szamol

Hasznositsuk az eddig tanultakat — mar épp ideje, nemde?

A Kirian 2015 novemberében sziiletett egy itélet, mely a kolcson helyes szdmoldsaval kapcsolatban az aldbbiakat

irja eld.

~A kdlcsdn tdkedsszege nem volt vitathatd
- az megfelelt a 14.500.000 forint

2005. aprilis l14-én érvéenyes deviza drfolyamon

szamitott CHF értékének -

ezt a tiirelmi iddszak lejdrtdt kévetden kellett a
a felpereseknek térlesztenie a szerzddés szerint olyan médon,

hogy a CHF-ben meghatdrozott tékedsszeget
el kellett osztani 250 egyenld részre
s ez az Jsszeqg,
valamint a mdr addig is fizetett
hiteldij dsszege
tette ki az ezt kovetd iddszakra
fizetendd tdrlesztdrészleteket.”

Pfv.VI.20.970/2015/6.sz4m
Budapest, 2015. oktober 27.
Dr. Wellmann Gydrgy s.k. a tandcs elndke,

dr. Puskds Péter s5.k. elfadd bird,
Tamdné dr. Nagy Erzsébet s.k. bird

Milyen hibdkat taldlunk ebben az {téletben, a most tanultak alapjan?

Az elso hiba:
5,0% kamatldb
adossag kamat dsszeg toke rész torleszt6 Gsszeg
0. 3 000 000 Ft

1. 3 000 000 Ft 12 500 Ft 12 500 Ft
2. 3 000 000 Ft 12 500 Ft 12 500 Ft
3. 3 000 000 Ft 12 500 Ft 12 500 Ft
4. 3 000 000 Ft 12 500 Ft 12 500 Ftl
II5. 2 000 000 Ft 12 500 Ft 1 000 000 Ft 1012 500 Ft
6. 1870512 Ft 8333 Ft 129 488 Ft 137 821 Ft
7. 1740 485 Ft 7794 Ft 130 027 Ft 137 821 Ft
8. 1609916 Ft "a CHF-ben meghatdrozott tdkedsszeget 137 821 Ft
9. 1478 803 Ft el kellett osztani 250 egyenld részre" 137821 Ft
10. 1347 144 Ft 137 821 Ft
11. 1214 936 Ft HIBA: nem veszi figyelembe az eldtorlesztést az itélet! 137 821 Ft
12. 1082 177 Ft 5062 Ft 132 759 Ft 137 821 Ft
13. 948 865 Ft 4 509 Ft 133 312 Ft 137 821 Ft
14. 814 998 Ft 3954 Ft 133 867 Ft 137 821 Ft
15. 680 573 Ft 3396 Ft 134 425 Ft 137 821 Ft
16. 545 587 Ft 2 836 Ft 134 985 Ft 137 821 Ft
17. 410 040 Ft 2273 Ft 135 548 Ft 137 821 Ft
18. 273 927 Ft 1708 Ft 136 113 Ft 137 821 Ft
19. 137 248 Ft 1141 Ft 136 680 Ft 137 821 Ft
20. 2 Ft 572 Ft 137 249 Ft 137 821 Ft
dsszes kamat dsszes tékerész Osszes torlesztés

129 813 Ft 3 000 002 Ft 3129815 Ft
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El6torlesztés utdn nem a tékedsszeget kell a futamidd hatralévd id6szaka alatt visszafizetni, hanem az
eldtorlesztéssel csokkentett adossdgot! A szampélddnkban, ha a Kiria szdmoldst vessziik figyelembe, akkor a

hétralévd 15 hénap alatt 3 milli6 forintot kell visszafizetni. Ez havi 200.000 Ft. A Kiria szdmitdsa figyelmen kiviil

hagyja, hogy mar 1 milli6é Ft-t az el6torlesztéssel visszafizettiink.

A masodik hiba:
5,0% kamatlab

adossag kamat dsszeg t6ke rész torlesztd dsszeg

0. 3 000 000 Ft
1. 3 000 000 Ft 12 500 Ft 12 500 Ft
2. 3 000 000 Ft 12 500 Ft 12 500 Ft
3. 3 000 000 Ft 12 500 Ft 12 500 Ft
4. 3 000 000 Ft 12 500 Ft 12 500 Ft
5. 2 000 000 Ft 12 500 Ft 1 000 000 Ft 1012500 Ft
6. 1870512 Ft 8 333 Ff 129 488 Ft 137 821 Ft
7. 1740 485 Ft 7794 Ft 130 027 Ft "a CHF-ben meghatérozott 137 821 Ft
8. 1609 916 Ft 7252 F 130 569 Ft tdkebsszeget el kellett osztani 137 821 Ft
9. 1478 803 Ft 6 708 Fij 131113 Ft 250 egyenld reszre" 137 821 Ft
10. 1347 144 Ft 6162 Fi 131 659 Ft 137 821 Ft
11. 1214 936 Ft 5613 F 132 208 Ft HIBA: nem annuitassal szamol az itélet. 137 821 Ft
12. 1082177 Ft 5062 F 132 759 Ft 137 821 Ft
13. 948 865 Ft 4 509 F 133312 Ft 137 821 Ft
14. 814 998 Ft 3 954 F 133 867 Ft 137 821 Ft
15. 680 573 Ft 3 396 F 134 425 Ft 137 821 Ft
16. 545 587 Ft 2 836 Fi 134 985 Ft 137 821 Ft
17. 410 040 Ft 2 273 FY 135 548 Ft 137 821 Ft
18. 273927 Ft 1708 Fi 136 113 Ft 137 821 Ft
19. 137 248 Ft 1141 Fy 136 680 Ft 137 821 Ft
20. -2 Ft 572 137 249 Ft 137 821 Ft
osszes kamat Osszes t6kerész osszes torlesztés
129 813 Ft 3000002 Ft 3129815 Ft

Az adéssagot nem egyenld részletben kell visszafizetni, hanem az annuitdsnak megfelel6en. Ha a példankat a Kuria
dontése alapjan szdmoljuk ki, akkor a t6kerész végig, 15 hénapon keresztiil

3.000.000 / 15 = 200.000 Ft.
A harmadik hiba:
5,0% kamatlab

addssag kamat Osszeg téke rész tbrlesztd dsszeg

0. 3 000 000 Ft
1. 3 000 000 Ft 12 500 Ft 12 500 Ft
2. 3 000 000 Ft 12 500 Ft 12 500 Ft
3. 3 000 000 Ft 12 500 Ft 12 500 Ft
4. 3 000 000 Ft 12 500 Ft 12 500 Ft
5. 2 000 000 Ft 12 500 Ft 1 000 000 Ft 1012 500 Ft
6. 1 870 512 Fi 8333 Ft 129 488 Ft 137 821 Ft
7. 1740 485 F 7794 Ft tnnonT r"L . . 137 821 Ft
8. 1609 916 F 7252 Ft a(?nzéfza;;;;ii’ Vlfil;;”;;tt; 137 821 Ft
0. 1478 803 Fi 6708 Ft hiteldij dsszege 137 821 Ft
10. 1347 144 FY 6162 Ft tette ki az ezt kovetd iddszakra 137 821 Ft
11. 1214936EH . . . 5613 . fizetendd térlesztlrészleteket.” 137 821 Ft
12. 1082 177& z 5 U Eho2 m-t HIBA: nem csokken a kamatdsszeg, pedig az 137821 Ft
13. 948 865 Fi YBUQ Ft .. . . . . . 137 821 Ft

adossag csokken honaprol honapra.

14. 814 998 Fi] 3954 Ft P 137 821 Ft
15. 680 573 Fi] 3396 Ft 134 425 Ft 137 821 Ft
16. 545 587 F{] 2 836 Ft 134 985 Ft 137 821 Ft
17. 410 040 Fi 2273 Ft 135 548 Ft 137 821 Ft
18. 273927 F 1708 Ft 136 113 Ft 137 821 Ft
19. 137 248 Fi 1141 Ft 136 680 Ft 137 821 Ft
20. -2 Fi 572 Ft 137 249 Ft 137 821 Ft
dsszes kamat dsszes tékerész osszes torlesztés
129 813 Ft 3000002 Ft 3129815 Ft

35



A Kiria azt irja eld, hogy annyi kamat osszeget (,,hiteldij 6sszege”) kell tovdbbiakban is fizetni, mint kordbban
(,,mdr addig”). Ha a példdnkat a Kiiria dontése alapjan szdmoljuk ki, akkor a futamidd végéig, még 15 hénapon
keresztiil havi 12.500 Ft kamatot kell fizetni,

Mindenki érti ezt a hdrom orbitélis hibat?

A Kidria féle szdmolds eredményeképpen a havi torlesztd részlet a mi példankban 212.500 Ft.
200.000 + 12.500 = 212.500

A helyes 0sszeg lényegesen kisebb, 137.821 Ft!

Ugy tiinik, valaki nagyon félrevezette a Kiriat ezzel a szdmolassal!!!

Hogy-hogy nem vette észre senki azt a félrevezetést a Karidn?

II1. Deviza kolcson szamolasa

A Kiria megallapitasat jol ismerjiik: a deviza alapu kolcsonok devizaszerzddések.

0/2013. szamu PJE hatirozat

A KURIA
6/2013. PJE
A Kuria Polgdri Kollégiuma a kollégiumvezetd inditvinya alapjin, a birésigok szervezetérél és igazgardsirdl szolé 2011. évi CLXI. torvény (Bszi.) 34. §
(4) bekezdés b) pontja alapjin jogegységi tandcsként eljirva a deviza alapt kélcsénszerzddésekkel kapcsolatos perekben felmeriile egyes elvi kérdések
tdrgydban a joggyakorlat tovibbfejleszrése érdekében meghozra a kéverkezd

jogegységi hatdrozatot:

1. A deviza alapu hitel., kélcsén- és pénziigyi lizingszerzédésck (a tovibbiakban: deviza alapu kélesénszerzédések) devizaszerzédések. A felek a

hitelezének és az adésnak a kélcsdnszerzédéshél fakadd pénzrartozdsit egyardnt devizdban hatdrozidk meg (kirové pénznem), és azt mindkér fél
forintban volr kdteles teljesiteni (lerové pénznem). E szerzédéstipusndl az adés az adortr idészakban irdnyadé forintkélesdnnél kedvezébb kamarmérrék
melletr devizdban adésodorr el, amibél kévetkezden & viseli az drfolvamviltozds hatdsait: a forint gyengiilése az adés fizetési terhének névekedésér,

erésédése pedig a csbkkenésér eredményezi.

Nézziik, mi a jellemzdje az igazi, a valédi deviza kdlcsonnek? Hogy jelenik meg mindez a mindennapokban,
hogyan kell szdmolni?

A szamolds menetében, tehdt matematikailag, semmi eltérés nincs a kordbban ismertetett szamolastél. Annyi csupdn
a kiilonbség, hogy most a szdm utdn a CHF jel van.

Egy svijci ad6s feltehet6leg ilyen tablazatot kap, amikor bemegy a bankba érdeklddni egy kolcson irdnt:
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5,0% kamatldb

drfolyam: 150 Ft/CHF

addssag kamat dsszeg t8ke rész torlesztd Gsszeg
0. 20 000,00 CHF
1. 19 039,00 CHF 83,33 CHF 961,00 CHF 1 044,33 CHF
2. 18 074,00 CHF 79,33 CHF 965,00 CHF 1044,33 CHF
3. 17 104,98 CHF 75,31 CHF 969,02 CHF 1044,33 CHF
4. 16 131,92 CHF 71,27 CHF 973,06 CHF 1044,33 CHF
5. 15 154,81 CHF 67,22 CHF 977,11 CHF 1044,33 CHF
6. 14 173,62 CHF 63,15 CHF 981,18 CHF 1044,33 CHF
7. 13 188,35 CHF 59,06 CHF 985,27 CHF 1044,33 CHF
8. 12 198,97 CHF 54,95 CHF 989,38 CHF 1044,33 CHF
9. 11 205,47 CHF 50,83 CHF 993,50 CHF 1044,33 CHF
10. 10 207,83 CHF 46,69 CHF 997,64 CHF 1 044,33 CHF
11. 9 206,03 CHF 42,53 CHF 1 001,80 CHF 1044,33 CHF
12. 8 200,06 CHF 38,36 CHF 1 005,97 CHF 1 044,33 CHF
13. 7 189,90 CHF 34,17 CHF 1 010,16 CHF 1044,33 CHF
14. 6 175,53 CHF 29,96 CHF 1014,37 CHF 1044,33 CHF
15. 5 156,93 CHF 25,73 CHF 1 018,60 CHF 1044,33 CHF
16. 4 134,08 CHF 21,49 CHF 1 022,84 CHF 1044,33 CHF
17. 3 106,98 CHF 17,23 CHF 1 027,10 CHF 1044,33 CHF
18. 2 075,60 CHF 12,95 CHF 1031,38 CHF 1 044,33 CHF
19. 1039,91 CHF 8,65 CHF 1 035,68 CHF 1044,33 CHF
20. -0,08 CHF 4,33 CHF 1 040,00 CHF 1044,33 CHF

osszes kamat

886,52 CHF

osszes tokerész
20 000,08 CHF

osszes torlesztés
20 886,60 CHF

A koleson 0sszege 20.000 CHF és mint az el6z8 szdmoldsndl, most is tobb részletben, ennyit kell visszafizetni.
Most az eltérés 0,08 CHF, tehét ennyivel kell az utolsé havi torlesztésnél fizetni.

Az 6sszes kamat, amit 20 hénap alatt fizetiink 886,52 CHF.
Azonban, mi nem egy svdjci dllampolgar helyzetét vizsgaljuk, térjiink tehdt gyorsan haza.

A kolcsonszerzddésben megallapodhatunk a bankkal, hogy forintban kérjiik folyésitani a CHF kolcson 0sszegét, és
a megallapoddsunk arra is kiterjedhet, hogy mi is forintban kivanjuk teljesiteni a fizetési kotelezettségiinket.

Szamoljunk 150 Ft-os CHF arfolyammal. A fizetési kotelezettségét a bank ugy teljesiti, hogy utal 3 millié forintot.
20.000 CHF x 150 Ft/CHF = 3.000.000 Ft

Az adds havi torleszto részlete forintban 156.650 Ft

1.044,33 CHF x

150 FYCHF = 156.650 Ft
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5,0% kamatlab arfolyam: 150 Ft/CHF arfolyam
addssag kamat dsszeg téke rész torlesztd Gsszeg fizetendé

0. 20 000,00 CHF 150,00
1. 19 039,00 CHF 83,33 CHF 961,00 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
2. 18 074,00 CHF 79,33 CHF 965,00 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
3. 17 104,98 CHF 75,31 CHF 969,02 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
4. 16 131,92 CHF 71,27 CHF 973,06 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
5. 15 154,81 CHF 67,22 CHF 977,11 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
6. 14 173,62 CHF 63,15 CHF 981,18 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
7. 13 188,35 CHF 59,06 CHF 985,27 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
8. 12 198,97 CHF 54,95 CHF 989,38 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
9. 11 205,47 CHF 50,83 CHF 993,50 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
10. 10 207,83 CHF 46,69 CHF 997,64 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
11. 9 206,03 CHF 42,53 CHF 1001,80 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
12. 8 200,06 CHF 38,36 CHF 1 005,97 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
13. 7 189,90 CHF 34,17 CHF 1010,16 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
14. 6 175,53 CHF 29,96 CHF 1014,37 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
15. 5 156,93 CHF 25,73 CHF 1018,60 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
16. 4 134,08 CHF 21,49 CHF 1022,84 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
17. 3 106,98 CHF 17,23 CHF 1027,10 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
18. 2 075,60 CHF 12,95 CHF 1031,38 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
19. 1039,91 CHF 8,65 CHF 1 035,68 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
20. -0,08 CHF 4,33 CHF 1 040,00 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft

Osszes kamat osszes tékerész osszes torlesztés

886,52 CHF 20 000,08 CHF 20 886,60 CHF 3132990 Ft




Nem ismer6s ez a szdm? Ennyi volt a 3 milliés Ft kolcson havi torleszto részlete is, 156.649 Ft (az eltérés csupén 1
Ft). Nagyon meglepd az egyezés.

Végezziink egy ellendrzd szdmitdst. Ekkor legyen a CHF drfolyam 200 Ft.

5,0% kamatlab arfolyam: 150 Ft/CHF arfolyam
adossag kamat dsszeg téke rész torlesztd Gsszeg fizetend6

0. 20 000,00 CHF 150,00
1. 19 039,00 CHF 83,33 CHF 961,00 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
2. 18 074,00 CHF 79,33 CHF 965,00 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
3. 17 104,98 CHF 75,31 CHF 969,02 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
4. 16 131,92 CHF 71,27 CHF 973,06 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
5. 15 154,81 CHF 67,22 CHF 977,11 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft

5,0% kamatlab drfolyam: 200 Ft/CHF arfolyam
adossag kamat dsszeg toke rész torlesztd Gsszeg fizetendé

0. 15 000,00 CHF 200,00
1. 14 279,25 CHF 62,50 CHF 720,75 CHF 783,25 CHF 200,00 156 650 Ft
2. 13 555,50 CHF 59,50 CHF 723,75 CHF 783,25 CHF 200,00 156 650 Ft
3. 12 828,73 CHF 56,48 CHF 726,77 CHF 783,25 CHF 200,00 156 650 Ft
4. 12 098,93 CHF 53,45 CHF 729,80 CHF 783,25 CHF 200,00 156 650 Ft
5. 11 366,09 CHF 50,41 CHF 732,84 CHF 783,25 CHF 200,00 156 650 Ft

Nem nehéz észrevenni, hogy a végeredmény mindkét esetben ugyanaz!

A fizetendd torlesztd részlet 150-es és 200-as drfolyamndl is 156.650 Ft. Teljesen mindegy, hogy mennyi a CHF
arfolyam, minden esetben a torleszt6 részlet 156.650 Ft.

Semmi akaddlya nem volt annak, hogy a bankok beleirjak a kdlcsonszerzédésbe a torlesztd részlet Osszegét
forintban, mivel ez az dsszeg fliggetlen az drfolyamtdl. Nem kellett a banknak ismernie azt, hogy mennyi lesz pl. a
kolcson foly6sitdsakor a CHF napi drfolyama.

A kérdés: miért nem irtak bele a szerz6désbe a bankok ezt a fontos adatot?

Tiltotta, vagy eldirta a torvény, hogy a szerz8désnek tartalmaznia kell a torlesztd részlet osszegét?

Ismételjiik 4t tehdt, hogy milyen adatokat kell kotelezen tartalmaznia minden bankkolcson szerzédésnek:

213. § (1) Semmis az a fogyasztasi, lakossagi kélesonszerzodeés, amelyik nem tartalmazza

a) a szerzodés targyat,

b} az éves, szazalékban kifejezett teljes hiteldijmutatot, a hiteldijmutaté szamitasa soran
figyelembe nem vett egy¢h - esetleges - kiltségek meghatarozasat és Gsszeget, vagy ha az
ilven kdltségek pontosan nem hatarozhatok meg, az ezekre vonatkozo becslést,

¢) a szerzédéssel kapesolatos Gsszes Loltséoet, ideértve a kamatokat, jarulékokat, valamint
ezek éves, szazalékban kifejezett értélét,

d) azon feltételeknelk, illetdleg koriilményeknelk a részletes meghatarozasat, amelyek esetében
a hiteldij megvaltoztathato, vagy ha ez nem lehetséges, az errdl sz016 tajékoztatast,

e) a torlesztd reszletek szamat, Gsszeget, a torlesztési idépontokat,

Hpt. — Fogyasztasi kéleson - 213§

Miért volt lehetetlen feladat ezeket az adatokat megadnia a bankoknak:
e aszerzOdés targya, vagyis a kolcson Osszege
e az Osszes koltség, mely mint lattuk, konnyedén szamolhat6
e atorlesztd részlet Gsszeg (s szdma)
Miként lehet vita tdrgya mindez, 8-10 évvel a szerzddéskotések utan, tobb tizezer perben?

Miért akarjak a birdsagi vezet6k mindendron a hidnyos szerzédéseket ,,meggydgyitani”?
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Van még egy adat, melyet minden szerzédésnek tartalmaznia kell. Amit kotelez6 mindenképpen megadni.

213. § (1) Semmis az a fogyasztasi, lakossagi kolesonszerz6dés, amelyik nem tartalmazza

a) a szerz6dés targvat,

b) az éves, szazalekban kifejezett teljes hiteldijmutatot, a hiteldijmutaté szamitasa soran
figyelembe nem vett egyeb - esetleges - koltségek meghatarozasat és Gsszegét, vagy ha az
ilyen koltségek pontosan nem hatarozhatok meg, az ezekre vonatkozo becslést,

¢) a szerzddéssel kapcesolatos dsszes koltséget, ideértve a kamatokat, jarulékokat, valamint
ezek éves, szazalékban kifejezett értéket,

d) azon feltételeknek, illetdleg korilményeknek a részletes meghatarozasat, amelyek esetében
a hiteldij megvaltoztathato, vagy ha ez nem lehetséges, az errdl szolo tajékoztatast,

e) a torlesztd részletek szamat, dsszegét, a torlesztési iddpontokat,

Hpt. — Fogyasztasi koleson - 213§

IV. A THM szerint a deviza alapuak forintkélcsonok

Sajnalatos médon egyik PJE sem vizsgalta meg a THM szdmitdsat és a szamitasbodl levonhaté kovetkeztetéseket.
Pétoljuk most ezt a megddbbentd hidnyossagot.

A THM rendeletben szerepld képlet sokkal csinydbban néz ki anndl, mint amilyen konnyen ki lehet szdimolni a
THM értékét. A szamitds az Excel haszndlatdval konnyedén elvégezhetd. Ilyen szamitast azonban most nem fogunk
elvégezni.

Az elsd, a legfontosabb kérdés az, hogy ha deviza alapi kolcson THM-jét akarndnk szdmolni akkor, milyen
adatokat frnank az Excelbe? Forint vagy deviza 0sszegeket?

3. szamu melléllet a 41/1997. (111, 5.) Korm. rendelethez

A THM kiszamitaséra vonatkozdan a kovetkezd képletet kell alkalmazni, ha a hitel folydsitasa egy részletben

H =
Z 1+1)tk

H: a hitel 6sszege, csokkentve a hitel felvételével Gsszefiiggod koltségekkel,
Ak: a k-adik torlesztérészlet 6sszege,

m: a torlesztérészletek szama,

tk: a k-adik torlesztérészlet években vagy toredékévekben kifejezett idépontja,
i: a THM szézadrésze.

Deviza alapti kolesonok esetén a 10. §-ban meghatarozott képleteknél az tigytél
altal teljesitett fizetéseket forintban kell szamitasba venni - 11/B. § (1)

A rendelet alapjdn forint dsszegekkel kell szamolni a deviza alapi kdlcsonok THM-jét!
Ennek az eléirdsnak nagyon nagy jelentdsége van!

A rendelet azt is eldirja, hogy a szerzédésben fel kell tiintetni, hogy a THM meghatdrozasa forint fizetésekkel vagy
deviza fizetésekkel késziilt.

Most nézziik, mik ezek a ,forint fizetések”? Haszndljuk a mér j6l ismert tdbldzatunkat:
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[ p ] 5,0% kamatlab arfolyam: 150 Ft/CHF arfolyam

m’ kamat dsszeg toke rész torlesztd dsszeg fizetendd

0. 20 000,00 CHF R 150,00
1. 19 039,00 CHF \ 83,33 CHF 961,00 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
2. 18 074,00 CHF \9,33 CHF 965,00 CHF 1 044,33 CHF 150,00 ﬂ 156 650 Ft
3. 17 104,98 CHF 75,81 CHF 969,02 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
4. 16 131,92 CHF 71,27‘0&F 973,06 CHF 1 044,33 CHF 150,00 / 156 650 Ft
5. 15 154,81 CHF 67,22 CH?\ 977,11 CHF 1 044,33 CHF 150,00 / 156 650 Ft
6. 14 173,62 CHF 63,15 CHF \ 981,18 CHF 1 044,33 CHF 150,00 / 156 650 Ft
7. 13 188,35 CHF 59,06 CHF \ 985,27 CHF 1 044,33 CHF 150,00 / 156 650 Ft
8. 12 198,97 7' cane one Q- e 1 oaaa a3 curn arnnn 156 650 Ft
9. 11 205,4° 156 650 Ft
10. 10 207,8: 156 650 Ft
11. 9 206,0: H k \ 156 650 Ft
12. 8 200,0t 156 650 Ft
13. 7 189,9( (1 + 1 ) 156 650 Ft
14. 6 175,5: 156 650 Ft
15. 5156,5: H: a hitel 6sszege| csckkentve a hitel felvételével dsszefiiggd koltségekkel, | _ 156650FY
16. 4134,0¢ Ak: a k-adik térlesztoreszlet dsszege, 156 650 Ft
17. 3 106,95 wnr Ls,e0 unr L uls,iunr Luwmoounr|  1ouuU 156 650 Ft
18. 2 075,60 CHF 12,95 CHF 1031,38 CHF 1 044,33 CHF 150,00 N 156 650 Ft
19. 1 039,91 CHF 8,65 CHF 1 035,68 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
20. -0,08 CHF 4,33 CHF 1 040,00 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft

Gsszes kamat dsszes t6kerész osszes torlesztés

886,52 CHF 20 000,08 CHF 20 886,60 CHF 3132990 Ft

A képlet bal oldaldn egyediil csak a H szerepel. Ezt forintban kell megadni. Amennyiben a szdmpéldankban a bank
nem szamitott fel a kolcson megkotésekor, illetve a kdlcson foly6sitasakor dijat, akkor a H értéke 3.000.000 Ft.

H = 3.000.000 Ft - abban az esetben, ha nincs semmilyen dij a kdlcson megkotésekor és folydsitaskor.
Ez az 6sszeg fiiggetlen a CHF 4rfolyamatdl!
Ez az 6sszeg pontosan az, amiért a Fogyaszté, a bank Ugyfele bement a bankba. Hirom milli6 forint.

Amennyiben a bank felszdmolt mondjuk hitelbiralati dijat és levont folydsitési jutalékot, akkor ezeket le kell vonni
a kolcson 0sszegébdl, hogy a H-t megkapjuk: ,,csokkentve a hitel felvételével dsszefiiggd koltségekkel .

Amennyiben a példdnkban a bank hitelbiralati dijként és folydsitdsi jutalékként 6sszesen 200.000 Ft-ot szdmolt,
akkor a H értéke 2.800.000 Ft.

H = 2.800.000 Ft - abban az esetben, ha a kolcson megkotésekor és folyositaskor a bank 200.000 Ft dijat vont le.

Ezeket a koltségeket a szerz8désnek pontosan tartalmaznia kell, mivel a szerz6désnek minden koltséget tartalmaznia
kell, mert kiilonben a szerz6dés semmis. Mivel a THM értékét a banknak mindenképpen ki kell szdmolnia a
szerz0dés adataibdl, és ezeket a koltségeket forintban kell a H szamitasandl figyelembe venni, a banknak ismernie
kell ezen koltségeket forintban.

= 3.000.000 - 200.000 = 2.800.000
A szerz6désnek tartalmaznia kell, hogy a ,hitel felvételével osszefiiggd koltségek™ dsszesen 200.000 Ft-ot tesznek
ki.
Mint 14tjuk, a THM rendelet a deviza alapu kolcsonoket forint kdlesonoknek tekinti!
A forint 6sszeget tekinti alapnak, ehhez méri, hogy az adds a kolcson futamideje alatt mennyit fizet vissza.
A H az egyik forint fizetés, ennyit ad valdjaban a bank az adésnak.

A THM képletben csupdn egyetlen mdsik fizetés adat van, az, hogy az adés mennyit fizet vissza a banknak. Ez az A
értékek sora a képlet jobb oldalan.

A szampéldankban 20 alkalommal 156.650 Ft.

Mint az imént megismertiik (bizonyitottuk), a forint torlesztd dsszeg, a havonta fizetendd torlesztd részlet forintban,
teljes mértékben fiiggetlen szerz6dés kotéskori deviza drfolyamtdl!
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Teljesen mindegy, hogy az arfolyam 150 vagy 200 forint, a torleszt6 6sszeg mindig 156.650 Ft. Ezt a forint 6sszeget
a banknak ismernie kellett, mert csak ezzel tudta a THM-et kiszamolni!

Volt annak akaddlya, hogy a bank megadja a havi torlesztd részlet 6sszegét forintban a kodlcsonszerz6désben?
Torvény tiltotta az adat megadasat vagy eldirta?
Vegylink észre egy nagyon fontos dolgot!

Nincs a képletben kamatlab, nincs kezelési koltség, nincs sem vételi, sem eladdsi arfolyam. Mi van a képletben?
Kizardlag csak a torlesztd 0sszeg, az is kimondottan forintban!

Teljesen mindegy a THM képletnek (és lassuk be az adésnak is), hogy miként jott ki a havonta fizetendd forint
0sszeg, a kamatrész volt-e nagyobb, vagy a kezelési koltség. Egy szdmit csak: a forint torlesztd részlet.

Ha a bank eladasi és vételi arfolyammal szdmol, akkor magasabb a torlesztd részlet, mint ha egyaltaldn nincs vételi-
eladési arfolyam. Ez matematika, ez fiiggetlen a jogtél. A mar emlitett MNB honlapjan 1évé THM kalkulatorral
bérki végezhet ezzel kapcsolatban szdmitdsokat. En elvégeztem ezeket a szamitasokat és mér évekkel ezelétt
elkiildtem a Kiridnak a megcafolhatatlan kdvetkeztetéseket. Ha noveljiik a vételi-eladdsi arfolyamok kozti
tavolsagot, vagyis noveljiik az arfolyamrést, akkor novekszik a havi torlesztd részlet.

Mindazok, akik eddig a Kudridnak, vagy mds birdsdgnak azt allitottdk, hogy az drfolyamrés (vételi és eladasi
arfolyammal torténd szdmolds) nem okoz az adésnak koltséget, félre kivantdk vezetni a birésagot!

Amennyivel tobbet fizetiink vissza, mint a H érték, az mind-mind koltség.
Nézziik Gjra a szampéldankat:

C p) 5,0% kamatlab arfolyam: 150 Ft/CHF arfalyam

= kamat dsszeg toke rész torlesztd dsszeg fizetendd

0. 20 000,00 CHF R 150,00
1. 19 039,00 CHF \ 83,33 CHF 961,00 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
2. 18 074,00 CHF \9,33 CHF 965,00 CHF 1 044,33 CHF 150,00 ﬂ 156 650 Ft
3. 17 104,98 CHF 75,8 CHF 969,02 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
4. 16 131,92 CHF 71,27NF 973,06 CHF 1 044,33 CHF 150,00 / 156 650 Ft
5. 15 154,81 CHF 67,22 CHP\ 977,11 CHF 1 044,33 CHF 150,00 / 156 650 Ft|
6. 14 173,62 CHF 63,15 CHF \ 981,18 CHF 1 044,33 CHF 150,00 / 156 650 Ft
7. 13 188,35 CHF 59,06 CHF \ 985,27 CHF 1 044,33 CHF 150,00 y 156 650 Ft
8. 12 198,97 717 canconn Qe 1 nan 23 fUr rEnnn 156 650 Ft
9. 11 205,4° \ m / 156 650 Ft
10. 10 207,8: Ak 156 650 Ft
11. 9 206,0: H — E 156 650 Ft
12. 8 200,0t . 156 650 Ft
13. 7 189,9( + 156 650 Ft
14. 6 175,5: k =1 (1 ]' ) 156 650 Ft|
15. > 156,9: H: a hitel dsszege) csokkentve a hitel felvételével dsszefiiggd koltségekkel, | _ 156650k
16. 4134,0¢ Ak: a k-adik torlesztoreszlet Gsszege, 156 650 FY
17. 3 106,95 v rir PO L usrisuonr Lo unr]  1ouuu 156 650 Ft
18. 2 075,60 CHF 12,95 CHF 1031,38 CHF 1 044,33 CHF 150,00 N 156 650 Ft
19. 1 039,91 CHF 8,65 CHF 1 035,68 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
20. -0,08 CHF 4,33 CHF 1 040,00 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft

Osszes kamat Osszes t6kerész Bsszes torlesztés

886,52 CHF 20 000,08 CHF 20 886,60 CHF 3132990 Ft

A H értéke 2.800.000 Ft. Az ados 0sszesen visszafizet 3.132.990 Ft-ot.
Mennyi az adds koltsége 6sszesen?
3.132.990 - 2.800.000 = 332.990 Ft.

)

A kezdeti, a ,.hitel felvételével 6sszefiiggd” koltség 200.000 Ft volt, a futamidd alatt dsszesen kifizetendd koltség (a
szampéldankban most csak kamat) 132.990 Ft.

Mint lathat6, mindez a szerz6dés megkotésekor szamolhaté. A szerz6désnek minden koltséget tartalmaznia kell,
mert kiillonben semmis. Miért nem irtdk bele a koltségeket forintban a szerzédésbe a bankok?

Amivel tobbet fizetiink vissza, mint a H érték, az mind koltség. A koltségek egy része egyszeri, a tobbi koltség a
torlesztd részletekben jelentkezik.

Nyilvanvalé, ha a torlesztd részlet, a havonta fizetendd 6sszeg azért novekedik, mert gyengiil a forint drfolyama,
akkor ez koltséget jelent az adésnak. A kedvezdtlen drfolyamvaltozds koltségnovekedést okoz!
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Az 6sszesen kifizetett torlesztd részleteket — summa A — a H-hoz kell viszonytani (mérni).

Bal oldalt Jobb oldalt van
van a H az torlesztd
értéke, részletek

a koleson 0sszege.
Osszege Az A értékek
csokkentve Osszege

az egyszeri

koltségekkel

A Kkét oldalt a bels§ kamatladb, a THM teszi kiegyenlitetté!

A THM képlet dsszehasonlitja kezdeti kolcsonokkel levont kolcson 6sszegét a valdban visszafizetendd dsszeggel.
Ez a két kiilonb6z6 6sszeg egyensilyba hozdsa (mint a kétkard mérleg) adja ki a THM értékét. Ezt hivja a jog bels
kamatldbnak.

A képletben természetesen szerepel a keresett érték, a THM, mely ,,i”-ként van jelen. Nem mindegy, hogy a
futamido elején vagy a végén fizetiink tobbet, ezért szerepel az ,,id6” is a képletben. Ezek vizsgalatara és
prébaszdmitdsok eredményére most nem térek ki.

Konnyti beldtni, hogy a THM-mel kapcsolatban ismertetettek nem jogi megitélés kérdései. Nem annak a kérdése,
hogy én igy vélem, én meg amigy vélem. Nem kereset és ellenkereset kérdése. Nem kiilonb6z6 allaspontok
kérdése. Mindez matematika, szamtan.

Ezek tények, melyeket el kell fogadni. Ezeket a tényeket a birésdgoknak ismerniiik kell!
Ugy vélem, ezen ismeretek tovdbbaddséra a birésagok vezetSinek nagyobb figyelmet kellene forditani.
Miért?

Azért mert a bankok folyamatosan, a legkiilonboz8bb témdkban félre kivanjak vezetni a birésdgokat. A birésdgok
alatt értem a Kuriat is.

Ha a perekben a bankok a THM-mel kapcsolatban mast dllitanak, mint most megismertiink, akkor szdndékos
félrevezetésrdl van sz6, mert a bankoknak ezeket a tényeket ismerniiik kell.

Sajnos az arfolyamrés koltségre torténd hatdsaval kapcsolatban nem csak a bankok akartdk a Kuriat félre vezetni,
hanem a Legfobb Ugyész is és a PSZAF is. Amikor ez tortént, akkor a Kiria még nem titkolta a hozza beérkezd
szakvéleményeket (sajnos napjainkban mds a helyzet, ldsd a Gomori Laszl6 — Kiria pereket). A szakvélemények
tehat ismertek voltak, a civilek tudtak a félrevezetés ellen tenni. Azok k6z€ a civilek kozé tartozom, akik a
félrevezetésekre felhivtak a Kuria figyelmét. A kdrdnak kiildott levelekbdl filmecskéket készitettem, a Youtube
megoszton elérhetdek.

Ot részben. ..

devizahitel -- val6tlan legfébb Ugyészi allitdsok

...és harom részben:

devizahitel -- valétlan PSZAF allitasok
A Kiria végiil is kimondta, hogy az arfolyamrés haszndlata az adésnak koltséget jelent...

Sajnos a Kiiria félrevezetései a mai napig sem sziintek meg, az eldaddsom tovabbi részében ezeket sorolom.

Mielétt még ezekre ratérnék, szeretném arra felhivni mindenkinek a figyelmét, hogy a Fdvérosi Itélétdbla Polgari
Kollégiuma is forint kolcsonnek tekintette a deviza alapu kolcsonoket 2013 végén.
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A Fovarosi Itélotabla Polgari Kollégiumanak allaspontja
a deviza alapua fogyasztasi kilcsinszerziodések érvényességével
kapcsolatos elvi kérdésekben (a 2013. december 9-én megtartott
szakmai tanacskozason elfogadott allaspont):

1. Mi a deviza alapti kdlcsén tartalma (a deviza alapit kdlcsén deviga
kdlesdon vagy forint kdlcsén-e)?

1. kérdesre adott valasz:
A deviza alapu kélesondket forintkslesdnnek tartjuk.

Nem lehet tudni, hogy a Kiria milyen szakvélemények alapjan jutott ezzel ellentétes kovetkeztetésre. Kinek a
befolyasoldsara hagyja figyelmen kiviil a Kiiria a tényeket, a fogyasztévédelmi szempontokat és az [télétdbla
allaspontjdt? Sajnos nem csak ebben a témdban tehetjiik fel azt a kérdést.

V. A Harmadik Tipusu Deviza alapu szerzodések

A Kiiria 6/2013 szdmu jogegységi hatdrozata nagyon fontos megallapitést tesz: a deviza alapui kolcsonoknél
devizdban van meghatdrozva a tartozas.

Devizakélesén az, ahol a pénztartozds kirové pénzneme nem forint. Jogszabdlyi tilalom

hidnydban a felek szabadon hat;irozhatj;ik meg a kirové pénznemet (szabad szdmolds elve). A

deviza alapﬁ kélesén is devizakélesén, mivel a Itartozés devizaban van meghat;irozva,l

ugyanakkor a hitelezé a kolesént forintban kételes folyésl'tani, az adés pedig forintban kételes

torleszteni, tehdt mind a hitelezé, mind az adés a devizaban kirért pénztartozasat forintban

rc’)'!a le. Ez a megoldds tekintendé a Ptk. 231. § (1) bekezdésében tételesen is rdgzitett
ffiszab;ilynak, melytfil a felek a diszpozitivita’s elvébdl fakaddan szabadon eltérhetnek, az eltérés
lehetéségére e korben a Prk. 231. § (1) bekezdése kifejezetten utal is. Nincs akaddlya ezért
annalk, hogy a ftelek Lig_v eillapodjanak meg, miszerint mindkét £l a kételezettségének a kirovéd
pénznemben (effektivitdsi kikotés) koteles eleget tenni, tehdt mind a folydsitdsra, mind a

torlesztésre a kirovéd pénznemben keriil sor. Ebbé] kivetkezden a devizakdlcsdnnek két fajidja

létezik: az effektivitdsi kikotéssel el nem ldtotr kélcson (deviza alapu kolcsin) és az effekrivitdsi

kikdtéssel ellitotr deviza kélcsén. Az elébbi a felek eltérd megzﬂlnpod;is;inak hi;iny;iban
érvényesilé f6szabdly, az utdbbi pedig a felek kifejezett meg;il]apodzisa esetén érvényesiild

kivétel.
A devizakolcsonoknek két fajtdja van:
e deviza alapu kolcson (,,f0szabdly”) — a szerzddés teljesitései forintban torténnek

e deviza koleson (,,kivétel”) - a szerz6dés teljesitései devizaban torténnek

A deviza alapti kolcsondkon beliil a Kiria az 1/2016 szdmui jogegységi hatdrozatdban a kdlcson 6sszegének a
meghatdrozasat két tipusba sorolta.

43



A Kuria a 6/2013. PJE hatdrozat indokoldsinak III/2. a) pontjdban a deviza alapu fogyasztéi

kélesbnszerzddéseket értelmezve Ligy foglah allast, hogy deviza alapti kélcsonszerzddéseknél két

tipikus médja van a kélcsondsszeg meghatirozasinak. Az egyik szokisos meghat;irozzisi méd

az, hogy a felek a szerzddésben a kdlesdnt devizdban hatdrozzdk meg, és a szerzGdés egyéb

rendelkezésel nem hagynak kétséget afeldl, hogy a devizdt a szerzddésben nleghat;irozott
idépontban, a szerzddésben meghatdrozott devizadrfolyamon kell dtszdmitani forintra. Ezt a
forintdsszeget folydsitja a pénziigyl intézmény. Az adésnak pedig a kélesénadott devizdnak
ulegfe]elé’», a szerzodésben meghatérﬂzﬂtt devizaz’u‘felyamon dtszamitott forintﬁsszeget és annak
j;irulékait kell visszafizetnie az egyes térlesztési id(’ipontokb;m. A misik szokdsos megharirozési

méd az, hogy a kélesdnt forintban hatdrozzdk meg, de a szerzddés egyéb rendelkezéseibdl

kévetkezben egyértelmii, hogy a| kélesén devizaban keril megallapitasra, nyilvintartasral és

Ielszeimolésra a szerzddésben megll:ttzil‘ozott id6p011tba11| az oftt meghatérozott deviza;irfolyam

ﬂgyelembe vételével, és ezt az Osszeget, valamint annak jdrulékair kell az adésnak forintban

visszafizetnie a mindenkor (az egyes tdrlesztd részletek esedékességekor) irdnvadé

devizairfolyamon szimitva. Egyik meghatirozisi mod sem sérti a Ptk. 523. §-dban foglaltakar.

Két tipusa van a deviza alapu kolcsonoknél a koleson meghatdrozasanak. A kolcsonszerzédésben:
e devizdban van meghatdrozva a kolcson Osszege

e forintban van meghatdrozva a kolcson 0sszege, azonban a szerz6désbdl kideriil, hogy a kolcson devizdban
keriil megallapitdsra, nyilvantartdsra, elszdmoldsra egy devizaarfolyam figyelembe vételével.

A sajit szdmpéldankon bemutatva ez a két tipus:
e aszerzddésben az szerepel, hogy a kolcson 6sszege 20.000 CHF

e aszerzddésben az szerepel, hogy a kolcson 6sszege 3.000.000 Ft, azonban a bank 150-es CHF
arfolyammal szdmolja ki a ,,nyilvantartdsi” 0sszeget.

Mindkét esetben a 20.000 CHF 6sszeget kell az adésnak visszafizetni és a ,,jarulékait”, vagyis a kamatokat, kezelési
koltségeket is CHF-ben hatdrozza meg a bank, azonban az addsnak ,,irdnyadé arfolyamon” atszamitott forint
osszeget kell fizetnie.

5,0% kamatlab arfolyam: 150 Ft/CHF arfolyam
addssdg kamat dsszeg t6ke rész torleszt§ dsszeg fizetendd

0. 20 000,00 CHF 150,00
1. 19 039,00 CHF 83,33 CHF 961,00 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
2. 18 074,00 CHF 79,33 CHF 965,00 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
3. 17 104,98 CHF 75,31 CHF 969,02 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
4. 16 131,92 CHF 71,27 CHF 973,06 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
5. 15 154,81 CHF 67,22 CHF 977,11 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
6. 14 173,62 CHF 63,15 CHF 981,18 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
7. 13 188,35 CHF 59,06 CHF 985,27 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
8. 12 198,97 CHF 54,95 CHF 989,38 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
9. 11 205,47 CHF 50,83 CHF 993,50 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
10. 10 207,83 CHF 46,69 CHF 997,64 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
11. 9 206,03 CHF 42,53 CHF 1 001,80 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
12. 8 200,06 CHF 38,36 CHF 1 005,97 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
13. 7 189,90 CHF 34,17 CHF 1 010,16 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
14. 6 175,53 CHF 29,96 CHF 1014,37 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
15. 5 156,93 CHF 25,73 CHF 1 018,60 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
16. 4 134,08 CHF 21,49 CHF 1022,84 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
17. 3 106,98 CHF 17,23 CHF 1 027,10 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
18. 2 075,60 CHF 12,95 CHF 1 031,38 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
19. 1039,91 CHF 8,65 CHF 1 035,68 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft
20. -0,08 CHF 4,33 CHF 1 040,00 CHF 1 044,33 CHF 150,00 156 650 Ft

osszes kamat osszes tkerész osszes torlesztés

886,52 CHF 20 000,08 CHF 20 886,60 CHF 3132990 Ft
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Az is deviza alapu kolcson tehdt, ha a szerzédésben 3.000.000 Ft szerepel kolcson 0sszegként, a devizdban
nyilvantartva a kolcson 6sszege 20.000 CHF. A torlesztd részlet, benne a tékerész (,,visszafizetés”) és a kamat
0sszeg (,,jarulék”) szintén devizdban van meghatdrozva. Az 1.044,33 CHF 6sszeget a bank minden alkalommal

atszamolja ,,irdnyadd deviza arfolyamon” forintra. Az adés forintban fizeti a torlesztd részletet.

Nézziik, a Kiria jogegységi hatdrozatainak megdallapitdsai miként jelennek meg a mindennapokban. Vegyiink a
keziinkbe néhédny szerzddést.

V.1. Lombard

A Lombard éltalam atvizsgalt szerz6désében a kolcson Osszege is és a torlesztd részlet is, kizdrdlag csak forintban
van meghatdrozva! A CHF arfolyamanak a torlesztd részlet szdmitasanal van szerepe! Az Uzletszabélyzatban van

e .

egy képlet, mely el6irja, hogy miként kell szdmolni.

LOMBARD PENZUGYI ES LiZING ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Gépjarmii hitelezési tevékenységre
HITG/2009.08.01.
moédositasokkal egyséqges szerkezetbe foglalt iizletszabalyzata fogyasztak részére
Feliigyeleti (MNB) engedély szama: 2138/1998/F

7. Normal deviza konstrukcié: Amennyiben a Mértékado devizanem nem forint, a Kélcsonbevevd a Kamatvaltozast és Arfolyamvaltozas I-

et a Hitelezd Hirdetménye szerint koteles megfizetni, figyelemmel a jelen Uzletszabalyzat kamat valtozasara iranyadé rendelkezéseire is.

22. Arfolyamvaltozas:
a.) Arfolyamvaltozas |.: A Mértékado arfolyam és a fizetési esedékesség napjan aktualis deviza arfolyam valtozasanak fiiggvényében az
alabbi keplet szerint meghatarozott kamatkiilonbdzet:
Arfolyamvaltozés . = fizetési kitelezettség  ((fizetési esedékesség napjan aktualis deviza arfolyam / Mértékado arfolyam) - 1).

A képlet alapjan a forintban meghatarozott fizetési kotelezettséget kell szorozni-osztani deviza arfolyamokkal!

Vegyiik eld a mar jol ismert forint kdlcson tablazatunkat és szdmoljunk :

5,0% kamatlab

addssag kamat dsszeg t6ke rész arfolyam I. torlesztd dsszeg
0. 3000 000 Ft 150,00
1. 2855851 Ft 12 500 Ft 144 149 Ft 156 649 Ft 35152 Ft 191 801 Ft 183,66
2. 2711101 Ft 11899 Ft 144 750 Ft 156 649 Ft 23226 Ft 179875 Ft 172,24
3. 2 565749 Ft 11296 Ft 145 353 Ft 156 649 Ft 23 696 Ft 180 345 Ft 172,69
4. 2419790 Ft 10691 Ft 145 958 Ft 156 649 Ft 38 995 Ft 195 644 Ft 187,34
5. 2273224 F 10082 Ft 146 567 Ft 156 64 54169 Ft 210818 Ft 201,87
6. 2126 046 Ft 9472 Ft 147 177 Ft 156 649 49992 Ft 206 641 Ft 197,87
7. 1978 256 Ft 8859 Ft 147 790 Ft 156 649 Ft 49292 Ft 205 941 Ft 197,20
8. 1829 850 Ft 8243 Ft 148 406 Ft 156 Ft 34 870 Ft 191 519 Ft 183,39
9. 1680 825 Ft 7624 Ft 149 025 Ft 156 649 Ft 36 207 Ft 192 856 Ft 184,67
10. 1531180 Ft 7 003 Ft 149 646 Ft 156 649 Ft 30 453 Ft 187 102 Ft 179,16
11. 1380910 Ft 6380 Ft 150 269 Ft 156 649 Ft 28 051 Ft 184 700 Ft 176,86
12. 1230015 Ft 5754 Ft 150 895 Ft 156 649 Ft 30 265 Ft 186 914 Ft 178,98
13. 1078491 Ft 5125Ft 151524 Ft 156 Ft 27 267 Ft 183 916 Ft 176,11
14. 926 336 Ft 4494 Ft 152 155 Ft 156 649 Ft 28 615 Ft 185 264 Ft 177,40
15. 773547 Ft 3860 Ft 152 789 Ft 156 Ft 34 035 Ft 190 684 Ft 182,59
16. 620121 Ft 3223 Ft 153 426 Ft 156 Ft 35925 Ft 192 574 Ft 184,40
17. 466 056 Ft 2 584 Ft 154 065 Ft 156 649 Ft 36 061 Ft 192 710 Ft 184,53
18. 311349 Ft 1942 Ft 154 707 Ft 156 649 Ft 36290 Ft 192 939 Ft 184,75
19. 155997 Ft 1297 Ft 155 352 Ft 156 649 Ft 35 403 Ft 192 052 Ft 183,90
20. 2Rt 650 Ft 155999 Ft 156 649 Ft 49 689 Ft 206338 Ft 197,58

osszes kamat Osszes tékerész Osszes torlesztés Osszes teher | Osszes torlesztés

132978 Ft 3000002 Ft 3132980 Ft 717 651 Ft 3 850631 Ft
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A Lombardképletben szerepld fizetési kotelezettség az annuitdssal kiszamolt 6sszeg, mely most a tdbldzatban sziirke
szdmokkal van irva. Ehhez a forint 6sszeghez kell hozz4 adni az ,,arfolyamvaltozas I tételt”. Ezek az 6sszegek
pirossal vannak keretezve.

Minden hénapban az aktudlis arfolyamot (z6ld szam) el kell osztani a szerz6dés kotéskori arfolyammal (piros
szdm). Az igy kapott szdmbdl ki kell vonni egyet, és az eredményt kell megszorozni a fizetési kotelezettséggel.

A szerzddéskotés kori arfolyam, a ,,mértékadd arfolyam” 150,00 Ft/CHF, az els6 havi torlesztésnél az arfolyam
183,66 Ft/CHF.

A szamitas:

183,66 / 150,00 = 1,2244

1,2244 -1 = 0,2244

0,2244 x 156.649 = 35.152

Ezt a forint 6sszeget kell hozzdadni a szerz8désben szerepld torlesztd részlethez, 156.649 Ft-hoz.
156.649 + 35.152 = 191.801

Ezt a forint 6sszeget, 191.801 Ft-ot kell a Lombard addsnak megfizetnie.

Valésdgosak, az MNB honlapjarél szdrmaznak a zold drfolyamok. A végeredmény megddbbentd!

Az arfolyamvaltozas miatti teher tobb mint 717 ezer Ft. Ez tobbszorose annak, mint amit kamatként fizet az ad6s.

Most nézziik meg, hogy teljesiiltek-e a kolcson feltételei?

Az adés kapott 3 millié forintot és pontosan 3 millié forintot fizetett vissza a torlesztések soran. Az adés fizette a
kamatokat is az egyre csokkend addssdga utdn. Az adds a kamatokat is forintban fizette. Kiilon tétel az
arfolyamvéltozas I, ugyandgy kiilon tétel, mint a kordbbi példaban a kezelési koltség. Ez szintén forintra van
kiszdmolva, a kiszdmol4s sordn hasznéljuk az drfolyamokat.

Megerdsitést nyer ebben a példdban az, amit a Kdria megallapitott: kisebb kamatért cserében vallalt az adés
arfolyamkockdazatot. A kérdés, hogy tisztdban volt-e az adés a vallalt kockédzattal? Ennek a kérdésnek a
megvélaszoldsdval késdbb részletesen foglalkozunk.

Most nézziik meg, hogy teljesiiltek-e a deviza alapi kolcson feltételei?

e forintban van meghatdrozva a kdlcson 0sszege, azonban a szerz6désbdl kideriil, hogy a kdlcson devizdban
keriil megéllapitdsra, nyilvdntartdsra, elszdmoldsra egy devizadrfolyam figyelembe vételével

Semmilyen médon sincs a kdlcson 6sszege devizaban ,,megallapitva, nyilvantartva, elszdmolva™!
A kolcson lefutdsa forintban torténik.

Ez a Lombard kolcson nem olyan deviza alapd kolcson, mint amilyent a Kidria meghatdrozott!

Most nézziik meg, hogy teljesiil-e a devizakoleson feltétele?
e atartozds devizdban van meghatdrozva

Sem a szerzddésben, sem az Uzletszabdlyzatban még csak halvdny utalds sincs arra, hogy a kolcson dsszege
devizaban keriilne meghatdrozva. Sem a torlesztd részlet, sem a kamat nincs devizdban kiszdmolva, erre még utalas
sincs.

Ez a Lombard kolcson nem olyan devizakdlcson, mint amilyent a Kiria meghatarozott!
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Ez egy Harmadik Tipust deviza alapd kolcson!

Ismerkedjiink tovébb ezzel a Lombard szerz8déssel!

Mennyi az adds tartozdsa, ha a Lombard felmondja a szerzédést, mert az adés mar hdrom hénapja nem tudja fizetni
a brutdlisan megemelkedett torlesztd részleteket?

A kolcson forintkoleson, mint 1attuk semmilyen médon nincs meghatarozva a kolcson 6sszege devizdban.

Ki véli igy, hogy az adds tartozdsa 1.680.825 Ft, az aktudlis adéssdg + a meg nem fizetett 3 havi torlesztd részlet +
a késedelmi kamatok?

5,0% kamatldb

addssdg kamat dsszeg téke rész arfolyam I. torleszté bsszeg
0. 3 000 000 Ft 150,00
1. 2855851 Ft 12 500 Ft 144 149 Ft 156 649 Ft 35152 Ft 191 801 Ft 183,66
2. 2711101 Ft 11899 Ft 144 750 Ft 156 64 23226 Ft 179 875 Ft 172,24
3. 2565749 Ft 11296 Ft 145 353 Ft 156 23 696 Ft 180 345 Ft 172,69
4. 2419790 Ft 10691 Ft 145 958 Ft 156 38995 Ft 195 644 Ft 187,34
5. 2273224 Ft 10082 Ft 146 567 Ft 156 649 54 169 Ft 210 818 Ft 201,87
6. 2126046 Ft 9472 Ft 147 177 Ft 156 49992 Ft 206 641 Ft 197,87
7. 1978 256 Ft 8859 Ft 147 790 Ft 156 49292 Ft 205 941 Ft 197,20
8. 1829850 Ft 8243 Ft 148 406 Ft 156 34 870 Ft 191 519 Ft 183,39
9. 1680825 Ft 7624 Ft 149025 Ft 156 649 Ft 36 207 Ft 192 856 Ft 184,67
10.
11.
12.
13.
14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.

A 3 milli6 kezdeti ad6ssagbdl, a kolcson 6sszegébdl levonjuk az dsszes elszamolt tokerészt, igy megkapjuk az
1.680.825 Ft-ot.

Ki gondolja, hogy ez igy jogszerli, igy felel meg a mar ismertetett jogszabalyoknak?

A Lombard nem igy gondolja!
Az Uzletszabalyzat tigy rendelkezik, hogy az adéssagot is korrigdlni kell az arfolyamvaltozéssal!

Ez az Arfolyamviltozas II.

3. AKolcsonszerz6dés megsziinése a Kdlcsonbevevd szerzddésszegése miatti felmondas esetén:
a.) A felmondas a Kdlcsonszerzodést megsziinteti, amelynek kovetkeztében a Kolcstnbevevd alabbi tartozasa a felmondas hatalyba
Iépésének napjan egy 0sszegben esedékessé valik:
-  Afelmondas napjan fennalld toke- és iigyleti kamattartozas.
- A kmtlevoseg| eljaras 1eio|ytalasanak ledelmenyben kozzeletl ugyvneh koltsége.

- Az alabbi kepleﬂel szamltott Arfolyamvaltozas IL.:
- a felmondés napjan fennallo toke- és iigyleti kamattartozas 0sszege x ((a felmondas napjat megel6z6 napon aktualis
deviza arfolyam / Menekado arfolyam] -1).

a Kolcsonbevevo altal nyujtott biztositékokat érvényesiti.
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Ugyantigy kell szdmolni ezt a kiegészité dsszeget is, mint az elébb az Arfolyamvaltozas I-et. Az Arfolyamvaltozas
II tehat:

1.680.825 x 184,64 / 150 = 388.495
Ezt hozza kell adni a fenndlld toke tartozashoz
1.680.825 + 388.495 = 2.069.320

Az Arfolyamvaltozas I, mely a havi torleszté osszeg nagysagara van hatdssal, még elfogadhat6, mert az adés az
alacsony kamat fejében vallalt deviza arfolyam kockazatot. Miként ezt a Kiiria a 6/2013 szamu jogegységi
hatdrozatdban megallapitja.

e.) A deviza alapt kélcsénszerz6dés nem szinlelt szerz8dés. Egy szerzédés akkor szinlelt (Ptk.
207. § (6) bekezdés), ha mindkét szerz6dé fél valddi tigyleti akarata tudatosan eltér az dlraluk
ténylegesen megtett szerzédési nyilatkozatukesl. A szinlelt szerz6dés gyakorta mds szerzédést
leplez. Deviza alapi kélcsénszerzédések esetén tipikus esetben a felek valds tigyleti akarata
olyan koélcsdnszerzédés megkotésére irdnyult, amely a tényleges forint kélesénhdz képest

alacsonyabb kamar fizetési kitelezettséget eredményezetr. Ennek fejében a kélesonr felvevdlk —

a mdr kifejretteknek megfeleléen — villaltdk az drfolyamvélrozds kockdzatdt, mds jogligyleter —

egyedi lehetséges eseteket leszdmitva — azonban nem lepleztek.

A bankkolcson szerzddés alapjan az addsnak a rendelkezésre bocsatott 8sszeget kell (részletekben) visszafizetni,
valamint idéardnyosan kell fizetnie a kamatokat. Az Arfolyamviltozés II. esetében nem beszélhetiink arrél, hogy
»alacsonyabb kamat fejében vallalt az adés arfolyamvaltozas kockazatot”, ez nem kamatosszeggel kapcsolatban
1évo koltség. A Lombard a téke kovetelését noveli meg a tényleges drfolyamvaltozds ardnydban.

Kovetelhet-e nagyobb toke Osszeget a bank, mint amennyi az adés addssdga? Lehetové teszik-e ezt az
Arfolyamvaltozas II: szamitést a jogszabalyok?

Azon kiviil, hogy nagy val6sziniiséggel az Arfolyamviltozés II. szamitds torvénytelen, felmeriil a kérdés, hogy az
adosok a koleson felvételekor tisztdban voltak-e azzal, hogy az drfolyamvéltozas hat az addssagukra. Akkor ha a
kocsit ellopjdk, a kocsi totdlkdros lett vagy éppen akkor, amikor a Lombard felmondja a kdlcsonszerzddést.
Tudatdban voltak-e annak a Lombard addsok, hogy mit vallalnak? Sz6 lehet-e szinlelt szerz6désro6l?

A Lombard tobbet kovetel vissza, mint amit az adds rendelkezésére bocsatott.

Erthetetlen mddon ezeket a kolcsondket is forintositottdk!

LOMBARD

W Autsfinanszirozas biztos kézbsl
LIZING CSOPORT

» Deviza alapu szerzédésem van
» Forint alapy szerzGaésem van

ELSZAMOLASI ES FORINTOSITASI INFORMACIOK

DEVIZA ALAPU SZERZODESEM VAN

INFORMACIOK A LAKOSSAGI HITELEK ELSZAMOLASAROL ES A FORINTOSITASROL

« KOZLEMENY - 2015. marcius 24.
ALombard Pénzugyi és Lizing Zrt., valamint a Lombard Ingatlan Zrt. kézokiratban vallaltak
kotelezettséget arra, hogy a forint alap(i és a tiszta devizas szerzdédések Ugyfeleivel az
egyoldall szerz6désmo itas miatt tis: é 10l felszamitott kamat-, koltség-, illetve
dijemelések kapcsan a vonatkozo torvényi rendelkezések szerint elszamolnak
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Ezek, mint lattuk, forint kdlcsonok! A koleson 6sszege nincs devizdban meghatdrozva, még csak utalds sincs arra,
hogy valamilyen médon kés6bb, a szerz8déskotést kovetden kiszdmolna valahogy egy deviza kolcson dsszeget. A
kolcson Osszege nincs devizdban ,,megéallapitva, nyilvantartva, elszdmolva”.

Kamat jellegii arfolyam teherrdl van sz6, a kisebb kamat 6sszeget noveli az Arfolyamviltozas II. Ezt szamoltuk,
megéllapitottuk.

Nem felel meg a valésdgnak, hogy csak kétféle deviza alapu szerz6dés van. Mint lattuk, ez a Lombardos egy
Harmadik Tipust Deviza alapt szerz6dés.

A Kiuriat valaki nagyon félrevezette. Sziikségesnek tartom ebben az iigyben is, hogy a Kiiria feliilvizsgalja a
megallapitasat.

Van még esetleg mds pénzintézmény is, aki igy szdmolt? Igen a Merkantil!

V.2. Merkantil

A Merkantil esetében is Harmadik Tipusi Deviza alapti szerz6désrél kell beszélniink.

A képlet ugyan komplikéltabb, mert az arfolyamvaltozas hatdsat és a kamatlabvaltozas hatasat egy képletbe
gyurtak:

& merkantilbank

azotp csaport tagfa

Kolcsonszerzodés

MCSK-0701 szamu altalanos
PRy - fix vagy valtozé torlesztSrészletekkel, valtozé torlesztérészietek
SzerZOdeS| feltetelek esetén forint, vagy deviza alapon valtozo térlesztérészletekkel

Térlesztérészlet-valtozas dsszege = a mérési idépontban esedékes havi torlesztérészletre esé kamat
és arfolyamkulénboézet (1.)

(1) =|[DEV. ARF(2)/ DEV ARF(1 )-1]Ix [R+T(1) x DEV. KAM(2)-DEV. KAM(1) x 30/360 J+T(1)x DEV. KAM(2)-DEV. KAM(1) x 30/360
100 100

Az adéssagot a Merkantil is megnoveli az drfolyamvaltozassal.

A mérési idbépontban fennallds, még nem esedékes telies hatralévd téketartozasra esé
arfolyamkuiilonbozet ésszege (tajékoztatéd adat) (I1.).

(I.) = [DEV. ARF(2)/DEV ARF(1)-1] x T

Ugyanolyan a képlet, mint amilyent a Lombardnal lattunk!

A Merkantil, azért, hogy a hasznit ndvelje, arfolyamrést is hasznalt:
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DEV. ARF(1) (=DEVIZA ARFOLYAM(1)): a DEVIZA OTP Bank Nyrt. deviza kilkereskedelmi vételi
arfolyama a kélcsénszerzédés megkédtésének napjat megel6z8 munkanapon

DEV. ARF(2) (=DEVIZA ARFOLYAM(2)): az DEVIZA OTP Bank Nyrt. deviza kilkereskedelmi eladasi
arfolyam 2%-kal novelt értéke a mérési idépont napjat megel6zé munkanapon

A Merkantil szerzodéseket is forintositottak!
G merkanti lm ; :

Autéhitel Autchitel kalkulétor Visszavett autok Flottakezelés

Fooldal Forintositasi informaciok

Elszamolasi és forintositasi informaciok

. RCUIORIESRN0NERLIE Elszamolasi informaciok  Elszamolas lekérdezése

FOGYASZTOI GEPJARMU-FINANSZIROZASI SZERZODESEK
FORINTOSITASA

Kiknek a szerzédését forintositjak most?

A Merkantil Bank Zri. €s a Merkantil Car Zrt. (tovabbiakban: pénzigyi intezmeény) fogyasziokkal
kotdtt deviza alapu €16 gépjarmii-finanszirozasi (kélcsdn illetve pénziigyi lizing) szerzédéseit
érinti a forintositas. Ezekre a korabbi elszamolas vonatkozott ugyan, de a forintositas még nem.

Igazuk van az adésok szazezreinek akkor, amikor azt allitjak, hogy forintositottdk a forint kélcsonoket? Igen,
hatdrozottan igazuk van!

Csupdn a gépjarmu kolcsonokre jellemz6é a Harmadik Tipusd Deviza alapi szerz6dés? Nem!

Ismerkedjiink meg az Erste lakaslizingjével.

V.3. Erste lakéslizing

Nyilt végli, CHF alapiti elszdmolasu ingatlan lizingszerz6désrdl van szo.
INGATLAN PENZOGYI LIZINGSZERZGDES
CHF ALAPU ELSZAMOLAS
NYILTVEGO)
amely létrejott egyrészré! az
Erste Ingatlanlizing Pénziigyi Szolgaltaté Zartkdriien Miikodé Részvénytirsasag (roviditett
név: Erste Ingatianlizing Zrt., székhely: 1138 Budapest, Népfiird6 u. 24-26., Cg.: 01-10-045452

adoszam: 13747088-2-41; statisztikai azonosité: 13747088-6521-114-01, PSZAF engedély szama:
E-1-600/2006), mint lizingbead6 (a tovabbiakban Lizingbead6),

A finanszirozas tékeosszege 12.313.333 Ft.
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1.4.

A havi lizingd{j 0sszege is forintban van megadva, 80.683 Ft. Ez az 6sszeg ,,m6dosul az arfolyamvéltozds miatt”.

A LiZINGTARGY VETELARA, OSSZETEVO!

A Lizingtérgy (ingatian) brutté vételara: 14 776 000 HUF, azaz tizennégymillio-

hétszazhetvenhatezer forint.
A Lizingbevevd 4ltal a Lizingbeadd részére megfizetendd Vételar 6nerb bruttd 8sszege: 0 Ft, azaz

Nulla forint.

A jelen szerz6dés alapjn a finanszirozés tokedsszege (tovabbiakban: Finanszirozasi bsszeg)_:
12 313 333 Ft, azaz tizenkettémillié-haromszaztizenharomezer-haromszazharmincharom forint.

T3]

A szerz6dés szerint CHF-nek a ,,lizingd{j elszdmoldsdban” van szerepe. Sehol sincs utalds arra, hogy teljes
tékedsszeg fliggne a CHF arfolyamatdl! A maradvany érték is forintban van megadva, 738.000 Ft.

4,

4.1
4.2

4.3

4.4

A LIZINGDIJ MEGHATAROZASANAK RESZLETES SZABALYAI, A FIZETESI KOTELEZETTSEGEK
TELJESITESENEK MODJA:

Felek megéllapodnak abban, hogy a jelen szerz6dés szerinti_lizinadij elszamolasanak alapja a Li-
zingbevevd kifejezett valasztasa alapjan; cHrF

A lizingdijban a tdke és kamat egymashoz viszonyitott aranya véltozé. cHF alapl elszamolas ese-
tén a_havi lizingdi'!nak a finanszirozas devizanemében meghatérozott Gsszege kamatperiéduson
beldil alland6 - kivéve, ha az adott kamatperiddusban vételar, illetve vételar-részlet fizetés torténik -
» de a forintban kifejezett 6sszege a kamatperiéduson beliil az arfolyamvaltozas miatt médosul az
ASZF 11.9.j.ii pontban foglaltak szerint,

Az _induld havi_lizingdlj Gsszege - tajékoztaté jellegge! 80 683 Ft, azaz nyolcvanezer-
hatszaznyolcvanharom forint, melynek tékerésze utén nyiltvégli pénziigyi lizing esetén AFA fize-
tendé. CHF/EUR elszdmol4s esetén a lizingdij meghatérozésa az ASZF 11.9.j.ii pontban foglaltak

szerint tortenik.
- A Lizingbevevs tudomasul veszi, hogy a havi lizingdij - a vételér szakaszokban torténé teljesitése

esetén is — a mindenkori Fennall6 toketartozas vonatkozasaban keriil megallapitasra.
A lizingdij a folyésitast kévetéen minden hénap 15. napjan esedékes.

A Maradvanyérték os e: brutté 738 000 Ft, azaz Hétszazharmincnyolcezer forint.
A Maradvanyerek es%%%e@ge: Az utols6 havi lizingdij esedékessége napjan fizetendd.

A szerzddésben sehol sincs arrdl sz6, hogy a lizing 6sszeg devizdban lenne meghatirozva, szdmolva.

Az ,drfolyamviltozas miatti médosulds” képletét az ASZF tartalmazza.

ERSTE é ERSTE INGATLANLIZING ZRT.

INGATLANLIZING

Az Erste Ingatlanlizing Pénziigyi Szolgaltato Zartkdriien Miikédé Részvénytarsasag
ALTALANOS SZERZODESI FELTETELEi (ASZF)

TERMESZETES SZEMELYEK RESZERE NYUJTOTT LAKASINGATLAN PENZUGYI LiZING
SZOLGALTATASAHOZ
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Iszamolasu) Lizing esetén a Lizingdijak 6sszege a Lizingszerzddés alapjan
folyositott Finanszirozasi 6sszeg atutalasanak napjara meghatarozott Lizingdijak alapjan kerdl
megallapitasra a kivetkezd szamitasi modszerrel:

=R
Pf;-‘l*

ahol:

Pt. aténylegesen fizetendd k-adik Lizingdij;

P« a Lizingszerzédésben rogzitett, a Lizingszerz6dés alapjan folyositott finanszirozas

16keésszeqe atutalasanak napja szerinti k-adik eredeti Lizingdij;

a, az kErste Bank. altal kozzétett, a k-adik Lizingdij esedékessége honapjat megeldzé honap

utolsod arfolyamjegyzési napjan érvényes hivatalos HUF/Devizanem szamlakonverzios deviza
j arfolyam (a tovabbiakban: Aktualis Devizaarfolyam);

ap az Adéasvételi szerzbdés szerinti vetelar(részlet) megfizetésének napjan a Bazis
Devizaarfolyam.

Ebben az esetben egy sima ardnyszamitasrdl van sz6. Ezt az dltaldnos iskola 6. osztdlydban tanultuk mindannyian.

Mivel lizingszerz8désrdl van sz6 az Erste havonta rendszeresen kiildte a szdmlat. A szdmldban kiilon sor az
arfolyamvaltozas miatti koltség:

MEGNEVEZES, KSH BESOROLAS EcYséGAR| DB | AFA% | TETEL ERTEK | AFA ERTEK | OsszeseN
Tékerész, 64.91.. 13723 1 | 26% | 13723 3431 17 154
Kamatrész, 64.91.. 90897 1 | mentes | 90 897 | 0 90 897
Téke arfolyam valtozasa, 64.91 2990, 1 | 25% | 2 990 748 | 3738
OssZESEN: i | ; 107 610 | 4179 | 111 789
AFA RESZLETEZO

Osszes 25% alap 16 713 AFA: 4179

Osszes mentes alap 90 897 AFA: 0

OsszesEN alap: 107 610 AFA: 4179
VEGOSSZEG 111 789

azaz: Egyszaztizenegyezer-hétszaznyolcvankilenc forint

A tOkerészre 4fat is kell fizetni, igy az Erste 4fat szdmol fel a ,,t6ke drfolyam valtozdsara” is.

Mecuevezes , KSH pesoroLAs Ecvséchn Da AFA% TETEL ERTEK AFA ERTEXR Osszesen

Thkerész, 64,91 19 421 1 25% 19421 4 B&5 24 276

Kamatrész, 64 91 110 966 1 mantas 110656 0 110 956

Take arfolyam valtozasa, 64.91 13 242 1 25% 13 242 3o 16 5562
e

Oss7ESEN 143619 & 165 151784

AFA RESZLETEZD

Ezt a szerzodést is forintositottak:
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Az atszamitassal kapcsolatos fébb adatokat az alabbi tablazat tartalmazza:

Az elszamolast és a fAZ_ etlsz’e':r’miliﬁt éts"a
forintositast megel6zéen orintositast kovetoen
HUF
A fogyasztoi kdlcsonszerzédéshdl .
eredd nem esedékes téketartozas 72 103 CHF 17 057 827 HUF
dsszege:
A fogﬂyas;té\ kolcspnszerzﬁdésbﬁ\ 0 HUF 0 HUE
eredo6 lejart tartozas osszege:
Gyljtészamlahitelbol eredd tartozas: - HUF - HUF
Az atvaltaskor alkalmazott arfolyam: 256 47 HUF/CHF
Eves kamat (%): 6.5% 6,5%

Szeretném hangsilyosan megismételni: nem volt CHF-ben meghatirozva a ,.t6ketartozds” sem a kolcsonszerzddés
alairasakor, sem azt kovetden!

Az ad6s minden hénapban nagyon pontosan fizette a lizingd{jakat. Az elszdmol4st és forintositast kovetéen mégis
tobb lett az adssdga, mint amit kapott.

A hérom ismertetett példa alapjan (é€s még ki tudja, hogy hany ilyen tipusszerzédés van még), egyértelmtien
megéllapithatd, hogy a szerz6désekben az a kifejezés, hogy ,,deviza alapi”, ,,deviza elszimol4dsi” nem jelenti azt,
hogy a kdlcson 6sszege devizdban van meghatdrozva. A kuria 4ltal ismertetett két tipusndl beszélhetiink errél,

azonban a bemutatott Harmadik Tipusu deviza alapi szerz6déseknél nincs igy.

A perekben eljaré birésagoknak kell a szerz6dések és a szerzédésekben, ASZF-ekben. Uzletszabalyzatokban 16v6
képletek alapjdn meghatdrozni, hogy milyen tipusi a szerz8dés. A Kiiria jogegységi hatdrozatai nem korl4tozhatjak
a birésagok munk4jat, mert igy sériilne a tisztességes birdi eljarashoz valé allampolgari alapjog!

A mostani példdkban mar alapvetd jogi kérdések is felmeriiltek. Szanjunk ezek 6sszefoglaldsara egy kis id6t.

VI. Alapveto jogi kérdések

Amikor egy pénzintézetbe bemegyiink két alapvetd eset lehetséges. Vagy pénz akarunk elhelyezni, vagy pénzhez
akarunk jutni.

A Polgéri Torvénykonyv egyardnt rendelkezik a bankbetétrdl és a bankkélcsonrdl.

2. A bankszamla- és a betétszerzodes

529. § (1) Bankszimlaszerzidéssel a pénzintézet kitelezettséget villal arra, hogy a vele szerzddo fél
(szamlatulajdonos) rendelkezésére all6 pénzeszkozioket kezeli és myilvantartja, azok terhére a szabdlyszerii
kifizetési és atutaldsi megbizisokat teljesiti, a szimlatulajdonost a szamla javara és terhére irt dsszegekrél,
valamint a szimla egyenlegérol értesiti.

(2) A pénzintézet a szimlira befolyé pénzeszkéziket hasznilhatja.

(3) A szamlakivetelés kimeriilése a bankszamlaszerzodést nem sziinteti meg.

530. § Betétszerzodés alapjin a pénzintézet kisteles a szerz6dé fél dltal lekdtitt pénzeszkizok utin kamatot

R
fizetni és a betét dsszegét a szerzédés szerint visszafizetni.
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Bankbetét esetén az Ugyfél visszakapja a betett 6sszeget és kamatot kap utén.
Teljesen nyilvanvalé, ha olyan szerzddést kot a bank az Ugyfelével, melyben
* nem biztos, hogy a bankba betett 6sszeget visszakapja, vagy
* nem fizet kamatot a bank

akkor nem beszélhetiink bankbetétrol.

Ezeket az tigyleteket, szerz6déseket (melyek nem tekinthetdk bankbetéteknek), 6sszefoglalé néven befektetéseknek
tekinthetjiik. A befektet6k érdekében unids és hazai jogszabalyokat hoztak. A befektetdk védelmében hozott jogi
szabdlyoz4s hasonl6 fejlédésen ment keresztiil, mint az eldaddsom elején ismertetett unids és hazai
hitelfelvételekkel kapcsolatos fogyasztovédelem.

Fenyvesi Réka: A pénziigyi eszkozok piacairdl szolé szabalyozasban varhato valtozasok
(a MIFID | és MIFID Il kdzotti fobb valtozasok és a MiFIR tartalmi elemei)

1. Bevezetd

A befektetési szolgaltatasi tevékenységre, valamint a szabalyozott piacokra és multilateralis ke-
reskedési rendszerekre vonatkozd 2004/39/EK irdnyelv QMiFID I! 2007 novembere 6ta hatalyos,
tekintettel azonban a pénziigyi piacokon tapasztalhato valtozasokra és a gyorsan fejlédé techno-
l6giai ujitasokra, a Bizottsag 2011-ben kidolgozta az iranyelv feliilvizsgalatara vonatkozo javasla-
tat egy iranyelv (MIFID Il) és egy rendelet (MIFIR) formajaban, melyek hosszas szakmai munka
lefolytatasat kémm.jl]nius 12-én jelentek meg az EU Hivatalos Lapjaban.

lelen tdjékoztato célja, hogy szabalyozasi szempontbdl attekintést adjon a MiFID | és MIFID Il ko-
zOtti fébb valtozasokrol és a MiFIR tartalmi elemeirdl. Megjegyezziik ugyanakkor, hogy e doku-
mentum a MiFID lI-ben meghatarozott felhatalmazé rendelkezésekre, illetve a masodszintii sza-
balyozasra nem tér ki, azonban ezek is szamos tovabbi, fontos jelentdséggel biro elGirast és rész-
letszabalyt fognak meghatarozni.

3.5. MegfelelGség

Az alkalmassdg és megfelelGség értékelése a befektetdvédelmi rendelkezések egyik legfontosabb
elemének tekinthetd.

A MIFID | is megkdveteli, hogy befektetési tanacsadas vagy portfdliokezelési szolgaltatas nyujta-
sakor a befektetési vallalkozas mérje fel az ligyfél ismeretét, tapasztalatait, pénziigyi helyzetét és

hefektetési céljait annak érdekében, hogy az ligyfél szdmara alkalmas befektetési szolgaltataso-
kat, illetve pénziigyi eszkdzoket ajanlhasson.

A MIFID Il szdmottevd valtozast nem vezet be, ugyanakkor a kordbbi rendelkezéseket néhany
ponton kibdviti. Egyfeldl, a befektetési tandcsadas vagy portfoliokezelési szolgaltatas nyujtasakor
a vallalkozasnak az ligyfél veszteségviselési és kockazattlirési képességérdl is informaciokat kell

szereznie, masrészt az Ugylet megvalositasat megeldzéen irdsheli megfeleléségi nyilatkozatot

(suitability statement) kell adnia a terméknek az ligyfél szamara valo megfelelGségérdl, illetve
arrdl, hogy az altala nyujtott befektetési tanacsok hogyan igazodnak a lakossagi ligyfele preferen-
ciaihoz, sajatossagaihoz, céljaihoz.

Az OTP a honlapjan igy tajékoztatja az Ugyfeleit minderrél:
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MIFID ligyféltajékoztato

A pénzigyi eszkdzok piacairdl sz6lo EU iranyelv ("Markets in Financial Instruments”; roviditve: MIFID) eldirasai alapjan a 2007. &vi
CXXXVIIL torvény (tovabbiakban: Bszt) a befektetési vallalkozasokat &s az arutézsdei szolgaltatokat, valamint az altaluk végezhetd
tevékenysegeket szabalyozza. Az iranyelv célja, hogy az Europai Unid tagallamaiban olyan egyseges feltételrendszert s eljarasrendet
alakitson ki a befektetési szolgaltatasok teren, melyek segitségével biztosithatd a befektetdk erdekeinek maximalis vedelme és az
lgyfelek magas szinvonall kiszolgalasa. Az eurdpai szintl jogszabalyi hattér biztositja a pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos reszletes
tajékoztatast, atlathatova teszi a befektetési vallalkozasok miikodését és az Ugyletek végrehajtasat, megkonnyitve ezaltal az lgyfelek

eligazodasat a pénzigyi vilag Utvesztdiben.

A fenti jogszabalyi eldirasoknak vald megfelelés érdekében 2008. 6ta az O TP Banknal az alabbi gyakorlat van érvényben:

Ugyfélmindsitési kategoriak

Az QTP Bank Ugyfeleit a torveny altal eldirt harom

tgyfelk ategoriaba sorolja be: Lakossagi tgyfel, Szakmai Ggyfel
vagy Elfogadhatd partner. Ez a MiFID mindsités az OTP Bank
szamara kotelezGen meghatarozza, hogy az On részére
milyen mélységben kell az Ogyletkdtés eldtt tajékoztatast
nyuijtania, illetve milyen informaciokat kell Ontél bekérnie. Mivel
egyes befektetdvédelmi eldirasok (példaul a tajékoztatas
részletessége) is az Ugyfelek egyes mindsitési kategorniainak
sajatossagaihoz igazodnak, a Lakossagi Ggyfél mindsitéssel
rendelkezd Ogyfelek szélesebb korben élveznek védelmet,
mint a Szakmai tigyfelek vagy az Elfogadhato partner
mindsitéssel rendelkezd ligyfelek.

A MIFID ugyfélmindsitéssel kapcsolatos részletes szabalyokat
a mindenkor hatalyos Befektetési Szolgaltatasi Uzletagi
Uzletszabalyzatunk (tovabbiakban: Uzletszabalyzat) A 11.6.
fejezete tartalmazza.

Alkalmassagi és Megfelelési tesztek

A jegszabaly értelmében bankunk — egyéb feltételek
teljesilése mellett — csak abban az esetben adhat Lakossagi
Ogyfélmindsitéssel rendelkezo Ugyieleinek befekietes)
Tanacsor, vagy vegezhet részikre portfoliokezelési

tevéEenységet ha a megbizas végrehajtasa eldtt meggy 6z &dik

az Ugyfél kockazatviseld képességérdl, pénzigyi eszkozzel

Ugyletkotés eldtti tajékoztatas

Bankunk a szerzddéskotést megeldzden részletesen
tajekoztatja Lakossagi dgyfél mindsitési dgyfeleit a szerzddes
feltételeirdl és a szerzddés targyat képezd pénzigyi
eszkozzel, szolgaltatasokkal kapcsolatos adatokrol. A
Jogszabalyok altal eldirt informaciokrol és azok elérhetdségérdl
a mindenkor hatalyos Egységes Elézetes Tajékoztatd
Hirdetményiinkbél tajékozddhat.

Az OTP Bank Regionalis Treasury lgazgatosaga altal
értekesitett egyes treasury szolgaltatasokrol bévebb
informaciét az alabbi elerhetdségeken is kaphat:

= Treasury Elézetes Tajékoztatd Hirdetmény — Az OTP
Bank Nyrt. Regionalis Treasury lgazgatosaga altal
értékesitett egyes treasury szolgaltatasokkal
kapcsolatban

Aru swap lgylet

Azonnali értékpapir Ugylet
Deviza opcios lgylet
Deviza order

Hataridds deviza adasvételi ligylet

+ ¥ ¥ ¥+ ¥ ¥

Hataridés aru adasveteli iigylet

A banki iigyfél eldontheti, hogy megelégszik-e a bankbetét nyujtotta kamattal, vagy nagyobb hozamot biztosit6
befektetés mellett dont. Ez esetben mérlegelni kell, hogy a nagyobb nyereség fejében mekkora kockdzatot vallal.

A MIFID alapjén a banknak minésitenie kell az Ugyfeleit és a kockdzat alapjn a termékeit is. Nyilvanval6an nem
mindegy az Ugyfélnek, hogy a kockdzat csupdn a kamatra, a hozamra terjed ki, vagy eléfordulhat, hogy elveszti a
befektetett pénze egy részét, vagy az egészét (mds kategodria, ha nem a termék kockazatardl van sz6, hanem a
pénziigyi intézmény kockizatirdl — 1asd Questor iigy és Kun-medidtor tigy).

Most térjiink r4 arra, ha a bank Ugyfelének pénzre van sziiksége. Ez a bankkolcson elnevezést kapta a Polgari

Torvénykonyvben.

1. A hitel- és a kilcsonszerzodes

522. § (1) Bankhitelszerzodéssel a pénzintézet arra villal kotelezettséget, hogy jutalék ellenében
meghatirozott hitelkeretet tart a misik szerzodé fél rendelkezésére, és a keret terhére - a szerzdédésben
meghatirozott feltételek megléte esetén - kilcsonszerzodést kit, vagy egyéb hitelmiiveletet végez.

(2) A bankhitelszerzodés érvényességéhez a szerzidés irasba foglalisa sziikséges.

523. § (1) Kolcsonszerzodés alapjin a pénzintézet vagy mis hitelezd kioteles meghatirozott pénzisszeget az

ados rendelkezésére bocsatani, az adés pedig koteles a kblcson Gsszegét a szerzddés szerint visszafizetni.
(2) Ha a hitelezé pénzintézet, - jogszabily eltéré rendelkezése hidnyiban - az adés kamat fizetésére kiteles

(bankkélcson).



Bankkoleson esetén az Ugyfél visszafizeti a kordbban rendelkezésére bocstott dsszeget és kamatot fizet.

Rendkiviil felt{ind, hogy mennyire hasonlit a bankbetét elemeire: Bankbetét esetén az Ugyfél visszakapja a betett
0sszeget és kamatot kap utdn.

Mindkét esetben a kapott-visszaadott 6sszeg ugyan az, és mindkét esetben kamatot kell fizetni a pénz hasznalatéért.

Most nézziik a bank oldal4rél a bankbetétet: a bank az Ugyfelétl kap pénzt kleson, melyet kamatostdl fizet vissza.
A betéti kamat a pénz haszndlatdnak a dija. A pénzt a bank haszndlja, ezért a bank fizeti a kamatot.

Most nézziik a bank oldal4rél a bankkolesont: a bank az Ugyfelének ad pénzt kolcson, mely utdn kamatot kér. A
hitelkamat a pénz haszndlatidnak a dija. A pénzt az ad6s haszndlja, ezért az adés fizeti a kamatot.

Mint lattuk, a Lombard, a Merkantil (és az Erste Lizing) esetében a pénzintézet nem azt a pénzt kéri vissza amit
rendelkezésre bocsdtott, hanem az drfolyamvaltozasnak megfelelden jellemzden tobbet.

Ezeket a szerz8déseket nem tekinthetjiik bankkdlcson szerz8déseknek, mert nem teljesiil az egyik tulajdonsag: ,,az
adds koteles a kolcson 0sszegét (a szerz8dés szerint) visszafizetni.” Ezekben az esetekben a pénzintézet nem a
kolcson Osszegét és nem a rendelkezésre bocsatott 6sszeg visszafizetését koveteli.

Mint tudjuk, ha az Ugyfél pénzt helyez el egy bankban, nem tekintheté minden esetben bankbetétnek. Amennyiben
a szerz6dés elemei nem felelnek meg a bankbetét leirasanak, a szerz6dés, az iigylet befektetésnek szamit. Ennek
megfelelden ha az Ugyfél pénzt kap egy bankban, nem tekintheté minden esetben bankkdlcsonnek. Amennyiben a
szerz8dés elemei nem felelnek meg a bankkolcson leirdsdnak, a szerzddés, az iigylet szintén befektetésnek szamit.

7

Az el6z6 esethez képest az eltérés az, hogy a pénzaramlas irdnya forditott.

Egyszertien fogalmazva, nem az Ugyfél fekteti be a pénzét a bankba, hanem a bank fekteti be a pénzét az Ugyfélbe.

Mindenképpen sziikségesnek latom, hogy a perekben eljar6 bir6sdgok minden szerz8dés esetében megvizsgaljak,
hogy teljesiilnek-e a bankkolcson feltételei. A Kudridnak olyan jogegységi hatdrozatokat kell hoznia, melyek ett6] a
vizsgalati lehet6ségtdl nem fosztjdk meg az als6bb foku birésdgokat. Akar bankbetétrdl, akar bankkolesonrdl, akar
valamilyen befektetést6l van sz6, a Polgéri Torvénykonyv rendelkezései vonatkoznak a szerz8désre.

Altalinos szabalyok

198. § (1) A szerzidésbil kitelezettség keletkezik a szolgiltatds teljesitésére és ‘iggosu]tségj szolgiltatis
i

kiivetelésére.

(2) Jogszabily szerzédés kotését katelezové teheti.

(3) Szolgiltatisra iranyulé kotelezettség és jogosultsiag jogszabdlybél vagy hatdsigi rendelkezésbol
szerzddéskités nélkiil is keletkezhet, ha a jogszabily vagy a torvényes jogkorében eljiré hatosig igy
rendelkezik, és a kitelezettet, a jogosultat és a szolgaltatist kellé pontossiggal meghatirozza. Ebben az
esetben - jogszabaly vagy hatésig eltéré rendelkezése hiinydban - a szerzidésre vonatkozé szabilyokat kell
megfeleléen alkalmazni.

199. § Egyoldala nyilatkozathél csak a jogszabidlyban megallapitott esetekben keletkezik jogosultsig a
szolgiltatias kivetelésére; az egyoldali nyilatkozatokra - ha a térvény kivételt nem tesz - a szerzidésre
vonatkozé szabalyokat kell megfeleléen alkalmazni.

200. § (1) A szerzidés tartalmat a felek szabadon Aallapithatjik meg. A szerzodésekre vonatkozé
rendelkezésektol egyezi akarattal eltérhetnek, ha jogszabily az eltérést nem tiltja.

(2) Semmis az a szerzédés, amely jogszabilyba iitkozik, vagy amelyet jogszabily megkeriilésével kitittek,
kivévmmmmz Semmis a szerziédés akkor is, ha nyilvinvaléan a
joerkolesbe iitkozik.

Ptké. 31. §

201. § (1) A szerzddéssel kikdtott szolgiltatisért - ha a szerzédésbol vagy a koriilményekbdl kifejezetten
mas nem kivetkezik - ellenszolgiltatas jar.

(2) Ha a szolgiltatis és ellenszolgiltatis koziott anélkiil, hogy az egyik felet az ajindékozis szindéka
vezetné, a szerzodés megkitésének idopontjaban feltinden nagy az értékkiilonbség, a sérelmet szenvedo fél a
szerzodést megtimadhatja.

202. § Ha a szerz6dd fél a szerzédés megkotésekor a misik fél helyzetének kihasznilisival feltiinden
arinytalan elonyt kitiott ki, a szerzidés semmis (uzsoras szerzidés).
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A szerzodési akarat és kifejezése

205. § (1) A szerzddés a felek akaratinak kolcsdnds és egybehangzo kifejezésével jon létre.
(2) A _szerzidés létrejbttéhez a feleknek a lényeges, valamint a barmelyikiik altal lényegesnek mindsitett

kérdésekben valé megallapodasa sziikséges. Nem kell a feleknek megillapodniuk olyan kérdésekben,
amelyeket jogszabily rendez

(3) Az dltalanos szerzodési feltétel az (1)-(2) bekezdésben foglaltak teljesiilése esetén is csak akkor vilik a
szerzidés részévé, ha alkalmazdja lehetivé tette, hogy a masik fél annak tartalmit megismerje, és ha azt a
misik fél kifejezetten vagy riutalé magatartissal elfogadta.

(4) A felek a szerzidés megkotésénél egyiittmiikddni kotelesek, és figyelemmel kell lenniiik egymas jogos
érdekeire. A szerzodéskotést megeldzden is tdjékoztatniuk kell egymist a megkdtendé szerzddést érintd
minden lényeges kiriilményrol,

Miként beszélhetiink a felek egyezd akaratdr6l, ha az adés abban a tudatban kotott szerzddést, hogy az forint
kolcsonszerzddés, mig a bank abban a tudatban kotott szerzédést, hogy a szerzédés deviza szerzédés?

Miként beszélhetiink a felek egyezd akaratdrol, ha (a szampélddnkndl maradva) az adds tigy tudja, hogy 3.000.000
Ft a kolcson targya, 0sszege, mig a bank tigy tudja a kolcson targya, 0sszege 20.000 CHF?

Miként beszélhetiink a felek egyezd akaratarol, ha a birésdgok 4-6 évnyi targyalds utan sem tudjak meghatarozni,
hogy mi a kolcson targya?

Miként beszélhetiink az uniés és hazai fogyasztévédelmi elv érvényesiilésérdl, arrdl hogy az uniés dllampolgarok a
tények, az informécidk ismeretében, megalapozott, felelds dontést hozzanak, ha még a kdlcson tdrgya is vitatott?

Miként lehet utdlag ,.elédllitani” a szerz6dés targyat?

futamid6 alatt tanusitott tényleges teljesitéseibdl tudunk kévetkeztetni. Ez az elmélet

odaig elmegy, hogy _a_szerz6dés targvat is elé tudjuk allitani az érvényessé

nyilvanitashoz, mert az a hitelkérelembél és a folyositas adataibol ismert. Nyilvan nem
lehet érvényessé nyilvanitani, ha az eloirt tartalom nemcsak alakilag hianyzik a
szerzGdésbol, hanem az allapithaté meg, hogy arra nem terjedt ki a felek kélcsonos
szerzGdési akarata, vagy az a szerzOdés egyéb adataibol, kérilményeibdl nem tarhato
fel. Ilyen esetben keril elétérbe a hatalyossa nyilvanitas és a hatalyossa nyilvanitas
korében valhat igazan éles kérdéssé, hogy marad-e deviza.

Teljesen nyilvanvald, hogy csak olyan jogegységi hatdrozatok maradhatnak életben, melyek nem korlatozzak a
birésdgok onallésagat és a sziikséges vizsgalatok elvégzését.

Teljesen nyilvanvald, hogy csak olyan jogegységi hatarozatok maradhatnak életben, melyek maximalisan
figyelembe veszik az unids és a hazai fogyasztévédelmi ajanlasokat.

Teljesen nyilvdnvald, hogy csak olyan jogegységi hatdrozatok maradhatnak életben, melyekben nem sériil a
,»visszatarté erd”, melyek nem iktatjdk ki a torvénysértés miatti szankcidkat.
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A Kiria a 6/2013 jogegységi hatdrozatdban olyan fogalmakat vezet be, melyek nem szerepelnek sem a
szerz8désekben, sem a Polgéri Torvénykonyvben, sem pedig a Hitelintézeti torvényben. Ez a két fogalom a , kirové

pénznem” és a ,Jerové pénznem”.

1. A deviza alapt hitel-, kéleson- és pénziigyi lizingszerzédésck (a tovabbiakban: deviza alapu
kolesonszerzodések)  devizaszerzodések. A felek a  hitelezének és az adésnak a

kélesdnszerz6désbdl  fakadé  pénztartozdsit egyarint devizdban hatdroztik meg  (kirové

pénznem), és azt mindkét fél forintban volt koteles teljesiteni (lerové pénznem). E

szerzc’idéstipusn;il az adds az adott iddszakban ira’nyadc’) forintkoélcsénnél  kedvezébb
kamatmérték mellett devizaban adédsodott el, amibél kévetkezéen 6 viseli az ;irfolyamv;ﬂtozés
hatdsait: a forint gyengiilése az adés fizetési terhének novekedését, erdésddése pedig a

csokkenését eredményezi.

A Ptk meghatzirozza azt is, hogy a kirovd és a lerovd pénznem eltérése esetén hogyan kell

kiszdmitani, a teljesitéskor mennyit kell az adésnak fizetnie ahhoz, hogy a kirétr tarrozdsit

teljesitse. A Ptk. 231. § (2) bekezdése szerint a mds pénznemben meghatdrozott tartozdst a
fizetés helyén és idején érvényben levé arfolyam alapulvérelével kell drszamitani. Ez az
Atszamitds nem jelent pénzv;ﬂtist, csupan a folyésitott Bsszegnﬁ'k, illetve a torlesztett

ésszegeknek a teljesitéskori drfolyam alapjzin torténd kiszamitdsat.

A Kiria alapjan a pénztartozas devizdban van meghatarozva, kirové pénznemben van meghatirozva. A
szerz8désben eldirt fizetési kotelezettséget mindkét fél forintban teljesiti, ez a lerové pénznem. A Kiuiria azt 4llitja,
hogy a bankkdlcson szerz8dés esetében kirdja a bank a deviza tartozdst.

A Polgari Torvénykonyv nem tesz lehetdvé ilyen megkiilonboztetést.

e

1. A hitel- és a kdlcsonszerzodes

522. § (1) Bankhitelszerzidéssel a pénzintézet arra villal kotelezettséget, hogy jutalék ellenében
meghatirozott hitelkeretet tart a masik szerz6dé fél rendelkezésére, és a keret terhére - a szerzddésben
meghatirozott feltételek megléte esetén - kilesonszerzodést kit, vagy egyéb hitelmiiveletet végez.

(2) A bankhitelszerzédés érvényességéhez a szerzodés irdsba foglalisa sziikséges.

523. § (1) Kélcsonszerzddés alapjan a pénzintézet vagy mas hitelezé koteles meghatirozott pénzisszeget az
adés rendelkezésére bocsitani, az ados pedig kiteles a kélcsén ﬁsszelgét a szerzddés szerint visszafizetni.

(2) Ha a hitelezd pénzintézet, - jogszabaly eltéré rendelkezése hianyiban - az adés kamat fizetésére kiteles
(bankkdlesdn).

A bankkolcsonnel kapcsolatban a bank a szerzédésben ,,meghatdrozott pénzosszeget az adds rendelkezésére
bocsétja”. Az ados ,koteles a kolcson Osszegét a szerz0dés szerint visszafizetni”.

Akérhany adéssal is beszéltem az elmult 6 évben, midta intenziven foglalkozom ezzel a banki termékkel,
egyértelmien mindenki az allitotta, hogy a rendelkezésre bocsatott 6sszeg megegyezik a kolcsonszerzédésben
meghatdrozott pénzosszeggel, a kolcson 0sszegével, melyet vissza kell fizetnie. A hdrom eltérd kifejezéssel leirt

0sszeg ugyanaz.
e szerz6désben meghatarozott pénzosszeg
¢ rendelkezésre bocsatott pénzdsszeg

e akolcson Osszege

58



Ez az addsok szerzddéses akarata, melyet egy utélag hozott jogegységi hatdrozat nem irhat at.

A Kiria tobb esetben is azt dllitja, hogy kolcsonszerz6dés megkotésekor ,tartozdsok jonnek létre”. A mdsik allitdsa
a Kuridnak, hogy a Ptk. 231.§ szabdlyozza a ,,deviza alapu hitelezés konstrukciéjat”.

A deviza alapt kélcsonszerzédés megkotésckor a kélesonvevd szindéka arra irdnyult, hogy
forintban jusson a kolcsénhdz és tartozdsit is forintban fizesse vissza, kamatfizetési
kotelezettsége ugyanakkor a szerzédéskowés idején jellemzé forint kélesonre irdnyadé kamatndl

jelemc’isen alacsonyabb legyen. Ezen elviriasnak felele meg a deviza alapi  hicelezés

konstrukcidja, melynek alapjaul a Ptk. 231.§-dnak szabalyai szolgiltak.

Devizakélesén az, ahol a pénzrartozis kirové pénzneme nem forint. Jogszabdlyi tilalom
hidnydban a felek szabadon hateirozhatjik meg a kirové pénznemet (szabad szdmolds elve). A
deviza alapi koélesdn is devizakoleson, mivel a tartozds devizdban van meghatirozva,
ugyanakkor a hitelezd a kélcsont forintban koteles folydsitani, az adés pedig forintban koteles

torleszteni, tehar mind a hitelezé, mind az adés a devizdban kirdrt pénztartozasat forintban

rc’)'!a le. Ez a megoldds tekintendé a Pik. 231. § (1) bekezdésében tételesen is rogzitett
f6523beﬂynak, melytél a felek a diszpozitivit;is elvébél fakaddan szabadon eltérhetnek, az eltérés
lehetc’iségére e korben a Prk. 231. § (1) bekezdése kifejezetren utal is. Nincs akaddlya ezért
annak, hogy a felek ugy aﬂlapodjanak meg, miszerint mindkét fél a kb'telezettségének a kirové
pénznemben (eftekrivitdsi kikétés) kételes eleget tenni, rehdr mind a folydsitdsra, mind a

torlesztésre a kirovd pénznemben keriil sor.

A Kiria allitasa szerint kolcsonszerz6dés megkotésekor els6ként a banknak keletkezik tartozdsa. A banknak meg
kell fizetnie a tartozasat az adds felé.

Majd az addsnak keletkezik tartozdsa a bank felé. Az adésnak meg kell fizetnie a tartozdsat a bank felé.

Azonban sem a Polgari Torvénykonyv, sem a Hitelintézeti Torvény nem irja azt, hogy a bankkdlcson szerz6dés
megkotésekor tartozds jonne létre. Semmilyen szerz6déskotéskor nem jon 1étre tartozds!

Mit ir a Ptk.?

A szerz6désbol kotelezettség keletkezik a szolgéltatas teljesitésére és jogosult a szolgdltatas kovetelésére.”

Bankkolcson esetében elsdéként a banknak van fizetési kotelezettsége. A banknak a kolcson 6sszegét az adds
rendelkezésére kell bocsatania. Ha a bank a megadott hatdrideig nem tesz eleget ennek a fizetési kotelezettségnek,
akkor az Ugyfele (adésnak hivjak — pedig még pénzt sem kapott), jogosult kovetelni a szerz8dés teljesitését.

A szerz8dés szerint az adsnak a kolcson Osszegét vissza kell fizetnie (jellemzden tobb részletben, az uni6 és a
PSZAF ajanldsaban szerepl torlesztési tiblazatnak megfelelden). Ez az adés fizetési kitelezettség sorozata a
kolcson futamideje alatt. Amennyiben az adés nem fizet, a bank jogosult kdvetelni az adds teljesitését.

Amennyiben egyik szerz6d6 fél nem tesz eleget a vallalt kotelezettségének, akkor megszegi a szerzodést. A
szerz0désszegésrol a Ptk. kiilon fejezete rendelkezik:
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A szerzodésszegés

A kotelezett késedelme

298. § A kitelezett késedelembe esik,

a) _ha a szerzodeésben megallapitott vagy a szolgaltatis rendeltetésébél kétségteleniil megallapithato
teljesitési id6 eredményteleniil eltelt:

b) mis esetekben, ha kotelezettségét a jogosult felszélitisira nem teljesiti.

299. § (1) A kotelezett koteles megtériteni a jogosultnak a késedelembdél eredé karit, kivéve ha bizonyitja,
hogy a késedelem elhiritisa érdekében ugy jirt el, ahogy az az adott helyzetben dltaliban elvarhato.

(2) Ha a kitelezett késedelmét kimenteni nem tudja, felelds a szolgiltatis targydban a késedelem ideje alatt
bekivetkezett minden karért, kivéve ha bizonyitja, hogy az késedelem hiiny:iban is bekivetkezett volna.

300. § (1) A _jogosult - fiiggetleniil attol, hogy a kitelezett késedelmét kimentette-e - kivetelheti a teljesitést,
vagy ha ez tébbé nem :ll érdekében, elallhat a szerzodéstol.

(2) Ninces sziikség a teljesitéshez fiiz6dé érdek megsziinésének bizonyitisira, ha a szerzédést a felek
megillapodasianal vagy a szolgiltatis felismerheté rendeltetésénél fogva meghatarozott idépontban - és nem
maskor - kellett volna teljesiteni, vagy ha a jogosult az utélagos teljesitésre megfelelé hatiridot szabott, és az is
eredményteleniil telt el.

Amennyiben az egyik szerz6do fél a fizetési kotelezettségének nem tesz eleget, akkor beszélhetiink pénztartozasrol.

Ha a szerz6d6 fél nem €piti meg a hdzat hataridére, nem széllitja le a megrendelt arut hataridére nem szamithat fel
kamatot, késedelmi kamatot, ugyanis ez nem pénztartozas. Viszont ha a felépiilt é€s dtadott hdzat nem fizeti ki a
megrendeld, a leszdllitott drut nem fizeti a megrendeld, akkor kamatot, késedelmi kamatot kell fizetnie, mert ez
pénztartozas.

A késedelmi kamatot a késedelembe esés napjatol kell fizetni.

-

301. § (1) Pénztartozis esetében - ha jogszabaly eltérden nem rendelkezik - a kitelezett a késedelembe esés
idépontjitol kezdve akkor is kiteles a késedelemmel érintett naptari félévet megel6zé utolsé napon érvényes
jegybanki alapkamattal megegyez mértékii_kamatot fizetni, ha a tartozis egyébként kamatmentes. A
kamatfizetési kitelezettség akkor is bedll, ha a kotelezett késedelmét kimenti.

(2) Ha a jogosultnak a késedelembe esés idépontjiig kamat jogszabily vagy szerzddés alapjin jir, a
kitelezett a késedelembe esés idopontjatél e kamaton feliil - ha jogszabily eltéréen nem rendelkezik - a
késedelemmel érintett naptari félévet megel6zé utolsé napon érvényes jegybanki alapkamat egyharmadival
megegyezé mértéki kamatot, de dsszességében legalibb az (1) bekezdésben meghatirozott kamatot kiteles
megfizetni.

(3) A felek altal talzott mértékben megaillapitott késedelmi kamatot a birésiag mérsékelheti.

(4) A jogosult kivetelheti a késedelmi kamatot meghalado karat.

A kolcsonszerzédéseinkkel kapcsolatban kétfajta kamatrdl kell beszélni.

Az ligyleti kamat, a bankkolcsonnel kapcsolatos szolgéltatds dija. Nem azért kell fizetni, mert az adds késedelembe
esett, nem kapcsolddik tartozashoz.

A késedelmi kamatot akkor kell fizetni, ha az adds késedelembe esik. Ez mar szoros kapcsolatban van a tartozassal,
a pénztartozassal. Nem csak bankkolcson esetén beszélhetiink tartozasrol.

A tartozast el kell ismertetni.

A tartozdaselismerés

242. § (1) A tartozds elismerése a tartozis jogcimét nem viltoztatja meg, de az elismerdt terheli annak
bizonyitdsa, hogy tartozisa nem :ill fenn, birésagi iton nem érvényesithetd, vagy a szerzédés érvénytelen.
(2) A tartoziselismerés a misik félhez intézett irdsbeli nyilatkozattal torténik.

Teljesen nyilvanvald, hogy egy kolcsonszerz8dés nem tekinthetd tartozds elismerd nyilatkozatnak, hiszen a
szerz0dés alairasakor a bank a kotelezett és az adds a jogosult. Ekkor a banknak van fizetési kotelezettsége és a
banknak ekkor nincs semmilyen kovetelése az adds felé.
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Egy bankkolcson szerzédés nem tudja a ,tartozast kiréni”. A tartozast akkor lehet megéllapitani, ha az adés a
fizetési kotelezettségének nem tesz eleget.

Most ériink el a Kiria 4ltal sokat idézett 231.§.-hoz. Ez a jogszabdlyi pont nem szabdlyozza a bankkdlcsonoket és
semmiképpen sem hatdrozza meg a deviza alapi kolcsonok konstrukciéjat.

A pénztartozas. A kamat

231. § (1) Pénztartozast - ellenkezo kikotés hianyaban - a teljesités helyén érvényben levé pénznemben kell
megfizetni.

(2) Mas pénznemben vagy aranyban meghatirozott tartozist a fizetés helyén és idején érvényben levd
arfolyam (ar) alapulvételével kell Atszimitani.

3) I

232. § (1) A szerzédéses kapesolatokban - ha jogszabily kivételt nem tesz - kamat jir. Maginszemélyek
egymas kiozti szerzédési viszonydban kamat esak kikdtés esetében jar.

(2) A kamat mértéke - ha jogszabaly kivételt nem tesz - megegyezik a jegybanki alapkamattal. A fizetendé
kamat szamitasakor az érintett naptiri félévet megel6zé utolsé napon érvényes jegybanki alapkamat irinyado
az adott naptari félév teljes idejére.

(3) A felek dltal talzott mértékben megallapitott kamatot a birésag mérsékelheti.

Egyediil azt szabdlyozza, hogy ha valaki devizdban meghatarozott fizetési kitelezettségének nem tett eleget, akkor
miként kell eljarni.

A Hitelintézeti torvényben nem egyaltaldn nem szerepel a ,,pénztartozas” kifejezés.

A tartozds sz6 viszont a kordbban ismertetett értelemben szerepel, a fizetési kotelezettség elmaraddsat jelenti. PL.:
Az alapitasi engedély iranti kérelem

17. § (1) A pénzugyi intézmény alapitasi engedély iranti kérelméhez mellékelni kell
a) az alapitani tervezett pénziigyi intézmény - tipusanak, tevékenységi korének egyértelmu
meghatarozasat tartalmazo - alapito okiratat;

d) természetes személy buntetlen eldéletére vonatkozo igazolast,

) harminc napnal nem régebbi igazolast arra vonatkozoan, hogy az alapitasban részt vevd személynek az
adohatosaggal, vamhatosaggal, illetve a tarsadalombiztositasi szervvel szemben tartozasa nincs.

) nyilatkozatot az erre vonatkozo okirati bizonyitékkal egyiitt arra, hogy a jegyzett toke befizetéséhez,
illetdleg a tulajdonszerzéshez sziikséges dsszeg az alapitasban, tulajdonszerzésben részt vevod személy
torvényes jovedelmébol szarmazik,

g/ hitelintézet esetén a gazdasagi tarsasag eldzo harom naptari évre, pénziigyi vallalkozas esetén egy
naptari évre vonatkozo, konyvvizsgalo altal hitelesitett mérlegét és eredménykimutatasat,

Mindenképpen sziikséges, hogy a Kiria a jogegységi hatdrozataiban tisztdzza ezeket a jogi kérdéseket.

Egy érvényesen létrejott, minden tekintetében tisztességes bankkolcson szerz8dés esetében mit kell az addsnak
visszafizetnie?

e arendelkezésre bocsatott 6sszeget?
e abankkolcson szerzédésben feltiintetett Osszeget, a kolcson targyat?
e abank konyveiben 1év6 valamiféle nyilvantartdsi osszeget?

e deviza arfolyammal dtszdmolt dsszeget?

A jogi kérdések utdn térjiink rd a kolcson targydnak, a devizdnak a vizsgalatara.
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VII. Deviza forras

A Kiria a 6/2013 szamu jogegységi hatdrozataban nagyon hatdrozottan kijelenti, hogy a bankok minden esetben
rendelkeztek deviza forrdssal.

A deviza alapt kélcson mogotr — figyelemmel a pénziigyi intézményekre vonatkozd kozjogi

jelleg(i szabdlyokra — devizaforrds dll. Annak Vizsgzilata, hogy egy konkrét szerz6dés mdgott
van-e devizaforras lehetetlen és egyben sziikségtelen is a perekben. A szerzédésben
meghatirozott  kamat nem azonos az adott deviza jegybanki alapkamatival, annak
meghatdrozdsa sordn mds tényezdk is megjelennek, ahogy a forint kélcsén kamata sem azonos
bankkélcson esetén a jegybanki alapkamattal.

A kovetkezokben cafolhatatlanul bebizonyitom, hogy a Kuria allitdsa nem igaz.

Mindenki, aki jelen van ezen a konferencidn, akar most is fel tudja idézni a vagyontdrgyait. Ingatlan, kocsi,
részvény, kotvény, bankbetét, életbiztositds, készpénz... Ezeket nevezik eszk6zoknek, ezekkel rendelkeziink.

Ez mind a sajat vagyonunk, a sajat tokénk — ha nincs adéssagunk.

ESZKOZOK FORRASOK
sajat téke

sajat vagyon

Ha van adéssagunk, vannak kolcsoneink, akkor kevesebb a sajdt vagyonunk, kevesebb a sajat tokénk. A
vagyontargyaink, eszkozeink egy részének a forrdsa addssdg, kolcson.

ESZKOZOK FORRASOK

sajat toke

sajat vagyon

bankkolcson

barati kolcson

Ha mindent forintban kifejeziink, akkor megkapjuk a sajat mérlegiinket. Egyik oldal az eszkoz (vagyontdrgyak és
kovetelések), a masik oldal a forrds (sajat toke és kotelezettségek). Mindent forintban kell kifejezni, hogy tudjunk
mérleget vonni.

A bankok esetében is nagyon hasonléan néz ki a mérleg. Még 2013-ban irt vilaszlevelet a PSZAF a Kiridnak,
melyben ezzel az egyszerUsitett dbraval mutatja be a banki mérleget.
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PENZUGYI SZERVEZETEK
ALLAMI FELUGYELETE
HUNGARIAN FINANCIAL
SUPERVISORY AUTHORITY

Kiria

1055 Budapest
Marké u. 16.

Iktatoszam:  72811-4/2013

Targy: a Feliigyvelet valaszai a Kirna egyes. a devizaalapi hitelezéssel osszefiiggd kérdéseire

A hitelintézeti mérleg nagyon leegyszerdsitve':

MERLEG
Eszkdzok Forrasok
Pénzeszkozok Betétek
Hitelek

Egyéb forrasok

Egyéb eszkozok Sajat toke

Ténylegesen a hitelintézetek mérlegének tobb szaz sorra van.

A bank a forras oldalon tartja nyilvdn a fizetési kotelezettségeit. Pista bdcsi bankszdmldjdn 1évo osszegtdl az
anyabanktdl kapott és bankkozi kolesonokig, egészen bank altal kibocsétott kotvényekig.

A bank az eszko6z oldalon tartja nyilvan a koveteléseit €s vagyontargyait. Kovetelés a bank altal adott bankkolcson
is. A mi sajat kolcsoneink is és a kordbbi devizahiteleink is a bankok eszkdzei koz¢€ tartoznak. A bank eszkozei kozé
tartoznak a bank sajat szamldjan 1évo (esetleg mds banknal vezetett) osszegek, valamint az MNB-nél 1év6 6sszegek

18.

Eléfordulhat-e az, hogy a bank forint betéteket tart nyilvdn a forrds oldalon, mikozben deviza kdlcsondket nyijt?

Igen, eléfordulhat! Ezt hivjdk nyitott deviza poziciénak. Ez az a helyzet, amikor nincs ,,deviza forrds a deviza alapud

kolcsonok mogott”.

MERLEG

Forrasok

Betétek forint

lgint

Egyéb fongsoo

. Eszkozok
deviza Penzeszkomok
deVlza Hitelek

Egyéb eszkozok

Sajat téke

A nyitott deviza pozici6 drfolyamkockézatot jelent. A PSZAF ebben a levélben tdjékoztatja a Kiiridt, hogy a bankok

nem vallalhatnak jelentds mértékli arfolyamkockdzatot.
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Minden devizdban meg kell egyeznie az eszkozoknek, a forrasoknak, figyelembe véve a mérlegen kiviili tételeket is.

Annak érdekében, hogy a hitelintézetek a gyljtott betéteket mindenkor vissza tudjak fizetni,
szigoru eldirasokat kell teljesiteniiik egvebek mellett a tokéjlikre, likviditasukra. eszkoz-forras
gazdalkodasukra és azon belil a deviza nyitott pozicidjukra vonatkozdan. Ez utobbi azt
jelenti, hogy nem villalhatnak jelentos merteku arfolyamkockazatot, illetve ha vallalnak,
akkor az arfolyamkockazatbol adodo esetleges veszteségek fedezése érdekében azt tokével
kell fedezmiiik. Ha az egves devizakban az eszkozok és forrasok Gsszege (az un. mérlegen
kiviili tételekkel egyiitt) nem egyezik meg, akkor egy arfolyamvaltozas jelentds veszteségeket
okozhat, mely kihathat az intézmény szolvenciajara, azaz arra a képességére, hogy a betéteket

mindenkor vissza tudja fizetni.

Nézziik meg alaposan, miként fogalmaz a PSZAF? Az ,.egyes devizaban az eszkozok és a forrasok dsszege, a
mérlegen kiviili tételekkel egyiitt”, vagyis a mérlegen kiviili tételek nem szdmitanak bele sem az eszkdzok, sem a
forrasok kozé. A mérlegen beliil két csoport van, az eszk6zok és a forrdsok. Nem véletleniil nevezik a ,,mérlegen

kiviili tételeket” mérlegen kiviilinek.
Egyaltaldn mi az a mérlegen kiviili tétel?

A mérlegen kiviili tétel a deviza swap, vagy mds néven az FX-swap. Az MNB Szemle a Magyar Nemzeti Bank
kiadvédnya volt évekig. Az egyik tanulmdny szerint 2009 tavaszan tobb mint 4.000 millidrd forintot tett ki a

bankrendszer nyitott pozicidja.

Mak Istvan-Pales Judit: Az FX-swap piac szerepe
a hazai pénziigyi rendszerben

2. abra

A bankrendszer mérleg szerinti és teljes nyitott
devizapozicidja
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pozicié nyitott pozicié
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Hasonlitsuk ezt az 6sszeget a teljes magyar GDP-hez! Ez 2009-ben 26.000 millidrd forint volt. Ebbdl is latszik,

milyen hatalmas 6sszeg a 4.000 millidrd forint.

Egy masik MNB kiadvanyban 1év6 dbrdn a CHF-kal kapcsolatos deviza swap dllomanyt 14tjuk. 2009 tavaszin
meghaladta az 5.000 millidrd forintot.
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42, abra

A svajci frankkal szembeni netté devizaswap-allomany alakulasa devizanemenként

Lehet-e tudni, hogy a bankoknak van-e egyaltalan nyitott deviza pozicidjuk? Van-e jelentés mérlegen kiviili

tételiik?

millidrd forint
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A legnagyobb hazdnkban miikodé bank, az OTP az éves mérlegeiben kozé teszik ezt az adatukat is.

OTP Bank Nyrt.

2008. évi Eves Jelentése

9./a/ Kiemelt kilféldi pénznemre sz6l6 eszkozok és forrasok

adatok millio Ft-ban

Mérleg szerinti

Mérlegen kivali

Deviza Eszkoz Forras netté deviza netto deviza Osszesen
pozicié pozicié
USA dollar 813 638 -110 033 703 605 -789 408 -85 803
Euro 1065918 -1 583773 -517 855 442 961 -74 894
Svaijci frank 931 192 -134 322 796 870 -859 969 -63 099
Angol font 4692 -13 112 -8 420 11 507 3087
Bolgar leva 49243 -482 48 761 - 48 761
Egyeb 349 746 -10725 339021 -155 825 183 196
Osszesen: 3214 429 -1 852447 1361982 -1350 734 11248

Az OTP-nek 2008-ban tobb mint 900 millidrd forintnyi CHF eszkoze volt, mikdzben forrdsként csupan 134
millidrdnyi CHF forrast tartott nyilvan. A nyitott deviza poziciét az OTP 860 milliardnyi deviza swappal fedezte.

Most mér tudjuk mi a nyitott deviza pozicid. Lattuk milyen jelentds tétel bankszektor szinten és egy bank szintjén

18.

Ismerkedjiink meg a deviza swappal! Ennek 1ényege, hogy a bankok a meglévd pénzeszkozeiket valtjak at egy
specidlis iigylet keretében devizdra, és egyittal arra is kotelezettséget vallalnak, hogy a devizat késdbb

visszavaltjak.
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1. most: MERLEG

forintot cserél (valt)

devizara Eszkozok Forrasok
\ Pénzeszkozok .

2. késdbb: « Betétek

a devizat visszacsereli

(valtja) forintra Hitelek

Egyéb forrasok

Egyéb eszkozok Sajat toke

Nevezik a pénzvaltast cserének is. Egy csere most és egy masik csere késobb. Az els6 csere napi arfolyamon
torténik, a masodik csere hataridés arfolyamon, egy elére meghatdrozott fix arfolyamon. Ez a masodik arfolyam
teljesen fiiggetlen attdl, hogy a csere idépontjdban mennyi a tényleges arfolyam.

Alaposan megtévesztette a Kuriat az, aki azt allitotta, hogy mindig van deviza forrds a deviza alapi kolcsonok
mogott.

Eléfordulhat persze az is, hogy a bankok az igy megszerzett (els6 csere dltal jutnak devizdhoz) CHF-et adjdk oda az
addsnak. Ez esetben azonban a CHF-et 4t kell valtani forintra, mert CHF 6sszeget nem lehet forint foly6szdmlara
utalni.

A Kiiria hatdrozott 4llitdsa szerint viszont nincs semmilyen pénzvaltds, csupdn szdmolnak a deviza drfolyamdval.

A Kiridnak valahogy fel kellene oldania ezt az ellentmonddst: ha van deviza, akkor azt at kell valtani és ekkor van
tényleges pénzviltds és ekkor az drfolyamrés miatti koltség egy valds szolgéltatds dija. Nem lehet tisztességtelennek
mindsiteni. Amennyiben a deviza csak a szdmoldsban van ott, akkor meg nem lehet azt dllitani, hogy minden
esetben van a deviza a bankoknal.

Tovébbi probléma, hogy a Lombard, a Merkantil és még ki tudja hany esetben az iigylethez egyértelmiien nincs
sziiksége a pénzintézeteknek devizara.

Az el6addsom utolsé nagyobb blokkjahoz értiink. Ez az drfolyamkockézat.
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VIIL Arfolyam valtozas varhaté iranya és mértéke

A Kiria a 6/2013 szdmu jogegységi hatdrozatdban hatdrozottan kijelenti, hogy az arfolyamvaltozas irdnya és
mértéke elOre nem lathaté, nem szamithat6”.
A deviza alapti kolcsonszerzédések megkotésére azért keriilt sor, mert az adds célja az volr,
hogy a forint kdlcsonszerzédések esetén irényad.é kamatnal alacsonyabb kamat mellett jusson
kélesonhoz. Erre csak gy volt lehetéség, ha devizdban adésodik el, ami egyben azt jelend,

hogy villalja az drfolyamvaltozas kockdzatat, melynek irdnya, mértéke elére nem lithatd, nem

kiszimithat6. Onmagdban_a multbeli tendenciik nem alapoztak meg a jovére vonatkozd

virakozdsokat, még akkor sem, ha abbél esetleg az drfolyam gyengiilésének tendencidjira
lehetett kovetkeztetni, kiillonos tekintettel arra, hogy az adott 1ddszakban mais tényezé'ok,
példdul az euré &vezethez torténd csatlakozds lehetdsége, deklardle célja, ellentétes tendencia
kialakulasit is el6revetitette; ekkor ﬁgy ant, hogy a kockazatot rovid ideig, az euro
célditumként mar kitlizote bevezetéséig kell vallalni. A szerzédéses konstrukciébél szarmazé

drfolyam kockdzatot az adés szempontjibél kiegyenlithette az az elény, amely az alacsonyabb

kamatban és torlesztorészletben mutatkozott, tehdat mindkér fél realizalhatotr szdmdra fontos

elénydket, az akrudlis gazdasigi, lizleti érdekeinek megfeleléen. lgy tehdt az addst terheld

;irfolyamkockﬁzat nyilv:invaléan jéerk('ilcsbe litkdzonek nem tekinthetd. A deviza alapﬁ

kolesonszerzédések megkotésckor ezeket a szerzédéscket a tirsadalom nem itélte el

(BH2012/7/G4.). A szerzodéskorést kovetben bekovetkezett, a fogyasztéra hdtrinyos

valtozdsok l)ed.ig nem eredményezhetik a szerzbdés jéerkélcsbe {itkdzés miatti érvénytelenségét.

A kovetkezokben ezt az allitast fogom egyértelmiien céfolni.

Az aldbbi dbran a svdjci frank (CHF) elmult 30 évi drfolyamvaltozasat latjuk. A sajat készitésli grafikon a Magyar
Nemzeti Bank (MNB) honlapjan 1évd adatokbdl késziilt.
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Az MNB honlapjan lehetéség van arfolyam-grafikont lekérdezni. Az aldbbi grafikon az elmdilt 50 év
arfolyamvaltozdsat tartalmazza:
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Arfolyamgrafikon
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A fenti 4brén jo6l 1athatd, hogy a vizsgélt iddszak els6 20 évében folyamatosan emelkedett a CHF arfolyama, igy
elegend6 most csupan az elmult 30 évet megvizsgalnunk. Azt az id6szakot, amikor nem volt egyértelmii mindig,
hogy a CHF emelkedik.

Nem sziikséges semmilyen pénziigyi vagy kozgazdasagi ismeret annak megéllapitasahoz, hogy az elmult 30 év
arfolyamvaltozasa harom, jol elkiilonithetd szakaszra bonthat6:
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e Az els6 idészakban, nagyjdbol 2001-ig, folyamatosan emelkedett a CHF arfolyama (vagyis a forint
gyengiilt a CHF-kal szemben). Kék vonal. Ez volt jellemzd a megel6z6 20 évre is.

e Ezt kovetden nagyjabol 2001 és 2008 kozott, kis mértékben csokkent a CHF arfolyama (vagyis a
forint kissé er6sodott a CHF-kal szemben). Zold vonal.

e Az elmilt években, nagyjabdl 2008 6ta, tjra folyamatosan emelkedik a CHF arfolyama (vagyis a
forint gyengiil a CHF-kal szemben). Lila vonal.

A hérom szinnel jelzett vonal neve trendvonal, magyarul irdnyvonal. Az drfolyam hol az irdnyvonal alatt, hol az
irdnyvonal felett halad. Ez az eltérés (a tényleges drfolyam és a trendvonal kozti kiilonbség) a volitalitds, magyarul a
kilengés.

Nézziik most, mi tortént 2001 kornyékén?

68



2001-ig (mint lattuk mar 1966-t6] folyamatosan) a CHF arfolyama emelkedett, ezt kovetden azonban CHF
arfolyama egy kissé elkezdett csokkenni.

250
20 év CHF arfolyama 1986 - 2006
200
150 | -
100
Trendvaltozas tértént 2001 tajan?
50 | vagy
Megnétt a volitalitas, a kilengés?
D T
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Mi okozta ezt? 2001 kornyékén trendvéltozas tortént? Az addigi kékkel jelzett emelkedd trendet felvaltotta a
zolddel jelzett csokkend trend?

Vagy nem tortént semmilyen valtozds, maradt a kékkel jelzett emelkedd trend tovédbbra is, csupén a kilengés, a
volitalitds ndtt meg?

2000-ben kezdte el timogatni az dllam a lakasépitést, ekkor indultak a kamattdmogatott lakdscéld hitelek. 2000-ben
jelentek meg az elsd deviza elszdmoldsu gépjarmii kdlcsonok.

2001-ben illetve a kdvetkezd években észlelték-e a pénziigyi vilag szerepldi, a bankok, a kiillonbozd pénzintézetek, a
Magyar Nemzeti Bank, hogy valami megvéltozott? Ha észleltek egyaltalan valamit, az mi volt? Trendvaltozés vagy
a volitalitds megnovekedése? Az irdnyvonal véltozott meg emelkedésbdl csokkenésre, vagy az irdnyvonal maradt
emelkedd és ,,csupdn” a kilengés n6tt meg?

A Magyar Bankszovetség a pénzintézetink érdekvédelmi, érdekérvényesitd, lobbi szervezete. A Bankszovetség az a
szervezet, mellyel a mindenkori magyar kormény folyamatosan targyal, egyeztet. A Bankszovetség 2006
janudrjdban adott ki egy részletes tdjékoztatast a devizaalapu lakossagi hitelek kockdzatairdl.

'II' 2006. janusr 26.

(GYAR BANKSZOVETSEG
TAJEKOZTATO

a devizaalapa lakossagi hitelek kockazatairél

DEN v t(}\ t(.,l d V1Z: b 1 h]t t “31” 20
| >V - ) et e dDal (:'] - M1 =
SF.Bpl'l?mbel eb(’tl] d haztat'ta.‘al h]iCIL l\n.ei\ nag"'\h]bé] nt.g\ GdE \{J]t de\-jla hitei dddlg()a

2004 SZﬂptEthI‘-"005 szeptember kozé :
¥eats " £ “-. S 0zott f(_ghvert h]t l }1 i .
egyharmadat tették ki a devizéban denominalt hitelek. eleknek mar kozel
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Az anyag arrdl tdjékoztat, ha 2000 évi adatokhoz viszonyitunk, akkor a forint arfolyama 22%-kal kevésbé gyengiilt
2005 oktdéberéig, mint ha a hazai és az EU-s inflacio kiillonbozetének megfelelden valtozott volna. Illetve van még
egy hasonlé megallapitas: a forint 16 %-kal kevésbé gyengiilt, mint ha forintért vasarolhat6 termelékeny
munkamennyiségekkel szdmolunk.

1 a 2000. évi atlagot 100-nak tekintjiik, akkor - akar 2 fogyasztéi arak, akér az
ipari termeldi arak alapjan szamitott - HUF/EUR real effektiv arfolyamindex 2005.
oktéberig nagyjabol 22%-kal erdsodott. Masképp ez azt jelenti, hogy a forint
arfolyama 22%-kal kevésbé gvengiilt, mint ha az a hazai és az EU-s inflacié
kiilonbozetének megfelelGen véltozott volna.

A fajlagos munkaer6koltség alapjan szdmitott HUF/EUR real effektiv arfolyam
md_ex 2005. juniusig nagyjébol 16%-kal er6sédott. Masképp ez azt jelenti, hogy a
forint 16%-kal kevésbé gvengiilt, mint ha a forintért véasarolhaté termelékeny
munka mennyiségét vettiik volna alapul, vagyis 2005, Janiusaban 1 euréért 16%-kal
kevesebb hatékony munkat vasarolhatunk a munkapiacon, mint 2000. év
atlagaban.

A Bankszovetség az allitdsanak az aldtdmasztidsdra az MNB 4brdit helyezte el a tdjékoztat6 kiadvanyaban. Az

abrakon a ,redlfelértékelodés” kifejezés szerepel.
MNB abrak a forint redlfelértékelédésérsl

Redlicfolyamok

Reilasfolyamok

77. A forint redleffektiv srfolyama fogyasatéisr- és termeléiar-index ala pon

—— Fogyazzmoiar alzpon w—T emeldia alapon

Fomas KSH T B e —

A ,kevésbé romlott, mint kellett volna”, valamint a ,,felértékel6dés” mind azt mutatja, hogy a kilengés nétt meg,
nem pedig az irdnyvonal valtozott. Ha az irdnyvonal, a trend véltozott volna meg, akkor az arfolyam a ,helyén
lenne”. A 22 %-os évek Ota tarté redlfelértékel6dés nagyon jelentds érték.

Két évvel késdbb a Bankszovetség a sajit kiadvanydban mar megkozelitéleg 30 %-os forint felértékelddést ir:
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MAGYAR BANKSZOVETSEG

BESZAMOLO
A MAGYAR BANKSZOVETSEG 2007. EVI TEVEKENYSEGEROL

BUDAPEST, 2008. MARCIUS

A forint/euro drfolyam 2000 és 2007 kozott a 253 forintos atlag koril ingadozott, viszonylag
csekély szoras mellett. (Egy-egy rovid 1dészakban az arfolyam nagyobb ingadozast is
mutatott.) A forint az eurdhoz képest ebben az idészakban mindegyik real effektiv
arfolyamindex alapjan jelentdsen felértékelodott (fogyasztoi inflaciok kiilonbsége alapjan
megkozelitoleg 30%-kal). A viszonylag stabil nominalis arfolyam, illetbleg az erds real-
felértékelddés az exportot eddig kevésbé fékezte, a real- felértékelddés hozzajarult az inflacio
mérsékléséhez.

Nem csak a Bankszovetségnek tiint fel 2007-ben a forint felértékeltsége, hanem a PSZAF-nek is:

EVES
JELENTES
2007

PENZUGYI SZERVEZETEK ALLAMI FELUGYELETE

A bankhiteleken beliil 2007-ben gyorsuld iitemben emelkedett
a deviza-, elsésorban pedig a viszonylag alacsony kamatozasu
svajci frank hitelek ardanya. Az év végén az dsszes banki iigyfélhi-
tel 63 szazaléka allt fenn kiilfoldi valutaban. A devizahitelek
térnyerésének gyorsuldsa nagy valdsziniiséggel osszefiigg a fo-
rintnak a 2006. évi atmeneti instabilitist kévet6 érdemi felérté-

kel6désével.
A legfébb kérdés az, hogy a szerz6déskotés sordn a fogyasztdkkal kozolték-e a bankok, hogy a forint felértékelddott
allapotban van, ami azt jelenti, hogy az elmult években kevésbé romlott, mint kellett volna?

Ha a Bankszovetség meg tudta allapitani, hogy kevésbé romlott a forint, mint indokolt lett volna, akkor
valamiképpen lehetségesnek kell lennie egy arfolyam irdnyvonal szdmitdsnak! Valamihez mérni kell a napi, a
tényleges arfolyamot, hogy meg lehessen éllapitani, hogy alul- vagy feliilértékelt 4llapotban van-e éppen!

Van-e gazdasdg-elméleti alapja a varhaté arfolyam szdmoldsdnak? Ha van valami ilyen elmélet, akkor ismerik-e a
bankok és haszndljdk-e valamire?

A kovetkezokben ezekre a kérdésekre keressiik meg a valaszokat. Els6ként nézziink egy nemzetkozi szakkonyvet:
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Nemzethdzi gazdasagtan - Elmeélet és gazdasagpolitika

K. Emigman, Paul
Ot Manirice

Pullicarson date 20015
Brer2in pog O 2000 il B Ko, Maires Clisrfield

Arfolvam és devizapiac: az
arfolyvamalakulis tokepiact
megkdzelitése
A devizapioe akkor var egvensilvban, ha valamennyi devizabetér varkatd hozama megegvezil. Ha bammely két
kiilonbazd deviziban depomindll betét azonos devizaban mérve ugvanazi a virhatd hozamot biztositja, allor
fenmall a kamatparitas feltetele. £z egyvben azt is jelenti, hogy a Kilinbozo devizabetéteket potencialis
mlajdonosaik egyforman vonzinak talaljak.

A denominadlt azt jelenti, hogy meghatarozott. Forditsuk le, hogy mit is jelent a kamatparitas feltétele!

Tegyiik fel, hogy éppen sok pénziink van, melyre j6 ideig nem lesz sziikségiink. Biztonsdgban szeretnénk tudni a
pénziinket és a kiilonb6z6 devizdju bankbetétek kozott néziink szét.

Nézziik els6ként a z6ld nyillal jelolt lehetdséget. A forintunkat betessziik a bankba és késdbb kamatokkal egyiitt
visszakapjuk (ez esetben forintban volt ,,denomindlva” a betét).

deviza 4

co C2

CHFK.oo.ooooo

.o...'

FO F2
HUF 14

1 [ 1 I »
T 1 T T gl

to t1 t2 t3 ta id6

A masik lehetdséget a piros, szaggatott vonal mutatja. Ez esetben forintot atvaltjuk CHF-re, a CHF 6sszeget
helyezziik el a bankban (a CHF-ben denomindlt betét kiilonbozik a forint betéttdl). A kamatokkal megnovelt CHF
Osszeget visszavaltjuk forintra. A kamatparitds elmélete szerint ez esetben is annyi pénziink lesz, mintha maradtunk
volna a forint betétnél (azonos devizdban mértiik a két megoldas eredményét: forintban).

Egyforman vonz6 mindkét lehet6ség ( a zold is és a piros is, a két devizabetét egyarant), hiszen ugyanazt az
eredményt hozza.

A nemzetkozi szakkonyv szerint az ,,drfolyam elSrejelzés nem teljesen lehetetlen”:

Az ebben a fejezetben kifejtett elmélet azt sugallja. hogy az drfolvam elorejelzése nem teljesen lehetetlen. A
kamatparitas feltétele alapjan a kamatkiilonbségeknek jelezniiik kell a leértékelodés varhato mértéket. A
gvakorlatban azonban a varatlan vagy meglepetesszerti arfolyvanmmozgasok joval nagyobbak, mint a
kamatkiilonbségek, és elfedik a megjosolhato arfolyam-alakulast. A kozgazdasagi modelleken alapulo
elorejelzések hosszi, azaz t6bb éves idotavon bizonvulnak a legsikeresebbnek. Ha egy orszagban példanl
tartosan emelkedik az arszint, akkor valoszm, hogy a devizaja elobb-utobb leértékelodik, azt azonban aligha
lehet pontosan megjosoln, hogy ez mikor kévetkezik be.

Sziikségesnek tartom megismételni a 1ényeget: a kamatkiilonbségeknek jelezniiik kell a leértékel6dés varhatd
mértékét, ha egy orszdgban tartésan emelkedik az arszint, akkor valdszin{i, hogy a devizdja el6bb-ut6bb
leértékelddik, azonban nem lehet pontosan megjésolni, hogy ez a leértékelddés mikor kdvetkezik be.
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A konyv szerzdi végeznek egy 0sszehasonlitdst is, az USD/GPB arfolyam azonnali és hatdridds arfolyamat
hasonlitottdk 6ssze, megdallapitottdk, hogy szorosan egyiitt mozognak.

A fedezett kamatparitas segitségével megmagyarazhatjuk az azonnali és hataridos arfolvamok szoros
egyviittmozgasat, azt a minden jelentosebb valutara jellemzo erds korrelaciot, anut a 13.1. abran 1s lathatunk. A

13.1. abra - A dollar/font azonnali és hataridas arfolyama, 1974-1998

Arfolyam (S/L)

2,5

Azonnali
drfolyam

Hatdridds
1.25- drfolyam

T T T T T 7 T T T 7T T T T 1
1975 1977 1979 1981 1983 1985 1987 1989 1991 1993 1995 1997

Az azonnali &5 hatandos arfolvamok szorosan egviitt mozognak

Forrds: OFECD, Mamn Economic Indicators, Az abran az azonnali és a 90 napos hatandos él'lh]}'amnk honap
vém értékel szerepelnek.

A fedezett kamatparitds a magyardzat erre az egyiittmozgdsra. A korreldcié jelentése: egymdstol fiiggnek. Az
azonnali és a hatdrid6s arfolyam egymastdl fiigg.

Hazdnkban még 2007 nyardn Schepp Zoltdn végzett ilyen azonnali-hatdridds drfolyam sszehasonlitast.

Kiozgazdasagi Szemle, LIV. évf., 2007. junius (501-528. o.)

DARVAS ZSOLT-SCHEPP ZOLTAN

Kelet-kozép-europai devizairfolyamok eldrejelzése
hataridos arfolyamok segitségével

irasunkban azt vizsgaljuk, hogy a hossz lejaratu hatarid6s arfolyamok stacionaritasat
feltételezé hibakorrekcios modellek, amelyeknek korabbi szamitasok szerint — a vi-
lag devizapiaci forgalmanak mintegy 75 szazalékat kitevé fejlett ipari orszdgokra al-
kalmazva - kit(iné a mintan kiviili elérejelzd erejiik, hogyan képesek harom kelet-
kozép-eurdpai orszag devizaarfolyamat elérejelezni. A harom vizsgalat ala vont devi-
za (cseh, magyar, lengyel) esetében az eredmények relaciénként nagyon eltérnek, és

A német marka és az amerikai dollar arfolyamok 25 éves 0sszevetésénél hasonl6 eredményt jon ki, mint a kordbban
ismertetett dollar-font dsszevetés esetében: a hataridds és az azonnali arfolyamok egyiitt mozognak.
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Az azonnali, valamint egyéves és tizéves hataridds arfolyamok a kiilonbozd relaciokban

Mirka—dollér Forint-eur6
3,549 440 - A
3,07 400
2,51
360
2,0
320
1537 280+
240
1,01 LI L L L L L L L
L B L B LN L R DL R L L B B B
1980 1985 1990 1995 2000 2005 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006
—— Azonnali drfolyam — Egyéves hataridds arfolyam —— Tizéves hataridds arfolyam

Jol 1athatd, a forint — eurd esetében nincs ilyen szoros egyiittmozgas. Az azonnali (tényleges) drfolyam alacsonyabb,
mint a hatdridds arfolyam. Ez a vizsgalt idészak (1999-2006) pont az az iddszak, amikor a forint ,.kevésbé gyengiilt
mint kellett volna”.

Most ismerkedjiink meg hazai egyetemi jegyzetek megallapitasaival: fedezett kamatparitds alapjan szdmoljik a
forward (elére rogzitett) arfolyamot. Ez az drfolyam kordbban hataridés arfolyam néven szerepelt.

El"l’él(ﬁ n kb Losoncz Mikos
2 EMDEr

5 " wrgt A &l [ - 4

O . il W NEMZETKOZI PENZUGYEK

10.1. A révid lejarata devizahitelek
arfolyamkockazatanak fedezeése

Az éven belili devizahitelek altalaban rovid lejarani, a kamatot a toketor-
lesztéssel egyiitt, epy Hsszeghen fizetd tipyletek. Ezek arfolyamkockazata-
nak fedezésére a nemzethdzi grakorlatban altalaban forward dgvleteker
hasznalnak. A forward figvlet egy jdvobeli értéknapon, mar az lizlethéés

A ¥ A L T { g r T 5 Y . . LAE i il (e Lol T
kor meghatarozott arfolvamon megvalosulo konverzio, Az figylet réven a

belfild: Iutelfelvevd mir elore megvasarolja bankjarol a lutel torlesziésé
hez ¢s az ecsedékes kamat meghzetcschez szitkséges devizamennyiscget
elore rogzitett arfolvamon, ezaltal kikuszabolve a devizaarfolramok valto-
zasanak kockazatit. A forward arfelvamor a gyakodatban a pillanamy
(ehof) devizairfolyamot az eladott dletve megvasarolt deviza kamatratamak
kilnbsegevel komgilva szamitpak ki (fedezett kamatpantis).

Losonci Miklés jegyzetében tobb elméleti képlet is szerepel.
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A masik képlet a kovetkezo:
= s- et
Itt a kiilonbség az, hogy folyamatos kamatozast tételez fel a formula. A
tolytonos kamatozas olvan, muntha a belektetés munden pillanatban lejar-
na, €s rogton kamattal tutna tovabb. Ez a gyakorlatban nem lehetséges, de
matematikas tulajdonsagar muatt 16l hasznilhatd kilontéle elmélett model-
lekben.

A képlet szennti ar elmélets arcentrum, a ténvleges piact ar ettol eltér-

het. Ha viszont a piact 4r eltér a kamatpantds altal megadott artol, akkor

arbitrazsra nvilik lehetoség. Az arbitrazsésok a pract drat az elmélet ar

centrum felé terelik.

A szerz felhivja a figyelmet arra, hogy képlet altal szdmitott arfolyam €s a tényleges piaci drfolyam egymast6l
eltérhet. Azonban az arbitrdzs lehetdsége a piaci drat a szamolt arfolyam felé tereli. Ismét egy idegen kifejezés,
melyet meg kell ismerniink.

27 Hedezett kamatarbitrazs esetén az alacsony kamatlabi valutival rendelkezé befektetd

atvaltja_pénzét magas kamatozasi devizara, és pénzét abban kamatoztatja kiiltoldén,

mikézben az induld idépontban fedezet: tgylettel biztositja a lejaratkorn arfolyamot.

A befektetd, a spekuldns, az arbitrézs folyamatosan nézi a lehetdségeket, nézi, hogy van-e lehetdség arbitrazsra? Ha
kedvez0 a helyzet, akkor abban a devizaban vesz fel kolcsont, ahol alacsonyabb a kamatlab, ezt az 6sszeget atvaltja
olyan devizdra, ahol magas a kamatlab, és a pénzt (a felvett kdlcsondsszeget) kamatoztatja.

Az arbitrdzs az ligylet végén a kamatokkal megnovelt pénzt visszavaltja az elére megdllapitott hatdridds arfolyamon
(ez a fedezeti tigylet) és visszafizeti a kordbban felvett kolcsont és a rarakddoé hitelkamatokat. Akkor eredményes az
tigylet, ha a végén marad az arbitrézsnek pénze.

deviza

C4h

»
>

to t1 t2 t3 t4 idg

Nézziik a folyamatot a fenti dbrdn. Az arbitrézs felvesz CO devizakolcsont (CHF kolcson) és a koleson lejaratakor
C4 osszeget kell visszafizetnie (kék nyil). Az CO dsszeget atvéltja napi drfolyamon FO forint 6sszegre (piros nyil). A
forint sszeget a bankban kamatoztatja (z6ld nyil). Az tigylet végén F4 forintdsszeget kap vissza, ezt dtvaltja CHF-
re az el6re megallapodott hataridds arfolyamon (piros nyil), igy lesz C4h CHF 6sszege, ebbdl kell kifizetnie a C4
osszeget.

Vegyiik észre! Az tigyletben nincs semmi kockdzat! Megmutatom, hogy miért nincs kockazat:
e Ismert a felvett devizakolcson kamatldba, igy a C4 6sszeg is ismert.

e Ismert az tigylet elején a CHF arfolyama, igy ismert az FO 6sszeg.
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e Ismert a forint betéti kamatlab, igy ismert az F4 6sszeg.

e Ismert a forint hatdridds arfolyama, melyet a bankok a kamatparitds elmélete alapjdn szdmolnak ki, igy
ismert a C4h 6sszeg.

e A C4h osszeg és a C4 0sszeg kiilonbsége az arbitr6zs haszna. Ez is ismert.
Ezért nincs semmi kockazat!

Mennyi pénz kell egy ilyen iigylet elinditdsdhoz? Nem kell hozza pénz! Az arbitrézs azt a pénzt kamatoztatja
forintban, melyet CHF-ben felvett kdlcsonként.

Mivel nem kell egy ilyen tigylethez pénz, és teljesen kockdzatmentes, ha lehetdség van arbitrdzsra, akkor hatalmas
0sszegek mozdulnak meg a biztos haszon reményében. Ezért irja Losonci Mikl6s, hogy az ,.arbitrézsok a piaci drat
az elméleti arcentrum felé terelik”.

A hatdrid6s arfolyamot mar emlitettiik, azt is tudjuk, hogy a masik neve forward arfolyam. Egy masik egyetemi
jegyzetbdl megtudjuk, hogy a van egy harmadik neve is, a termin arfolyam.

Er+éka h kb Solt Katalin
2 EMDEr

Huménerdforras-fejl ési Operativ Program

PENZUGYTAN

4.2.3. Kamatparitas
A kamatparnitis elmélete a készpénz- és hataridés arfolyamok kozotti
kapcsolatot haszndlja fel a valutaparitdis magyarazatara. A kamatpari-
tis megértése érdekében elészor a kézpénz- és hatindds drtolyamok fo-
galméval kell megismerkedniink.

A készpénz (mas néven: prompt- vagy spot-) arfolyam olyan valuta-

vagy deviza adasvételre vonatkozik, amikor az tgytelek 2 napon belil le-
bonyolitjak a tranzakciot és rendelkeznek a valutaval vagy devizaval.

A hatdridés (vagy termin-) arfolyam azokra az tigvletekre érvényes,
amelyek megkotése és teljesitése egymistdl 1dében elvilik (2 napndl tébb,
de legfeljebb egy év telik el kozottik). A hatandés arfolyam a teljesités

idépontjara vonatkozik.

A hatdridds arfolyam mellett van még egy arfolyam, a prompt vagy spot drfolyam, amikor is a napi drfolyammal
torténik a pénzvaltas (a megbizastdl szamitott 2. napon).

£

Solt Katalin nem a ,terelés” kifejezést haszndlja, hanem egyensilyi dllapotnak nevezi azt, amikor a hataridés
arfolyam és a tényleges arfolyam egymassal megegyezik: a kamatparitds meghatdrozza a jovébeni (tényleges)
arfolyam és a hatdridds arfolyam kapcsolatat.

A devizapiaci egyvensily esetén a varhato arfolvam-
valtozds megegvezik a beltéld: és a kiilfoéld: nomundhis kamatlab kiilénbsé-

gevel:

A kamatparitds, vagyis a hazai és a kiilféldi kamatldb ardnya il-
letve eltérése meghatarozza a hataridés arfolyam és a prompt arfo-
lyam, a jovében varhaté prompt arfolyam és a mai prompt arfolyam,
valamint a j6vében varhaté prompt arfolyam és a hataridés arfolyam
kapcsolatat.

A beltsld: kamatabat r, -vel jeloljitk
(D = Domestic = hazay), a kaltoldit pedig 7 -vel (F = Foreign = kiiltoldy).

induliskor érvénves prompt arfolyam (5)
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Mikor lehet arra szamitani, hogy érvényesiil a kamatparitds elmélete, a mar megismert tereld hatds, a mar megismert
egyensulyi allapot? A kérdésre a valaszt egy foiskolai jegyzet adja meg: amig a betétek kozti mozgas egyszerti és
torzitasokt6l mentes, addig a kamatparitds elmélete fenndll.

Budapesti Gazdasagi Foiskola
KULKERESKEDELMI FOISKOLAI KAR
Nemzetkozi Marketing és TQM SZAK

) VALLALATOK KAMAT- ES ARFOLYAMKOCKAZATA —
Nappali tagozat

Tozsde — Pénzintézetek szakirany A KOCKAZATOK FEDEZETI ESZKOZEI

A kamatparitas-elmélet szerint a kamatkiilonbségek megegyeznek a hataridos és

az azonnali arfolyamok Kiilonbségével.

Kamatlabak eltéré- Hataridos és azon-
se nali arfolyam var-
T hato eltérése
1+ 7 f Fi/s
s
Fie[$

Forras: Brealey-Myers: Modern vdllalati penziigvek (2005)

Amig a berérek kozti mozgds egyszerii és korlatozasoktol mentes. addig a ka-

matparitas elmélete fennall.

A kamatparitds elmélete és az elméletb6l szarmazé képlet feltiinik a Bankszovetség altal kiadott Hitelintézeti
Szemlében is:

678 nmeNTzET Sz

ABEL ISTVAN

Arfolyam és adossageiklus

3. KAMATPARITAS

A forintkamat (r), az arfolyam és az euro (kulfold) kamata (r*) kozott a fedezett kamatpari-
tas osszefuggését érvényesiti a korlatozasok torzitasatol mentes devizapiac:

S,(1+r) =F,(1+r%),

ahol S a forint eurodrfolyama (egy euro értéke forintban kifejezve), F pedig az euro hatar-
1d0s arfolyama (ennyi forintért kapok most egy eurot egy idészakkal késobbi atvaltasra). Az
(5) osszefuggés azt jelenti, hogy egy euro hitelt egy idoszakra forintban befektetve, annak
hozammal megnovelt értéke (az egyenlet bal oldala) éppen annyi, mint a hitelvisszafizetés
koltsége, vagyis az euro kamataval megnévelt valutadsszeg forintkéltsége a hataridos pia-

con.
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Természetesen a bankok nap mint nap hasznaljak a hatdridds arfolyam képletét. Vagyis nem csupédn egy elvont
elméletrdl van sz6, mely csak az egyetemi jegyzetekben szerepel.

L]
Hataridés iigyletek
EE%;F 5 Altalanos Terméktajékoztato

5. A hataridés arfolyam elméleti értékének meghatarozasa

A hataridds arfolyamok elmeleti eértékeét harom tényezd befolyasolja: az azonnali spot arfolyam, a hataridds Ggylet
futamideje valamint a kockazatmentes hozam (devizapar esetén a két deviza kockazatmentes hozama).

b) Devizak esetén '
Enig (UL

CEn)

F- a Hataridds arfolyam.

S,- az Ugyletkétéskor érvényes Spot azonnali rfolyam. Példaul egy EUR/HUF devizapér esetén HUF az
Alternativ deviza, az EUR pedig a Bazis deviza.

ri- az Alternativ deviza kamatidba az adott futamidére. Devizapér vétele, az Alternativ deviza eladését jelenti
és ebben az esetben az Alternativ deviza hitelkamataval kell kalkulalni, ellenkezé esetben pedig a betéti
kamattal.

r.. a Bazis deviza kamatlaba az adott futamidére. Devizapar vétele, a Bazis deviza vételét jelenti és ebben az
esetben a Bazis deviza betéti kamataval kell kalkulalni, ellenkezé esetben pedig a hitelkamattal.

t-  a hatéridds tgylet futamideje.

Ebben az egyetemi jegyzetben lathatjuk, hogyan kell szdmolni a hatdridds arfolyamot. Itt épp forward arfolyamnak
nevezik:

PENZPIACI SZAMITASOK [[NISZECHENYI

N

Farkas Péter @a EGYETEM

Széchenyi Istvédn Egyetem « Gyér, 2011
© Farkas Péter, 2011

Jeloljik F-fel a forward, S-sel a spot arfolyamot, ri-vel a jegyzett deviza kamatat, rp-vel a
bazisdeviza kamatat, akkor:

napok)
B

napok
=)

F=S.(1+rj-
(l+rb-

ahol B a bazis, ami lehet 360, vagy 365 az adott devizara vonatkozo szokvanyok alapjan.

2011.04.04-én az HUF/EUR érfolyam 266,55. Mekkora a 3 hénapos hataridés arfolyam, ha a
forint kamatldb erre az id6szakra vonatkozoan 5.95%, az eurd esetében pedig 1,25%?

90
1+ 0,0595 360

? 90
1+0,0125 360

F =266,55" = 266,55-1,01171 = 269,67HUF /EUR

Ez azt jelenti tehat, hogy a harom honapos forward drfolyam 269,67 HUF/EUR. Ezt az
arfolvamot akkor hasznaljuk, ha ma egyeziink meg abban, hogy harom honap (90 nap) mulva
eladunk vasarolunk eurot forint ellenében.

Farkas Péter a szdmitds végén fontos megéllapitast tesz: minél hosszabb hatdridére szdmoljuk a hatdridds
arfolyamot, anndl nagyobb az arfolyamgyengiilés mértéke.
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Osszefiiggésként megjegyezhetjitk tehat, hogy ha a jegyzett deviza
magasabb kamatozasu, mint a bazisdeviza, akkor hataridére a jegyzett deviza folyamatosan

gyvengiil a bazisdevizdhoz képest. Minél hosszabb hataridore kalkulalunk. annal nagyobb a
oyengiiles mértéke.

Ha peldaul az S=266,55, 1;=5,95%, n,=1,25%, a futamido pedig 120 nap, akkor:

120
1+ 0,0595 360 _

120 = 266,55-1,01560 = 270,71HUF/EUR

1+40,0125 360

F =1266,55"

Ha példaul a jegyzett deviza az USD, a bazisdeviza az EUR, tovabba az EUR kamatlab
magasabb, mint az USD kamatlab, akkor a jegyzett deviza (vagyis a dollar) erosidni fog az
eurdval szemben. Ugyanezen a logikaval, ha a CHF kamatozasa alacsonyabb, mint az EUR
kamatozasa, akkor a svajei frank hataridére erésodni fog az euréval szemben.

Mindezek a tények ismertek a bankszektor szaimadra. A kérdés az, hogy minden tigyfélnek elmondtdk a bankok,
hogy a kamatparitds elméletébdl adéddan teljesen biztosan forintgyengiilés varhaté? Azért, mert a magyar inflacié
magasabb, mint a svdjci (illetve az eur6t haszndlé orszagoké). Azért, mert a BUBOR magasabb, mint a CHF
LIBOR? Azért, mert az MNB alapkamat magasabb, mint az SNB alapkamat?

A hatdrid6s arfolyam szamitasat ismeri természetesen a Budapesti Ertékt6zsde is. Arbitrazs alapu drazdsnak hivja:

BUDAPESTI Qimlxrozsm Devizék hatérid('}'os él‘a

BUDAPEST STOCK EXCHANGE

* Arbitrazs alapu arazas
= Kétféleképpentehetiink szert 1 év mulva elére ismert arfolyamon

€-ra
A+r)"
F t() [=———=ud F t
Azonnali € vasarlas Ft betét elhelyezés
+ -
€ betét elhelyezés Hatéaridds € vasarlas
€, — €
A+7r)
15
eL-Hre)

Hataridés arfolyam: F = S
(1+7)"

2004 oktéberében a Budapesti Ertéktzsde egy elemzést készitett a devizahitelezés kockdzatarél és a
kockézatcsokkentés lehetdségeirdl, tézsdei szarmazékos termékekkel.
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BUDAPESTI ERTEKTSZSDE
BUDAPEST STOCK EXCHANGE

BET HAVI ELEMZES
2004. oktober

A devizahitelezés kockazati tényezoi, és ezek csokkentése
tozsdei szarmazeékos termeékekkel

Magyarorszagon a 2000-es évtol kezdve a lakossag hiteligényének robbanasszeru
nivekedése volt a bankszektor egyik legjelentosebb tendenciija, amiben az egyik
legmeghatirozobb tényezo a lakashitel-dllomany hihetetlen névekedése volt. Az elmilt
ot évben a haztartisok hitelillomanya t6bb mint hétszeresére niévekedett, mig a
lakascéla hitelillomany még ennél is széditobb tempoban boviilt és a 2004. év végi érték
a 2000 eleji tébb mint tizenotszorosét teszi Ki.

Az elemzés a legelején megdllapitja, hogy a lakdscélud hitelek azért terjedtek el, mert az dllami tdmogatasu
kolcsonokhoz vald hozzaférést szigoritottak. 2004-ig csak par éves futamideji gépjarmi devizakolcsonok voltak
hazénkban. Amint megjelentek a hosszabb futamideji lakascéli és jelzalog devizakolesondk, a BET egy konkrét
szampéldat tartalmazo elemzést készitett.

A tamogatas feltételeinek szigoritiasaval
egyiitt a 2004-es év misodik negyedévétol a tamogatott lakishitelek iranti kereslet
nivekedése nagymértékben visszaesett, de még ezzel egyiitt is a 2004-es évben a
lakashitelek allomanya 402 milliard forinttal haladta meg az egy évvel korabbi értéket,
ami 27%-o0s novekedésnek felelt meg.! A lakascéli hitelek esetében azonban az
érdeklodés a deviza alapi konstrukciok felé mozdult el. Cikkiinkben bemutatjuk a
devizahitelek  kockazatait, melyek nagysagit, szimitisaink eredményeinek
bemutatasaval prébaljuk megfoghatobba tenni. Egy példan keresztiil pedig bemutatjuk
a Budapesti Ertéktozsdén elérheto szarmazékos termékek haszmalatat a devizahitelek
kockazatinak csokkentésére.

A BET az elemzésében a magyar allampapirok akkor ismert hozamaibdl és a svéjci allampapirok ismert hozamaibél
szamolt 10 éves arfolyam eldrejelzést 2014 decemberéig. Ezek az arfolyamok kékkel vannak jelolve. A piros vonal
a CHF tényleges arfolyama 2001-t61 2004 végéig, az elemzés elkészitéséig.

300
— CHF arfolyam e BET arfolyam jelzés
250 e *

200 L
[ ]
NN AL o
150
100

50

0
2001. 2002. 2003. 2004. 2005. 2006. 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.
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Itt latjuk egyiitt a CHF arfolyamat és a BET el6rejelzését. J61 lathatd, hogy 2006-2007 idészakaban a forint kevésbé
gyengiilt, mint indokolt lett volna.

300
— CHF 4rfolyam e BET arfolyam jelzés
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Az adatokra tekintve megallapithatd, hogy a 2008-as pénziigyi valsdgnak nem volt igazdbdl semmi rendkiviili
hatdsa, csupdn a forint évek 6ta tart6 felértékelddése szilint meg.

Semmiképpen sem fenntarthat6 az a vélekedés, hogy a CHF arfolyama a valsdg hatdsira emelkedett meg
drasztikusan. Az arfolyamemelkedés, mint j6l lathat6, elére szamolhat6 volt. A kamatparitds elvébol egyértelmtien
kovetkezik a CHF vérhat6 erésodése..

2013 végén Kovics Levente a Bankszovetség fotitkdra egy terjedelmes tanulmanyt tett k6zz€ a Bankszovetség
akkori kiadvdnydban, a Hitelintézeti Szemlében.

017 TEEKETTEDIK EVFOLYAM, 700 153

Kovacs LEVENTE

A devizahitelek hattere

A 2008-as gazdasagi valsag kitorése tobb eurozonan kiviili orszag valutajanak, igy a
magyar forintnak a leértékeldodését hozta magaval, mikézben a szintén zénan kiviili
sviajei frank — mint tartalékvaluta — jelentosen felértékel6dott. Ennek hatasara a Ko-
rabban svajci frankban és euroban felvett hitelek torlesztorészlete forintban szamolva
megnivekedett. Az eladosodott lakossagi iigyfelek nehéz helyzetbe keriiltek, hiszen az
arfolyamhatas mellett sokaknak meg kellett birkézniuk a munkahely és ezaltal a meg-
szokott jovedelem elvesztésével is.

A szerz0 a tanulmanyban ismerteti, hogy eltérd a forintkdlcsonok és a devizakolesonok karakterisztikdja. A
végeredményt tekintve szinte teljesen mindegy (hozzavetdleg megegyezik), hogy az adésok melyik kdlcsont
vélasztjak, redlértéken mindkét esetben ugyanannyit kell fizetni.
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A devizahitel kapesan érdemes elméletileg sszehasonlitani a torlesztés: karakterisz-
tikakat: eszerint az alacsonyabb kamatozasu (pl. CHF) hitelek esetében jelentdsen mérsé-
keltebb a kamattorlesztési teher 1s. Ezt a mérsékeltebb kamatfizetési terhet viszont ellensu-
Iyozhatja a fenndlld téketartozas folyamatosan valtozé drfolyama. Végeredménvyben a teljes
futamidot tekintve realértéken a forint €s a svajeifrank-alapu hitelek torlesztési terhe hozza-
vetdleg megegyezik; a kiilonbség az, hogy amig a forinthitel torlesztési terhe (a magasabb
kamatszint miatt) az elsé idoszakban relative magasabb, a végso idészakban (a fixalt forint
torlesztorészlet elinflalodasa miatt) viszont alacsonyabb. A devizahitel torlesztési terhe (az
alacsonyabb kamatszint miatt) viszont alacsonvabb szintrdl indul, de a térlesztési idészak
alatt a devizaalapu toketartozds miatt (feltételezve, hogy az arfolyam-emelkedés pontosan
megegyezik a bér- és az arszintnovekedéssel!) realértéken valtozatlan marad. A devizahitel
torlesztési karakterisztikaja kedvezobb a esaladok szamara, hiszen az els6 idészakban, ami-
kor a csaladalapitas torténik, nem jelent elviselhetetlen terheket; igaz, a gyerekek kirepiilése
utan is marad még térlesztenivalo.

Utal a tanulmény a kamatparitds elméletére is, amikor az bér- és drszintnovekedést emliti: , feltételezve, hogy az
arfolyam-emelkedés pontosan megegyezik a bér-€s arszintnovekedéssel”

Kezdetben a devizahitelek torlesztése alacsonyabb, mint a forint kdlcsonok torlesztésénél lenne. Késobb ez
megvaltozik: ,,a devizahitel torlesztési karakterisztikdja kedvezdbb a csalddok szamdra, hiszen az els6 idészakban,
amikor a csalddalapitds torténik, nem jelent elviselhetetlen terheket, igaz a gyerekek kirepiilése utdn is marad még
torleszteni valo”.

Azért hogy teljesen vildgos legyen, a szerzd az elemzésben egy dbrdn is megmutatja mindezt.

A forint- és a devizahitel-torlesztés karakterisztikai

éves torlesztérészlet

A 4

ido
= HUF térlesztés realértéken == CHF torlesztés redlértéken

Els6ként nézziik az idészak elejét, a szerz8déskotés idOpontjat. J61 14tjuk, hogy a forint kdlcson torlesztd részlete
(fekete vonal) magasabb, mint a CHF kolcson torlesztd részlete (sziirke vonal). Ezt minden érintett nagyon jol
ismeri, hiszen azért vélasztotta a devizahitelt, mert annak a torlesztd részlete 1ényegesen alacsonyabb.

Ez az allapot azonban nem sokdig marad igy, (a kamatparitds elméletének megfelelden) a devizahitel elénye
fokozatosan elolvad, és mar annyit kell fizetni, mintha az adés forintkdlcsont vett volna fel (a két vonal keresztezi
egymast).

Ezt kovetden a devizahitel torlesztd részlete mar meghaladja a forintkdlcson torlesztd részletét. Ez lathatd az
id6észak végén.

Ha ismertették volna a bankok a két kolcson kozti kiilonbséget, mondjuk egy ilyen dbrdval, akkor teljesen biztos,
hogy az emberek nem vettek volna fel tomegesen ilyen devizahitelt. Csupdn azok, akik tudatdban lettek volna
annak, hogy a ,,gyerekek kirepiilése utdn marad még torleszteni val6”, {gy tudatosan vallaltdk volna az egyre
emelkedd torleszto részleteket.

A bankok elhallgattdk az iigyfeleik eldl az alabbi tényeket:

® akamatparitds elméletébdl adédéan a CHF arfolyama emelkedni fog a kdvetkezd években;
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e az emelkedés folyamatos lesz egészen addig, amig a magyar inflacié nem lesz kisebb a svéjci inflaciéndl;

e akamatparitds elmélete alapjdn szdmoljak a bankok a hatdridds arfolyamokat, évek 6ta a hataridds
arfolyam CHF 4rfolyam emelkedést mutat, dltaldban a hatdridds és a tényleges drfolyam megegyezik
egymassal;

e cléfordulhat hogy a napi drfolyam, eltér az eldreszamitottdl — jelenleg (szerzddéskotés idépontja) ez a
helyzet, a forint feliilértékelt, 16-22 %-kal (illetve 30 %-kal) kevésbé romlott 2000-hez képest, mint kellett
volna;

e aBudapesti Ertéktdzsde szdmitdsa szerint a CHF arfolyam 2014 végére 256 forint kornyékén vérhatd, ezt
kovetden is tovdbb fog emelkedni a CHF drfolyama;

e azel6zbekben ismertetettek alapjan, par év milva a devizahitel torlesztd részlete forintban eléri a
forintkolcson torlesztd részletét, majd jelentdsen meg fogja azt haladni — a futamidd végén 1ényegesen
tobbet kell majd havonta torlesztenie, mintha most forintkdlcsont venne fel.

Emléksziink még tisztességtelen piaci magatartdsndl tanult kifejezésekre, a megtévesztd tevékenységre, a

megtévesztd mulasztisra?
A 2013-as bakszovetségi tanulmany ismerteti azt is, hogy a bankok milyen tdjékoztatdst adtak a kolcsont felvenni

szandékozdkkal.

A hitelfelvétel idopontjaban varhato arfolvammozgasok kockazatat az elérheto ala-
csonyabb kamat baven ellentételezte, hiszen a valsagot megel6z6 idoszakban senki sem
szamitott — s a rendelkezésre allo, arfolyamokra vonatkozo idosorokat figyelembe véve, nem
is szamithatott — 10-20%-osnal nagyobb arfolyamkilengésekre. A devizaalapu hitelszerzo-
dések tobbségének a megkdtése idején (2005-2008 kozott) a forint késobbi arfolyamrom-
lasanak a bekovetkezése a bankok szamara sem volt eldre lathato, igy a szerzodéskotéskor
rendelkezésre allé informaciok alapjan a devizahitel feltételei kolcsondsen elonyoseknek
mutatkoztak mindkét szerzodo fél szamara.

A tdjékoztatds lényege: ,,a valsdgot megel6z6 iddszakban senki sem szdmitott 10-20%-osndl nagyobb kilengésekre”
valamint, ,,a devizaalapu hitelszerzodések tobbségének megkotése idején a forint késdbbi arfolyamromldsdnak a

bekodvetkezése a bankok szamara sem volt elore lathato™.

Ez megegyezik azzal az dllitdssal, mely a 2006 januarjaban késziilt bankszdvetségi tdjékoztatdban szerepel:
»...tartés 270 HUF/EUR arfolyam bekovetkezése egyéltalan nem is varhaté. Mivel a devizahitelek tilnyomé
tobbsége hosszabb lejaratu hitel, az esetleges néhdny napos nagyobb arfolyam ingadozas a torlesztési terheket

érdemben nem véltoztatja meg”.

Osszefoglalva

Mindezek miatt realisan nem lehet azzal szdmolni, hogy 2006-2007-ben a forint
akércsak megkozelitené a 270-275 forint/euré arfolyamot. amelv arfoly -am:m.ellet;'
a devizahitelek kamatel6nye mér megsz(inik a forinthitelek E;-J.mala'ilclw képest
{feltétt}alezw. hogy a deviza és a forint kamatok nem '.-'ziltﬂzn-ak} '-’75-P't1-31‘;z]
g}-'e:}gebb az elmult hat évben par nap kivételével sosem volt r-:ljbrin! s
tartos 270 HUF/EUR érfolyam bekovetkezése egyéltalan nem is varhatd.) Mi 'JI 2
(jf!'."lZ:lh_lff‘!l?I\'. talnyomé tobbsége hosszabb lejaratq He:k;i‘a: l{'{'% : ;éll:rp-:'!
hinanszirozasi) hitel, az esetleges néhany napos nagyobb e'irr'ol;-am i-l-.,-g]p:J-LSnl
torlesztési terheket érdemben nem viltoztatia meg. § e

I',-'fmclez azt jelenti: a hosszabb lejaratii hitelt felvenni szandékozok nyugodtan
valaszthatjak a pénzintezetek altal Kinalat devizaalapu [1lte]kumtmk{;mk;§ Is;
]_‘.1?._(][ futamideje alatt a hitel torlesztési terhét jelentdsen és tarh%san me m'wrll‘l'
arfolyammozgés valaszintileg nem lesz. . i

Budapest, 2006. januér 26,
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,Mindez azt jelenti, a hosszabb lejaratu hitelt felvenni szandékoz6k nyugodtan vélaszthatjak a pénzintézetek 4ltal
kinalt devizaalapu hitelkonstrukciokat is, a hitel futamideje alatt a hitel torlesztési terhét jelentdsen és tartésan
megndveld drfolyammozgds valdsziniileg nem lesz”.

A fentiek sordn egyértelmiien levonhat6 az a kovetkeztetés, hogy a bankok az arfolyamkockazattal az
arfolyamvdltozds varhaté mértékével kapcsolatban alaposan félrevezették a lakossdgot, a véllalatokat, a birésdgokat,
a Kuridt és az egész magyar tarsadalmat.

Teljesen elképesztd médon a Bankszovetség a Kiiria jogegységi hatdrozataira hivatkozik: nem lehetséges elére
arfolyamszdmitasokat végezni és nem kell a lehetséges arfolyamokrol tdjékoztatni a fogyasztokat:

A bankokkal szembeni perek soran érvként az is felmeriil, hogy a bankok a Hpt. elo-
irasai ellenére nem adtak becslést az tigyfél altal viselt kockazat valos mértékére. Mint azt
szamos birdsagi dontés és a Kuria hatarozatai is leszégezték, az arfolyam lehetséges val-
tozasanak becslése a hitel/kolcson szerzodésnek nem tartalmi eleme, igy erre alapozva a
szerzddések nem tdmadhatdk. Ugyanakkor a jogi szempontokon tul azt is hangsulyozni
kell, hogy az arfolyamvaltozasnak a hitelek fennalldsanak teljes idétartamara, 20-30 évre
vonatkozé becslése kozgazdasagilag nem is lehet redlis elvaras (ezt a Karia tébb hataroza-
taban ugyancsak kimondta).

Eldre eldontott szandéka volt a Kdridnak ilyen erds felmentést adni a bankoknak?
Nem lenne itt az ideje mdr csak ezért a megéllapitasaért is feliilvizsgdlni a Kudridnak a sajat hatdrozatait?

Mindannyian tudjuk, hogy az arfolyamrés koltséget okoz az adésoknak. Tudjuk, mert értelmeztiitk a THM képletét,
tudjuk mert szamitdsaim eredményét elkiildtem évekkel ezeldtt a Kiridnak. A bankszovetség 2013-as anyaga
azonban még a Kiiria koltségekre és arfolyamrésre vonatkoz6 dontése eldtt sziiletett. Ebben még a Bankszovetség
valtig éllitja, hogy az drfolyamrés nem okoz koltséget:

Az
arfolyamrés — mint ahogyan azt jogerds birosagi itéletek és a legfobb tigyész szakmai véo
leménye is alatimasztja — nem koltség, hanem a kolesonnyujtas konstrukeiojabol kovet-
kez6 szamitasi mod. amit a teljes hiteldi] mutato titkréz. A THM-rendelet a devizahitelek
esetében egy atvaltasi kules alkalmazasat irja el6, ami természete szerint sem mindsiilhet
koltsegnek. Amennyiben az arfolyamres kiilon kdltségelemkent is megjelenne a THM sza-
mitasakor, tulajdonképpen megtévesztené a fogyasztdt, duplan értékelddne és egy valdtlan
tartalmt eredményre vezetne. Mindezek értelmeében az arfolyamrés koltségkeént torténo,
szerzodésben valo feltiintetésének a hidnya nem jogszabalyellenes.

A Bankszovetség minden allitdsat alaposan meg kell kérd6jelezni. Miként nem igaz az, hogy az arfolyamrés nem
okoz koltséget az addsnak, ugyanigy nem igaz, hogy az drfolyam alakuldsdnak irdnya és mértéke elére nem
szdmolhatd.

A 2014. junius 16.-an meghozott 2/2014 szamu jogegységi hatdrozat az alabbi megallapitasokat tartalmazza:

A Ptk. 205. §-dnak (3) bekezdése értelmében a felek a szerzodés megkotésénél egyiittmiikodni
kotelesek, és tdjékoztatniuk kell egymdst a megkdtendo szerzodést érintd minden lényeges
koriilményrél. Ezt az dltaldnos egyiittmitkodési és tdjékoztatdsi kotelezettséget fogyasztonak mindsiilo
iigyféllel kotendé devizahitel nyijtdsdra irdnyulo szerz6dés esetén — ide nem értve a pénziigyi
lizingszerzodést - a jelenleg mdr nem hatdlyos 1996. évi CXII. torvény (Hpt.) 203. §-a akként
konkretizdlja, hogy a pénziigyi intézménynek fel kell tdrnia a szerzodés iigyletben az iigyfelet érinté
kockdzatot, amelynek tudomdsulvételét az iigyfél aldirdsdval igazolja.

Amennyiben tehdt a fogyaszto a jogszabdly dltal eldirt tdjékoztatdst megkapta, a kockdzat feltdro
nyilatkozatot aldirta, akkor azt — az ellenkezd bizonyitdsdig - ugy kell értékelni, hogy az
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drfolyamkockdzat korldtozds nélkiil ot terheld volta szdmdra vildgos és értheto volt, illetve annak
kellett lennie. A pénziigyi intézménynek kell bizonyitania, hogy a fogyaszto tdjékoztatdsa ilyen modon
megtortént.

Amennyiben azonban az drfolyamkockdzat korldtlan viselésének szerzodési rendelkezése a fogyaszto
szdmdra a pénziigyi intézménynek felrohato okbol nem volt vildgosan felismerhetd, illetve érthetd,
fenndllnak a szerzédés tisztességtelensége megdllapitdsdnak a feltételei.

Eldfordulhatott ugyanis, hogy a szerzodés egyértelmii megfogalmazdsa, a megfeleld tartalmii
kockdzatfeltdaro nyilatkozat ellenére a szerzodéskotés sordn a pénziigyi intézménytdl kapott
tdjékoztatds alapjdn a fogyaszto alappal gondolhatta iigy, hogy az dltala viselendd drfolyamkockdzat
nem valos, annak nincs redlis valoszintisége, vagy az bizonyos mértékben korldtozott (van egy
maximuma). Ez a helyzet akkor, ha a fogyaszto az drfolyamvdltozds vdrhaté alakuldsdrol, maximdlis
mértékérol a pénziigyi intézménytol, annak képviseldjétol konkrét, hitelt érdemlonek tind, késébb
azonban tévesnek, valotlannak bizonyult tdjékoztatdst kapott. Ebben az esetben a szerzodés a nem
megfeleld (téves, félreértheto, nem egyértelmii) tdjékoztatdssal érintett rendelkezése tisztességtelen,
amely a szerzodés részleges vagy teljes érvénytelenségét eredményezi.

A nem megfeleld tdjékoztatds tényét és azt, hogy ennek kovetkeztében a szerzédés drfolyamkockdzatra
vonatkozo rendelkezése szamdra nem volt vildgos és értheto, a fogyasztonak kell bizonyitania.”

Megkérddjelezhetetlen, teljes mértékben bizonyitott tény, hogy a bankok és mas pénzintézetek téves és valdtlan
tajékoztatdst adtak az tigyfeleiknek, a fogyasztéknak!

Azért, hogy ne kelljen tobb szdzezer megtévesztett és becsapott fogyasztonak egyesével a birdsdgokon pert
inditaniuk, a Kdridnak kell gyors és hatdrozott 1épéseket tennie.

IX. Stabilitasi jelentés

A Kiria 6/2013-as jogegységi hatdrozata a Magyar Nemzeti Bank stabilitdsi jelentéseire is hivatkozik, amikor
megéllapitja, hogy az arfolyamvaltozas irdnya és nagysdga el6re nem éllapithaté meg.

A teijékozmteisi kételezettség nem terjedhetett ki az eirfolyeunveﬂtozeis varhatd irdnydra, elére

nem lithaté mértékére, a kockizatr redlis voltdra, valészin(iségére. Ahogy arra a Legfelsébb

Birésig a BH2012/7/G.4. szimon kézzétett elvi hatdrozatdban mdr rimutatott, a pénziigyi
intézménynek nem kellett arrél nyilatkoznia, hogy a hosszabb tdvra kotétt szerzddés idejﬁ' alatt
mi lehet az drfolyamviltozds fels6 hatdra. Ilyen tartalmu tdjékoztatdsi kotelezettséget egyébként
nem is lehetne teljesfteni, mert az :irfolyam emelkedésének, csdkkenésének nincs pontosan
elére lathatd, kiszamithaté mértéke, illetve korl:’ttja, kiildndsen hosszt idéintervallum esetén. A
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete dltal a Kira részére 2013. mdjus 31-én adott
tzijékoztatzis szerint, a 2001-2008 koézotti iddszakban a pénziigyi intézmények sem lathattak
elére a jovbbeni drfolyamvdltozdsnak sem a mértékét, sem az irdnydt. Ezen idészakban a

Magyar Nemzeti Bank stabilitdsi jelentései sem utaltak jelentés drfolyamvailtozasra.

Kiilon szakmai konferencia témdja lehetne az MNB stabilitési jelentéseinek a vizsgdlata, kimondottan devizahiteles
szemszOgbdl. Mikor mire hivta fel a figyelmet az MNB ezekben a jelentésekben, hogyan valtozott évrdl évre a
jelentések tartalma, szerkezete? Mennyire volt 6ndllé és mennyiben szolgélta ki a Kormany célkitiizéseit.
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Nyilvédnval6, hogy most mindezekre ezen a konferencidn nem térhetiink ki. Valdjadban én sem olvastam végig az
osszes jelentést, csak a paros években késziilteket, egyediil azt kerestem benniik, hogy milyen ,,arfolyamvéltozdsok

utaltak™ a stabilitési jelentések.

Jellemzden nincs drfolyam eldrejelzés a stabilitasi jelentésekben. Az abrak, igy a deviza drfolyam dbrdk is mindig az

elmult idészakot mutatjak be, a jelentés elkésziiltéig:

15.abra | 1 16. 3abra
Forint/euro, forint/dollar és forint/svajci frank Forint/euro arfolyam volatilitisa
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Arfolyamviltozasra, tartds és jelentés forintgyengiilésre vald utalds tehdt nem az 4brakon lithat6, hanem a
kockazatok ismertetésénél mutatkozik. A kockdzatok ismertetése alatt a bankok altal véllalt kockazatot kell a
legtobb esetben érteni. A jelentések arra hivjdk fel a figyelmet, hogy a bankoknak veszélyt jelentenek-e a
devizahitelek azéltal, hogy az adésok fizetésképtelenné véillnak.

Mair 2004 nyaran ismert volt az MNB el6tt, hogy az ad6sok ,,nincsenek tisztdban az arfolyamvéltozasbol fakadé
kockazatokkal”.
2004-re 1ényegesen alacsonyabb iitemii novekedés valdszinlisithetd a lakossagi hitelezés teriiletén. A
kockézatok novekedése irdnydba hathat viszont, hogy a banki termékeknél forint- és devizaalapu
konstrukcidk kozott fenndll6 jelentds kamatkiilonbozet miatt a devizaalapiak térnyerésére lehet

szamitani a jovoben. A lakossdgi devizahitelek drfolyamvaltozasbol fakad6 kockdzataival, ennek
esetlegesen jelentds torlesztési terheket noveld hatdsaval a hitelfelvevok dltalaban nincsenek tisztaban.

- 2004. jinius — 10. oldal
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A lakdashitelezésben tapasztalhaté legutébbi fejlemények a keresleti és a kindlati oldal figyelmét is a
devizaalapu konstrukciok felé forditotta. Sok adds hitelfelvételi dontését a hitelfelvételkor aktudlis
kamat- és drfolyamszint alapjan maximalizdlja. A torlesztd 0sszeg emelkedésének valdszintisége nem
alacsony. Igy egy hitelboom esetén a szektor hitelkockazata jelentésen megnovekedhet. Amennyiben
a verseny vagy egyéb tényezdk (tapasztalatok hidnya) miatt a bankok nem megfelelé mértékben
érvényesitik az drazdsban és az egyéb hitelezési feltételekben a devizahitelezés addiciondlis
kockdzatait, a stabilitdsi kockdzatok novekedhetnek. - 2004. junius — 11. oldal

Feltételezésiink szerint, melyet a banki tapasztalatok is alditimasztanak, hitelfelvételkor a hiteligényldk
egy jelentds része elsédlegesen az aktudlis kamat- és arfolyamszint melletti hitelkoltségek havi
mértékének ismeretében dont, és jellemzden — az addiciondlis kockdzatok mérlegelése nélkiil — azt a
konstrukciét védlasztja, melynek havi torlesztése a legkisebb. Ezek alapjan, rovid tdvon a devizaalapi
konstrukcidk a jelenleg alacsonyabb hitelkoltségiik miatt valdsziniileg kiszoritjdk egyrészt a piaci
forinthiteleket, masrészt a haszndlt lakdsra vonatkoz6 tdmogatott hitelek egy részét (ahol rdadasul
kisebb a lehetséges hitelosszeg), illetve kiegészitik ez utdbbit. Jelenleg még az 1j lakasra vonatkozé
tdmogatott konstrukcidnak is versenyt tdmasztanak.

Ha a bank nem koti referencia-kamatldbhoz a viszonylag hamar atdrazédé termékét, akkor a romlé
forrasbevonasi koltségek teljesen atterhelhetdek a hitelfelvevdre, aki a hosszu lejaratd hitele alatt
kiszolgéltatotta valik a hitelezOnek.

A jelenlegi termékeknél az drfolyam- és kamatkockdzatot teljes egészében a hitelfelvevd viseli.

A devizahitelek torlesztérészletei egyrészt a rovid dtdrazédasi periddus, masrészt a fellépd
arfolyamkockdzat azonnali, fogyasztéra torténd atharitdsa miatt a forinthiteleknél nagyobb mértékben
és gyakrabban véltozhatnak.

A fizetésképtelenség esélye nagyobb azokndl a hiteleknél, ahol az adds hitelfelvételi dontését a
hitelfelvétel napjan aktudlis kamat- és arfolyamszint alapjan maximalizalja.

Jelenleg mind az eur6zéndban, mind Svajcban rendkiviil alacsonyan, torténelmi mélyponton van a
kamatszint. A miltbeli adatokbdl kiindulva kézéptavon nagy valdszintiséggel kamatemelésre lehet
szamitani, ennek mértéke elérheti akar 1,5-3 szdzalékpontot is. Ezzel parhuzamosan vagy ettél
fuggetleniil bekovetkezhet forintgyengiilés is. A torlesztd 6sszeg emelkedésének valdszinlisége nem
alacsony.

A devizaalapu hitelek részesedése a teljes lakdshitel-dllomanybdl jelenleg nagyon alacsony (1,4%).
Azonban, ha a folyésitaskor alacsonyabb hitelkoltségli devizaalapi konstrukcidk jelentdsen
megélénkitik a hitelkeresletet és ehhez a kindlati oldal is tarsul, akkor az igy kialakul6 hitelboom —
mely esetleg eszkdzar-emelkedéshez is vezet — mar fenyegetést jelenthet a pénziigyi stabilitdsra,
novelve a szektor kiils6 sokkokra val6 érzékenységét.

Amennyiben a verseny vagy egyéb tényezok miatt a bankok nem megfeleld mértékben érvényesitik az
drazasban és az egyéb hitelezési feltételekben a devizahitelezés addiciondlis kockdzatait, a stabilitdsi
kockézatok novekedhetnek. - 2004. jinius — 93. oldal

Ekkor, 2004 nyardn még csupdan 1,4 % volt a lakdscéld kolcsonoknél a deviza alapiak ardnya. Azonban lathato volt,
hogy egyre inkdbb fog terjedni.

Kedvezdtlen folyamatnak tartjuk, hogy mind a vallalatok, mind a hdztartdsok esetében az uj hitelek
felvétele egyre nagyobb mértékben devizdban torténik. A vallalatoknal a novekvé svéjci frank alapd
hitelez€s arra utal, hogy egyre tobb cég rendelkezik fedezetlen devizapozicidval és véllal
arfolyamkockdzatot, ami a pénziigyi rendszer nagyobb sériilékenysége irdnydba mutat.

Pénziigyi stabilitdsi szempontb6l 2004 legfontosabb fejleménye a banki devizaalapu hitelezés gyors
térnyerése. A legtobb bank piacra 1épett széles tigyfélkornek sz616 devizaalapu termékkel. A jovoben
valésziniileg a devizaalapu termékek tovabb terjednek. - 2004. december — 9. oldal
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A hitelezési kockazatokat noveli, hogy az informacidk korldtossdga miatt a nem fizetés valdsziniisége
nehezen becsiilhetd, emellett a devizaalapon is hozzaférhetd hiteltermékek esetében az addsokat
terheld arfolyam- és kamatkockdazat a hitelezési kockazatot noveli. - 2004. december — 12. oldal

Elére tekintve, az drfolyam- és hozamalakuldssal kapcsolatban a legnagyobb kockazatot a
makrogazdasagi fundamentumok koz€p- és hosszabb tdvu alakuldsa jelentheti. Az egyenstlyi mutatok
megitélésében nem tortént szignifikdns javulds az elmult félévben, a magyar gazdasiag kockdzati
megitélésének javuldsa mogott dontd részben a rendkiviil kedvezd nemzetkozi pénzpiaci folyamatok
allnak. A hosszu tavu kockazatokat megragadé forint—eurd forward kiilonbozetek tovabbra is
magasak, és az idei év jelentds részében trendszerlien emelkedtek.

Mindez arra utal, hogy a piaci szerepldk a kordbbi éveknél borulatébban itélik meg a magyar gazdasag
hosszabb tavi egyensulyi kildtédsait, igy az eurd bevezetését célz6 konvergencia palyat is egyre
kevésbé tartjak redlisnak.

A friss piaci elemzések szerint a meghatdrozo piaci szereplok kozéptavon szignifikdnsan gyengébb
forintarfolyammal szdmolnak, ami szintén 0sszefiiggésben dllhat a kedvezotlenebb hosszabb tava
megitéléssel. - 2004. december — 19. oldal

A szignifikdns sz6 jelentése: jelentékeny, jelentds.

Mit allit 2004 decemberében a jelentés?
,-Meghatdrozé piaci szereplok kozéptavon jelentdsebb gyengébb forintdrfolyammal szdmolnak™!

Mir ezzel az egyetlen egy mondattal cifoltam a Kuria valdtlan allitasat: ,,A Magyar Nemzeti Bank stabilitdsi
jelentései sem utaltak jelentds arfolyamvaltozasra.”

Amennyiben a Kiiria birdi sajat maguk tanulményoztdk 4t a stabilitdsi jelentéseket, akkor feliiletesen olvastdk azt el
és téves kovetkeztetést vontak le bel6lilk. Amennyiben nem ez tortént, akkor valakik alaposan félrevezették a
Kuriat.

Az MNB nem csak a stabilitasi jelentésben ,.utalt a jelentds arfolyamvaltozasra”, hanem Hirlevelet és MTI
kozleményt is kiadott.

A devizaalapiiak kisgorithaljak a piaci alapi forinthiteleket - MINB

Budapest, 2004. augusztus 1., vasdrnap (MTI)

Rovid tavon a devizaalapii hitelek kisgorithatjik a piaci forinthiteleket és versenyt tamasgtanak ag 1ij
lakdsokhoz nyiijtott timogatott kélesondknek is, hosszii tivon azonban a keresletet csdkkentheti a
Jorintkamatlabak varhato meérsékiése - all a Magyar Nemzeti Bank (MNB) legfrissebb hirlevelében.

Az dsszedllitds ismerteti: a devizaalapil hitelek részesedése jelenleg a teljes lakdshitel-dllomdnybdl
alacsony, de gyorsan nd. Mdjusban a teljes dllomdny 1,9 szdzalékdt, 32 millidrd forintot, juniusban mdr
2,6 szdzalékdt, 45 millidrd forintot feft ki a devizaalapil hitelek dllomdnya.

... a bankrendszeri teljes kamatmarzs 1,8-3,2 szdzalékra csdkkent. A bankok a devizaalapu
fermékeknél ennél csaknem kétszer nagyobb, dtlagosan 3 szdzalék kdriili marzsot realizdlnak.

A kiadvdany megemliti, hogy jelenleg az eurdzondban és Svdjcban torténelmi mélyponton vannak a
kamatok. A miltbeli tapasztalatokra hivatkozva az dsszedllitds kzéptdvon tébblépcsds kamatemelést
valdsziniisit, amelynek mértéke elérheti az 1,5-3 szdzalékpontot is.

Hozzdteszik: ezzel pdrhuzamosan bekdvetkezhet a forint difolyamdnak gyengiilése is, ezek a vdlfozdsok
egyiittesen, hosszabb tavon akdr 30-35 szdzalékkal is megndvelhetik a havi tdrleszid részlet nagysdgdt.
Az dsszedllitas szerint a devizaalapii hitelezés térnyerése érzékenyebbé teheti a bankrendszert a kiilsé
sokkokra, amelyek egyszerre nagyszdmul hitel vissza nem fizetéséhez vezethemek.
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Ezek a pénziigyi stabilitdsi jelentések nem a lakossdgnak irédtak, a nyelvezet, a haszndlt szak-kifejezések ezt
bizonyitjak. A Kiridnak azért csak képesnek kell arra lennie, hogy értelmezzék a leirtakat.

Mindenképpen sziikséges megismerkedniink a ,,forward kiillonbozet” kifejezéssel.

Azt mdr tudjuk, hogy a hatdridds arfolyamot a kamatparitds elméletébdl szdrmazo képlettel szdmoljdk a bankok. Azt
is tudjuk, hogy a tényleges, az aznapi piaci drfolyam, az azonnali, a spot drfolyam eltérhet az el6re szdmolt
arfolyamtol. Az eldre szamolt, hataridds arfolyam idegen elnevezése a forward arfolyam. Ezt is megtanultuk mar.

A forward kiilonbozet a hataridds arfolyam és a tényleges arfolyam kiilonbozete.

Hataridds arfolyam (Forward Rate) - A hatdridds arfolyamokat hataridés pontokban jegyzik, amelyek
a hatdrid6s és az azonnali drfolyamok kozotti killonbséget mutatjak. A hatdridds arfolyam jelenlegi
arfolyambdl torténd kiszamitdsdhoz a hataridds kiillonbozetet hozza kell adni, vagy ki kell vonni a spot
arfolyambdl. Az, hogy a kiilonbozetet hozzdadni vagy levonni kell, azt a tranzakcidban érintett
devizdk kamatkiilonbozete donti el. A magasabb kamatszintli bazisdevizéra azt mondjuk, hogy a
hatdridds piacon diszkontja van az alacsonyabb kamatszintli devizaval szemben. Ezért a hataridés
kiilonbozetet levonjuk az azonnali drfolyambdl. Hasonl6képpen, az alacsonyabb kamatszintii
bazisdevizdnak prémiuma van, igy a hataridds arfolyamot gy kapjuk meg, hogy a hataridds
kiilonbozetet hozzdadjuk a spot arfolyamhoz.

Hatarid6s kiilonbozet (Forward margins) - Egy deviza azonnali és hataridds dra kozotti kiilonbség

(diszkont vagy prémium). Altaldban pontokban jegyzik.

http://forextudas.hu/forex-fogalomtar#h
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A 2004 decemberi stabilitasi jelentésben el6térbe keriil, hogy az iigyfeleket megfelelen tajékoztatni kell.

A magénszektor drfolyamkockdzat ellen fedezetlen devizahiteleinek tovdbbi ndvekedését stabilitdsi
szempontb6l kedvezdtlen tendencidnak értékeljiik.

A novekvd devizahitelezés kockazatainak csokkentése a hitelnyijté intézmények alapvetd érdeke.
Minden bank szdmadra fontos, hogy prudens hitelezési magatartdsdval csokkentse a devizahitelezés

addiciondlis kockdzatait. Ez az ligyfelek megfeleld tdjékoztatdsat, kockdzati tudatossdganak (kamat-
és arfolyamkockazat 1éte és mértéke) novelését, valamint a megfeleld drazast és a fokozottabb

monitoringot jelenti. - 2004. december — 52. oldal



2004 juniusdban a teljes haztartasiadéssdg-allomanynak mér tobb mint 20 szdzaléka devizaalapt volt.
2004-ben jelentds valtozas tortént a bankok hitelezési politikdjaban, legtobbjiik megjelent széles
tigyfélkornek sz616 devizaalapti termékkel. A megelz6 években a bankok devizaalapu hitelezést
dontden a pénziigyi véllalkozdsaikon keresztiil, a gépjarmiihitelek esetében folytattak.

Bankrendszeri szinten a devizaalapu hitelezés margindlis volt. Az dllomédnyok dontden egy-két
banktdl szarmaztak. Az év elején a bankok gyors termékfejlesztésbe kezdtek, ennek eredményeképpen
2004 masodik és harmadik negyedévében mar azok a kereskedelmi bankok is, amelyek kordbban
egyaltaldn nem rendelkeztek devizaalapu termékkel, tobb ilyen instrumentummal jelentek meg a
piacon. A bankok ezeket a szolgéltatdsokat — a kordbbiakkal ellentétben — mar tomegtermékként
nyujtjak. Ennek kovetkeztében a devizahitelek részesedése a bankrendszer haztartdsihitel-dllomanyéan
beliil a 2003. év végi érték dupldjara, 11 szazalékra emelkedett a harmadik negyedévben. Ezen beliil a
svdjci frank alapu hitelek részesedése 11 szdzalékrdl 58 szdzalékra ndvekedett. - 2004. december — 60.
oldal

A devizahitelezés elterjedésére és ennek kockazataira mar az el6z6 stabilitdsi jelentésben is felhivtuk a
figyelmet. Azota feliigyeleti hatésdgok tobb szabdlyozasi kezdeményezéssel éltek a devizahitelezés
addiciondlis kockdzatainak enyhitése céljabdl. Az iigyfelek kockdzattudatossagdnak ndvelése
érdekében a hitelintézetek kotelesek tigyfél tajékoztatoban felhivni az tigyfelek figyelmét a
devizahitelezéssel kapcsolatos tobbletkockazatokra.

2005. janudr 1-jétdl pedig a hitelintézetek kotelesek a lakdshitelek esetében is a teljes hiteldfjmutatét
kozzétenni, ezéltal segitve az iigyfelek pontosabb tdjékozdédasat. - 2004. december — 62. oldal

Feltételezhetd, hogy a devizahitelek felfutdsanak id6szakdban, még volatilis arfolyam mellett is, a
haztartdsok negativ tapasztalatok hidnydban nem vetik 0ssze, hogy a megnyert hazai-kiilfoldi
kamatkiilonbség ellenstlyozza-e az drfolyamkockdzatbdl eredd potencidlis veszteséget. Relative
stabilabb arfolyam és alacsony kamatkiilonbség mellett is — elsdsorban a hosszu lejaratd lakashitelek
miatt — magas lehet a devizatermékek irdnti kereslet. Ugyanakkor egy volatilisebb arfolyam ellenére a
magasabb kamatkiilonbozet 6sztonzdleg hathat a devizahitel-keresletre, féleg ha kordbban a hazai
devizdra az er6s6d6 tendencia volt a jellemzé. Igy elvileg barmelyik drfolyamrendszerben, monetéris
politikétdl fiiggetleniil megjelenhet a devizahitelezés. A devizahitelezés elterjedésével, a portfélié
érettebbé véldsdval egy esetleges drfolyamsokk negativ tapasztalata mar a lakossdg viszonylag széles
korében novelheti a kockdzati tudatossdgot. - 2004. december — 85. oldal

..az eddigi tapasztalatok alapjan a devizaarfolyamok elmilt években megfigyelt elmozduldsai az
tigyfelek fizet6képességében nem okoztak érezhetd romlédst. A hitelezési kock4zat felmérését neheziti,
hogy a bankok tobbségének scoring rendszere nem tesz kiillonbséget forint- s devizahitel kozott, azaz
a bankok tobbsége nem alkalmaz szigoribb szempontokat a devizahitelek jovahagyasakor. - 2004.
december — 135. oldal

Egészen meglepd, hogy hidba 1ényegesen magasabb a devizahitelek kockdzata, a bankok a hitelbirdlat sordn nem
tesznek kiilonbséget forint és devizalapt kozott.

Kihagyjuk a 2005-6s stabilitdsi jelentéseket, kovetkeznek a 2006 tavaszi megéllapitdsok. Amennyiben a magyar
allam nem végez ,.koltségvetési kiigazitdst”, akkor a ,,piac dltal kivéltott arfolyam korrekcid veszteséget okozhat az
tigyfeleknek”. A ,torlesztési terhek szamottevoen emelkedhetnek”™.

A deviza mind a lakossdgi, mind a vdllalati hiteleken beliil egyre meghatdrozébb részaranyt képvisel.
Hiteles koltségvetési kiigazitds elmaraddsa esetén a devizahitelezés a piac dltal kivéltott arfolyam- és
hozamkorrekcion keresztiil szamottevo veszteséget okozhat az tigyfeleknek, és ezen keresztiil a
bankoknak. - 2006. prilis — 7. oldal

Mivel a bankok az iigyfelekre haritjdk az drfolyamkockazatot, ezért egy jelentdsebb drfolyammozgds
a fedezetlen devizaadéssdggal rendelkezdk torlesztési terhének szdmottevé emelkedéséhez vezethet. -
2006. 4prilis — 8. oldal
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Megitélésiink szerint az id6 elére haladtaval novekszik a sziikségszertisége egy hiteles koltségvetési
konszolid4ciénak. Hiteles koltségvetésihidny-csokkentés nélkiil egyre valdsziniibb, hogy a szamottevd
egyensulytalansdg korrekcidjat a piac fogja kikényszeriteni a forintbefektetésektdl elvart
tobblethozam novekedésén, azaz az arfolyam gyengiilésén és a kamatok emelkedésén keresztiil. -

2006. 4prilis — 13. oldal

Miként allithatta a Kuria, hogy: ,,A Magyar Nemzeti Bank stabilitdsi jelentései sem utaltak jelentOs

arfolyamvaltozasra.”?

Tudjuk a Bankszovetség 2006 janudri tdjékoztatdjabol, hogy a forint ,.kevésbé romlott” az elmuilt években, mint
indokolt lett volna. A 2006 tavaszi stabilitasi jelentés szerint ennek oka a ,,nagyon kedvezd globalis befektetdi

hangulat”. A kock4zatok viszont mér ldthatéan novekednek:

2006 februdrjdig a nagyon kedvezd globdlis befektetdi hangulat megakaddlyozta, hogy a
forinteszk6zoktdl elvart hozamprémium novekedése az arfolyamban vagy a rovid futamidejti kamatok
szintjében is megjelenjen.

A jovére vonatkozd kockazatok erdsodését jelzi viszont, hogy az euro hozamokhoz, illetve a régié
tobbi orszdgahoz viszonyitott hosszabb futamidejii hatdridds kamatfeldrak sokéves csicsra
emelkedtek.

A koltségvetési politika sziikséges irdnyvaltdsa hidnydban az orszdg devizaaddssaga kikeriilhet az A
kategoériabol és jelentds mértékben emelkedhetnek a deviza-, illetve forintfinanszirozasi koltségek,
valamint megnd egy pénzpiaci turbulencia kockazata. - 2006. aprilis — 18. oldal

y -
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Az 4brdn jol lathatd, hogy a magyar kockdzat 1ényegesen nagyobb lett 2006 tavaszdra, mint a lengyel, a szlovdk

vagy a cseh.
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Nyilvanvald, hogy nekiink fogyasztdknak, egyszerti dllampolgaroknak nem kell érteniink ezekhez a ,,forward
prémiumokhoz”. Viszont a Kuridnak valamennyire értenie kell hozzd, ha mar sziikségét érzi annak, hogy a
stabilitdsi jelentésekre hivatkozva kozolje egy olyan hatdrozatdban, mely az dsszes biréra kotelezd erdvel bir, hogy
senki sem jelezte elére, hogy a forint gyengiilése varhato.

Nem egyértelmiiek a Kiria (és mindannyiunk) szdmdra a 2006 tavaszi jelentés aldbbi megéllapitdsai?

A magyar fundamentumokkal kapcsolatos piaci megitélés tovabbi romldsa mellett az arfolyam- és a
hozamalakulas szempontjabdl kockazatot jelent, ha a kedvezd nemzetkozi befekteti hangulat tartésan
kedvezdtlenebbre fordul. Az arfolyam- és hozamreakci6 rdaddsul szamottevd lehet, mivel a piaci
szereplok visszatekintd drazasuk miatt a ténylegesnél alacsonyabbnak értékelhetik a kockazatot.
Emiatt nagyobb korrekcid esetén az eszkozarak elmozduldsa jelentds lehet. - 2006. aprilis — 19. oldal

A fenntarthatatlan kiils6 és belsd egyensiilyhidny, valamint a piaci kdrnyezet tartés megvéltozasanak
kockdzata azt jelenti, hogy az id6 eldre haladtdval n6 egy hiteles koltségvetési konszolidacio
sziikségszertisége, ennek hidnydban pedig nd a valdszintisége annak, hogy a piac altal a
forintbefektetésektdl elvart prémium megemelkedik, drfolyamgyengiilésre és hozamemelkedésre keriil
sor.

Az onkéntes fiskdlis konszolid4ci6 és a maganszektor alkalmazkoddsat megkoveteld piaci korrekcid a
fenntarthat6 palya felé torténd elmozdulds szélsdséges forgatdkonyveit jelentik. A szélsdséges
forgatokonyvek mellett nagy a valdszinlisége annak, hogy a piac bizalomvesztését tiikrozo
arfolyamgyengiilés valtja ki a koltségvetési politika sziikséges irdnyvaltasat. - 2006. aprilis — 22. oldal

A hozamemelkedés, a bizonytalan kornyezet, valamint a beruhdzasi javak arszintjének az
arfolyamgyengiilés kovetkeztében gyorsabb novekedése a kibocsatds és a felhalmozasi kiaddsok
jelentds visszaesését eredményezi. Mig elméletileg az exportra termeld, természetes
arfolyamkitettséggel rendelkezd vallalatok bevétele a forintgyengiilés hatdsara novekedhet, a
gyakorlatban ezen véllalatok jellemzbéen devizaban adésodnak el, igy az dltaluk vallalt
arfolyamkockdzat minimdlis. Az elmult idészakban azonban egyre dinamikusabban névekedett a
devizabevétellel nem rendelkez0 kis- és kozépvallalatok devizahitel-dllomdnya. Az arfolyam
gyengiilése ezt a vallalati kort — a haztartdsokhoz hasonléan — igen kedvezdtleniil érintené.

Az arfolyamgyengiilés hatdsdra a devizahitelek torlesztérészlete megemelkedik, és a devizahitel-
kereslet csokkenhet. A hozamok emelkedése pedig a hozam érzékeny pénziigyi eszkdzok esetében
vagyonveszteséget okoz. A csokkend jovedelem és a nettd pénziigyi vagyon csokkenése, valamint a
devizahitel-kereslet visszaesésének hatdsdra a szektor jelentds mértékben csokkentheti fogyasztasi
kiadasait.

Ha nem torténik meg a koltségvetési hidny csokkentése, akkor az arfolyamvalsdg kialakuldsanak
valdszintisége novekszik. - 2006. aprilis — 28. oldal

A pénziigyi intézményrendszer szempontjabol a kockazatok elsédleges forrdsit a gazdasagi szereplék
devizaban torténd gyors iitemi eladésoddsdban latjuk. Ma madr a lakossagi fogyasztasi hitelek
kétharmada, a lakashitelek negyede kiilfoldi devizdban 4ll fenn, és a vallalatok esetében is 60% feletti
a devizaaddssdg részardnya, €s ezeken belill is egyre domindnsabb szerepet tolt be a svdjci frank. Egy
hiteles koltségvetési kiigazitds elmaraddsa esetén a devizahitelezés a piac dltal kivaltott drfolyam- és
hozamkorrekcion keresztiil okozhat szamottevo veszteséget az tigyfeleknek, és ezen keresztiil a
bankoknak. Mivel a bankok az iigyfelekre hdritjak az drfolyamkockdzatot, ezért egy jelentésebb
arfolyammozgds a fedezetlen devizaaddssaggal rendelkezdk torlesztési terhének szamottevd
emelkedéséhez vezethet. - 2006. dprilis — 31. oldal

Szamitdsaink szerint egy esetleges piaci sokk (forintgyengiilés és hozamemelkedés) miatt
bekovetkezd torlesztési teher-emelkedés nagyobb részben mar a devizahitelezéshez kothetd, holott a
teljes dllomanyon és torlesztési terhen beliili silyuk ennél kisebb (ldsd keretes irds). Becsléseink
szerint a leértékelddés miatt novekvo torlesztorészlet mintegy haromszazezer haztartdst érintene. -

2006. 4prilis — 39. oldal
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Bér a teljes torlesztésnek jelenleg még csak a negyede kothetd a devizatételekhez, szamitdsaink szerint
egy piaci sokk miatt bekovetkezd torlesztési teher-emelkedés nagyobb része mér a devizatételekhez
kotédik. Annak ellenére, hogy rovid tdvon a hiteleknek csak egy része drazodik at, egy 20%-os
forintgyengiiléssel és 6 szdzalékpontos hozamemelkedéssel jar6 szcendrid esetén is kozel 10%-kal
emelkedne az atlagos torlesztési teher. A terhek emelkedésének egyenldtlen megoszldsa miatt azonban
sok addst ennél joval komolyabb mértékben érintene hdtranyosan az eldbbi szcendrié. A hitel tipusatol
figgben akar 30-40%-kal is novekedhet a havi torlesztérészlet, igy az atdrazddas altal érintett
haztartdsoknal a nem teljesités novekedése jelentdssé valhat.

A torlesztérészlet emelkedésének dtlagos mértéke a devizahitelek magas ardnya miatt a nem banki
hiteleknél a legnagyobb. Kockazati szempontbdl viszont kedvezd, hogy itt a legkisebb az alsé
jovedelmi kvintilisek ardnya az addsok kozott. Az egy éven beliil atdrazandé hitelekre szamitott
torlesztési teher emelkedés mértéke az addssdgszerkezet aldbbi jellemzdibdl kovetkezik: Egyrészt a
forintlakdshitelek tobbségében nem drazddnak 4t egy éven beliil, igy rovid tdvon altaldban kevésbé
érintettek. Ugyanakkor az dtdrazodé hiteleknél mar nagyon jelentds, akar 30%-ot meghalado is lehet a
torlesztOrészlet emelkedés.

A devizahitelek esetében azonban a leértékelddés hatdsa gyorsan és teljes egészében megjelenik a
torlesztorészletben, annak kovetkeztében, hogy az 1j torlesztorészletet a torlesztés napjan érvényes
arfolyamon szamitjdk ki a bankok. - 2006. aprilis — 40. oldal - keretes

A jelentés megallapitja, hogy annak ellenére novelték a bankok a kdlcsonok kihelyezését, hogy a tisztdban voltak a
megnovekedett kockdzatokkal.

A Hitelezési felmérés alapjan megallapithatd, hogy bar a bankok is érzékelik a magyar gazdasag
novekvd sebezhetdségét, mégis tovdbb erdsodik a hitelkindlati nyomads (kiilondsen a ndvekvd
kockdazatu devizatermékek esetében). A kindlati versenyben egyre nagyobb szerephez jutnak a
marketingeszk6zok és kiilonbozo értékesitési csatorndk (2-15. dbra). A marketingkiaddsok gyorsan
emelkednek (2005-ben mar megkozelitették a 25 millidrd forintot).

A feltételek koziil kockazati szempontb6l kiemelendd, hogy a lakds- és fogyasztasi hiteleknél egyarant
tovabb csokkent a megkovetelt minimalis Onrész, illetve novekedett a maximalis lejdrati hossz. Ez
utébbi mar tobb terméknél kockazati szempontb6l megkérddjelezhetd hosszisdgu. - 2006. aprilis — 41.
oldal

Magyarorszdgon a devizahitelezéshez kapcsolddo kockdzatok elsdsorban egy hiteles koltségvetési
kiigazitas elmaraddsakor, a piaci folyamatok dltal kivaltott drfolyam- és hozamkorrekcié esetén
okozhatnak szdmottevl veszteséget az iigyfeleknek és a hitelkockdzat megndvekedésével a
bankrendszernek is. Tehat a devizahitelezéshez kapcsolddé kockdzatok hatékony csokkentését
leginkdbb a fiskdlis konszolidacid szolgdlna. Ennek elmaradédsa esetén a devizahitelezés novekedési
titemének megfékezésére a pénziigyi stabilitasért feleldés harom intézménynek (Magyar Nemzeti Bank,
Pénziigyminisztérium, Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete) rendelkezésére llhatnak bizonyos
eszkozok. Ezen eszkozok alkalmazdsa a hatdsvizsgdlatok fiiggvényében valésulhat meg. - 2006.
aprilis — 42. oldal - keretes

A forint/euro drfolyam volatilitdsa 2006 marciusdban két éve nem l4tott mértéket ért el. A jelentds
arfolyamgyengiilés a bankrendszer egészének eredményére kozvetleniil csak mérsékelt hatdst
gyakorolhat, mivel a banki aggregdlt teljes nyitott pozicié tovdbbra sem jelentés mértékii.

Fontos megemliteni, hogy a bankok alacsony kozvetlen drfolyamkockdzata ellenére egy piac altal
kikényszeritett korrekcidval jaro jelentds arfolyamgyengiilés, ill. egy esetleges tartésan gyengébb
forintarfolyam mar szamottevo negativ hatdssal lehet a bankok portfélidjdra, ill. pénziigyi pozicidjara.
- 2006. aprilis - 45.0ld
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A 2007-ben késziilt stabilitasi jelentéseket nem néztem at, igy ugorjunk 2008-ra. Ami még 2006-ban még csak
elérejelzés volt — javarészt mar valdsag lett! Azonban a bankok folytattdk tovdbb a devizahitelek értékesitését.

Az eurdpai pénziigyi piacokon bizalmi vilsdg uralkodik, mely veszélyt jelent a pénziigyi rendszer
miikodésére nézve. A bankok kozotti bizalmatlansag erésodése egyre tobb irraciondlis reakciot valt ki.
Az eurdpai hatésdgok kinyilvanitottdk, hogy készek minden olyan tipusi intézkedést meghozni, ami
helyredllitja a bankok egymads kozotti és a befektetOk piaccal szemben megrendiilt bizalmat. Az
Eurépai Unidban az tigyfélbetétek biztonsdgban vannak. - 2008. oktéber - 7.old

A hazai pénziigyi rendszernek az altalunk kordbban vartndl lassabb gazdasagi novekedésbol szarmazé
kockazatokkal kell szembenéznie. A kiils6é konjunkturdlis helyzet tovdbb romolhat, mivel a fejlett
orszdgokban az eszkozdr, a hitelezési és a gazdasagi ciklus egyarant leszallé agba keriilt. Hazai
tényezok is a belso felhaszndlds alacsony novekedését okozhatjak.

A kiilfoldi forrasok lejarati szerkezete tovabb romlott, mikdzben a finanszirozds koltsége az év eleji
csokkenés utdn djra jelentdsen emelkedett. A hazai bankrendszernek folyamatosan alkalmazkodnia
kell ahhoz, hogy a likviditdsi nehézségek tart6ssa valnak. Ha a likviditasi helyzet tovabb romlik és ez
fenyegeti a pénziigyi rendszer stabilitdsét, akkor a Magyar Nemzeti Bank kész és képes a pénziigyi
piacok és a bankok zavartalan miikodését biztositani.

Eddig a hazai bankok tgy prébaltik meg fenntartani jovedelmezdségiiket, hogy novekvo
kockdzatvallalds mellett bovitették hitelallomanyukat. A hitelsztenderdek enyhitésének leédllasa és a
hitelkamatok emelkedése most azt mutatja, hogy méir nem né tovdbb a kock4zatalapu verseny
intenzitdsa.

Az éles kockdzatalapu verseny fennmaraddsara utalnak azonban az alacsony onrész melletti hitelek, az
egyre kockdzatosabb termékek megjelenése (pl. devizahitellel kombindlt biztositdsok) és az ligynoki
értékesités terjedése. A nem megfeleld 0sztonzdkkel és képesitéssel rendelkezd ligyndkok
hozz4ajarulhatnak a tilzott eladésodottsdghoz €s a gyengébb hitelképességti tigyfeleknek torténd
értékesités miatt a hitelkockdzatok novekedéséhez. - 2008. oktéber - 7.old

A piaci turbulencia hatdsa kozvetetten érinti a hazai pénzpiacokat. A piaci turbulencia altal kivaltott
kockézati prémium-emelkedés jelentds hatdst gyakorol a hazai pénzpiacok volatilitdsdra és hazank
finanszirozési koltségeire. A turbulencia fennmaraddsa magasan tartja Magyarorszdg CDS feldrait (1-
6. dbra), a hazai bankok kiils6 finanszirozasi koltségeit, valamint a forinteszkdzokkel szemben elvart
hozamokat.

Ez utébbi a turbulens idészakok tobbségében emelkedd rovid és hosszu forintkamatokban (1-5. dbra)
és kisebb részben dtmeneti drfolyamgyengiilésben jelent meg. - 2008. oktéber - 18.0ld

A kedvezdtlen nemzetkozi kornyezet miatt a hazai novekedési kildtdsok romlanak. Fontos kérdés,
hogy a feltorekvd orszagok és koztilk Magyarorszdg mennyiben tudjdk fiiggetleniteni magukat ezektdl
a hatdsokt6l. Mivel hazankban a pénziigyi és a kiilkereskedelmi integracié foka magas, ezért ezen
sokkok hatdsa alél nem tudjuk kivonni magunkat. - 2008. oktéber - 20.0ld

Az energiadr-sokk, a minimélbéremelés, a lanyhulé konjunktdra miatt a hazai vallalati szektor
jovedelmezdsége tovabb romlik, amihez a cégek a munkapiacon féként 1étszdmban alkalmazkodnak.
Az alacsony szintli és tovabb csokkend foglalkoztatottsag ugyancsak a belfoldi kereslet lassuldsdanak
kockdzatat emeli. - 2008. oktéber - 21.old
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Hazai CDS-feldrak és forint-allampapirhozamok
alakuldsa
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Forrds: Reuters.

A bankokhoz kozvetleniil draml6 iigyfélforrdsok jelentds részét 2008 mdsodik negyedévében
devizabetétben helyezték el, mely egyrészt a lakossag megvaltozott drfolyam-vdrakozdsdval hozhat6
Osszefliggésbe, masrészt azzal, hogy az iigyfelek a turbulens idészak okozta veszteségek miatt
vagyonukat biztonsadgosabb banki termékekbe csoportositottak at. - 2008. oktdber - 26.0ld

A bankrendszernek fel kell késziilnie a finanszirozasi feltételek tartés romldsdra, és a piaci aktivitds
véltoztatdsdval alkalmazkodnia kell a kedvezétlen feltételekhez. - 2008. oktéber - 27.0ld

Az idei év els6 félévében lejatsz6dé forinterdsodés szamottevd atrendezddést okozott a hitelezés
szerkezetében is. Ennek legfébb oka az volt, hogy az un. ,,tobbdevizds™ hitellel rendelkezd vallalatok
forinthitelre valtottdk adéssagukat. Emellett azonban az 1j hitelfelvételen beliil is megfigyelhetd volt a
rovid lejaratu, likviditast finanszirozé forinthitelek felvétele. A hitelek devizélis szerkezének
elmozduldsa a véllalatok megvéltozott drfolyam-varakozdsdval magyardzhato. - 2008. oktéber -

28.0ld

Elég egyértelmii fogalmazas, hogy a ,,megvéltozott drfolyam-varakozdsok™ miatt a véllalatok egy része forinthitelre
véltotta az addssdgat, a lakossdg egy része pedig elkezdett mar devizabetéteket elhelyezni. A Kuria mégis azt a
kovetkeztetést vonta le, hogy ,,nem utaltak” jelentds drfolyamvéltozasra a stabilitdsi jelentések.

Itt 1athatjuk az elmilt 10 év CHF arfolyamanak alakuldsat. Ez az MNB adataibdl késziilt sajat grafikon:
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Ez pedig egy lengyel honlap grafikonja:
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2008 nyardig nem nagyon haladta meg a CHF arfolyama a 180-as szintet. A napjainkban tapasztalt katasztréfa
helyzet elkeriilhetd lett volna. Sajnos err6l a tényrdl a Kiria egyik jogegységi hatdrozata sem tesz emlitést.

Ismert volt a bankok szdmadra, hogy a kockazat nagyon jelentésen megndtt — mégis novelték a hitelezést, tovabbra is
figyelmen kiviil hagyva az unids és hazai fogyasztovédelmi ajinlasokat:

A forinterdsodés kevésbé befolyasolta a lakossag hitelfelvételi magatartdsat, mint a véllalatok
esetében. Az arfolyam-er6sodés ellenére a devizahitelezés tendencidja fennmaradt. Ez egyrészt annak
koszonhetd, hogy a lakossdgi hiteltermékeknél elhanyagolhat6 a devizanemvéltést lehetdvé tevd
termékek ardnya. Mdsrészt azzal magyardzhatd, hogy a lakossdgi jelzdloghitelek futamideje
jellemzden 10-20 év, igy nem az arfolyammozgas, hanem a hazai és kiilfoldi kamatok eltérésébdl
eredd torlesztdrészlet-kiilonbség a vdlasztds f6 mozgatérugdja. Kedvezd fejlemény, hogy a japdn jen
alapu hitelezés dllomédnybdviilése csokkenést mutat. - 2008. oktéber - 28.0ld

A haztartasi szektorban az elmult idészakban a bankok a lakashiteleknél fokozatosan szigoritottak, a
fogyasztasi hiteleknél azonban enyhitettek. A fogyasztasi hiteleknél ez a kordbbi tendencia csokkenni,
illetve megdllni l4tszik: jelentds enyhitésre mar nem lehet szdmitani idén. A pénziigyi turbulencia
jelenlegi felerdsodésének fennmaraddasa magas kockdzatot hordoz. A finanszirozasi koltségek piaci
turbulencia altal kivaltott emelkedése az ar- és nem drjellegii hitelezési feltételek tovabbi szigoritasat
okozhatja. - 2008. oktéber - 29.0ld

A nem megfeleld 6sztonzokkel és képesitéssel rendelkezd ligynokok hozzdjarulhatnak a tilzott
eladésodottsaghoz €s a gyengébb hitelképességii tigyfeleknek torténd értékesités miatt a
hitelkockdzatok novekedéséhez. - 2008. oktéber - 30.0ld

A bankok szdmdra az ligynokok, hitelkdzvetitOk alkalmazédsanak elénye, hogy rajtuk keresztiil olyan
4j iigyfeleket érhetnek el, akik maguktdl nem jutottak volna el a bankfidkig. Ez kiilonosen fontos lehet
azon hitelintézetek szamadra, akik nem rendelkeznek kiterjedt fikhal6zattal, és csak ezen a médon
tudjék elérni a potencidlis hitelfelvevdket. Ennek az értékesitési csatorndnak hitranya a bankok
szdmdra ugyanakkor, hogy egyrészt az igy szerzett ligyfelek — az tigynoki jutalék miatt — drdgabbak,
masrészt az iigynokok felkésziiltségére a bank sokkal kisebb hatdssal tud lenni, mint a sajat
alkalmazottaira, igy novekszik az iigyfelek félretdjékoztatasanak, és a ,,félreértékesitésnek”
(misselling) a veszélye. - 2008. oktéber - 43.0ld

A minél nagyobb hitel kihelyezésében érdekelt és a hitelkockazatra érzéketlen igynok esetenként
rosszul mérheti fel az tigyfél pénziigyi korlatait, igy jobban , kifeszitett” pénziigyi pozici6 felvételére
beszélheti ra, mivel — a fidki termékértékesitovel ellentétben — nem érdekelt az adds hosszu tavi
teljesitOképességében. Ezenkiviil az iigynokok az egyes banki adésmindsitési rendszerek
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kitapasztalasaval képesek lehetnek azok korlatozott mértékii kijatszasara is (példaul tudjak, melyik
tigyfelet melyik bankkal fogadtathatjdk be). Az is lehetséges azonban, hogy eleve a pénziigyileg
kevésbé képzett és ezzel Osszefliggden rosszabb jovedelmi helyzetli adésok fordulnak nagyobb
eldszeretettel az iigynokokhoz, ebben az esetben az tigynoki értékesités eldretdrése nem okozdja,
csupdn egyiitt jardja a — leginkdbb a bankok megndvekedett kockdzati étvagyaval, vagyis a kockdzati
alapu versennyel magyardzhaté — magasabb nem teljesitési ratdknak. - 2008. oktéber - 45.0ld

Végiil nézziik meg, hogy 2010 végén, amikor mér a CHF arfolyama meghaladta a 220-as szintet, miként mutatja be
az elmult évek eseményeit a stabilitasi jelentés. Ami 2006-ban kockdzatismertetés volt, az 2010-ben tényismertetés
lett:

2010. junius eleje 6ta az orszdg kockdzati megitélése romlott, és jelentdsen elszakadt a régi6tol. a piac
kedvezdtlen eseményként itélte meg a nemzetkozi intézményekkel torténd targyaldsok eredmény
nélkiili lezdrasat.

A forint svdjci frankkal szembeni leértékelddése pedig — kiilonosen, ha ez a svdjci frank eurdval
szembeni er@sddésén keresztiil valosul meg — a belsd kereslet csokkenésén keresztiil szimottevden
ronthatja a magyar gazdasag novekedési kilatasait. - 2010. november - 7.old

Korébbi varakozdsunk ellenére a nemteljesitd hitelek ardnya csak késébb tetdzhet, jovore a véllalatok
és a haztartdsok esetében mar kissé meghaladhatja a 15 szdzalékot. - 2010. november - 8.0ld

A kilakoltatasi moratérium hosszabb tavon a szocidlis problémdkat nem képes kezelni, sot, a
szandékolttal ellentétes hatdst valthat ki. a moratérium érezhetden csokkenti az tigyfelek fizetési
hajland6sdgét. mivel az drverezési moratérium megsziinteti a fedezett és fedezetlen hitelezés kozotti
kiilonbséget, ezért ellehetetleniti a jelzdloglevél-piacot, mikdzben jelentdsen noveli a bankoknak a
nem teljesitd jelzdloghiteleken elszenvedett veszteségeit is. mindez gyengiti a bankrendszer hitelezési
képességét, és csokkenti a gazdasagi szerepldk finanszirozasi forrdshoz val6 jutdsat.

A lakossdgi hitelezés kapcsdn az MNB mar tobbszor jelezte a bankok er6folényének problémdjat. ez
az er6folény foként a hiteltermékek drazdsdban jelenik meg, igy az tigyfél és a bank viszonydba ezen a
ponton sziikséges beavatkozni. az MNB szabdlyoz6i javaslatai szerint a jovOben az éven tili lejarati
lakossagi hiteltermékeknél csak kétféle kamatozasi terméket lehetne kindlni:

1) referenciakamathoz kotott kamatozasu terméket, ahol a referenciakamat feletti felar
rogzitett és az ligyfél szdmdara kedvezdtleniil semmilyen koriilmények kozott sem
modosithato;

2) olyan fix kamatozasu terméket, amelynél az tigyfélkamatot egy elére meghatarozott,
tobbéves kamatperiédus alatt nem lehet véltoztatni.

A referenciakamathoz kotott termék esetében igy az tigyfélkamatok lefelé is kovetnék a
forraskoltségek valtozdsat, ugyanakkor a kamatkockazatot felvéllalni nem kivano tigyfelek
vélaszthatndk a fix kamatozdsu termékeket is. - 2010. november - 9.o0ld

Sziikségesnek tartom itt is jelezni, hogy elsdsorban a Kiiria tevékenységének koszonhetden, a Parlament olyan
torvényt hozott, mely a deviza alapi kolcsonok tigyleti kamatlabat a felvételi szinten (a kdlcsonszerzodés
megkotésének az id6pontja) rogzitette, ezdltal az adésok nem élvezhették a svdjci kamatlabak csokkentésének a
hatasat.

Ez a fogyaszt6 ellenes 1€pés tobb szazmillié forintos kiadast jelentett az adésoknak és extra profitot jelentett a
bankoknak.
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Mindenképpen sziikséges, hogy a Kuria ezt a hibdjat is korrigdlja. Mint lattuk, a két orszag kozti kamatkiilonbozet
meghatdrozza az drfolyamot. Amennyiben csokken Svdjcban a kamatszint, az azzal jar, hogy a n6 a két orszag kozti
kamatkiilonbozet. Ennek hatdsdra a CHF arfolyama emelkedni fog. Milyen megoldédsnak tekinthet6 az, amely a
kamatldbat nem engedi csokkenteni, mikozben az arfolyam emelkedést hagyja érvényesiilni?

A piac kiilonosen érzékenyen reagdl a Magyarorszaggal és foleg annak koltségvetésével kapcsolatos
hirekre, ami tikkr6z8dik az arfolyam és az dllampapirhozamok a régidsndl szamottevéen magasabb
volatilitisaban. Junius eleje 6ta az orszag kockdzati megitélése romlott, és jelentsen elszakadt a
régiotol.

Magyarorszagon a gazdasagi kildbaldst a kiilsd kereslet torékenysége, az erds svijci frank
fennmaraddsa és a kormdny dltal bejelentett koltségvetési csomag szerkezete nehezitheti.

A gyengébb forintdrfolyam noveli a devizdban eladésodott haztartdsok ad6ssagterheit (lasd 3. keretes
iras), és csokkenti a rendelkezésre all6 jovedelmét, mig a nem teljesitd hitelek novekedése miatti
veszteségek a bankok hitelezési aktivitdsdra (1asd 6. fejezet) hathatnak negativan. - 2010. november -
16.0ld

A forintarfolyam gyengiilése miatt a hdztartdsok banki tartozdsai mintegy 500 millidrd forinttal nSttek
az év soran. tehat annak ellenére, hogy a lakossdg folyamatosan tobb hitelt torleszt, mint amennyit
felvesz, a gyengiilé arfolyam miatt az 0sszes tartozas nemcsak hogy nem mérséklddott, hanem
torténelmi cstcsra nott.

2010 augusztusdra (még a devizaalapu jelzdloghitelezés betiltdsa eldtt) a forinthitelek 1ényegében
kiszoritottdk a devizahiteleket a piacrél. - 2010. november - 23.0ld

A deviza és deviza alapu kolcsonoket 2010 nyardn tiltottdk be — a deviza alapu lak4slizing maradt..

A devizaalapu jelzdloghitelezés augusztustdl hatdlyos betiltdsa hatdsdra a bankok kivezették a
devizaalapu jelzaloghiteleiket a termékpalettardl, igy év végére a devizahitelezés gyakorlatilag
megsziinhet (14sd 2. keretes iras). - 2010. november - 24.old

A devizaalapu jelzdloghitelezést betilté torvény 2010. augusztus 13-1 hatdllyal megtiltotta zdlogjog
ingatlanra torténd foldhivatali bejegyzését olyan esetekben, amikor a bejegyzés alapjat szolgaltatd
kovetelés természetes személynek nyujtandé devizaalapu kolesonbdl szarmazik. Ez az intézkedés
Iényegében megsziintette a devizaalapu jelzdloghitelezést Magyarorszdgon, ugyanakkor a devizaalapui
lizingkonstrukcidkat nem érintette, tehat devizaalapi lakdslizing torvényileg tovabbra is lehetséges
(noha ez egyeldre nem egy elterjedt piaci termék). - 2010. november - 24.0ld - keretes

Magyarorszdgon — becslésiink alapjan — az 6sszes, hitellel rendelkezd és nem rendelkez6 haztartds
aggregdlt torlesztd terhe a vélsag kitorése 6ta jelentdsen emelkedett, a névekedés mértéke régids
osszehasonlitdsban is kiemelkedden magasnak szamit (13. dbra). - 2010. november - 26.0ld - keretes

A forint svéjci frankkal szembeni gyengiilése (lasd 4. keretes irds) és a tartésan magas
munkanélkiiliség egyardnt rontotta a haztartdsok hiteltorlesztési képességét.

Fontos kiemelni ugyanakkor, hogy a forint a svéjci frankkal szemben egész nydron gyengének
mutatkozott, emiatt ennek hatdsa a 90 napon tili késettségben elképzelhetd, hogy csak decemberben
latszik majd. Ugyanebben az irdnyban hathat az is, hogy az atstrukturalt jelzdloghitelek kozel felénél a
kovetkezd félévben lejdr a konnyitett torlesztési teherrel jaré iddszak (,,grace period”). - 2010.
november - 37.old.

A svidjci frank forinttal szembeni drfolyama az elmult iddszakban jelentds volatilitds mellett
0sszességében erdsodott . Ezt nagyrészt az euro svdjci frankkal szembeni gyengiilése okozta, ami
leginkdbb az eurozoéna tobb tagallamanak fiskalis adéssagvalsdgara vezethetd vissza. A svéjci frank
idei er6sodését azonban az is magyardzza, hogy a nemzetkozi befektet6i hangulat romldsa miatt egyre
tobb befektetd vasarol stabilnak tartott svdjcifrank-eszkozoket. Igy az alpesi deviza egyfajta
menedékként szolgdl a befektetdk szdmadra valsdgos iddszakban (24. dbra), az ezdltal eldidézett
franker6sodést pedig a svdjci jegybank nagyszabdsu intervencidi sem voltak képesek megakadélyozni.
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Az arfolyamgyengiilés és a kamatemelkedés miatt szinte minden frankhiteles esetében ndvekedett a
havi torlesztérészlet. A becsiilt szamitas szerint (200 forint/svéjci frank drfolyammal és 8 szdzalékos
dllomanyi THM-mel szdmolva) a 2005 6ta felvett frankalapu jelzaloghitelek atlagos torlesztérészlete
35,6 szazalékkal nétt, vannak azonban addsok, akik mar tobb mint 50 szazalékkal fizetnek tobbet,
mint a hitel felvételekor (2. tdblazat). A torlesztorészletek emelkedésének dontd része (26 szazalékos
emelkedés) a téketartozas atértékel6désébdl adddik, kisebb része a magasabb kamatokbol (7,7
szazalékos emelkedés), illetve a maradék rész (1,9 szazalék) abbdl, hogy a magasabb kamatokat
gyengébb arfolyamon kell kifizetni. - 2010. november - 38.0ld - keretes

Semmiképpen sem lehet fenntartani azt a Kuriai dlldspontot, hogy ,,a Magyar Nemzeti Bank stabilitasi jelentései
sem utaltak jelentds arfolyamvaltozasra”.

X. Kuriai konzultaciok és szamitasi javaslat

A Kiria elnoke a 2016-os évet devizahiteles szempontbdl a konzulticié évének nevezte.

Féoldal/ Belfcld / Kezslet Darak: a Kuria életében az idei év
@ 2016.12.13.-15:14

konzultacio éve volt

L%‘ forras: MITI

A Kuria életében 2016 a konzultacié, a szakmai
megbeszélések éve volt - mondta a Kuria elnéke
& Ujsagiréknak Budapesten, kedden. Darak Péter ismertette:

nagy mértékben emelkedett a Kuriara érkezé ligyek szama,
kiildnésen a polgari kollégium esetében. Ez elsésorban a
devizahiteles eljdrasok miatt van igy, amelyek még tizezres

nagysagrendben vannak folyamatban az orszag birésagain.

Wellmann Gyorgy, a polgari kollégium vezetdje arrdl szamolt be, hogy husz szdzalékkal nétt a
hozzdjuk érkezd tigyek szdma, idén mar négyezer ligyet regisztréltak, ez nyolcszdzzal tobb, mint a
mult évben. Ennek indokaként 6 is a devizahiteles pereket emlitette, hozzatéve, hogy a kollégium
birdinak fele targyal ilyen tigyeket is. Felidézte: az ilyen eljarasok érdekében mar tavaly felallitottak
egy hidsztagi konzulticids testiiletet, amelyben a Kiria mellett minden tdblabirésag és tobb
torvényszék képviseldje is helyet kapott. A testiilet mar tiz emlékeztetdt fogadott el, amelyekben
példaul azzal foglalkoztak, hogy mikor tisztességtelen egy koltségelem kikotése vagy az
arfolyamkockdzat 4tharitdsa, melyek a megfeleld tdjékoztatds elvei. Ezek az emlékeztetdk az eljard
birésagok szdmdara nem kotelezOk, de igazoddsi pontot jelenthetnek.

A kollégium emlékeztetdt adott ki arrdl is, a forintositds nem gétja annak, hogy az arfolyamkockézat
telepitésére vonatkozo kikotés érvénytelensége irdnt pert inditsanak a fogyasztok. Megjelent a
birésadgokon ugyanis egy olyan dlldspont, hogy mivel a devizahiteles torvények rendezték a
szerzddéssel kapcsolatos kérdéseket, mar nem lehet a szerz6dések érvénytelenségével kapcsolatban
pert inditani. A Kiria ezt téves gyakorlatként értékelte — ismertette.

Az egyik konzulticié a mar emlitett pécsi egyeztetés volt, ahol a devizahiteles perek , kilovése”, a szerzédések
»-meggyogyitdsa” és a célszerli szdmolds ismertetése, a ,.kegyelemdofés” volt. A 2016 dprilis 8.-én megtartott
,konzulticié” emlékeztetdje szerint, ha nem volt megfeleld az arfolyamkockézat viselésérdl a tdjékoztatds, akkor az

,,egész szerz6dés megdol”.
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Ha az ados nem kapott megfeleld tajékoztatast az arfolyamkockazat viselésérol és ez a
szerzodési feltétel kiesik, akkor ma ezt ugy kell tekintentink, hogy olyan lényeges, a
foszolgaltatast érinté szerzddési feltételrdl van szo, ami miatt az egész szerzddés
megddl. Hogy nem vildgos és nem érthetd, ez egyébként nem csak a tisztességtelenség
okat, hanem alapvetGen a tisztességtelenség vizsgalatanak a Iehetségét is jelenti, mert
ha vilagos és érthetd lenne, akkor tisztességtelenség szempontjabol eleve vizsgalni sem
tudnank, minthogy a f6szolgaltatasra és ellenszolgaltatasra vonatkozo feltétel esetében a
tisztességtelenség vizsgalata fo szabaly szerint kizart.

Tehat ott tartottunk, hogy az adosnak szerencséje volt, és 6t nem vilagositottak fel,
1dézdjelben mondom persze, akkor hivatkozhat arra, hogy 6 nem is tudott errél a
kockazatrol. Ebben az esetben drvényessé nvilvanitjuk a szerzédést, mert az
érvénytelenségi ok kikiiszobolhetd az altal, hogy az addst egy soha nem emelkedd
deviza arfolyamon tekintjiik adoésnak, tehat a torlesztési kotelezettségeinek a
szerzddéskotéskori arfolyamon kell eleget tennie.

Ez esetben a birésag forintkdlesonné alakitja a ,,megddlt” devizahitelt, a ,.tartozas eredendden forintosodik™. A
forint k6lcson utdn forintkamatot kell fizetni. A szerz6désen még ,,szabni kell”! A kamatldb l1étrehozasdsa két
mddon is elképzelhetd. Amennyiben volt a devizahitel szerz8désben referencia kamatldb, akkor a kamatfelarat
egyszertien hozzdadjdk a 3 havi BUBOR-hoz, a mésik esetben a CHF LIBOR segitségével szamolnak ki
kamatfelarat.

Emlitettem mar, hogy az érvényessé nyilvanitaskor annyiban nyilunk bele a szerzédés
tartalmdaba, amennyiben az az érvénytelenségi ok kiktiszoboléséhez sziikséges. Ez a 16
szabaly, de rogton kovetkezik a kivétel is, mert amennyiben ennél fogva az
értékegyensuly, az értékaranyossag megborulna ezekben a szerzédésekben, akkor még
egy kicsit hozza kell szabnunk a szerzédés 1), érvényessé nyilvanitott tartalmat az
eredeti értékaranyossaghoz.

Mit értek ezen? Ez azt jelenti, hogy ha forintban lesz adds az adds, tehat & semmit nem
tudhatott az arfolyamkockazat viselésérdl, €s ezért a tartozasa eredendden forintosodik

a forinttartozasa utan nem fizethet devizdhoz szabott, a devizara iranyado kamatot.

Ebben az esetben a kamatot hozza kell igazitani az 0j kirovo pénznemhez, tehat

forintkamatot kell majd fizetnie, amit a kovetkezéképpen allitunk eld: akkor van

szerencsénk, ha a szerzédésben volt referencia kamatlab, €s ahhoz volt hozzarendelve

egy kamatfelar. Ha ez igy volt, csak azt kell megtudnunk, hogy a szerzédéskotéskor a 3

havi BUBOR, a budapesti bankkézi kamatlab, milyen értéken allt. Ha ezt megtudtuk, a

3 havi BUBOR-hoz mar csak hozzé kell adnunk a kamatfelarat. Ellenben, ha nem volt

kimutatva a szerzéddésben kamatfelar, akkor nekiink kell esindlnunk. Ehhez nemcsak azt
kell megnézniink, mennyi volt a 3 havi BUBOR, hanem azt 1s, hogy a 3 havi LIBOR, a
3 honapos londoni bankkozi kamatlab milyven értéken allt a szerzédéskotéskor, ezt
vonjuk ki a szerzédés szerinti induld tigyleti kamatbol, eredménvként meg lesz a
kamatfelarunk, €s ezt a kamatfelarat ezutan mar csak hozza kell adnunk a BUBOR-hoz.
Na ugye, milyen egyszerli. [nnentdl az 0j érvényes tartalom mar ott all szépen eldttiink,
az itélet rendelkezd részébe kell foglalnunk természetesen. Nem csak ahhoz kell
meghataroznunk a szerzédés 1j tartalmat, hogy aztan ezzel a tartalommal
nyilvanithassuk érvényessé, hanem az elszamolashoz 1s.

A pécsi egyeztetés és a tobbi egyeztetés, konzulticié alapja egy 2015 novemberében tartott Orszagos Ertekezlet
volt. Ezen az értekezleten megvitattdk Dr. Pomeisl Andréas Jézsef kuriai fétandcsadé elbterjesztését.
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Emlékezteto
A Civilisztikai Kolléginmvezetok
2015. november 9-10. napjan a Magyar Igazsagiigyi Akadémi:n tartott
Orszigos Ertekezletrdl
(kivonat)

IL

Ezt kovetden a Tanacskozas résztvevoi a folytatédé devizahiteles érvénytelenségi perekkel
kapcsolatos problémsakkal foglalkoztak. A résztvevok tobbsége az elhangzott eldadasokkal
az alabbi tartalom szerint érteft egyet.

Al
A Tanacskozas résztvevoi megvitattak Dr. Pomeisl Andras Joézsef kuriai fotanacsadd altal
készitett, , A 2014. ¢évi XXXVIII. toérvény hatalya ald tartozo fogyasztoi
kélcsonszerzodések érvénytelenségével kapcsolatos egyes anyagi jogi vonatkozasi
gyakorlati kérdések” cimil vitaanyagot.

Az értekezlet anyaga alapjdn ahhoz, hogy egy devizahitel teljes egészében megddljon, hdrom feltételnek kell
teljesiilnie. A banktdl kapott tdjékoztatdsbol ki kell a birdsdg szdmdra tlinnie, hogy:

1. atorlesztd részlet korlatozas nélkiil, akar tobbszorosére is megemelkedhet
2. az arfolyamvéltozds irdnya és mértéke nem éllapithaté meg, nincs felsd hatara az drfolyamvaltozasnak

3. akolcson futamideje alatt is bekdvetkezhet a fent leirt drfolyamvéltozas

A jogegységi hatarozat indokolasa értelmébdl tehat a tajékoztatasbol ki kell tiinnie. hogy

1.) az arfolyamvaltozas hatasara a torlesztorészlet oOsszege Kkorlatozas nélkil (akar
tobbszorosére is) megemelkedhet:

2.) az arfolyamvaltozas iranya €s meértéke elore nem allapithatd meg, annak nincs felsé hatara:

3.) a fenti arfolyamvaltozas lehetdsége valos, vagyis a hitel futamideje alatt is bekovetkezhet.

A fentiekre tekinteftel a tisztességtelenség megallapithatosaganak az alapja az, hogy az
atlagos fogyasztd a kapott tajékoztatas alapjan nem lathatta at azt: redlis lehetdsége all fenn
annak. hogy az arfolyam valtozasanak hatasara az altala teljesitendd szolgéltatas mértéke a
hite] futamideje alatt akar korlatlanul is megnovekedhet. vagyis ugy vaéllalta az tligylet
jellegébdl eredd arfolyamkockazatot. hogy nem volt tisztaban annak valos tartalméval.

Ha a fogyaszté az arfolyamkockazat valos tartalmardl nem kapott vilagos és érthetd
tajékozratast, vagy olyan tartalmu tajékoztatast kapott, amelybo6l nem volt vilagos a kockazat
korlatlansaga ¢és realitasa. az arfolvam-kockazat telepitse teljes egészében tisztességtelen,
vagyis a fogyaszto —a 93/13/EGK Iranyelv 6. cikkének 1. bekezdése alapjan — egyaltalan nem
kételezhetd az arfolyamkockézat viselésére.

Ezzel a harmas feltétellel 6ridsi probléma van. A kamatparitds elve alapjin az arfolyamvéltozas irdnya és mértéke
szamolhat6! Minél hosszabb iddre szamoljuk eldre, egy magasabb lehet az drfolyam, azonban nem korlatlanul, nem
lehet végteleniil nagysdgu az arfolyam.

Mair ekkor, 2015 novemberében megjelenik az anyagban a kivalé megoldas: legyen a szerz6dés forint kolcson! A
forint kamatlab képzése azonos azzal, ami a pécsi konzulticidndl elhangzott.
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1. Az érvénytelen deviza alapu szerzodeés esetén a szerzodés érvényessé vagy hatilyossa
nyilvinitas esetén hogyan (milyen pénznemben, illetve milyen mértékben) kell
meghatarozni a kélcsondsszeget és az iigyleti kamatot?

1.1. Abban az esetben, ha az adott szerzodes tekinteteben az 2/2014. PJE hatarozat 1.
pontjanak harmadik bekezdésében megjelslt okbol teljesen érvenvtelen, és ezért_a fogvaszio
az_drfolvam-kockdzar viselésére nem kételezherd, a szerzddés érvénvessé vagy hatalvossa
nyvilvanitasa esetén a tartozds téledsszegénel a ténvlegesen folyvositott forintdsszeget kell
tekinteni, iigyvleti kamatkent pedig a szerzodesben Fkikétott kamatfelar alapulvetelevel
megallapitott piaci forintkamatot kell alkalmazni.

Amennyiben a kamatfeldr meértékét a szerzodésben a felelk kifejezetten nem rvogzitették, a
kamatfelarat akkent kell megallapitani, hogy a szerzodeskéteskor meghatarozott iigyleti
kamatbol ki kell vonni a szerzodéskotés napjan a szerzodesben kirove peénznembkent
meghatdrozott devizanemre iranvadé pénzpiaci kamat mérteket. Az igy képzett kamar-felarat
kell hozzdadni a szerzodeéskétés napjan a forintra iranvado pénzpiaci kamat (HUF BUBOR)
mértékehe:z.

A Kiiria honlapjan elvileg fent van az 6sszes konzulticié emlékeztetje. Azért elvileg, mert a pécsi nincs koztiik.

A feltoltott anyagok alapjan az utolsé emlékeztetd 2016 novemberében volt.

Feljegyzés
a Kiria devizahiteles pereket targyalé birdinak 2016. november 28. napjan tartott
értekezletérdl

a 2014. évi XXXVIIL, a 2014. évi LX. és a 2014. évi LXXVIL. tirvényeknek a hatalyuk
ala tartozo szerzodések érvényességére gyakorolt hatisa targyiban

1. A Févarosi Itélotablan 2016. oktober 10-én megtartott szakmai értekezleten felmeriilt egy olyan elvi
megkozelités, miszerint a 2014. évi XXXVIIL torvény, a 2014, évi LX. torvény és a 2014. éwvi
LXXVIIL torveny rendelkezésel olyan egymasra epiild rendszert alkotnak, amely az e torveények
hatalya ala tartozo szerzodések ervénytelenségét maradéktalanul kikiiszobolte, ezért e szerzodeések
vonatkozasaban ujabb érveénytelenségi per eredmeénnyel nem indithato.

Ezen az értekezleten nem volt téma a ,.kegyelemdoféses” elszdimolds. Azonban fél évvel kordbban igen!

Emlékezteto
a devizahiteles peres eljarisokban el6terjesztett 1j érvénytelenségi keresetek tiargyiaban
a Civilisztikai Kollégiumvezeték Orszagos Ertekezlete keretében, 2016. marcius 17-én,

s ez

tartott szakmai konzultacioroél

Dr. Vasady Loérint, a Kuridra beosztott biré felvezetd  keresete jogalapjaként, a per sziikségképpen a DH2 tor-
el6addsdban ismertette, hogy a benyujtott 11j kereseti ké-  vény hatdlya ald tartozik. A DH2 torvény 37. § (1) bekez-
relmekbdl - egyrészt azok jelentOs szamabol, masrészt a  dése értelmében pedig a kdlcsénszerz8dés érvénytelen-
koribbiakhoz képesti eltérd tartalmabdl - kitlinden a de-  ségének a megdllapitdsa csak az érvénytelenség jogko-
vizahiteles lgyfelek varakozdsai a jogalkotdi elképzelé- — vetkezményeinek alkalmazdsdra is kiterjedGen kérhetd.
sekkel nem, illetve nem minden tekintetben talalkoztak.  E specidlis torvényi szabélyozdsra tekintettel a kéleson-
Erre 4llispontja szerint leginkdbb az utal, hogy gyakori-  szerz8désben szerz6d§ félként nem szerepld dologi kote-
ak azok a kereseti kérelmek, amelyek értelmében a fo-  lezett felperesnek is kiterjed a perbeli legitimacidja arra,
gyasztok igyekeznek kivonni magukat a Kiiridnak a pénz-  hogy a kolcsonszerzdés felei egymads kozotti viszonyaban
ligyi intézmények fogyasztoi kolcsonszerzGdéseire vonat-  kérje az érvénytelenség jogkdvetkezményeinek a levona-
koz6 jogegységi hatarozataval kapcsolatos egyes kérdések  sdt. A kolesdnszerzGdés feleinek tehat perben kell allniuk.

Elséként célszerli azt vizsgdlni, hogy egydltalan 1étrejott-e valamiféle szerz8dés?
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2. Kérheté-e a kolesonszerzodés létre nem jottének a
megallapitasa jogkovetkezmény levonasa nélkiil? (Pes-
ti Kozponti Keriileti Birésag)

Kiilonbséget kell tenni a szerzédés 1étrejotte (létezése) és
€rvényessége (érvénytelensége) kozott: ha a lényeges ele-
mek vonatkozdsiban a felek k6zott a konszenzus megvan,
a szerzodés létezik. Az mar egy kovetkezd kérdés, hogy
a létezG szerzGdés érvényes-e vagy sem. Mivel a DH tor-
vények hatdlya nem terjed ki a szerzddés létrejottével
kapcsolatos perekre, ezért a DH torvények nem zarjak ki
a kolcsonszerzédés létre nem jottének a megdllapitdsiat,
ha annak torvényi feltételei a Pp. 123. §-a szerint egyéb-
ként fenndllnak. Lasd ehhez részletesen a Civilisztikai
KollégiumvezetGk Orszdgos Ertekezletének 2015. szep-
tember 28-ai emlékeztetGje H/1. pontjat.

Ha beszélhetiink kolcsonszerz8désrdl, mivel jogszeriien 1étrejott, akkor vizsgdlhatd, hogy tisztességtelen
arfolyamkockdzat ismertetés miatt érvénytelen-e a szerz8dés. Vizsgalhatd, hogy az az adés semmilyen vagy
meghatarozott mértékii arfolyamkockazattal szimolhatott-e.

Ha a szerzédés teljes érvénytelenségének az oka az drfo-

lyamkockazatrdl szold tajékoztatds tisztességtelensége
(2/2014. PJE hatdrozat 1. pontja), akkor két eset lehetséges
aszerint, hogy az atlagos fogyaszté a banki kockdzatfel-
tard nyilatkozat, illetve egyéb tajékoztatas szerint alappal
szamolhatott-e azzal, hogy bizonyos mérték(i drfolyam-
kockazat a forintk6lcsonoknél kedvezdbb kamatfeltételek
okdn egyediil 6t terheli. Ha a fogyasztd a kapott tdjékoz-

e

tatés alapjan meghatdrozott mértékii drfolvamkockézattal

szdmolhatott, a kolesonszerz8dés devizaalapi, dm drfo-
lyamkockdzata e mértéket nem haladhatja meg, az e szin-

ten rogziil. Ettdl eltérden, az arfolyamkockdazatrol szold
tajékoztatas tisztességtelensége akkor hathat ki a szerzg-
dés kirovd pénznemére is, ha a fogyasztd a banktdl kapott
tdjékoztatas alapjdn semmilyen drfolyamkockdzattal sem
szamolhatott. Ebben - €s csak ebben - az esetben a teljes
érvénytelenség folytdn a szerzGdés devizaalapu helyett

forintalapui kolcsonszerz6désnek lesz tekinthetd. Mig az

elsG esetben az érvénytelenség tovabbi jogkovetkezményét
a DH torvények és a forintositdsi torvény alkalmazasaval
kell levonni, addig a masodik esetben a DH torvények és
a forintositasi tv. alkalmazasanak nincs helye, hiszen az
adott kolcsonszerzédés devizaalapja is megd6lt, azt Ugy_
kell tekinteni, mintha eredetileg is forintalapuiként kotot-
ték volna. Az ilyen forintalapu szerzddések érvényessé
vagy hatdlyossa nyilvanitasa esetén a tartozas tGkeossze-
gének a ténylegesen folydsitott forintdsszeget kell tekin-
teni, tigyleti kamatként pedig a szerzédésben kikotott
kamatfelar alapulvételével megdllapitott_piaci forintka-
matot kell alkalmazni. Amennyiben a kamatfeldr mértékét

a szerzédésben a felek kifejezetten nem rogzitették, a ka-
matfelarat akként kell megallapitani, hogy a szerzédésko-
téskor meghatarozott tigyleti kamatbol ki kell vonni a
szerzddéskotés napjan a szerzédésben kirovd pénznem-
ként meghatdrozott devizanemre irinyadé pénzpiaci ka-
mat mértékét. Az igy képzett kamatfeldrat kell hozzdadni
a szerzGdeéskotés napjan a forintra iranyadd pénzpiaci
kamat (HUF BUBOR) mértékéhez. E metddust kovette
maga a forintositasi tv. is.

A szamitds menete ugyanaz, amit kordbban megismételtiink.
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Engedjék meg, hogy a személyes példimmal mutassam be, hogy milyen elképesztd hatdssal lenne a becsapott és
megtévesztett fogyasztdkra ez a tobbszordsen is javasolt elszdmol4s.

Amikor 2017 tavaszdn kolcsonigénnyel fordultam a bankhoz, akkor az aldbbi tdjékoztatast kaptam a ,.kamatokrol,
dijakrol, jutalékokrol”:

L]
ERSTE 5 ERSTE BANK HUNGARY NYRT.
BANK

PIACI KAMATOZASU LAKASCELU HITEL
HUF, CHF, EUR
FEDEZET ES JOVEDELEM ALAPON
(hatélyos; 2007. februar 12-t61)
A hitelt igényelheti minden 18. életévét betdltott cselekviképes devizabelfbldi természetes személy, aki

legalabb minimalbeért, vagy minimal nyugdijat tud igazolni s megfeleld ingatlanfedezetet tud felajanlani. A
hiteligénylé életkora a futamidé végéig nem haladhatja meg a 68. életévet.

TERMEKISMERTETO
1. Ahitel célja

- Lakésépités: laké- és tdildingatian épitésének finanszirozasa. Epitési korbe tartozik a sajat
kivitelezésben, illetve a megbizas alapjan torténd lakasépités is. Epitési célnak mindsul tovabba az
emeletraépités, tet6tér-beépités, valamint a bévités abban az esetben, ha a lakoszobak szama
legalabb eggyel nd. A hitel iroda és (izlethelyiség épitésére nem igényelhetd.

- Lakasvasérlas: hasznalt, valamint () épitesi lako- vagy Udildingatlan megvasarlasanak
finanszirozasa. A hitel lako-, illetve UdulGtelek, valamint iroda és zlethelyiseg megvasérlasara
nem igényelhetd.

6. Kamat, dijak, jutalékok’
A térlesztd részlet megfizetése a Bankunknal megnyitott lakossagi bankszamlarol torténik az Ugyfél
kilén rendelkezése nélkil.
Az érvényben Iév6 kamatok, dijak és jutalékok mérékét a mindenkor hatalyos Hirdetmény
tartaimazza.

= HUF: jelenleg évi 12,50 %?
= CHF:
Kamat - 1 éves kamatperiddus esetén évi 4,49%3
- 6 honapos kamatperiddus esetén évi 4,10%*
= EUR: jelenleg évi 4,50%°
= CHF:
- 1 éves kamatperiodus esetén évi 4,39%°
- 6 honapos kamatperiédus esetén évi 4,00%’

Kamat a Fészekrakd
tamogatasi forma

esetén
= EUR: jelenleg évi 4,40%}
» CHF 6 honapos kamatperiodus esstén évi 2,29%'" az elsé
; kamatperiédusban
SRERIS «  CHF 6 hénapos kamatperiodus esetén (Fészekrakd) évi 2,19%" az elsd
kamatperiodusban
Kezelési koliség HUF, EUR: havi 0,25 %

CHF: havi 0,125 %

A bankba 17 milli6 forint kélcsonért mentem be, ennyi szerepel a hitelkérelmi lapomon is.
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A torlesztd részletekrdl és mas fontos adatokrél nem kaptam el6zetes irdsos tdjékoztatét, azonban most 10 évvel
késébb az MNB kalkulatoraval felidézhetjiik a kolcson legfontosabb adatait. (A szamoldst most drfolyamrés és
egyszeri koltség nélkiil végeztem el.).

A szamoldsok eredményét egymas mellé illesztettem:

Devizanem: CHF HUF

Veételi arfolyam: 150,00 Ft E

Eladasi arfolyam: 150,00 Ft -
Arfolyamviltozas

Eves kamat: 4,10 % 12,50 %

Eves kezelési kdltseq: 1,50 % 3,00 %

A kezelési kiltség szamitasanak mddja: Teljes hitelosszeg Teljes hitelosszeg
A folydsitaskor fizetendd egyszeri kiltség: 0Ft 0Ft

Allami tamogatas: 0,00 % 0,00 %

A kamatszamitas madja:

240 hénap (20,00 év)

240 honap (20,00 év)

Futarnidd:

Tarelmi idd: 0 honap 0 hanap
THM (%) 6,53 % 17,14 %

A hitel dsszege: 17 000 000 Ft 17 000 000 Ft
On éltal dsszesen fizetendd: 30 035 643 Ft 36 542 729 Ft
Ebbdl téke (= a hitel 6sszege): 17 000 000 Ft 17 000 000 Ft
a tdkére jutd arfolyamrés miatti kaltség: 0 Ft -

kamat: 7 935 642 Ft 29342729 Ft
kezelési kaltseg: 5100 001 Ft 10 200 000 Ft
Az allami tamogatas dsszege: - -
Tarlesztdrészlet a masodik hanaptal:™ 125 165 Ft 235 644 Ft
Az utolsd havi tarlesztdreszlet: 125 165 Ft 235 644 Ft

A forint kolcson torlesztd részlete 235.644 Ft, szemben a CHF elszdmoldsu kolcson 125.165 forintjaval.

A forint kolcson felvételére nem voltunk semmiképpen sem jogosultak, mivel a havi torlesztd részlet meghaladta a
csaladunk teljes bevételét!

Nem csak nem voltunk jogosultak forintkdlcsonre, hanem nem is igényeltiink volna forintkdlcsont, mivel az teljes
mértékben megfizethetetlen volt a szdmunkra. Azonban ha lett volna olyan magas jovedelmiink, hogy szamithattunk
volna a kérelmiink kedvezd elbirdldsdra, akkor sem vetiink volna fel ilyen drdga forintk6lcsont mert az 6sszesen
visszafizetendd tobb mint 56 millié forint gazdasdgtalanna tette volna az ingatlanvisarlast. Ahogy mondani szoktak:
nem éri meg.

Megdobbentd a futamidd alatt fizetendd kamatdsszegek kozti kiilonbség! A forint kolcson esetén alig 8 millié
forint, a CHF elszamolas esetében tobb mint 29 millié forint.

Nagyon jelentds tétel a kezelési koltség is, a forint kolcsonnél tobb mint 10 milli6 forint, a CHF elszdmoldstindl a
fele.

A Kiiria javaslata az, hogy ha a bankom elveszti a pert, mert engem becsapott, megtévesztett, félrevezetett, akkor én
fizessek gy, mintha forintkdlcsont vettem volna fel. Legyen a szerz6désem egy olyan piaci kamatozdsu
forintkolcson, ahol a kamatlab a BUBOR + CHF kamatfelar.
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Szamoljuk ki, pernyertességem esetén a Kiiria milyen forintk6lcsont kivan velem megfizettetni!

A koleson felvételekor a BUBOR értékek:

O/N 1hét 2hét 1hénap 2hénap  3honap  4honap 5Shonap  6honap  7honap  8hdnap

2007.02.08 8,10 8,08 8,07 8,10 8,14 8,15 8,20 8,21 8,25 8,25 8,24
2007.02.09 8,08 5,06 8,08 8,10 8,14 8.16 8.20 8,21 8,25 8,25 8,25
2007.0212 8,06 8,06 8,07 8,10 8,14 8,15 8,19 8,21 8,24 8,25 8,25
2007.0213 8,05 5,06 8,08 8,10 8,15 8.16 8,19 8,20 8,23 8,25 8,24
2007.0214 784 8,00 8.01 8.09 8,14 8,16 8,19 8,20 8,23 8,24 8,25
2007.0215 8,03 8,01 8,02 8,08 8,13 8,16 8,18 8,19 8,21 8,22 8,23
2007.0216 812 8,07 8,05 8,08 8,13 8.16 8,18 8,20 8,22 8,23 8,22
2007.0219 &M 8,08 8,07 8,10 8,12 8,15 8,17 8,20 8,22 8,23 8,23
2007.02.20 810 8.08 8.07 8.10 8,12 8.15 8,17 8,20 8,22 8.23 8.23
2007.02217 8,01 8,05 8.05 8,10 8,12 8,15 817 8,21 8,25 8.25 8,25
2007.0222 8,03 8,05 8,05 8,10 8,12 8,15 8,17 8,20 8,25 8,25 8,25
2007.0223 807 5,05 8,05 8,10 8,13 8,16 8,18 8,20 8,25 8,25 8,25
2007.0226 8,08 8,05 8,05 8,10 8,13 8,16 8,19 8,21 8,25 8,25 8,25
2007.0227 747 8.04 8.05 .08 8,12 8.15 817 8,20 8,25 8.25 8.25
2007.0225 766 8,08 8,05 8,10 8,13 8.16 8.20 8,22 8,26 8,27 8,27
2007.03.01 8,08 8,06 8.06 8,10 8,14 8,16 8,20 8,24 8,27 8,28 8,28
2007.03.02 g§.08 8,07 8,06 8,10 8,14 8,15 8,17 8,22 8,24 8,24 8,26
2007.03.06 813 5,09 8.08 8,10 8,12 8,15 8.20 8,22 8,25 8,25 8,25
2007.03.06 8,08 8,06 8,07 8,09 8,12 8,15 8,18 8,21 8,23 8,23 8,22
2007.03.07 807 5,06 8,07 8,09 8,12 8.15 8,18 8,20 8,21 8,21 8,21
2007.03.08 8,08 8,05 8.06 8.09 8,11 8,13 8,16 8,17 8,20 8,20 8,19
2007.03.09 8.09 5.06 8.06 .08 8,10 8.12 8.15 8,15 8,15 8.15 8.14
2007.0310 8,08 5,06 8,06 8,08 8,09 8,12 8,15 8,15 8,15 8,14 8,14
annT Ao 49 o no o ne o ne on7 on7 on7 o no o nn o nn o nn o no
A CHF LIBOR értékek:

Additional information per maturity

You will find graphs and a table below with additional information about the development of the Swiss franc LIBOR
interest rates in 2007. When you select a maturity in the selection box, the page will automatically show the
information for the relevant maturity.

Select the desired maturity CHF LIBOR - overnight =

Graph of interest rate development 2007 Graph of long-term interest rate development
3,61 ket
=i 20:
32
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232 :
2,6 2.0
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2,05 0.0-
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01 02 03 04 05 06 07 03 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 OF 03 09 10 11 12
Month / LIBOR rate 2007 first last high lowr average
january 2.052 % 2070 % 2133 % 1.947 % 2039 %
february 2 067 % 2.000 % 2073 % 2.000 % 20456 %
march 2.020 % 2.180 % 2257 % 1.982 % 2122 %
april 2120 % 2200 % 2200 % 2120 % 2,169 %
may 2.200 % 2233 % 2.320 % 2130 % 2210 %
june 2240 % 2610 % 2.800 % 2130 % 2.409 %
juby 2.580 % 2.542 % 2663 % 2.340 % 2526 %
august 2.500 % 2.500 % 2722 % 2300 % 2512 %
september 2.508 % 2350 % 2.508 % 2130 % 2345 %
october 2350 % 2135 % 2.430 % 2047 % 21594 %
november 2102 % 2,183 % 2253 % 2.083 % 2,165 %
december 2197 % 2127 % 3.542 % 2.003 % 2180 %
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A kiszdmolt kamat = 3 havi BUBOR + CHF-es iigyleti kamatldb - 3 havi CHF LIBOR

A kiszdmolt kamat 8,15 + 4,10 - 2,12 = 10,13 %

Szamoljunk ezzel a kamatlabbal forint kolcsont.

Devizanem: HUF

Veételi arfolyam: -

Eladasi arfolyam: -
Arfolyamvaltozas

Eves kamat: 10,13 %
Eves kezelési kaltség: 3,00 %

A kezelési kiltség szamitasanak modja: Teljes hitelosszeg
A folyositaskor fizetendd egyszeri kiltség: 0 Ft

Allami tamogatds: 0,00 %

A kamatszamitas mddja: =

Futamida: 240 honap (20,00 év)
Tiirelmi ida: 0 honap
THM (%): 14.61 %

A hitel dsszege: 17 000 000 Ft
On altal 6sszesen fizetendd: 49 915 373 Ft
Ebbdl téke (= a hitel dsszege): 17 000 000 Ft
a tokeére juto arfolyamrés miatti koltség: -

kamat: 27153373 R
kezelesi kiltseg: 10 200 000 Fr
Az allami tamogatas dsszege: -
Torlesztdrészlet a masodik honaptol:™ 208 021 Ft
Az utolso havi torlesztdrészlet: 208 021 Ft

A torlesztd részlet igy 208.000 Ft. Amennyiben ennyit kellett volna a kolcson felvételekor fizetnem, mar az elsé
hénapban nem tudtam volna fizetni a villany, a gdz és a tobbi szdmldinkat. Ez a megoldds egyenld az azonnali
cséddel!

Ez az dllitas nem csak rdm nézve igaz, hanem tobb szdzezer sorstarsamra is.

Ez az elképzelés teljes mértékben ellentétes az addsok érdekeivel, ellentétes a fogyasztévédelmi elvekkel.

Vizsgaljuk meg a bank tevékenységét! Miként fogadta be a bank a hitelkérelmemet, miként tudta megallapitani azt,
hogy vissza tudom fizetni a kdleson 6sszegét, a kamatokkal, dijakkal egyiitt? Milyen drfolyam véltozassal szdmolt?

A bank a hitelkérelem elbirdlasakor azzal szdmolt, hogy a futamid6 alatt nem lesz jelentds és tartds
arfolyamvéltozds. Ha lesz is némi ingadozds, a hosszu futamidd alatt az ingadozdsok kiegyenlitik egymast.

Mint tudjuk, ez félrevezetd tdjékoztatas volt.

Kirély Julia, az MNB alelnokeként mar 2008-ban felhivta a figyelmet arra, hogy a bankok mérjék fel az iigyfeleik
kockazatat.
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Makrogazdasag

"Még egyszer ezt a jatékot nem jatszhatjuk el..."

- Interja Kiraly Juliaval Po l'tf oli o

2008. aprilis 18. 15:58

A gazdasagi hirforras

Olyan gazdasagban éliink, amikor egy felelés jegybank bizonyos értelemben
gazdasagpolitikus is, ari luxus lenne, ha nem igy gondolkodnank, és véleményiinket
nem probalnank megosztani masokkal - mondta lapunknak adott nyilatkozataban
Kiraly Jalia, a Magyar Nemzeti Bank alelndke.

P.: Ha most Onnek hitelt kellene felvennie, akkor miben adésodna el?

K. J.: Egy dolog a kockézat, és egy méasik a kockazat véllalasa. Egy privatbanki Ugyfél
magas jovedelem és megfelel6 fedezet mellett akar fel is véllalhatja azt a kockazatot, hogy
mostani 80 ezer forintos torlesztérészlete a kovetkezé idészakban 100 ezer forint lesz -
vagy esetleg 60 ezer. A hangsuly ennek a kockézatnak a felmérésén és tudatos
felvallaldsan van. A hitelfelvev6tol nem varjuk el, hogy pénzlgyileg annyira kvalifikalt
legyen, hogy mindig pontosan végiggondolja, értékelje a kockazatait, hiszen ez esetenként
komoly szakmai hatteret kivén. Az dvatossag persze sosem art - és mindenkinek jo, ha
megfelelden elére tajékozodik. A banktol viszont elvarjuk, hogy felelés hitelezéként

felmérje ugyfele kockazatat - sajat hosszu tavu célja érdekében. Ha jen alapu hitelt nyujt,

akkor csak annak az ligyfélkornek és olyan feltételkkel tegye, hogy az dsszhangban legyen
a hitelfelvevd kockazatviseld képességével.

Kiraly Julia, a tengeren tuli elnevezés utan ,;rabléhitel”-nek nevezte azt, amikor a bankok szandékosan olyan
kolcsont nydjtanak, melyekrol tudjak, hogy az adés nem fogja tudni kifizetni.

P: On a sajtétajékoztatén mint a nem felelés bankari magatartas szélsé példajat
emlitette az igynevzett "rablohiteleket”. Ezek mennyiben jellemzdek a hazai piacra ?

Kiraly Julia: A rablohitelek alatt a tengerenttlon j6l ismert "predatory lending”
tevékenységet értem. Ezek a termékek azon alapulnak, hogy a bankok olyan hitelt kinalnak,

melyeket a kondicidik miatt a teljes futamidé sorén az ados csak nagy nehézsegek aran

vagy egyaltalan nem tud visszafizetni, de rovid tavon elegendd hasznot hajt a hitelezd
szamadra. llyen még nincs a magyar piacon, de fél6, hogy megjelenik. Az erés banki
versenynek - ami az innovéacios kényszer kapcsan alapvetéen jolétnovel, stabilizald

hatdsu - van egy olyan mellékhatésa, hogy megjelennek a piacon az olyan
tobbletkockazatot hordozé pénziigyi termékek, amik hosszU tdvon akér vissza is
csaphatnak. llyen termékinnovaciok azért jelen vannak a magyar piacon is, példaul a
megtakaritasokhoz kotott hiteleknek vannak olyan konstrukcioi, melyek a hatarozottan
kockazatosabb termékek koze tartoznak.

A Bankszovetség bevezette a torlesztd részlet karakterisztika fogalmat. Nézziik most az esetemben, hogy ez miként
néz ki? Nézziik meg visszafizethetd avagy rablohitelt adott-e nekiink a bank? Volt-e egyaltalan valami esélyiink
arra, hogy a kolcsont visszafizessiik?

Az aldbbi hataridds képlet segitségével szamolhatunk hataridés arfolyamokat.
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ERSTE é Hatéridés iigyletek

Investment

Altalanos Terméktajékoztatod

5. A hataridés arfolyam elméleti értékének meghatarozasa

A hatéaridds arfolyamok elméleti értékét harom tényezé befolyasolja: az azonnali spot arfolyam, a hataridés Ggylet
futamideje valamint a kockazatmentes hozam (devizapar esetén a két deviza kockazatmentes hozama).

b) Devizak esetén (1+r )t
7

(1+r,)

= Dx

F- a Hataridés arfolyam.

So- az Ugyletkétéskor érvényes Spot azonnali arfolyam. Példaul egy EUR/HUF devizapér esetén HUF az
Alternativ deviza, az EUR pedig a Bézis deviza.

ri- az Alternativ deviza kamatlaba az adott futamidére. Devizapér vétele, az Alternativ deviza eladasat jelenti
és ebben az esetben az Alternativ deviza hitelkamataval kell kalkuldlni, ellenkezé esetben pedig a betéti
kamattal.

r.. a Bazis deviza kamatldba az adott futamidére. Devizapér vétele, a Bazis deviza vételét jelenti és ebben az
esetben a Bazis deviza betéti kamataval kell kalkulalni, ellenkez6 esetben pedig a hitelkamattal.

t- & hataridés (gylet futamideje.

A banki tdjékoztatd anyagbol egyrészt ismert a forint kolcson kamatlaba (12,5%) és ismert a CHF elszdmolasu
kolcson kamatlaba (4,1%) is.

Az interneten megtaldlhatjuk a szerz6dés kotés kornyékén 1évo inflaciés adatokat.

A svajci inflacié 2006-tol

2006 008 2010 2012 2014

A magyar inflacio 2006-tol

2006 2008 2010 2012 014

Szamoljunk 1,0% svéjci inflacidval és 6,5% magyar inflaciéval.

A szerz6déskotés idejében ismert adatokkal az drfolyamparités elve, a hatdridds arfolyam képlete alapjan szamolt
véarhat6 arfolyamok:
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A forintositaskori CHF arfolyam (256 — z6ld) és a jelenlegi CHF arfolyam (290 piros) a két szadmolt arfolyam vonal
(trend) k6z¢€ esik. Ez mindenképpen figyelemre méltd, hiszen a 20 éves futamidd felénél tartunk.

A 2007 tavaszan latott inflacids értékekkel szdmolva a 2027. tavaszara varhaté CHF arfolyam 430 forint,
A 2007 tavaszan ismertetett jelzdlog kolcson kamatlabakkal szdimolva a 2027. tavaszédraa varhaté CHF arfolyam

700 forint,

Szamolhat6 természetesen a havi torleszt6 részletek sszege is. A forint kolcson (piros vonal) torlesztd részlete
folyamatosan csokken. Miért? Azért, mert a torlesztd részletben 1€vo kezelési koltség évrol évre csokken.

550 000 Ft
e== HUF === CHF (inf)=== CHF (kamat)
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A CHF érfolyamanak emelkedésével honaprél hénapra né a CHF elszamoldsu torlesztd részlet varhat6 osszege. A
inflaciéval szdmolt arfolyamok esetében (vildgos sziirke vonal) az utolsé hénapokban 300.000 Ft kornyéki torlesztd
részlet varhatd, mig a kamatldbakkal szdmolt drfolyamok esetében (sotét sziirke) kozel 500.000 Ft a torlesztd részlet

a futamidd végén.
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A forint koleson kiindulé kamatldba 12,5% volt, 6,5% magyar inflacié mellett. A piros vonallal jelzett havi torlesztd
részletben ,,benne van az infl4cié”. A hazai bérek nagyjabél kovetik az inflacidt, igy a bér évrdl évre nd, mig a

torlesztd részlet csokken, Ez az dllapot kimondottan elényds az addsnak.
A devizahitelek esetében latjuk, hogy a torlesztd részletek a két orszag kozti inflacié- illetve kamatldb kiilonbségnek

megfeleléen nének.

A tisztességes és teljes drfolyamkockdzat tdjékoztatds olyan lett volna, mint az el6z6 dbra. Ebbdl megismerhetd,
hogy eldbb-utébb a devizahitel torlesztd részlete meghaladja a forint kolcson torlesztd részletét.

A Bankszovetség kordbban ismertetett ,,torlesztési karakterisztika” dbrdjan azonban nem a forint kolcsonnek, hanem

a deviza kolcsonnek vizszintes vonala:

Risws LIVINT 2013, TIZENKETTEDIK EVFOLYAM 3. SZAM 183
A devizahitelek hattere

A forint- és a devizahitel-torlesztés karakterisztikai

éves torlesztorészlet
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A sajat kolcsonom esetében is eldallithaté ebben a formaban a forint és a devizahitel karakterisztikdja.

1 800 CHF
= CHF HUF (inf) == HUF (kamat)

1600 CHF

1400 CHF

1200 CHF \

1000 CHF

600 CHF \
400 CHF \

200 CHF
O CHF T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T T
[ <) B e B BV A B T, BT B - B = I = A A B R R
O 0 0 0O o o o o o o o o o o & & 6o & &6 6o & &
S 6 &9 D 0O 00 00O 00 o0 000 0 o 0 O O
NN AN NN @

A Bankszovetségnek nem 2013-ban kellett volna ismertetnie a torlesztési karakterisztikdkat, hanem 2004-t61 kezdve
folyamatosan, attdl kezdve, hogy a hosszi futamidejii deviza elszdmolésu jelzdlog kolcsonok megjelentek a bankok
vélasztékdban. Egy ilyen tdjékoztatdssal tettek volna eleget a hazai és unids ajanlasoknak. Egy ilyen tdjékoztatdssal
tudtdk volna felmérni az addsok fizetési képességét. Egy ilyen tdjékoztatdssal tudtak volna csalddok szdzezrei

felelos dontést hozni.
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Az adésok a kamatkiilonbség miatt valasztottdk a devizahitelt, mikdzben a kamatkiilonbség 6nmagédban hordja a
forint leértékelddését is.

A (kedvezdtlen) arfolyamvaltozas nem kockdzat kérdése, hanem a devizahitelek tulajdonsidga. Nem egy lehetdség,
hanem torvényszeriiség. Olyan tulajdonsag, melyet a bankok teljes mértékben elhallgattak az tigyfeleik el6l.

Ebben a devizahiteles torténetben nem az volt rendkiviili, vdratlan esemény, hogy a feleldtlen hitelezés, az amerikai
rablohitelek hatdsara kitort pénziigyi valsdg miatt romlott a forint drfolyama (ha ez okozta volna a forint romldsat, a
vélsag elmultaval ismét 250 lenne egy EUR és 150 lenne egy CHF). A rendkiviili esemény az volt, hogy a forint
nem romlott 2001 és 2008 kozott, jelentdsen feliilértékeltté valt. Ezt a feliilértékeltséget ismerték a bankok. Amikor
aztan a ,,nagyon kedvezd globdlis befektetdi hangulat” megvaltozott, akkor a forint drfolyam egybdl helyre billent.

Egyéltalan nem arrdl van sz6, hogy vildgos volt-e, érthetd volt-e a bankok arfolyamkockézatrdl sz616 tdjékoztatdsal

A devizahitelezés mar tobb mint 15 éve kezd6dott hazdnkban, a kedvezd arfolyamu végtorlesztés is mar 5 éve volt.
10-15 év milva mdr iskolai tananyag lesz a magyar lakossag (vallalkozdsok, dnkormédnyzatok és az dllam)
kifosztdsa a devizahitelezés altal. A kérdés az még jelenleg, hogy a Kiiria és a biréi vezetés miként fog szerepelni a
tankonyvekben illetve késébb a torténelem lapjaiban.

Az els6 1épések mar megtorténtek az iskolai pénziigyi tudatossag fejlesztése teriiletén. Részletek a 2017. februdr 9.-i
MTT k6zleménybdl:

Balogh Lészld, a Nemzetgazdasdgi Minisztérium (NGM)
pénzigypolitikdért felelds helyettes dllamtitkdra arrdl szdlt, hogy
vadrhatdan még az idén a kormany elé keril a pénzigyi jartassagot,
pénzigyi tudatossdgot segitd nemzeti stratégia, amely hét éves
idéintervallumban szabja meg azokat a feladatokat, hogyan bdévitsék
az ifjabb nemzedék pénziigyi ismereteit.

Kovédcs Levente, a Magyar Bankszovetség fétitkdra jelezte: a
pénziigyi—-gazdasdgi valsdg is ravildgitott arra, mennyire fontos a
pénziigyi ismeretekben vald eligazodds. Kiemelte: 2016. november 15.
6ta mar kozel 900 iskola regisztrdlt orszdgszerte a programra, a
résztvevd didkok szdama a regisztrdcid szerint meghaladja a 140
ezret.

Most az ismertetett tények birtokdban a Kuria dtgondolhatja és atdolgozhatja a korabbi jogegységi hatdrozatait.
Ahogy mi, devizahitelesek megtévesztés és félrevezetés dldozatai vagyunk, ugyanigy feltételezhetd hogy a Kuria is
valétlan tartalmi szakmai anyagok alapjan hozta meg a hatarozatait.

Most mar nem birdi eligazitdsokra van sziikség, hanem valddi konzultidcidkra. Nem a birékat kell 6sztokélni arra,
hogy ,,10jék ki” a devizahiteles pereket, hanem a hazai és eur6pai fogyasztovédelmi szempontokat kell érvényre
juttatni.

A kozel 60.000 devizahiteles per kétharmadat mar kil6tték a birdsagok, kozel 20.000 per még folyamatban van. Par
hénap milva tizezrével indulnak a kilakoltatdsok, arverezések.

Elkeriilhetetlen minden devizahiteles pert tjra tdrgyaldsa, a végrehajtasok felfiiggesztése, kozérdekil perek inditasa.
Taldn az lenne a legjobb, ha torvényben vélelmeznék azt, hogy a bankok becsaptdk és megtévesztették az egész
magyar tarsadalmat.

A Kiridnak nagyon gyorsan nagyon hatdrozott Iépéseket kell tennie.

Az aldbbi kép minden jelenlévd szdmdra ismert. Justitia mérlege.
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A mérleg azt jelképezi, hogy a birésdgoknak mérlegelniiik kell a vitazo, pereskedd felek allitasait, dlldspontjait. A
tényeket, az adatokat, a gazdasagi Osszefiiggéseket azonban nem teheti a birdsadg mérlegelés targyava. Mindezeket a
birésagoknak és a Kuridnak is el kell fogadni, ezek nem jogi megitélés kérdései.

Ko6szonom a figyelmiiket, ennyi fért most bele a szimomra biztositott egy 6rds idokeretbe. Remélem a valédi
konzultacidk elindulnak és részletesen ismertethetem majd a valds helyzetet.

Amennyiben 1étrejott volna a konferencia, most valaszolni tudnék a felmeriil6 kérdésekre és reagélni tudnék a tobbi
eléad¢ allitaséra, véleményére.

Konferencia és konzultdcié hidnydban irdsban vdrom a Kiiria valaszit az aldbbi cimre:

Szab6 Jozsef

118... Budapest, ............

Budapest, 2017. februér 13.
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XI. Reklam

SZABO JOISEF

DEVIZAHITEL

TISITELT UGYESZISEG...

SZABO JOZSEF

DEVIZAHITEL

HOL AZ (DGAZSAG?

Kapcsolat a szerzvel: devizahiteligazsag @ gmail.com
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