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Tisztelt Ugyészség!

Allampolgari kételességemnek érzem, hogy a tudomasomra jutott informaciok alapjan ismeretlen tettes,
tettesek és blinsegédeik ellen feljelentést tegyek. Elkovetném a kozombosség vétségét, ha elmulasztanam
a feljelentés megtételét.

L
Adatok, tények, osszefiiggések és félrevezetések

A - alapadatok

/A-01/ A bank a hitelintézetek kozé tartozo olyan pénziigyi intézmény, amely pénziigyi

szolgaltatdasokat nyujt. Legfontosabb tevékenysége hitelek nyujtasa és betétek gyiijtése. Vagyis a gazdasdag
jelenleg felhasznalatlan pénzmegtakaritasainak begyiijtése (passziv bankiigylet), és azok kihelyezése,
aktivaldasa a gazdasag pénzsziikségben lévo alanyaihoz (aktiv bankiigylet). Ekképpen a modern tokés
gazdasag egyfajta motorjai. A bank hagyomanyosan a pénziigyi szolgaltatdasok dijabdl és a hitelekbol
szdrmazé kamatbol jut haszonhoz. Ujabban mivel a viszonylag alacsony kamatldbak sokszor korlatozzdk
a bankok bevételi lehetoségeit, nemely bank hiteltullépési dijak és kiilonbozo befektetések utjan is
igyekszik jovedelemhez jutni.

(Forras: Wikipédia)

/A-02/ A feligyelt pénziigyi intézmények altal elektronikus uton bekiildott adatszolgaltatasbol allitotta
ossze korabban a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF), napjainkban pedig a Magyar
Nemzeti Bank (MNB) az Aranykonyvet, amely a pénziigyi intézmények gazdalkodasi adatait mutatja be.

/A-03/ A kolcsonnyujtasbol szarmazo banki kamatbevétel és a betétekre, banki folydszamlakon 16vo
Osszegekre fizetett banki kamatkiadas kiilonbsége a kamatkiilonbozet. A bankoknak ez a két
alaptevékenysége évtizedek 6ta, folyamatosan nagyon jelentds eredményt biztosit a bankoknak.

/A-04/ A négy legjelentdsebb hazai bank adatai kiilon-kiilon, valamint az 6sszes hazai bank kamat adatai
Osszesitve 2012. évben az alabbiak, az adatok milliard Ft-ban vannak:



Kapott kamatok | Fizetett kamatok
2012 Kamatkulonbozet | és kamat jellegl | és kamat jellegli
bevételek raforditasok

OTP 291 895 604
Erste 65 164 99
Raifeissen 40 134 95
K&H 69 163 94
8sszes bank 812 2176 1364
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A bankok a kamatbevételbol (a teljes oszlop) kifizetik a betéteseknek a betéti kamatokat (kék oszloprész),
a kiilonbség (a megmaradt dsszeg, a kamatkiilonbozet) a bank eredményét noveli (piros oszlop rész).

/A-05/ A négy legjelentdsebb hazai bank és az dsszes hazai bank adatai 2003-t6, az adatok milliard Ft-
ban vannak:
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/A-06/ A négy legjelentdsebb hazai bank és az 6sszes hazai bank kamat kiilonbozete 2003-tol..
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/A-07/ Az imént ismertetett id6szak elején még nem volt jellemz6 hazankban a devizahitelezés, az
id6szak végén pedig mar forintositottak is a legtobb devizahitelt. Megallapithatd az adatokbol, hogy a
devizahitelezés felfutasaval egytitt nétt a bankok kamatkiilonbozete.

Tényként allapithatjuk meg az Aranykonyvbdl szarmazé adatok alapjan, hogy a bankoknak a
devizahitelezés jelentds hasznot, eredményt hozott.

/A-08/ Az elmilt években jelentdsen csdkkent az inflacid, csokkentek a bankkdzi kamatok (BUBOR) és
csokkent az MNB alapkamata is. Jol lathato, hogy a bankok minden kortilmények kozott elérik a 4-5%
kamatmarzsot (kamatfelarat).

A jegybanki kamatcsékkentések hatasdara 2015-ben mintegy 0,7 szdazalékponttal meérséklodott a bankkézi
referenciakamat (BUBOR), és ez csokkentden hatott az uj kibocsatdsu hitelek kamatszintjére is.

A kamatok mindkeét szegmensben mérséklodtek az év soran: a lakascélu hitelek kamatlaba osszesen 0,9
szazalékponttal 5,8 szazalékra, mig a jelzdaloggal fedezett fogyasztasi hitelek kamata 1,6 szazalékponttal
7,3 szdzalékra csokkent. A hitelkamatok mérséklédése meghaladta a referenciakamat csokkenését, igy az
dtlagos hitelfelarakban is csokkenés kovetkezett be a vizsgalt idészakban (42. dbra). A lakashitelek
kamatfeldra osszességében 0,2 szazalékponttal csokkent, értéke 4,4 szazalékpontot tett ki december végeén.
A szabad felhasznalasu jelzaloghitelek feldra 0,9 szazalékponttal 6 szdazalékpontra mérséklédott.

A kamatok és a felarak hazai szintje azonban tovabbra is magasnak szamit nemzetkozi

osszehasonlitasban.
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A referenciakamat a 3 havi BUBOR, az afeletti kamatfelarak negyedéves atlaga THM alapu.
(Forras: MNB Pénziigyi Stabilitasi Jelentés — 2016. majus -42. abra.)

Hazéankban évtizedek 6ta nagyon magasak a kamatlabak, ezt a tényt folyamatosan tartalmazzak a
kiilénb6z6 tanulmanyok.



Mi késztethette a raciondlis hitelfelvevdket arra, hogy elfogadjanak egy ilyen extrakamat-tényezét? Az
okokat részben a forintban denominalt jelzalogkamatok eurdpai dsszevetésben mindvégig kirivoan és
egyediilalloan magas szintjében kell keresni. Ha valaki ugyanis szamottevo kiilso forras bevondsaval
kivant lakast vasdrolni, vagy rendkiviil drdaga forinthitelt vehetett fel, vagy devizahitelt. Kiilonben
kénytelen volt lemondani a hitelfelvételrol.

A 7. tablazat az Eurdpai Jelzdalog Szévetség (EMF [2014]) statisztikai alapjan veti dssze a forintalapu
Jelzaloghitelek kamatait tobb europai orszag csoport dtlagos jelzaloghitel-kamataival.

7. tabldzat
Lakossagi jelzaloghitelek reprezentativ kamatlabai az EU-tagallamokban, 2005-2013

Ev Magyarorszag 2.legmagasabb KKE-10 atlaga EU-28 atlaga PIIGS atlaga Ausztria

2005 13,15 6,98 4,55 4,42 3.52 3,58
2006 11,05 5,74 4,76 4,66 4,14 3,80
2007 11,34 8,31 5,96 565 4,96 4,79
2008 11,67 9,09 6,63 6,04 5,40 5,32
2009 13,15 10,09 5,94 4,79 321 371
2010 0.77 8,97 5,16 4,11 2,82 2,71
2011 10,87 8,23 5,01 4,36 3,60 2,86
2012 12,66 7,51 4,63 4,18 3,53 2,71
2013 9,64 6,90 4,06 3,67 3,22 2,39
atlag 11,48 8,44 5,19 4,67 3,82 3,54

2. legmagasabb: az adott évben a Magyarorszagon kiviili orszagok koziil a legmagasabb ka-
matszinti orszag értéke, KKE-10: Bulgaria, Csehorszag, Esztorszég, Horviatorszag, Lengyel-
orszag, Lettorszag, Litvania, Romania, Szlovakia, Szlovénia; P1IGS: Gorégorszag, Irorszég,
Olaszorszag, Portugalia, Spanyolorszag; EU-28: az Eurdpai Unio tagallamai (2015-ben).
Forras: EMF [2014] 72. o. 4. szamu melléklet alapjan sajat csoportositdsban.

A forintkamatok atlagos szintje harmadaval haladta meg az utana kévetkezd legmagasabb europai
jelzalogkamat szintjét, tobb mint kétszeresen (120 szazalékkal) a kelet-kozép-eurdpai orszagok atlagos
kamatszintjét, és pontosan haromszorosan az europai adossagvalsagtol leginkabb sujtott, a vizsgalt
idészakban gyakorlatilag csodbe ment Gorégorszagot is magaban foglalo PIIGS orszagesoport (a ,,régi”
EU-periféria) atlagat.

(Forras: Schepp Zoltdn—Szabo Zoltan - Lakossagi svajcifrank-hitelek arazasa — narrativan innen és tal? -
Kozgazdasagi Szemle - 2015. november)



A tablazatnal sokkal jobban lehet latni a kirivoan magas magyar kamatlabakat, ha grafikonon abrazoljuk
ezeket:
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/A-09/ A Magyar Nemzeti Bank évrol évre kozzé teszi a hitelintézeti szektor (bankok és kiilonféle
pénzintézetek) dsszevont adatait (,,szektorszinten 0sszesitett adatok™). Az adatok tartalmazzak a kiilonféle
banki tevékenységekbol szarmazoé eredményeket is.

/A-10/ A kamatkiilonbozet mar a bankok tekintetében az imént megnéztiik. A teljes hitelintézeti
szektorra latjuk most a Fonbozetet (a hitelintézeti szektor nem csak bankokbol all). Az adatok a 2002-t61
2015-ig (az id6észak elején kétévente) terjedd idGszakot 6lelik at. Az adatok most is milliard forintban
vannak.
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/A-11/ A pénzintézetek egy masik bevétele a részvényekbdl, vallalkozasokbol szarmazo osztalék.

Bevételek értékpapirokbdl - osztalék
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Az 6sszehasonlithatosag érdekében az dbrakon a fiiggéleges tengely felso értéke 1.200 milliard forint. Jol
lathato igy, hogy a kiilonb6zd banki tevékenység milyen jelent6ségi a hitelintézeti szektor életében.

/A-12/ A pénzintézeteknek az altaluk nytjtott szolgaltatasok utan jutalék és dijbevételiik szarmazik.

Jutalék- és dijeredmény
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/A-13/ A pénzintézeteknek tevékenysége soran arfolyamnyereség (esetenként veszteség) keletkezik. A
szarmaztatott tigyleteknél szintén hol nyereség, hol pedig veszteség keletkezik.

Pénziigyi miveletek nett6é eredménye
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Lathato, hogy ezek dsszességében nem nagyon jelentds eredményt hoznak a hitelintézeti szektornak.
Meg sem kozelitik a kamatkiilonbozetbdl szarmazé eredményt.



oo

/A-14/ A pénzintézeteknek van olyan tevékenységiik is, amely nem sorolhato az el6z6 tevékenységek
kozé. Az adatok kozt ,,egyéb eredményként” szerepelnek.

Egyéb eredmény
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Ez a tevékenység a devizahitelezés terjedésével, és a forint arfolyamanak romlasaval egyre nagyobb
veszteséget (negativ eredményt) okozott a hitelintézeti szektornak.

Felting, hogy a devizahitelezés megsziinésével az ,,egyéb eredmény” mar nem okoz veszteséget a
pénzintézeteknek.

/A-15/ A pénzintézeteknek rendkiviili gazdasagi események is okozhatnak bevételt és kiadast. Ezek
hatasat a rendkiviili eredmény mutatja.

Rendkiviili eredmény
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/A-16/ A pénzintézeteknek a tevékenységiik soran kiadasuk, koltségeik is keletkeznek. Tovabbra is a
teljes hitelintézeti szektor adatait latjuk.

Altalanos igazgatasi koltségek és
értékcsokkenés
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A lakossagi kolesonnytjtas felfutasanak idején a koltségek emelkedtek, azt kovetden egy szinten
maradtak. (A piros szin jelzi, hogy mar koltségrol van sz, a korabbi zold szin eddig az eredményt
mutatta.)

/A-17/ A banki tevékenység nagy kockazatokkal jar. A kar esetleges bekdvetkeztére a bankoknak elére
tartalékot kell képezniiik. A tartalékba helyezett 6sszeg kiadasnak szamit (a tartalékbol felszabaditott
0sszeg bevételnek szamit).

Ertékvesztés, kockazati
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/A-18/ A fenti tételek (a korabbi diagramok szerint hat z6ld eredmény és két piros koltség) osszegzésével
kapjuk meg a pénzintézetek addzas el6tti eredményét.

Adozas el6tti eredmény
600

400 =

200

0 T T T So— ol

T T T
2002. 2004. 2006. 2008. 2010. 2012. 2013. 2014. 2015.

-200

-400 -

-600

/A-19/ A fenti adatok alapjan egyértelmtien felismerhetd az, hogy a hitelintézeti szektor csdkkend
eredményességét illetve egyes években a veszteségét is az ,,egyéb eredmény” okozta.

/A-20/ A négy legnagyobb bank és az 6sszes hazai bank ,,egyéb eredményének” alakuldsa az
Aranykdnyvben megadott adatok alapjan 2013-t6l:
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Az bsszes hazai bank ,,egyéb tevékenységének™ az eredménye 2014-ben elérte az ezer milliard forintot.
Ennyi veszteséget okozott a bankoknak.

200

Egyéb banki tevékenység eredménye

ZM% 2010 2011 2012 2013 2014
-200 s

-400 \—\

-600 \

-800 \

==(0SSZES BANK \

-1000

-1200

B — a devizahitelezés elterjedése

/B-01/ Az Allami Szamvevészék (ASZ) 2009 aprilisaban tette kozzé jelentését a lakastamogatasi
rendszer hatékonysaganak ellendrzésérdl. Ebben a jelentésben kitért a devizahitelezés kialakulasara és
térnyerésére is.
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/B-02/ A 90-es évek végén hazankban alig épiilt lakas, a lakossag nem vett fel kdlcsont a bankoktol, mert
nagyon magasak voltak a kamatok.

A 90-es évek végére a hitel részaranya az uj épitések finanszirozasaban 10%-os szint ala siillyedt, a
lakasfinanszirozas dontden készpénz alapu volt. Mig 1991-ben a folyositott lakdshitel 20 Mrd Ft, addig
1997-ben mar csak 9 Mrd Ft volt annak ellenére, hogy a Foldhitel- és Jelzalogbank (tovabbiakban: FHB)
Jelzalogalapu tamogatott hiteleket értékesitett. 1999-ben kevesebb, mint 20 ezer uj lakds épiilt. Az FHB
dltal nyujtott valtozo kamatozasu tamogatott hitelek indulo kamata, ha az tigyfél az évenkénti
kamatvaltozast valasztotta 19,7%, 6t éves kamatperiodusnal 16,5% volt. A nem tamogatott,piaci kamatok
megkozelitettek a 25%-ot.

(Forras: ASZ Jelentés)

/B-03/ A kormany 2000-ben intézkedett, hogy a lakossag a lakasépitéshez allami kamat tdmogatast
kapjon. A korméany ezzel kivanat ellensulyozni a magas banki hitel kamatlabakat.

2000 utan fordulat kovetkezett be a lakdstamogatasi rendszerben. 2000. februar 1-jén lépett hatalyba a
lakascélu allami tamogatasokat szabadlyozo106/1988. (XII. 26.) MT rendelet (tovabbiakban: MT rendelet)
azon modositasa,amellyel a Kormany kiegészité kamattamogatast biztositott uj lakas épitése vagy
vasarlasa esetén, illetve hasznalt lakads vasarlast jelzaloglevelek kamattamogatasaval segitette.

(Forras: ASZ Jelentés)

/B-04/ A 2002-es kormanyvaltast kovetden az uj kormany (a koltségvetést érintd magas terhekre
hivatkozva) a lakossag szamara hatranyosan valtoztatta a kedvezményeket. A lakascélu kolesonoknél
megjelent a devizahitelezés.

2003. juniusban és decemberben a Kormany a jelzaloglevéllel finanszirozott hitelek kamattamogatasa
esetén csokkentette a tamogatott hitel nagysagat, sziikitette az igénybevevadi kort és megvaltoztatta a
kamattamogatas szisztémdjat.

A devizahitelezés névekedésében szerepet jatszott, hogy 2003-ban a lakascélu allami tamogatasokat a
lakascélu koltségvetési kiadasok ugrdsszerii megndvekedése miatt szigoritottik (vj lakdsok esetén a
kamattamogatott hitelek felvehetd osszege 30 M Ft-rol 15 M Ft-ra csokkent, hasznalt lakasoknal a
tamogatott hitel 6sszege maximum 5 M F't lehet, egy tamogatott kélcsonre valo korlatozas bevezetése) és
megvaltozott a lakashitelekhez nyujtott kamattamogatds alapja és mértéke, aminek kévetkeztében megnatt
a tamogatott hiteleknél az tigyfél altal fizetendd kamat.

A lakascélu tamogatasokra forditott kéltségvetési kiadas a 2000. évi 50 Mrd Ft-rol 2008-ra 186 Mrd Ft-
ra nott.

(Forras: ASZ Jelentés)

/B-05/ Akik nem jutottak hozza az allami tamogatast kdlcsonhoz, a (korabban a gépjarmii hitelezésnél
megismert ¢s ,,jol bevalt”) devizahitelt valasztottak. Erre 2004-t61 egyre szélesebb korben volt lehetdség.
2004-t6l megjelentek a hitelintézetek altal nyujtott, a tamogatott forinthiteleknél kedvezébb kamatozasu,
de a forint arfolyam alakuldsanak kockazatatol fiiggé devizahitelek, amelyek révén a lakdashitelek
dllomdnya tovabb nétt, a novekedés 2002-hoz képest 539%-os volt. A tamogatott hitelek dllomdnya
ugyanabban az iddszakban 171%-kal nott.

2004-tol az érvényes referencia hozamok mellett a kamattamogatasos hitelek esetében az iigyfél daltal
fizetendd kamatok magasabbak voltak, mint a devizahiteleknél.

(Forras: ASZ Jelentés)
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Sziikségesnek tartom kiemelni, hogy a kamattamogatott forint kdlcsonok kamata magasabb volt, mint a
devizakolcsondk kamata.

/B-06/ Az MTI is beszamolt 2004-ben a deviza alapu lakashitelek bevezetésérol.

(MTI-Press) - A forint mai, magas kamatszintje mellett csabitoak a deviza alapu lakashitelek viszonylag
alacsonynak tiind kamatkéltségei. A lakashitel azonban nem egy-két évre szol, érdemes tehat szamolni és
alaposan végiggondolni a kiilonféle hitelfajtakkal jaro kockazatokat.  Szinte minden nagy, a lakashitel-
piacon miikodo kereskedelmi bank belépett vagy rovidesen belép a deviza alapu lakdshitelek piacara.

A sietség érthetd, hiszen - az dllamilag tamogatott lakdshitelek kamatainak emelkedésére valaszul -
némileg megcsappant az érdeklddés a forinthitelek irdnt, s tobben valasztjak a devizahiteleket. A
bankarok ugy latjak, az iigyfeleket egyelore a devizahitel-felvétellel jaro kockdzatok kevéssé érdeklik,
csak a ma igen attraktiv - kezelési koltseg nélkiil 3,99-5,99 szazalékos — éves kamat alapjan dontenek.
"Bankunk szandékosan nem ad tandcsot, hogy az tigyfél milyen devizanemben vegye fel a hitelt, arra
azonban nagy sulyt fektetiink, hogy a devizahitel lehetséges kockdzatait elmondjuk” — hangsulyozza a
deviza alapu lakdshitelt mar évekkel ezelott, a magyar piacon elséként bevezeté Magyar Kiilkereskedelmi
Bank (MKB) szakembere.

"Altalénos szabdlyként csak azt mondhatjuk, hogy az iigyfél kockdzattiiré képességétdl kell hogy fiiggjon,
milyen kockazatot képes - vagy akar - vallalni".

Kétféle deviza alapu lakdshitel létezik ma a magyar piacon: az eurd alapu és az ennél atlagosan 1-1,5
szazalékkal alacsonyabb éves kamatu svajci frank alapu hitel. Mindkettot nyvjtja az Erste Bank Hungary,
az Inter-Eurdpa Bank, a CIB Bank, a K/l H Bank és a Raiffeisen Bank is. Tobb [épésben, de néhany héten
beliil megjelenik a devizahitel-piacon a HVB Bank, az FHB Foldhitel- és Jelzalogbank,valamint az OTP
Bank is.

Alcim: Melyek a kockazatok?

A deviza alapu hitelek esetében a hitelfelvevének kétféle kockazatot kell vallalnia, az arfolyamkockazatot
és a kamatkockdzatot. Az arfolyamkockazat vallaldasa azt jelenti, hogy ha a forint az adott devizahoz
képest erdsadik, akkor az iigyfelek havi torleszto részletei csokkennek, ha gyengiil, akkor ugyanazért a
devizaért tobbet kell fizetnie, azaz né a havi térleszté részlet. A torleszto részletet az adott deviza napi
arfolyama alapjan szamoljak ki, tehdt az ados nem tudhatja elére, pontosan mekkora lesz a fizetenddé
részlet. Ez annyit jelent, hogy az tigyfél egy-egy havi torleszto részlete 2-3 szazalékkal néhet, amely a
tobbség szamara vallalhato kockazat.

A masik kockazat a kamatszinttel kapcsolatos. A hitelek ugyanis valtozo kamatozdasuak, vagyis ha az adott
deviza kamatszintje no,akkor a hitel kamatait is megemeli a bank. Ezt a kockdzatot egyébként a valtozo
kamatozasu forinthiteleknél is vallalnia kell az iigyfélnek.

Tovabbi - bar a megkérdezett szakemberek szerint nem tuljelentds - kockdzatot rejt a svajci frank alapu
hitel felvétele az euro alapiival szemben. A forint arfolyamat mar az euro bevezetését megeldzéen rogzitik
- ekkor csatlakozunk az ERM-II rendszerhez -, s attol az idéponttol kezdve a forint mar az euroval egyiitt
fog mozogni, azaz, az arfolyam-kockdzat megsziinik. A svajci frank alapu hitel kockdzatat - illetve akkor
mar a svdjci frank-euro arfolyamkockdzatot - azonban a hitelt felvevonek tovabbra is viselnie kell.

A lakashitelek altalaban hosszu lejaratuak, 10-15-20 évre veszik fel oket. Mivel az eurohoz valo
csatlakozds a mostani feltételezések szerint 2008-2010-ben bekovetkezik, az arfolyam régzitése pedig
ennél is korabban, a devizahitelt felvevonek az arfolyamkockdzatot csak a torlesztés elsé néhdany évében
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kell vallalnia. Vegiil még egy, figyelmet érdemlé szempont a valasztashoz: mig az dallamilag tamogatott
forinthitelt uj lakas esetében legfeljebb 15 millio, hasznalt lakasra legfeljebb 5 millio forint dsszegig lehet
felvenni, a deviza alapu hitelek felsé hatara dltalaban 15 millio, de — magas értékii jelzdalog felajanlasa
esetén - anndl tobb is lehet.

Gilyén Agnes

(Forras: MTI-Press - Lakashitelt - forintra vagy devizara alapozva?- 2004. aprilis 26.)

Rovid tavon a devizaalapu hitelek kiszorithatjak a piaci forinthiteleket és versenyt tamasztanak az uj
lakasokhoz nyujtott tamogatott kélcsonoknek is, hosszu tavon azonban a keresletet csékkentheti a
forintkamatlabak varhato mérséklése - all a Magyar Nemzeti Bank (MNB) legfrissebb hirlevelében.

Az dsszeallitas ismerteti: a devizaalapu hitelek részesedése jelenleg a teljes lakashitel-allomdanybol
alacsony, de gyorsan no.

Majusban a teljes allomdany 1,9 szazalékat, 32 milliard forintot, juniusban mar 2,6 szdazalékat, 45 milliard
forintot tett ki a devizaalapu hitelek dallomdanya.

Figyelmeztetnek arra: ha a devizaalapu konstrukciok tartosan megélénkitik a hitelkeresletet és ehhez a
bankok megfelelé mennyiségii hitelt tudnak nyvjtani, a kialakulo hitelexpanzio fenyegetést jelenthet a
pénziigyi stabilitasra.

Az dsszeallitas ismerteti: az idén junius elején a hasznalt lakasok vasarlasara felveheté tamogatott hitelek
kéltsége 10-11szazalékra nott, az uj lakasok vasarlasahoz, épitéséhez nyujtott hitelkoltség 8-9 szdzalék,
mig a piaci forinthitelek esetében eléri a 17-18 szdzalékot. Ezzel parhuzamosan a bankrendszeri teljes
kamatmarzs 1,8-3,2 szazalékra csokkent. A bankok a devizaalapu termékeknél ennél csaknem kétszer
nagyobb, atlagosan 5 szazalék koriili marzsot realizalnak, és ezen a kereskedelmi bankoknak nem

kell osztozkodniuk a jelzalogbankokkal.

A devizaalapu hitelek éves hitelkoltsége devizanemtdl és atarazodasi periodustdl fiiggden 5,5-9 szazalék
kézott mozog, ami wj lakas vasarlasa esetén 0,5-2 szazalékkal marad el a tamogatott forinthitelek
drazasatol.

A kiadvany megemliti, hogy jelenleg az eurozondaban és Svajcban torténelmi mélyponton vannak a
kamatok. A multbeli tapasztalatokra hivatkozva az sszeallitas kézéptavon tébblépcsos kamatemelést
valosziniisit, amelynek mértéke elérheti az 1,5-3 szdazalékpontot is.

Hozzateszik: ezzel parhuzamosan bekovetkezhet a forint arfolyamanak gyengiilése is, ezek a valtozasok
egyiittesen, hosszabb tavon akdr 30-35 szdzalékkal is megnovelhetik a havi torlesztd részlet nagysagat.
Az dsszeallitas felhivia a figyelmet arra, hogy a Monetdris Uniohoz torténd csatlakozast kévetéen a
forint-euro arfolyam ingadozasbol adodo kockazat megsziinik ugyan, az arfolyam rogzitésével azonban a
toketartozas és a torlesztd részlet esetleges megnovekedése véglegessé valhat a teljes futamidore.
Hozzateszik, hogy nem eurdalapu hitelek esetében az drfolyammozgas miatti bizonytalansag tovabbra is
fennmarad.

Az osszeallitas szerint a devizaalapu hitelezés térnyerése érzékenyebbé teheti a bankrendszert a kiilso
sokkokra, amelyek egyszerre nagyszamu hitel vissza nem fizetéséhez vezethetnek.

(Forras: MTI - A devizaalapuak kiszorithatjak a piaci alapu forinthiteleket — MNB - 2004. augusztus

1)

/B-07/ A legnagyobb magyar bank, az OTP, a sajat bels6 lapjaban tajékoztatta a dolgozoit a deviza
jelzaloghitelezés elinditasarol.
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Forintalapu lakas- és szabadfelhasznaldsu
Jelzalogtipusu hitelek mellett 2004. julius
ES KERESKEDELMI BANK R.
—— | -t6] deviza alapon is nyujt az OTP Bank

Rt. lakas-, illetve jelzalogtipusu hitelt.
A hiteltorlesztés forintban torténik, a

szamitas alapja az OTP Bank aktudlis

XIV. EVFOLYAM, 7-8. SZAM 2004. JULIUS-AUGUSZTUS

ORSZAGOS TAKAREKPENZTAR

Interjii Holtzer Péterrel, l)iubb DEVizahitelek deviza eladdsi drfoly .
a2 OTP Maphezeli . RPVRITAPEISOY s egych Gjdonsigok A devizaalapi hitelek tGriesziCreszlete
vezérigazgatijaval NS, az OTP Banknal szamottevoen alacsonyabb lehet, mint a

b , Tovith biviti kossigl nieteme. S OVINEHIteleké, de az el6bbiek esetében a
O Miéta foglalkoznak alapkezeléssel? Az OTP Bank Rt. 2004. jiinius 18-in szandéknyilatko- nek kirét Manyarorszéu |Eﬂ|‘8§vll|l|l

@ Az OTP Alapkezeld Rt. 1993 ota van jelen | zalot nyittt be a Jubanka a.d. Beograd tobbsgi bankja: 2004, jillus 146t6] igényelhe- kamat- és drfolyamkockdzatot is

ahazai piacon. A kezdetben kizérolag befekteté- 88%-0s részvénycsomagjinak meguasarlasara vonat-
si alapkezeléssel foglalkozo tirsasig méra pro- | kuze elémindsitd lidrésban.

tiik a devizaalapii lakashitelek, valamint

figyelembe kell venni. Ezért a legnagyobb
hazai bank kiemelt hangsulyt fektet arra, hogy az uj termékek kapcsan felmeriil6 kockdazat mértékérodl az

tigyfelek alapos tdjékoztatasban részesiiljenek.

/B-08/ Négy év alatt a lakossagi hitelek tobb mint 2/3-a mar devizakoleson lett.
A haztartasok hiteleinek 2007. december 31-én 59%-a, 2008. december 31-én 68,5%-a deviza hitel volt.

A kovetkezd grafikon mutatja a tdmogatott és nem tadmogatott (forint) hitelek,
valamint a deviza hitelek éves engedélyezett dsszegeit.®

Targyidészakban engedélyezett lakashitelek 6sszege
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(Forras: ASZ Jelentés)

/B-09/ A devizahitelezés elterjedését segitette a bankoknal szervezett értékesitési verseny. Az OPT bels6

lapja 2006-ban szamol be errdl.
A lakashitel iizletag 2006. évi terveinek teljesiilése, valamint a deviza alapu lakads-és jelzalog tipusii
hitelek értékesitését tamogato akciok, valamint a marketing kampany hatékonysaganak érdekében a
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Marketing és Ertékesitési Igazgatésdag 2006. mdrcius 6. — mdrcius 31. kozott értékesitési versenyt
hirdetett a fiokhdalozat szamara. Az akcioval ésszhangban, a meghirdetett fioki értékesitési verseny
idétartama — az eredeti feltételek valtozatlanul hagydsa mellett — 2006. aprilis 15-ig meghosszabbodott.
A kordbbi gyakorlathoz hasonloan most is elkészitettiik az L Ervels-t, amely a lakas-, valamint jelzalog
tipusu hitelek értékesitését tamogato kérdések, valamint az tigyfél szamara biztositott elonyok és
kedvezmények, illetve a konkurenciaelemzés osszefoglalasat tartalmazza.

Aprilis 15-ig a bank a 2006 évi idéardnyos tervét 143%-ra teljesitette.

A devizaalapu lakashitelek teriiletén elért 23 szazalékos piaci részesedés 0,5 szazalékpontos emelkedés a
mult év végéhez és 11,9 szazalékpontos novekedés 2005 elsé negyedéhez képest.

(Forras: OTP Magazin XVI. évfolyam 6. szam 2006. jinius)

/B-10/ A pénzintézetek érdekvédelmi szervezete a Magyar Bankszovetség.

A Magyar Bankszovetség a hazai bankok érdekképviseleti szerve, a banki kézdsség hivatalos
dllaspontjanak koordindtora és képviseldje. A szévetség legfontosabb feladata a tagjait érinté szakmai
érdekek kepviselete.

(Forras: a Bankszovetség honlapja)

Sziikségesnek tartom kiemelni: A bankszovetség ,,a banki k6zosség hivatalos allaspontjanak koordinatora
¢s képviseldje”.

Az Egyesiilet célja, hogy
o q hitelintézeti szektor szakmai egyeztetési, vélemeénynyilvanitdsi forumaként érdekképviseleti
tevékenységeével segitse tagszervezeteinek munkajat,
o q hitelintézeti szektor mitkodesét és fejlodését segito, versenysemleges kozgazdasagi és jogi
szabalyozasi kérnyezet valosuljon meg
Az Egyesiilet feladata:
a) a tagok kézos érdekeinek képviselete, ervenyesitése és védelme,
b) a gazdasagpolitika, ezen beliil a kéltségvetési és monetaris politika figyelemmel kisérése és
véleményezése, kiilonos tekintettel a hitelintézetek miitkodeését befolydsolo kérdésekre;
¢) a hazai, valamint az Eurdpai Unio intézményeiben, illetve nemzetkozi szinten folyo, a hitelintézeteket
érinto jogalkotasi folyamatok figyelemmel kisérése és befolyasolasa a jogalkotasi térvény adta
lehetbsegek érvenyesitése, tovabba az Eurdpai Bankfoderdcio és mds nemzetkozi szakmai szervezetek
tevékenységében torténd részvétel utjan,
1) kozos allasfoglalasok kialakitdsa a tagokat érinté jogszabdlytervezetekkel és mas jogforrasokkal
kapcsolatosan
Egyesiiletet a Fovarosi Birosag a 7. Pk. 21 470/1989/1 szamu végzésével 36. sorszam alatt a tarsadalmi
szervezetek nyilvantartisaba vette.
(Forras: a Magyar Bankszovetség Alapszabalya)

A Bankszovetség rendszeresen jelentet meg szakmai kiadvanyokat és évente beszamolot készit az
egyesiilet munkajarol.

/B-11/ A devizahitelezés elterjedését segitette, hogy a bankok elérték a hitelbiralat konnyitését a
korméanynal (,,ne szlikiiljon az igénybe vevok kore”). A kdnnyités egyik eleme lett, hogy ne kelljen
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jovedelemigazolast kérni a kolcsonkérelmet benytjtéd ligyfelektol és azt igy nem kellett figyelembe venni
a hitelbiralat soran.

A bankok a jogalkotoval egyiittmiikédve igyekeztek egy miikédoképes konstrukciot létrehozni. E kozés
munka soran sikertilt elérni, hogy

- ne sziikiiljon le tulsagosan az igénybevevai kor (adostars bevonhatosaga is segitse a hitelintézetek
kockazatkezelését, ne kizarolagosan a jovedelmi helyzet legyen a meghatarozo a hitelképesség
megitélésénél, az egyiitt koltozo gyerek is szerezhessen tulajdont — pl. t6bb nagysziiloi tamogatasnak
sokszor ez a feltétele)

(Forras: Beszamol6 a Bankszdvetség 2004. évi tevékenységérol)

/B-12/ A bankok mar 2004-ben felkésziiltek arra, nehogy vad érje 6ket késébb akkor, ha egy ligyfél
,bukik” a devizahitelben. Igy 6sszehangoltak a kockazatfeltaro nyilatkozatok tartalmat, szvegét, hogy ne
mondhassa azt a ,,bukott ligyfél”, hogy ,,egy masik bank szovege sokkal jobban feltarta a kockazatot, s
annak alapjan nem vette volna fel a devizahitelt.”

Bar tagbankjaink is egyetértettek azzal az ombudsmani megallapitissal, hogy érdemi lépéseket kell
tenniiik tigyfeleik jobb informaldasa érdekében, alapvetéen tulzottnak és részben hibasnak itélték a Hpt.-
modositas mértéket, jellegét. A két kockazatfeltaro nyilatkozattal kapcsolatosan az meriilt fel, hogy a
hitelezés kapcsan — a vételi jogon és az arfolyamkockazaton kiviil — még sok hasonloan nagy kockazat
(kamat-, torlesztési-, kezesi-, ovadéki kockazat) éri az iigyfelet, mégsem lehet az Osszesrdl kiilon
nyilatkozatot késziteni.

A bankok mindenesetre fontosnak tartottik, hogy e nyilatkozatok minden banknal egységesek legyenek,
nehogy az tigyféel utolag — bukds esetén — azt mondhassa, hogy egy masik bank szévege sokkal jobban
feltarta a kockazatot, s annak alapjan nem vette volna fel a hitelt.

(Forras: Beszamol6 a Bankszovetség 2004. évi tevékenységérol)

/B-13/ A devizahitelezés elterjedését segitette, hogy modositottak 2006-ban a jelzalogtorvényt, amely
altal ugyanarra az ingatlan mar nagyobb kolcsont lehetett felvenni.

A fontosabb modositasok kozétt van, hogy az egyes jelzdaloghitelek tulléphetik a hitelfedezeti érték 70
szazalékat , de nem haladhatjak meg annak 100 szazalékat. Ez azért nagyon jelentds lépés, mert eddig a
jelzalogbankok csak a hitelfedezeti érték 70%-ig ( a piaci érték kb. 56%-ig) tudtak finanszirozni, mig a
kereskedelmi bankok ennél nagyobb kockdzatot is vallalhattak.

(Forras: J6 hir az FHB-nak: valtozik a jelzalogtorvény — Portfolio - 2006. oktober 25.)

A fontosabb modositasok kézott van, hogy az egyes jelzdaloghitelek tulléphetik a hitelfedezeti érték 70
szazalékat , de nem haladhatjak meg annak 100 szazalékat. Ez azért nagyon jelentos lépés, mert eddig a
Jjelzalogbankok csak a hitelfedezeti érték 70%-ig tudtak finanszirozni, mig a kereskedelmi bankok ennél
nagyobb kockazatot is vallalhattak.

(Forras: Januartol moédosul a jelzalogtorvény — Magyar Nemzet - MNO, 2006. oktober 25.)

/B-14/ A Magyar Nemzeti Bank rendszeresen k6zz¢é teszi honlapjan a hitelezés adatait. Az 1990 és 2012
kozti adatokbol jol latszik, hogy a lakossag a 2000-es évekig egyaltalan nem volt eladoésodva. Ezt
kovetden elsdként forint-, majd deviza kdlcsondkkel adosodott el a lakossag. Az adatok milliard forintban
vannak most is.
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A lakossag par év alatt 10.000 milliard forinttal adosodott el.
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C — a bankkolcson jogi fogalma és uj gazdasagi megkozelités

/C-01/ A pénzintézeteknél felvehet6 kolcsondk jogilag egyrészt a Polgari torvénykonyvben (Ptk.) vannak
megfogalmazva:

Kolcsonszerzédés alapjan a pénzintézet vagy mds hitelezd kételes meghatarozott pénzésszeget az ados
rendelkezésére bocsatani, az ados pedig koteles a kolcson sszegét a szerzodés szerint visszafizetni.

Ha a hitelezo pénzintézet, - jogszabaly eltérd rendelkezése hianyaban - az ados kamat fizetésére koteles
(bankkélcson). - 523. § (1) és (2)

/C-02/ Tovabbi torvényi szabalyzast a Hitelintézeti torvény (Hpt.) tartalmaz::

Fogyasztasi koleson

A fogyasztasi, lakossagi kélcsonszerzodésnek tartalmaznia kell a kiilon jogszabaly alapjan megallapitott
éves szazalékban kifejezett teljes hiteldijmutatot.

A teljes hiteldij a fogyaszto dltal a kolcsonert fizetenda terhelés, amely tartalmazza a kamatokat,
folyositasi jutalékokat és minden egyéb - a kolcson felhasznalasaval kapcsolatosan fizetendd - kéltséget.
A teljes hiteldijmutato az a belsé kamatlab, amely mellett az iigyfél dltal visszafizetendo toke és teljes
hiteldij egyenld az tigyfél daltal a folyositaskor a pénziigyi intézménynek fizetett koltségekkel csokkentett

hitelosszeggel. 212. § (1)- (3)

Semmis az a fogyasztasi, lakossagi kélesonszerzodés, amelyik nem tartalmazza

a) a szerzddés targydt,

b) az éves, szdazalékban kifejezett teljes hiteldijmutatot, a hiteldijmutato szamitasa soran figyelembe nem
vett egyeb - esetleges - koltségek meghatarozasat és osszegét, vagy ha az ilyen koltségek pontosan nem
hatdarozhatok meg, az ezekre vonatkozo becslést,

¢) a szerzodessel kapcsolatos Osszes koltséget, ideértve a kamatokat, jarulékokat, valamint ezek éves,
szazalékban kifejezett értékét,

d) azon feltételeknek, illetéleg koriilményeknek a részletes meghatarozasat, amelyek esetében a hiteldij
megvaltoztathato, vagy ha ez nem lehetséges, az errdl szolo tajékoztatdst,

e) a torleszto részletek szamat, dsszegét, a torlesztési idopontokat,

1) a sziikséges biztositékok meghatarozasat, valamint

g) a szerzddéshez kapcsolodoan a fogyasztotol megkovetelt biztositasok megjelolését.

A fogyasztasi kolcsénszerzodésre vonatkozo szabalyoktol a fogyaszto hdatranydra eltéré szerzodési kikotés
semmis.

A szerzodés semmisségére csak a fogyaszto érdekében lehet hivatkozni.

A hitelezd kételes a fogyasztot a fogyasztasi kolcsonszerzédés megkétésekor minden olyan szerzédési
feltételrdl tajékoztatni, amely jogszabdly alapjan valik a szerzédés részévé. - 213. § (1)- (4)

5. Fogyasztasi kolcson: a mindennapi élet szokasos hasznalati targyainak megvasarlasahoz,
Javittatasahoz, illetve szolgadltatdasok igenybevételéhez - a természetes személy részére - nyjtott kolcsén és
a felhasznalasi célhoz nem kotétt kéleson, ha a kolcsont a természetes személy nem tizletszerti
tevékenysége keretében veszi igénybe.

13. Lakossagi kélcson: a fogyasztasi kéleson, valamint a lakas, illetéleg iidiil6 vagy egyeb ingatlan

vasarlasara, épitésére, felujitasara, bovitésére, korszertisitésére, tovabba kozmiifejlesztésre a természetes
személy altal igénybe veheto kolcson. — (Il Egyéb meghatarozasok)
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/C-03/ A toérvényekbdl nem deriilnek ki a birésagok szamara sem, hogy mik a bankkdlcsonok alapvetd
jellemzo6i. Bankkoleson esetén tulajdonjog atadasarol van szo, vagy pedig egyfajta szolgaltatasrol? Ezzel
az alapvet0 kérdéssel foglalkozott a Kuria 2015. februarjaban:

Az elemzd csoport vezetdje 2014. marciusaban kérlevélben kérte a torvényszékek és az itélotablak
illetékes kollégiumvezetdit, hogy — az elemzés targydban sziiletett jogerds elsé- és mdasodfoku itéletek
elemzése alapjan — az érintett itéletek egyidejii megkiildésével — az alabbi kérdésekre adjanak valaszt:

1. A kolcsonszerzodeést a biroi gyakorlat tulajdonatruhdzo vagy haszndlati szerzodésnek tekinti-e?

Az egyik markans, csekély szavazatkiilonbséggel kisebbségben marado dllaspont szerint ...

A kéleson targyaval valo szabad rendelkezés megvalosulasat lehetéve tevé sziikségszerii elemnek tekintik
azt is, ami a kolcsont a bérlettol elhatarolja: a kolcson targya kizardlag helyettesitheto dolog lehet,
amelyen a kélesonvevad tulajdonjogot (készpénz-kolcson), illetve abszolut értelemben vett rendelkezési
jogot (pl. bankszamlapénz-kélcson) szerez, igy lejaratkor nem ugyanazt a dolgot, hanem ugyanabbol
ugyanannyit koteles a kolcsonadonak visszatériteni. A visszatéritési kotelezettség e jellege nem csak a
kélcsonszerzédés modelljéiil szolgalo penzkéleson, hanem mds helyettesithetd ingo dolog esetére is igaz.

A pénziigyi szolgaltatasi tevékenyseg régi és uj Hpt. dltal meghatarozott fogalmaba tartozo egyéb
szolgaltatdasokat (a hitelképesség vizsgalataval, a hitel- és a kolcsonszerzodések elokészitésével, a
folyositott kolcsonék nyilvantartasaval, figyelemmel kisérésével, ellendrzésével és a behajtdssal
kapcsolatos intézkedések) sem tekintik olyannak, amelyek az in integrum restitutio lehetéséget eleve
kizarnak, mivel e szolgaltatasokat nem az adosnak nyujtott, hanem a hitelezé sajat érdekkorében felmeriilt
szolgaltatasoknak tartjak.

Sziikségesnek tartom kiemelni a kisebbségi véleménybdl: ,,nem ugyanazt a dolgot, hanem ugyanabbdl
ugyanannyit koteles a kdlcsonadonak visszatériteni”.

A masik markans, csekély szavazatkiilonbséggel tobbséginek tekinthetd dllaspont szerint...

Ez az allaspont abbdl indul ki, hogy — a még teljesiteni meg nem kezdett facere, illetve non facere jellegii
szolgaltatdasok nyujtasara iranyulo szerzodeseket kivéve — csak tulajdonatruhazo szerzédések esetén
beszélhetiink reverzibilitasrol, igy az eredeti allapot helyredllitiasa is csak ebben a korben jéhet szoba. A
dontden haszndlati jellegii kételmek esetében, mivel a hasznalat vagy az attol valo tartozkodas nem tehetd
meg nem torténtté, az eredeti dallapot helyredllithatosaga a nyujtott szolgaltatas eredeti

irreverzibilitasa miatt fogalmilag kizart.

A kélesonszerzodeés meghatarozoan ezért haszndlati és nem tulajdondtruhazo kotelem: idegen pénz
hasznadlata kamat ellenében.

(Forras: Az érvénytelenség jogkdvetkezményeinek alkalmazhatdsaga kdlcsonszerzodéseknél
(6sszefoglald vélemény)- Kuria Polgari Kollégium Joggyakorlat elemz6 csoport —2015.02.08.)

Sziikségesnek tartom kiemelni a (csekély szavazattobbségii) tobbségi véleménybdl: a bankkoleson
,hasznalati kdtelem”, vagyis szolgaltatas ,,idegen pénz hasznalata kamat ellenében”.

A Kauria fontosnak tartotta ezt tisztazni, mert el kell donteni, hogy mi legyen az elszdmolas elvi alapja, ha
a bankok semmis, torvénytelen, érvénytelen, tisztességtelen szerzddést kotnek. A becsapott és
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megtévesztett fogyasztok allaspontja, az, hogy 6k forintot igényeltek a banktodl, a bank résziikre forintot
folydsitott, ha a bank a sajat hibajabdl semmis szerz6dést kot, akkor a rendelkezésre bocsatott forint
0sszegbdl kell kiindulni a per utdn torténd elszamolasnal.

A bankok véleménye szerint a bankkdlcson folydsitasa. nem teheté meg nem torténtté és akkor is
devizaban kell a per sordn elszdmolni, ha a szerz6dés teljes egészében semmis.

/C-04/ Mindenképpen sziikséges megismerni, hogy maguk a pénzintézetek, a bankok miként tekintenek a
bankkdlcsondkre.

1991-ben jelent meg a Kozgazdasagi és Jogi Konyvkiadd gondozasdban Szaz Janos Hitel, pénz, toke (A
hitelpénz és a pénztdke idodimenzidja) cimii konyve. ISBN 963 222 355 1.

Dr. Szaz Janos a Bankarképzo Intézet egyik alapitoja. Tobb mint 30 éves szakmai

tapasztalattal rendelkezik. A Budapesti Corvinus Egyetem professzora, vallalati pénziigyek, befektetések
targyak feleldse és oktatdja, gyakran tanit kiilfoldon (pl.: Erdély, Franciaorszag, Olaszorszag, Dél-Afrika,
Mexiko, Vietnam, Azerbajdzsan, Kirgizisztan, Tadzsikisztan). Korabban a K6zgazdasagtudomanyi
Egyetem Kozgazdasagi Karanak dékanja és a Befektetések tanszék vezetdje. A 90-es évek kdzepén a
Budapesti Ertéktézsde elndke és a Kozép Eurdpai Brokerképzd Alapitvanynak egyik alapitoja.

(Forras: bankarkepzo.hu).

A BET tdzsdetanacs tagja 1990 és 1993 kozott. A BET tdzsde elndke 1995 és 1996 kozétt. Az MNB
jegybanktanacs tagja 1997 és 2000 kozott. 1989-t6] a Nemzetkozi Bankarképz6 Kozpont igazgatosagi
tagja, elndke. 1976-t61 a Kozgazdasagi Egyetem tanarsegédje, adjunktusa, docense majd egyetemi tanara
(Forras: uni-corvinus.hu).

Széaz Janos felvetése:
Kettos a kérdés, amivel a kovetkezokben foglalkozni kivanunk:

- sziikséges-e kiilonbséget tenni a kiilonbozo idopontbeli pénzek kozott?

- bérletnek vagy adasvételnek tekintheté-e a hitel?
A cserejelleg teljesen nyilvanvalo a devizapiacok esetén, de a hitelpiacok is (a szokdsos felosztasban
pénz- és tokepiac) esetén is ez a helyzet, ha kiilonbozo idépontbeli pénzeket kiilonbozo pénzeknek
(kiilonbozd |, arucikkeknek ) tekintjiik.

Igy nézve a hitel nyijtéja pénzt vasdrol jelenbeli pénz ellenében.

Jorészt az iddtlen pénzforgalom kovetkezménye az is, hogy a hitelt bérleti szerzédésnek szoktuk tekinteni,
ahol élesen kiilonvalik a kamat és a torlesztés, ez utobbi lévén az eredetileg folyositott dsszeg
visszaszolgaltatasa.

Amennyiben a hitelt még sem idoben szétvalt adas és veétel egységeként gondoljuk el, hanem bérleti
szerzédésként, akkor élesen szétvalik a deviza- és a hitelpiac: az el6bbin egyértelmiien allomanyok
cserélnek gazdat meghatdrozott idépontokban, az utobbiakon idétartamokkal kell szamolnunk.

A kiilonbozd idépontbeli pénzek explicit megkiilonboztetése révén sziintethetd csak meg az a fogalmi
ziirzavar, ami a pénzpiac, a tokepiac, hitelpiac, értékpapirpiac kategoriak hasznalataban megbujik, ekkor
lehet egyszeriien megkiilonbéztetni a keresletet a kinalattol, mikézben mindkét oldalon pénz all.

Miért nem berlet a hitel?

A tankényvek szerint a hitel egyértelmiien bérlet. ,, A hitel: pénzeszkozok atengedése kamatfizetés
ellenében”. Ebben a felfogasban a kamat egyfajta bérleti dij: ,, az ideiglenesen dtengedett (kolcsonadott)
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pénz hasznalati dijat kamatnak nevezziik . Mint bérleti dijosszeg a nagysaga természetesen az
idéegységre juto berleti dijbol (a kamatlabtol) és az igénybevétel idétartamdanak a hosszatdl fiigg.

A kélesoniigylet lényegi vondsa, hogy lebonyolitasa idoben megosztott.

A megszokason kiviil semmi sem indokolja, hogy a hitelt kizarolag bérletként értelmezhessiik. Igaz, a
megszokds nagy ur, és sok évszazados gyakorlat, hogy a kiilonbozé idépontbeli pénzek egymasra
vonatkoztatott arfolyamait éves szazalékos alakban fejezik ki, ami analog az idéegységnyi beérleti dij
fogalmaval.

A kiilonbozo idépontbeli pénzek fogalmi megkiilonboztetése megteremti annak a lehetoségét, hogy a hitelt
a kiilonbozo idopontbeli pénzek cseréjeként irhassuk le, ahol a hitel nyujtoja jévobeni pénzt vasarol
Jjelenbeni pénz ellenében.

Igy nézve a hitel nem mds, mint egy idében széjjelvalt adasvétel, egy fél prompt és egy fél termin iizlet
egyiittese.

Megjegyzés: Annak ellenére, hogy a kolcson és a hitel teljesen mas pénziigyi szolgaltatas, a Hitelintézeti
torvény kiilon nevesiti is mindkett6t, a legtobb szakirodalom hitelnek nevezi a kdlesont is. Mivel zavart
okozhatna, ha atirnam a hitelt mindenhol, ahol kdlesonrdl van sz6, az eredeti szovegen nem valtoztatok.
Ahol kimondottan hitelrél van szd, azt mindenképpen kiilon jelzem majd.

Hasonlo a helyzet a devizahitel kifejezéssel is. Ez alatt hol valodi devizakolesont kell érteni, hol deviza
alapu kolesont, hol pedig deviza elszamolast kolcsont. Ez esetben sem irom at az eredeti szovegeket.

A kamat és a kamatlab kifejezések is rendszeresen keverednek. A kamat egy 0sszeg, a torlesztd részlet
egy része. Egy dij, az adosnak koltség. A kamatlab egy mutatdszam, egy %-os érték. Egy milli6 forint
koleson esetén, ha a kamatlab 6%, akkor a kamat egy évre 60.000 forint. Egy hénapra a kamat 5.000
forint.

/C-05/ Széz Janos tovabbi szdveges érvelését nem tartom sziikségesnek idézni a konyvbdl, mivel az
altala ismertetett abrazolas nagyon pontosan megmutatja, hogy miért is sziikséges ez a szemléletvaltozas.
A kovetkezd abrakon a vizszintes tengely az ido, a fliggdleges tengelyen a kiilonb6z6 devizanemek
vannak (forint, CHF, EUR).

deviza A

EUR T s 1 ’ . :
A to id6pontnal van a jelen, az ami most van.

Szaz Janos prompt, azonnali {izletnek nevezi azt,
e L ami most, a jelenben zajlik.

v

to t1 t2 t3 ta idé
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fgy néz ki az abran, ha most valtunk forintot egy pénzvaltonal CHF-re:

deviza A

EUR T
A nyil talpa jelenti a ,,fizetést” (pénz atadasat), a

@ £ co nyil vége pedig a ,,p.énzhez jutast”.
Most adtunk FO forint 6sszeget és most kaptunk
érte azonnal CO svéjci frank dsszeget.

HUF & FO

to ta t2 t3 ta idé

fgy néz ki az, ha most adunk egy utasitast egy pénzintézetnek, amely szerint egy honap malva (t1
idépontban) C1 svajci frankot elcseréliink E1 eurdra:

deviza A
EUR T E1
Ez a hataridds devizaiigylet.
e L 1 Egy honap mulva majd a svajci frankunkat
atvaltjuk eurora.
HUF 4
to t1 t2 t3 ta id6

A fliggbleges iranytl miiveletek a devizamiiveletek, a deviza valtasok. A vizszintes irany( miiveletek a
hitelmtveletek.

A hitelmiivelet: a bankkal kotott kdlcsonszerz6dés alapjan, a bank folyositja a kdlcson dsszegét, most
kaptunk FO forint 6sszeg, €s majd két honap mulva kell visszafizetiink F2 forintdsszeget:

deviza A

EUR T ’ ’ . . ’ s ’
A nyil vége jelzi a pénzhez jutdsunkat, mig
talpa jelenti most is a ,,fizetésiinket” (a pénz

e atadasa).
Most kapunk FO forint 6sszeget ¢s majd
fizetiink F2 forint 6sszeget.

FO F2 g
HUF --—
to t1 t2 3 ta id6é



/C-06/ Szaz Janos kiegészitése az el6z6 abrakhoz.
Az abra szemléletesen fejezi ki, hogy:
- nem csak FO és CO kiilonbozo joszag, hanem FO és F2 is.
- az FO-F2 hitelnyvjtasnal szintén pénzallomanyok cserélnek gazdat (akarcsak a devizapiacon az
FO0-C0 tipusu iigyleteknél), nem a t0-t1 idétartam a lényeges (mint a bérleti szerzodéskénti
felfogasban), hanem a t0 és a t1 iddpontok.

A hitel mint adasvétel két mozzanatra bonthato. a jelenlegi pénz ataddsra, és a jovébeni pénz datvételére.
Mivel a tobbi pénzpiaci adasvétel is az adas és a vétel elemeire bonthato, ezért mod van arra, hogy
ezekbdl a fél iigyletekbil mint elemekbdl szintetikusan is eldallithassunk pénzpiaci miiveleteket, és tobb
eltérd iigylet egyiittesével helyettesithessiink egy-egy meghatarozott tigyletet.

/C-07/ A fenti miivelettel ellentétes a pénzmozgas iranya, ha harom honapra lekétjiik a pénziinket a
bankban (vagyis mi adunk kélcsont a banknak, mi ,.hitelezziik” a bankot)

deviza A

T A nyil talpa jelenti a ,,fizetést” most is. A
bankban FO forint 6sszeget helyeziink el (és 3

o hénapra betétként lekdtjiik), a nyil vége pedig a
,.pénzhez jutast”. 3 honap mulva F3 forint

FO F3 Osszeget vesziink fel a bankbol.
HUF B
to t1 t2 3 ta idé

/C-08/ Szaz Janos az abrakkal bonyolultabb miiveleteket is konnyedén megmagyaraz:
Ha az F2 jévébeli pénzt nem az FO jelenbeli pénzzel vasaroljuk meg, hanem E2 jovobeni pénzzel, akkor
nem hitelnyujtasrol, hanem hataridés devizaiigyletrdl van szo.

deviza A Két honap mulva mindenképpen sziikségiink
lesz F2 forintdsszegre.

URT E2 Az egyik megoldas, hogy most (to idépont)
FO forint 6sszeget helyeziink el egy bankban
(z6ld nyil).

A masik megoldas, hogy két honap mulva

CHF 4=

majd atvaltunk annyi eur6t (E2), amennyi

o 2y p

HUF -A

to t1 t2 ts ta id6é

ahhoz kell, hogy a sziikséges F2 forint dsszeg
a rendelkezésiinkre alljon (piros nyil).
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A kovetkez6 példaban nincs pénzvaltas:

deviza A

Ha az F2 jovobeli pénzt F1 jovobeli pénzre
csereéljiik, akkor hataridos hitel
igénybevetelérdl (short futures poziciorol),

o ha F3 jovobeli pénzre cseréljiik, akkor
hataridés hitelnyujtasrol (long futures
poziciorol) van szo.

F1 F2F2 F3

HUF 4= M

>
>

to t1 t2 t3 ta id6

A hiteliigylet egy fél prompt tigyletbdl és egy fél hataridos iigyletbol dall, a hataridos devizaiigylet pedig
ket fel hitelmiiveletbdl, lévén két kotelezvény (jovobeni pénz) cseréje. Azért nem hiteliigylet az eredmény,
mert ugyanaz a fele szerepel benne kétszer.

deviza A
RT Innen ered, hogy egy prompt devizaiigylet
és egy vele ellentétes iranyu hataridos
devizaiigylet pdrosdat....
“rACOp C1
HUF & Fo ' F1
to t1 t2 t3 ta idé
deviza A
EUR T ... ugy is lehet tekinteni, mint két
kiilonbozd devizaban tértend hitelfelvételt
Co C1 és egyidejii hitelkihelyezést.
CHF |
FO F1
HUF -q
to t1 t2 t3 ta idé

A CO0 és az F1 vétele az FO és a Cl1 ellenében egyarant felirhato devizaiigyletként (F0-CO + CI-F1) és
hiteliigyletként (FO-F1 és C1-CO0).
Az els6 neve a swap iigylet, a méasodik neve a report tigylet.
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/C-09/ Szaz Janos részletes leirasa a swap és a report iigyletekrol.

A bankkézi devizahitelek sajatos tipusai a kettds deviza-adasvétel alakjaban lebonyolitott tigyletek. Ezek
lényege az, hogy egy bank egy masik banktol meghatarozott devizdaért egy mdsik devizat vasarol, egyuttal
azonban biztositja maganak azt a jogot, hogy meghatarozott idén beliil az eladott devizat visszavasarolja
olyan deviza szolgaltatasaval, amelyet az iizletkotés idopontjaban vasarolt.

Ez a két tigylet azt a hitelmiiveletet rejti magaban, hogy a kezdeményezé bank az elsé adasvételnél
tulajdonképpen kolcsénveszi a ,,megvasarolt” devizat és a kélcsont az elobbi miiveletforditottjat jelento
masodik adasvétellel fizeti vissza...

Ezt az egyébként bonyolult megoldast mas esetekben is hasznaljak, igy a Nemzetkozi Monetaris Alap
(IMF) ilyen rendszerben nyujt hitelt tagjainak.

A targyalt iigyletparnak két valfaja van, az egyik esetben a kezdeményezé bank ugyanazon az arfolyamon
adja el a devizat, mint amelyiken vette, és az igénybevétel idotartamara kamatot fizet (ezt a szaknyelv
report tigyletnek is nevezi), a masik esetben az elsé addasvétel napi darfolyamon térténik, a masodik
(hataridos adasvétel, amelyrol mar szintén az elsé adasvétel idopontjaban allapodnak meg), egy masik -
hataridés- arfolyamon bonyolodik le (az iigyletnek ezt a valfajat a gyakorlatban swapnak is nevezik).

A reportnal a kamatkiilonbozetet kell fizetni, a swapndl a termin és a prompt arfolyam kiilonbsége
Jelentkezik kéltségként. A kamatparitds dsszefiiggése pedig ezek azonossdagat mondja ki.

/C-10/ Széaz Janos bemutatja a kamatparitast és az arbitrazs ligyletet

A prompt és a hataridos hitel, illetve devizapiacok alapvetd jellemzdje, hogy a rajtuk kialakulo hitel- és
devizaarfolyamok egységes, meghatdrozott szerkezetet kell mutatniuk. Ezeket az egyensulyi , paritasos
viszonyokat az arbitrazs tevékenység tartja fent, amely szamdra a paritastol eltérd arfolyamok
kockazatmentes profitlehetoséget jelentenek, s igy az arbitrazsbol adodo kereslet- és kinalat eltolodasok
helyreallitiak a megbomlott paritdsokat.

deviza A
R T E1 El Bdrmilyen idépontra vonatkozéan a forintot
eurora valtva ugyanannyi eurot kell kapni,
mintha a forintot svdjci frankra, a svajci
“Frci frankot eurora valtanank.
Hur + F1 F1
to t1 t2 t3 ta id6é
deviza A A fedezett kamatparitas azt mondja ki, hogy
forintot CHF-re valtva és CHF-ben
ER T kamatoztatva, majd hataridos iigylet lévén
elore rogzitett arfolyam mellett visszavaltva
co c2 a CHF-et (swap),
R »: ugyanannyi forintot kell kapnunk, mintha
. atvaltas nélkiil forintban kamatoztattuk
* volna tokénket.
HUF| 14
T F2
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/C-11/ A most tanultak alapjan, igy néz ki abrazolva egy igazi deviza kolcson, egy CHF kolcson.

deviza A
Adds most (t0) kapott CO svajci frank Gsszeget
T a banktol.
Adédsnak 3 honap mulva (t3-kor) C3 Gsszeget
e _<C0 C3 kell visszafizetni a banknak.
A nyil vége jelenti most is a ,,pénzhez jutast”,
wue L anyil talpa pedig a ,.fizetést”, a kdlcson
: : : : » Vvisszafizetését.
to t1 t2 3 ts idé

A fenti CHF kolcson igy néz ki akkor, ha az ados forintot kap és forintot fizet vissza a kdlcson lejartakor:

deviza A
Az ado6s most (t0 idépontban) FO
forintdsszeget kap és késobb (t3 iddpontban)
F3 forintdsszeget fizet vissza.

co c3 Jol lathato, hogy két pénzvaltas is van

CHF 14 (kétszer van banki szolgaltatas).
A CO svajci frank dsszeget at kell valtani FO
Fo F3 forintra, majd a kolcson visszafizetésekor az
HUF¥ . F3 forint 6sszeget 4t kell valtani C3 svéjci
to t1

T T T L

t2 ts ta id§ frankra.
Kamatparitast feltételezve az F3 6sszegnek meg kellene egyeznie azzal, mintha az ados sima
forintkdlesont vett volna fel. Amennyiben a t3 idépontban a CHF tényleges arfolyama magasabb, mint a
kamatparités alapjan szamolhato, a banknal jelentds nyereség képzddik.

Szaz Janos megfogalmazasaval:

A kiilonbozd idépontbeli pénzek fogalmi megkiilonboztetése megteremti annak a lehetdségét, hogy a hitelt
a kiilonbozd iddpontbeli pénzek cseréjeként irhassuk le, ahol a hitel nyujtoja jovdbeni pénzt vasarol
jelenbeni pénz ellenében.

Igy nézve a hitel nem mds, mint egy idében széjjelvdlt adasvétel, egy fél prompt és egy fél termin iizlet
egyiittese.

Jelen esetben a ,,fél prompt iizlet”, a ,,jelenbeli pénz” az FO forintdsszeg rendelkezésre bocsatasa. Az
ados ,,ezt a pénzt vasarolta meg”. Ebben az esetben a ,.fél termin iizlet”, a ,,jovébeni pénz” az F3

pénzosszeg megfizetése. Az adds ekkor fizeti meg, a kordbban vésarolt pénzt.

Az ados szempontjabol, a fentiek figyelembevételével ez az ligylet egyértelmiien forintiigylet.
A bank az addsnak forintot bocsatott a rendelkezésére, és az adds forintot fizet vissza.
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/C-12/ A Kurian, 2015 elején jogi vita folyt arrél, hogy a bankkdlcson tulajdonjog atadas vagy
szolgaltatas-e? A Kuria birai nem tudnak egységes allaspontra jutni, csekély kiilonbséggel, tobbségi
vélemény kerekedett feliil a kisebbségi véleményen. gy lett a Kirian a kolcson szolgaltatas.

Nem tudtak a Kuria birai, hogy mar kozel 25 évvel korabban (ez egy negyed évszazad) teljesen 1ij
szemlélet, 1ij hozzaallas alakult ki a bankarképzé intézetben (€s a bankoknal). A bankok évtizedekkel
ezelbtt elvetették mar azt a régi szemléletet, hogy a bankkolcson egyfajta szolgaltatas.

/C-13/ A bankkolesonodk legfontosabb mutatészama a THM, a Teljes Hiteldij Mutato. A THM

képletében azok az értékek (adatok) szerepelnek, melyeket az el6z6ekben megismertiink: az FO és az F3
forint pénzdsszegek. A THM kiszamitasdhoz az idén kiviil, mas adatokra egyaltalan nincs sziikség.

3. szanmit melléklet a 41/1997. (1. 5.) Korm. rendelethez

A THM kiszamitasara vonatkozdan a kovetkezd képletet kell alkalmazni, ha a hitel folyositasa egy részletben

H=
Z (1 + 1)tk

H: a hitel 6sszege, csokkentve a hitel felvételével 6sszefliged koltségekkel,
Ak: a k-adik torlesztorészlet 6sszege,

m: a torlesztorészletek szama,

tk: a k-adik torlesztorészlet években vagy téredékévekben kifejezett idopontja,
i: a THM szazadrésze.

A THM rendelet ,,meghatarozza” a deviza alapti kdlcson ,,fogalmat™:

E rendelet alkalmazdsaban:

1. devizahitel: forinttol eltérd pénznemben folyositott és torlesztett hitel;

2. deviza alapu hitel: devizaban nyilvantartott, de forintban folyositott vagy torlesztett hitel.
(Forras: 83/2010. (I1I. 25.) Korm. rendelet a teljes hiteldij mutaté meghatarozasarol, szamitasarol és
kozzétételérdl - 2. § (1)).

A THM rendelet el6irja, hogy a deviza alapt kolcsonok esetében a THM képletébe forintdsszegeket kell
irni :

A THM kiszamitdsara vonatkozoan az 5. szamu mellékletben meghatarozott képletet kell alkalmazni, ha a
hitel folyositasa egy részletben torténik.

Deviza alapu kélesonok esetén a 10. §-ban meghatarozott képleteknél az tigyfél altal teljesitett fizetéseket
forintban kell szamitasba venni

Deviza alapu kélcsonok esetén a szerzédésben ... fel kell tiintetni, hogy a THM meghatdrozasa a forint
fizetések vagy a kolcson devizanemében teljesitett fizetések alapjan tortént-e?

(Forréas: 41/1997. (I1L. 5.) Korm. rendelet a betéti kamat, az értékpapirok hozama és a teljes hiteldij
mutatd szamitasarol és kozzétételérol — 10.§ (1) illetve 11/B (1) és (3)).

Ha jol megnézziik, latjuk, hogy a H értéke megfelel az FO értékének, az Ak torlesztd részletek pedig

megfelelnek az F3 értékének. Ertelemszeriien, amennyiben a kdlcson visszafizetése tobb részletben
torténik, akkor F3-F4-F5... stb.
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Ertelemszeriien a kolcson osszege, a koleson targya a H érték, az eddig megismert FO Gsszeg.
Amennyiben ennél tobbet fizet vissza az ados, a kiilonbség pontosan az 6 koltsége (kamat, dij stb).
Az adés koltsége = F3 — FO. Ertelemszertien, a THM rendeletnek megfeleléen, forintban szdmolva
mindez.

A THM kiszamitasanak a modja megegyezik a forintkdlcsonok €s a deviza alapt kolcsonok esetében. A
THM a kolcson legfontosabb fogyasztovédelmi mutatdoszama. A THM szamitas alapjan a deviza alapu
kolesonok forintkdlesondk. A H értéke forint, a visszafizetendd sszeg forint.

A THM képlet azonban ennél a fenti ismertetésnél pontosabban szamol, mivel figyelembe veszi azt is,
hogy a bankok felszamolnak kezdeti koltséget is, ,hitel felvételével 6sszefiiggd koltségek”. Vagyis a H
értéke nem mindig egyezik meg a kdlcsondsszeggel sem ¢€s a folyositott 6sszeggel sem, ezeknél szinte
mindig kisebb. A bankok szinte mindig szamolnak fel kezdeti koltséget. Ilyen kezdeti koltség pl. a
hitelbiralati dij, a folyositasi jutalék stb.

/C-14/ A Févarosi [tél6tabla jogi elemzéssel jutott szintén arra a kovetkeztetésre, hogy az elézéekben
ismertetett kolcson forintkoleson.
1. Mi a deviza alapu kolcson tartalma (a deviza alapu kdlcson deviza kéleson vagy forint kdleson-e)?

1. kérdeésre adott vailasz:

A deviza alapu kélcsénoket forintkolcsonnek tartjuk.

Azt nem vitatjuk, hogy az alapvetéen a prudens miikédést szolgalo banki hattértranzakciok sziikségesek
voltak ahhoz, hogy a deviza alapu hitelezés lehetoveé valjon, ezek azonban a portfolio szintjén valosultak
meg: vagyis a devizaforrasok kozvetleniil nem kapcsolhatok az egyes kolcsoniigyletekhez, a deviza alapu
kélcsonszerzodések alapjan a bank és az ados kézott tényleges devizamozgas nem volt. Az ados azonban
csak azokkal a kériilményekkel szamolhat, amelyeket a bank a szerzodésben egyértelmiivé tesz a szamara,
azaz a hitelkihelyezés mogotti kézgazdasagi hattér az ados kételezettsége szempontjabol koz6mbos.

A bank altal a fogyasztoknak kinalt tigyleti kamat ezekben az esetekben kétségteleniil alacsonyabb volt,
mint a kifejezett forinthitelezésnél, ugyanakkor nem a szerzédésre iranyado deviza kamatdaval volt azonos,
annal magasabb dsszegben keriilt meghatarozasra. Erre tekintettel az sem mondhatd, hogy a ,,valodi
devizakamat” alatamasztia a kélcson deviza jellegét, mert devizakamat csak kélcsonvett deviza utian
fizetendo.

Ezzel szemben ugy gondoljuk: annak a kérdésnek a megitélésénél, hogy a deviza alapu kélcson forint-
vagy devizakolcson-e, a szerzédés tartalma iranyado. A szerzédés tartalmat a hatalyos Ptk. 523. § (1)
bekezdése rogziti, eszerint kolcsénszerzodés alapjan a hitelezd koteles meghatarozott pénzésszeget az
ados rendelkezésére bocsatani, az ados pedig koteles a kélcson Osszegét a szerzodés szerint visszafizetni.
Az uj Ptk. 6:383. §-a értelmében kolcsonszerzodeés alapjan a hitelezé meghatarozott pénzosszeg fizetésére,
az ados a pénzdsszeg szerzodés szerinti késébbi idopontban a hitelezének torténd visszafizetésére és
kamat fizetésére koteles. A jogszabdly szerint tehdt a hitelez6 szerzodéses kotelezettsége pénzisszeg
rendelkezésre bocsdtasa, illetve fizetése, mig az ados szerzodéses kételezettsége a visszafizetés és
kamatfizetés. Ha ezt Osszevetjiik a deviza alapu hitel fogalmaval, azt taldaljuk, hogy a felek szerzédéses
kotelezettségeiknek mindig forintban tesznek eleget.
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Deviza alapu hitelrél akkor beszélhetiink, amikor a fogyaszto altal a hiteligénylésben forintban kért
kélcsonosszeget a bank a megtett ajanlataval elfogadja azzal, hogy a kért forintosszeget az iranyadonak
tekintett devizara atszamolja és konyveiben ekkeént is tartjia nyilvan, ugyanakkor a kélcsondsszeget
forintban folyositia, mig az ados az ugyancsak devizaban kiszamolt, majd forintra atszamitott
torlesztorészletet — az aktualis arfolyamnak megfelelen — fizeti meg. A konstrukcio lényege tehat nem a
kirovo és lerovo pénznem kiilonbozdsége (Ptk. 231. § (1), (2) bekezdés), hanem az, hogy a felek
megallapodasa szerint az ados az dltala igényelt és a bank altal biztositani kivant forintosszegtol eltérd
osszeget fizet meg a teljesitéskor, mégpedig arra figyelemmel, hogy a forintnak az iranyadonak tekintett
devizahoz viszonyitott arfolyama a pénztartozas keletkezése és teljesitése kozotti idoben megvaltozik. A
bankok tehat a fogyasztok dltal igényelt forint esetleges késobbi értékcsokkenését szem eldtt tartva
.. deviza nyilvantartdsi és datszamitasi pénzt” alkalmaztak, s ennek koriilirasa érdekében volt sziikség az
. iranyado devizanem” meghatdrozdsara; vagyis arra a devizdara torténo utaldasra, amelynek teljesitéskori
drfolyamahoz a forinttarozast igazitottak.

Az a kérdes, hogy mi az itigylet jellegado tartalma, a szerzodés értelmezésével dontheté el. A magdanjogi
viszonyokra iranyado Ptk. 207. § (1) bekezdése szerint a szerzédési nyilatkozatot vita esetén ugy kell
értelmezni, ahogyan azt a masik félnek a nyilatkozo felteheté akaratira és az eset koriilményeire
tekintettel a szavak dltalanosan elfogadott jelentése szerint értenie kellett.

Az ados hiteligenylési kérelmében egyértelmiive tette ilyen szerzédések esetén, hogy forinthitelre van
sziiksége, ezt igényli. A masik fél (a bank) az eset kériilményeire tekintettel nem érthette ezt maskent,
hiszen tudataban volt, hogy a kolcsondsszegre az adosoknak forintért megvasarolhato lakds vagy tartos
fogyasztasi cikk (gépkocsi) adasvétele érdekében volt sziiksége.

A Ptk. 207. § (2) bekezdése azt is kimondja, hogy amennyiben az dltalanos szerzédési feltétel, illetve a
fogyasztoi szerzédeés tartalma az (1) bekezdésben foglalt szabaly alkalmazasaval nem adllapithato meg
egyertelmiien, a feltétel meghatdarozojaval szerzodo fél, illetve a fogyaszto szamara kedvezobb értelmezést
kell elfogadni. A fogyaszto szamara pedig egyértelmiien a felvett Osszeg forinthitelkénti elfogaddsa a
kedvezdbb.

Osszegezve: azt latjuk helyesnek, ha az iigylet jellegado tartalma szempontjabol — a fogyaszté szamdra
kedvezobb értelmezési szabalyra is figyelemmel — nem a teljesités modjanak (kirovo-lerovo pénznem,
értékallandosagi kikotés) tulajdonitunk jelentéséget, hanem a felek dltal a szerzddés szerint teljesitenddé
szolgaltatasnak. A szolgaltatas pedig (rendelkezésre bocsatds és visszafizetés) mindig forintban torténik.
Minderre tekintettel a deviza alapu kélcsont forintkélesonnek tekintjiik.

(Forras: A Févarosi [télétabla Polgari Kollégiumanak allaspontja a deviza alapt fogyasztasi
kolesonszerzédések érvényességével kapcsolatos elvi kérdésekben (a 2013. december 9-én megtartott
szakmai tanacskozason elfogadott allaspont))

/C-15/ Szaz Janos értelmezése szerint is, a THM rendelet szerint is, és a Févarosi [tél6tabla szakmai
véleménye szerint is, a ,,deviza alapt hitelek” forint-kdlcsonszerzédéseknek tekinthetok.
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D — pénzvaltas és arfolyamkockazat

/D-01/ Az elézbekben ismertetett modell feltételezi, hogy a devizahitelek esetében mindig van

pénzvaltas.
deviza A
A koleson folyositasakor a CO svéjci frank
T kolcson dsszeget (a koleson targya) a bank
vételi arfolyamon atvaltja forintra és FO
e <C0 3 forintosszeget utal az ados folydszamlajara. A
kolcson torlesztésekor a bank az F3
forintosszeget eladasi arfolyammal atvaltja

' ' ' » devizakélcson (C3).

HUF? FO F3 svajci frankra, igy keriil visszafizetésre a
+
to t1 t2 t3 ta idé

Ez a modell feltételezi, hogy ténylegesen van deviza mozgas €s ténylegesen van pénzvaltas. Ebben a
modellben a vételi és eladasi arfolyam alkalmazasa valosagos és teljes mértékben érthetd, mivel
tényleges pénzvaltasrol van sz6. Ez a pénzvaltas nem lehet tehat tisztességtelen. Az arfolyamrés (vételi
¢s eladasi arfolyam kozti kiilonbség) hasznalata érthetd, vilagos és indokolt. A kdlcsonszerzodés azonban,
mint tudjuk, semmis, ha nem tartalmaz minden koltséget. A kolcsonszerzodésnek tartalmazni kell az
arfolyamrés okozta koltséget is, ha ez az ismertetett modell megfelel a valésagnak..

/D-02/ Tobb szakember, jogerds birosagi itéletek sora, Kuriai jogegységi hatarozata 4llitja azonban, hogy
a fenti modell nem igaz, jobb esetben is, nem minden devizahitel esetén igaz. A masik modell szerint
nincs pénzvaltas, csak valamiféle atszamitas van: mintha az adds eladna a devizat a kéleson
folydsitasakor, mintha a bank megvenné a devizat a torleszt6 részlet fizetésekor.

deviza A

EUR T

A visszafizetend6 0sszeg (F3) valamiképpen

e fligg a deviza arfolyamatol.

/D-03/ A hiressé valt Kasler perben a Szegedi {télétabla kimondta:
A kéleson jogiigyletben devizaértékesités — eladas és vétel — tehat nem tortenik, ezért az elterd veételi
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folyositaskori, és eladdsi torlesztési arfolyamon a hitelezé kiilonbéozeti arrést nem alkalmazhat. ,, Mintha
vétel” és ,,mintha eladas” jogilag nem létezik — értelmezhetetlen —, a ,, virtudlis szolgaltatasért” pedig
legfeljebb ,,virtualis ellenérték” jar.

(Forras: Szegedi [tél6tabla - P£.1.20.052/2012/7. - 2012. aprilis 26.)

/D-04/ A Kiria talan legismertebb jogegységi hatarozata egyértelmiien kimondta:

A folyositaskor a pénziigyi intézmeény dltal meghatarozott vételi, a torlesztésekkor pedig az eladasi
drfolyamok (kiilonnemii darfolyamok) alkalmazasa tisztességtelen, mert ezekkel szemben nem dall a
fogyasztonak kézvetleniil nyujtott szolgaltatas, igy az szamara indokolatlan kéltséget jelent.

A Kuria a 6/2013. PJE hatarozat 1. pontjaban egyértelmiien ugy foglalt alldst, hogy deviza alapu
kélcsonszerzédések esetén ugy a folyositaskor, mint a torlesztésekkor atvaltasra nem, hanem csak
dtszamitasra keriil sor. Igy tehat a deviza alapii kolesonszerzédésekben szerepld kiilonnemii drfolyamok
maogott tényleges, a fogyaszto szamara kozvetlentil nyujtott pénzvaltasi szolgaltatas nincs.

(Forras: A Kuria Polgari Kollégiuma - 2/2014. szdmu PJE hatarozat - 2014. janius 16.)

/D-05/ A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) 2004-ben, tehat akkor, amikor a lakascéla
devizahitelezés elindult, ismertetét adott ki a lakossag szamara. Ez alapjan atszamitas van és nincs
pénzvaltas.

Mivel az embereknek a hitelre daltalaban forintban van sziiksegiik, a kolcsonnyujto a folyositott devizahitel
osszeget elozetesen dtszamitja forintra. llyenkor deviza-vételi arfolyamot alkalmaz, mintha megvasarolna
tigyfelétol azt a devizaosszeget, aminek ellenértékét forintban kifizeti. A hitel torlesztésekor ugyanez
forditva jatszodik le. Amikor az tigyfél a torlesztd részletet forintban fizeti, a bank azt deviza-eladasi
drfolyamon szamitja at devizara, mintha eladta volna tigyfelének a torlesztéshez sziikséges
devizadsszeget.

(Forras: PSZAF — Amit a devizahitelekré] tudni kell — 2004. szeptember)

/D-06/ A PSZAF régi-uj elndke 2010 nyaran szintén azt nyilatkozta, hogy nincs pénzvaltas, csupan
atszamitas van.

Igy segitenék a devizahiteleseket
Gy. J./2010.07.07., szerda 15:02 /

[ 3 veoonis DTN I

Szdsz Karoly szerint ,,amikor egy maganszemély vagy kisvallalkozas belfoldi céli devizahitelt vett fel,
akkor a hitelfelvétel pillanataban a deviza csak egy elszamolasi eszkoz volt. A hitelfelvevé nem a devizat
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kapta meg, hanem annak forintositott ellenértéket, és forintban is fizet egészen a futamido végéig. Tehdt

nincs mogotte export-import kereskedelmi vagy fizetési forgalom.

Ezekben az esetekben pedig a devizavételi és -eladasi arfolyamok alkalmazdsaval a bankok tobb
szdzalékpontos, extra nyereségre tesznek szert ugy, hogy nincs mégotte sem valos kéltség, sem valos
kockazat. Az iigyfelek raadasul teljesen ki vannak szolgaltatva: nem rendelkeznek megfelel6 penziigyi
mitiveltséggel, sem arfolyam-elorejelzési kapacitasokkal, elemzésekkel.”

Tavaly egyébként ezer lakossdgi panasz nyomdn a PSZAF végre elkezdte a devizahitelek feliilvizsgalatat
az egyes bankokndl. Farkas Adam, most lekoszond elnok akkor azt igérte: goresé ala fogjdk venni azt is,
hogy a bankok mennyire nyitottik szélesre a hitelek esetében a devizak vételi és eladdsi arfolyama kézotti
rest, ,,ez mennyire volt indokolt, s mennyire volt ésszhangban a sajat szabalyzataikkal.

De arra is kivancsiak vagyunk, hogy az egyéb kondiciok valtozdsai hogyan tiikrézédnek a torleszto
részletekben.” Farkas Addm a Heti Vilasz arra a kérdésére akkor viszont nemmel valaszolt, hogy
nyilvanos lesz-e a vizsgalat eredmeénye, azaz, hogy mekkora haszonra tettek szert az egyes pénzintézetek a
devizahitelek felfutasabol: ,, A feliigyelet elemzi a bankok nyereségének az dsszetevdit. Ha ennek sordn
szabalytalansdagot latunk, azt nem elemzéssel vagy nyilvanossagra hozatallal, hanem feliigyeleti
intézkedessel kell helyreigazitani. A hitelintézetek eredmeény-kimutatdasaikban kézzéteszik kamat- és
Jutalékbevételeiket is, beszamoloikban elemzik ezek alakulasat. Az ennél részletesebb iizleti adatok nem
nyilvanosak."

Azt ugyanakkor Farkas is elképzelhetonek tartotta, hogy egy-egy pénzintézet akar tobb milliard forintot is
nyerhet azon, hogy igen tagan hatdarozza meg a devizahitelek esetében a vételi és az eladasi darfolyam
kozotti kiilonbséget. ,, A devizavaltas ugyanis a bankok egyik jovedelemforrdsa, varatlan
drfolyammozgasoknal persze kockazatot is jelent szamukra. Ezt a tevékenyseget nem lehet elvitatni toliik,
hiszen a bank is egy iizleti vallalkozas: tékét fektet be, kockazatot vallal, s kiilonbozé forrasokbol tesz
szert bevételre.

A f6 kérdés az, hogy az az arfolyam, amit a devizahitelek esetében alkalmaz, szerzodésszert, jogszert, s
indokolt-e. Illetve megfelel-e a sajdt szabdlyzataban foglaltaknak.” Farkas Addm szerint ,,a nagyvallalati
szektorban komoly verseny van a bankok kozott a devizavaltas terén. Azt
=5 kellene elérni, hogy ez a lakossagi devizahitelek esetében is igy legyen.”
» (Forras: Heti Valasz — [gy segitenék a devizahiteleseket — 2010. 07.07.)

De_v 1Za /D-07/ A PSZAF 2006-ban is adott ki egy lakossagi tajékoztatast. Ebben
h 1t e 19k szerepel az ,,atvaltas” is és a ,,mintha megvasarolna” és ,,mintha eladna”
szerepel:

L -
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Mivel tehat a bank a devizaban nyilvantartott hitelt forintban folyositja, azt at kell valtani forintra.

Ehhez a bank devizavételi arfolyamot alkalmaz, mintha megvasarolna az iigyféltél azt a devizadsszeget,
amelynek ellenértékét forintban kifizeti. A hitel torlesztésekor ugyanez forditva jatszodik le. Amikor On a
torlesztoreészletet fizeti forintban, a bank azt deviza eladdsi arfolyamon szamitja at devizara, mintha
eladta volna Onnek a torlesztéshez sziikséges devizadsszeget. Van bank, amelyik ezért az dtvaltasért kiilon
dijat is felszamol (atvaltasi vagy konverzios dij).

A vételi és eladasi arfolyam kiilonbozik, a vételi arfolyam alacsonyabb az eladasinal. A kiilonbség
mértéke valtozo, de az On szamdra mindenképpen kéltséget jelent.

(Forras: Tényleg értem? A PSZAF fogyasztovédelmi tajékoztatdja — 2006.szeptember)

A PSZAF 2008 juliusaban mar az MNB-vel kozosen adott ki lakossagi tdjékoztatast. Az atvaltasrol
sz0106 rész sz06 szerint ugyanaz, mint két évvel kordbban volt.

/D-08/ Amennyiben a bankok CHF-el rendelkeznek, akkor azt mindenképpen at kell valtani forintra,
hogy az adods forint bankszamlajan megjelenhessen a CHF kolcson forint értéke. Amennyiben nincs
semmilyen CHF, a devizanak, pontosabban a deviza arfolyamanak, kizarolag csak a szamolasban van
szerepe, akkor a bankoknak nem kellett CHF-el rendelkeznitlik. Mar évekkel korabban felmertilt a kérdés,
hogy ha nem volt a bankoknal CHF, akkor miként tudtak CHF k&lcsont nydjtani?

/D-09/ Tobb MNB tanulmany is tartalmazza, hogy nem volt annyi CHF forras, mint amennyi CHF-et a
bankok kikolcsonoztek.

A hazai bankok az elmult években a devizahitelezést nagyrészt forintforrasbol finansziroztak.

A svajci frank alapu hitelezés elterjedésével dsszefiiggésben a hazai bankrendszer jellemzéen forint- és
euro forrdsokat konvertalt svajci frankban denomindlt kihelyezésekké az elmult években

(Forras: Mak Istvan—Pales Judit: Az FX-swap piac szerepe a hazai pénziigyi rendszerben - MNB Szemle -
2009. méjus)

Az elmult években megfigyelheto volt az a gyakorlat, hogy a bankok a deviza-, illetve devizaalapu
hitelezés egy részeét belfoldi devizaban vagy mas kiilfoldi devizaban denominalt forrasokbol
finansziroztak.

A forintforrasbol tortend devizahitelezés alternativdja a kiilfoldi forrdasbol torténd finanszirozas.

A devizaalapu hitelezés egy részének forrasat belfoldi forint megtakaritisok képezték rendszerszinten.
(Forras: Pales Judit-Kuti Zsolt—Csavas Csaba: A deviza swapok szerepe a hazai bankrendszerben és a
swap piac valsag alatti miikodésének vizsgalata - MNB Tanulmanyok 90 - 2010. november)

/D-10/ Ahhoz, hogy tovabb tudjunk haladni, alapvet6é fogalmakkal kell megismerkedniink. Segitségiinkre
lesz ebben a PSZAF levele, melyet a Kurianak irt.

A hitelintézetek a gazdasagban kézvetitdi szerepet jatszanak. A lakossagtol, vallalatoktol,
onkormanyzatoktol és mas pénziigyi intézményektol forrdasokat gyiijtenek, melyeket donté részben hitelek
formdjaban a gazdasag szereploi és a lakossag szamara kélcsonadjak. A hitelintézetek egyfajta lejarati
dtalakitast (transzformdciot) hajtanak végre, mivel a gyujtott forrasok lejarata altalaban 1-12 honapos,
mig a hitelek futamideje dltalaban tobb éves, a lakossagi jelzaloghiteleknél pedig akar 15-25 éves.
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Annak érdekében, hogy a hitelintézetek a gyiijtott betéteket mindenkor vissza tudjak fizetni, szigoru
elGirasokat kell teljesiteniiik egyebek mellett a tokéjiikre, likviditasukra, eszkoz-forras gazdalkodasukra és
azon beliil a deviza nyitott poziciojukra vonatkozoan. Ez utobbi azt jelenti, hogy nem vdllalhatnak jelentds
meértékii arfolyamkockazatot, illetve ha vallalnak, akkor az darfolyamkockdazatbol adodo esetleges
veszteségek fedezése érdekeben azt tokével kell fedezniiik. Ha az egyes devizakban az eszkozok és forrdasok
osszege (az un. mérlegen kiviili tételekkel egyiitt) nem egyezik meg, akkor egy arfolyamvaltozas jelentds
veszteségeket okozhat, amely kihathat az intézmény szolvencidjara, azaz arra a képességére, hogy a
betéteket mindenkor vissza tudja fizetni.

A hitelintézeti mérleg nagyon leegyszertisitve :
MERLEG

Eszkozok Forrasok

Pénzeszkozok

Betétek

Hitelek Egyéb forrasok

Egyéb eszkozok | Sajat toke

A devizahitelekhez sziikséges devizahoz a hitelintézetek alapvetéen négyféle modon tudnak jutni:

1. Betétgyiijtés: A devizaban torténd betétgyiijtés dltalaban csak korlatozottan lehetséges, mivel a bankok
tigyfélkorében devizabevétellel, vagy deviza-megtakaritissal rendelkezok aranya jellemzden alacsony. (4

devizabetétbdl torténd devizahitelezés nem eredményez banki deviza nyitott poziciot.)

2. Devizavasarlas: A bank a devizat a tranzakcio iddpontjaban érvényes drfolyamon a pénzpiacon, un.
azonnali tigylet keretében visarolja. Az arfolyamot az aktuadlis kereslet-kindlat hatarozza meg. (Forintbol
torténd devizavasarlas és ezen forrds alapjan torténd hitelnyujtas banki deviza nyitott poziciot
eredményez.)

3. Bankkozi hitelfelvétel vagy betét-befogadas: A hitelintézetek a bankkozi piacon devizahitelt kaphatnak
(mas szavakkal, devizabetétet helyezhet el naluk egy mdsik intézmény, melyre kamatot fizetnek és a
lejaratkor azt vissza kell fizetniiik). A kamat az iranyado un. referenciakamaton (LIBOR, EURIBOR) til a
pénzpiaci helyzettol, az adott bank és az orszag befektetok altali kockdzati megitélését tiikrozo felaraktol
fiigg. (A deviza hitelfelvétel / betétbefogadas és az abbol tigyfeleknek torténd hitelnyujtdas nem eredményez
banki deviza nyitott poziciot.)

4. Swap tigylet: Azon bank, amely nem rendelkezik azzal a devizaval, melyre sziiksége van, un. swap
tigyletet kothet.

(Forras: PSZAF - A Feliigyelet valaszai a Kuria egyes, a devizaalap hitelezéssel 6sszefliggd
kérdéseire — Tktatoszam: 72811-4/2013 —2013.05.31.)
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/D-11/ A PSZAF valasza kimondja, a bankok ,,nem véllalhatnak jelentds mértékii arfolyamkockazatot”.
Amennyiben egy bank CHF kolcsont nyujtott, két esetben nincs a banknak arfolyam kockazata (mas
kifejezéssel: nyitott deviza pozicidja), ha CHF betétet gyiijtott, vagy CHF kolcsont vett fel mas banktol.
A bank hiaba valtja at a forintot CHF-re, att6l még a bank arfolyamkockazata nem fog megsziinni.

A swap tigyletnek a forrasra nincs hatésa, a swap tigylet szerepe a bank arfolyamkockazatanak a kezelése.

/D-12/ A mérlegben a forras oldal tartalmazza a bank kotelezettségeit. Kotelezettségek, amiket a banknak
teljesiteni kell majd: vissza kell fizetni a betétesnek a betétet, a folyészamlan 1évo pénzzel a
szamlatulajdonos barmikor rendelkezhet, a kdtvényesek a kotvényeiket visszavalthatjak, a mas bankoktol
(pl. anyabank) kolcson kapott pénzt vissza kell fizetni.

/D-13/ Az eszkdz tartalmazza a bank koveteléseit. Kovetelheti a bank az addstol, hogy adja vissza a
banktol kdleson kapott pénzt, az MNB-t6l €s mas bankoktol kdvetelheti az ott elhelyezett 6sszegeket. Az
eszkdzhoz tartoznak a bankfiokokban és bank automatdkban 1évé készpénzek, a banknal 1évo
értékpapirok, részvények. Eszkdz még az ingatlan vagyon is.

/D-14/ A banknak nincs deviza arfolyamkockazata, ha a deviza eszkdznek van deviza forrasa. Ha a bank
1.000 CHF kolcsont nytjt és van 1.000 CHF betét a bankban, akkor nincs arfolyamkockazat.

MERLEG
Eszkozok Forrasok
Pénzeszkozok

Ha a kdlcson nyujtasakor a CHF arfolyam 150 forint
volt, akkor forintban kifejezve a bank 150.000 forint
Betétek 1.000 cHF értékben nyujtott kdlcsont. Valtozhat a CHF arfolyam
lefelé vagy felfelé, a banknak nincs deviza arfolyam
Hitelek 1.000 CHF D kockazata, mivel a kovetelése (eszk6z) is 1.000 CHF
Egyeb forrasok ¢s a kotelezettsége (forras) is 1.000 CHF.

Egyéb eszkozok | Sajat toke

/D-15/ Mas a helyzet, ha forint forrasbol torténik a devizahitelezés. A bank forintkdtvényt bocsat ki,
hogy megfelelé6 mennyiségii forrasa legyen.

BERING A bank a 150.000 forintot 4tvaltja CHF-re és odaadi

Eszkozok T ank a . orintot atya tJ:a -re €s odaadja

- S az adosnak az 1.000 CHF kolcsont.
Pénzeszkozok . . ., .

Betétek Azonban hiaba valtja at a devizapiacon a 150.000
: forintot a bank 1.00 CHF-re, a bank arfolyamkockazata

. 150.000 Forint

Hitelek 1.000 cHF megmarad.

Egyéb forrasok _ _ _
Megmarad, mivel a ,,forras” tovabbra is marad forint. A

Egyéb eszkozok Sajat toke bank nem a ,,forrast” valtotta at CHF-re, hanem a

,.pénzeszkozét”.

A kolcson futamideje alatt az arfolyam lefelé is, és felfelé is valtozhat. Amennyiben a forint er6sddik 100
forintra, vagyis 1 CHF csak 100 forintot ér, akkor mi torténik?
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A bank az addstol vissza kapja a 1.000 CHF-et, ezt a devizapiacon atvaltja forintra és kap érte 100.000
forintot. Ebb6l az 6sszegbdl a bank nem tudja kifizetni a kétvényes 150.000 forintjat. Hianyzik 50.000 Ft.
A banknak vesztesége keletkezik tehat akkor, ha a forint er6sodik.

Amennyiben a forint gyengiil 200 forintra, akkor a banknak 200.000 forintja lesz, amikor az adostol
visszakapott 1.000 CHF-et atvaltja forintra. A banknal marad 50.000 Ft. A banknak nyeresége
keletkezik akkor, ha a forint gyengiil.

/D-16/ Amennyiben a bank forintforrasbol nytijt devizakdlesont, a banknak vesztesége keletkezik akkor,
ha a forint er6s6dik, a banknak nyeresége keletkezik akkor, ha a forint gyengiil. Ez a bank
arfolyamkockézata. A forint er6sddés veszély a banknak, kart okoz.

Az elbirasok szerint a banknak nem lehet arfolyamkockazata, ezt kezelnie kell pl. deviza swap tligylettel.

MERLEG
Eszkozok Forrasok

Pénzeszkozok Bt

A deviza swap tigyletnek tehat valamilyen médon
biztositani kell a hidnyz6 50.000 Ft-t.

150.000 Forint

Hitelek 1.000 cHF i
Egyéb forrasok

=100.000 Forint

Egyéb eszkozok Sajat toke

swap partnertol 50.000 Ft

/D-17/ Az ados kapott a banktol kdleson 1.000 CHF-et, mely atvaltas utan 150.000 Forint &sszeg lett. Az
adosnak az a jo, ha a forint erésédik. Amennyiben egy CHF csak 100 forint, akkor az adosnak 100.000
forintot kell az 1.000 CHF megvasarlasra forditania. Azonban ha a forint gyengiil, egy CHF mar 200
forint, akkor mar 200.000 forintot kell az adésnak az 1.000 CHF megvasarlasara forditania. Ez az ados
arfolyamkockézata. A forint gyengiilése veszély az adosnak, kart okoz neki.

/D18/ Az adoés arfolyamkockazata fiiggetlen attol, hogy a banknak van-e arfolyamkockazata, vagy nincs!
Ha van deviza forrasa a banknak, ha nincs — az adésnak minden esetben a forint romlasa plusz koltséget
jelent. NO a koleson havi torlesztd részlete, ha dragul a deviza.
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E — a deviza swap allomany

/E-01/ A deviza swap sziikséges tehat a bankoknak ahhoz, hogy fedezni tudjak az arfolyam
kockazatukat. A deviza swapok (mas néven FX-swap) megismeréséhez a mar két, korabban csak roviden
emlitett, MNB tanulmanyt hasznéljuk. Az MNB-Szemle sorozatdban az MNB honlapjan 2009 méjusaban
jelent meg Mk Istvan — Pales Judit: Az FX-swap piac szerepe a hazai pénziigyi rendszerben cimi
tanulmany. Egy évvel késobb (2010.november) pedig megjelent a 90. MNB tanulmany, Pales Judit — Kuti
Istvan — Csavas Csaba: A deviza swapok szerepe a hazai bankrendszerben és a swap piaci valsag alatti
mikodésének vizsgalata cimii tanulmany.

/E-02/ Az FX-swap iigyletek alkalmazdsi kore rendkiviil széles, egyarant hasznalhatoak
likviditaskezelésre, kockazatfedezésre, révid tavii hozamspekuldaciora valamint — egy azonnali
devizaiigylettel egyiitt — arfolyampozicio felvételére.

/E-03/ A magyar bankrendszer az elmult években a devizahitelezést nagyrészt forintforrasbol
finanszirozta. Az ebbdl adodo mérlegen beliili nyitott devizapoziciot a hazai bankok jellemzden
kiilfoldiekkel kotott FX-swap iigyletek felhasznaldasaval fedezik. Ennek megfeleloen az elmult években a
devizahitelezés felfutasaval a hazai bankrendszer netto FX-swap dllomdnya jelentos mértékben
emelkedett.

A hazai bankrendszer egésze a forintforrdsok egy részébdl igy a devizaswapiigyletek segitségével
szintetikus devizaforrast dllit elo. A devizaforras szintetikus eléallitasa rendszerszinten jelentos részben
ugy tortéent, hogy a lakossagi és vallalati forintbetéteket a kiilfoldiekkel kotétt, rovid futamidejii
devizaswapiigyletek réven devizaforrasokra konvertaltak a bankok: a szintetikus devizaforrds
bevonasaval a mérlegen beliili és kiviili pozicio is tagul.

A devizaforras kozvetlen és szintetikus eléallitasa egymast ki is egészitheti, nem feltétleniil jelentenek
egymast helyettesit finanszirozadsi lehetdséget.

3. abra

Egyszeriisitett séma a kozvetlen és a szintetikus devizaforras szerzésének 6sszehasonlitasara egy hazai
bank devizahitelezése esetén
KOZVETLEN DEVIZAHITEL-FELVETEL
BANK

- DEVIZAHITEL ||| DEVIZAHITEL | [ K{ILEOLD
o — - e 22
BELFOLD NYUJTASA FELVETELE
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3. abra
Egyszeriisitett séema a kdzvetlen és a szintetikus devizaforras szerzésének 6sszehasonlitasara egy hazai
bank devizahitelezése esetén -
SZINTETIKUS DEVIZAHITEL-FELVETEL
BAME

BELFOLD | +————— [DEVIZAHITEL | FORINT- I —

MNYLIJTASA FORRAS

+ EGYEB —

A szintetikus devizaforras szerzése esetén a kiilfoldiek FX-swap + forint allampapir stratégiaja (A eset)
tekintheto szintetikus devizahitel nyujtasanak.

A kiilfoldiek spot + FX-swap stratégidja gyakorlatilag szintetikus hataridds (révid forint) pozicio
felvételét jelenti.

A C esetbe sorolhatoak az olyan esetek, amikor a kiilfoldi a korabban kotétt FX-swap iigyleteit ujitia meg,
vagy egy ellenétes iranyu, hosszabb lejaratu FX-swap tigylettel egyiitt hozamkiilonbozet-spekuldciot hajt
végre, vagy a banknak nyujtott forintforrast (betét, jelzaloglevél) az FX-swap spot laban keresztiil
biztositja.

Sziikségesnek tartom kiemelni, hogy kapcsolat van a kiilfoldi befektetok allamadossag finanszirozasa és
a devizaforras nélkiili devizahitelezés kozott.

/E-04/ Magyarorszag esetében — a 2001-es devizaliberalizdcio mellett — ... egyfeldl az elmult évek soran
felfutott devizahitelezés és a részben ennek nyoman felhalmozodott jelentos netto kiilsé adossag

is hozzajarult. Az ebbdl adodo arfolyamkitettség hazai vallalati és haztartasi szektor részérdl tortéend
dtvallalasa, valamint a bankrendszer kozvetitii szerepének novekedése egyiittesen a hazai bankrendszer
kézvetlen és szintetikus devizaforrasok iranti igényének névekedését eredmeényezte.

Masfeldl a kiilfoldiek részérdl az FX-swap piacon torténd aktiv szerepvallalast a forinteszkézok
(elsésorban dallampapirok) vasarlasa miatt jelentkezo nagymértékii forintlikviditas-igény, az ezek
tartasabol szarmazo arfolyamkitettség fedezése, illetve arfolyampozicio felvétele indokolja. A hazai
pénziigyi piacok miikodésében — elsésorban a révidebb futamidokén — kiemelkedd szerep jut az FX-swap
piacnak.

/E-05/ Rendkiviil fontos megérteni a deviza swap, az FX-swap lényegét, az eldallitott szintetikus deviza
tulajdonsagait.

Az FX-swap tigylet keretében .... a felek megallapodnak, hogy a birtokukban lévé devizat (T0 idépontban)
az azonnali arfolyamon elcserélik a masik devizara, majd egy késdbbi (T1 ) idépontban — a jelenben
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meghatarozott, a kamatkiilonbozetet is kifejezé hataridds arfolyamon — visszacserélik. Az FX-swap tehat

egy azonnali deviza-adasvételi tigyletbdl (indulo lab) és egy hataridés tigyletbdl (lejarati lab) all.

Az indulé labon devizalikviditast szerzd iigylet esetén a deviza szamlapénz emelkedik (DEV(0), mig a forint
szamlapénz csokken (HUF0) mérlegen beliil az tigylet t6kerészének megfelel6 dsszeggel, mérlegen kiviil a
devizakételezettség (DEV0) és a forintkovetelések (HUF 0t) egyidejiileg emelkednek.

A forintkovetelések 6sszegét a hataridos drfolyamnak megfeleléen hatarozzdak meg. Ez egyben azt is

jelenti, hogy 6nmagaban az FX-swap tigylet a mérlegbe keriilo devizaosszegnek megfeleléen

megvaltoztatia a hazai bankok mérlegen beliili devizapoziciojat (a mérlegen beliili devizaeszkozok és

devizaforrasok targynapi devizadrfolyamon kifejezett forintosszegenek kiilonbséget).

1. abra

Az FX-swap Ugylet bemutatasa stilizalt banki mérlegen keresztiil

FX-SWAP UGYLET KOTESE

. 0.idGpont )

ESZKOZ FORRAS

—-HUF 5 BT e
la. FX-swap figylet sport ldba +DEVOQ slplofl)fbslw ap figyler
MERLEGEN BELULI OSSZESEN -HUF +DEV, ] 0
MERLEGEN KiVULI OSSZESEN +HUF < +DEV,

AT i Bl 1b. FX-swap tigylet
1b. FX-swap tigylet termin liba +HUF +DEV, ia Lahe O
KOVETELESEK |KOTELEZETTSEGEK

oE

=ler i
e

Megjegvzés: Az dbran a HUF és DEV a mérlegtételek devizaneniére, a forinttételek esetében az alsé indexek pedig azok bsszegére utalnak. Ezen beliil
az elsd szamjegy az sszeg megdllapitasanak idépontjdra, mig a masodik az esedékesség idépontjara. Ha a megdllapitas és az esedékesség idépontja
megegyezik, akkor csak egy szamjegyii az alsé index.

/E-06/ Nagyon komplikaltnak tlinik, azonban egy rendkiviil egyszeri miiveletrdl van szo.

Meglévé, ,,birtokunkban 1év6” forintot elcseréliink ,,azonnali arfolyamon” devizara, majd 1 honap mulva,
,,egy késobbi idépontban” a devizat visszacseréljiik forintra. A deviza visszacserélésére azonban nem az

akkori (napi) arfolyamon kertil sor, hanem ,,hataridds arfolyamon.” Ennek a hataridés arfolyamnak a
masik neve ,,lejarati arfolyam”.

A Szaz ur altal megismert abrazolas és megfogalmazas szerint:

deviza A

EUR T

CHF

fCO C1

HUF[ L FO F].

,,egy prompt devizaiigylet és egy vele

ellentétes iranyu hataridos devizaiigylet

parosa a swap tigylet”

A prompt kifejezés azt jelenti, hogy

haladéktalan, azonnali.

v

to t1 t2

ts

ta
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[E-07/ A lejarati arfolyam — a fedezett kamatparitas elve alapjan — az alabbi médon szamithato ki.

t
1+rHUF.%

FHUF/EUR = SHUF/EUR )
Lbites o——

ahol ry, . a fedezetlen forintkamatlib, r . a fedezetlen
eurokamatldb éves mértékét, mig t (t=T,-T,)) a napokban

mért futamidét jeloli.

Példaként tegyiik fel, hogy az indul6 arfolyam 264,78
forint/euro, az eurokamat 2,5 szdzalék, a forintkamat 9,5 sza-

zalék és az tigylet futamideje egy honap. Ebben az esetben:

140,095 50

s 00 —266,52
140,025 >~
360

FHUF/EUR =264,78 -

A 2. tablazat felhasznalasaval, a példa swap nagyon konnyen nyomon kdvetheto.
A bank rendelkezik 264,78 forinttal, amit (to idépontban, vagyis most, azonnal) elcserél 1 eurdra:

2. tablazat

Példa egy FX-swap ligylet pénzaramlasaira

TO

+1 (EUR)
FX-swap Ugylet pénzaramlasai

-264,78 (HUF)

Megjegyzés: A zdrdjelekben szerepld kifejezések a pénzdramldsok devizane-
meire utalnak.

Az elsé pénzaramlas hatasara a banknal 1évo forintdsszeg csokken 264,78 forinttal (minusz, mert
csokken), a deviza 6sszeg pedig nd 1 eurdval (plusz, mert nod).

1 hénap mulva a bank visszaadja az 1 eurdt a swap partnernek, és megkapja érte az elére megallapodott
266,32 forintot.

2. tablazat

Példa egy FX-swap ligylet pénzaramlasaira

T

1

-1 (EUR)
FX-swap lgylet pénzéramlésai

+266,32 (HUF)

Megjegyzés: A zdrdjelekben szerepld kifejezések a pénzdiramldsok devizane-
meire utalnak.
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A masodik pénzaramlas hatasara a banknal 1évé forintdsszeg né 266,32 forinttal (plusz, mert n6), a deviza
0sszeg pedig csokken 1 eurdval( minusz, mert csokken).

A swap id6tartam idejére, jelen példaban 1 honapig, a banknal volt 1 euro. Tényleg olyan, mintha
valamiféle kdlcson lenne, hiszen csak egy ideig volt a banknal a deviza. Szaz Janos mar évtizedekkel
ezeldtt elmagyarazta, a pénzmozgast kell figyelembe venni €s az évszazados beidegzddésektol el kell
szakadni, mert nehezitik az 6sszefliggések felismerését.

/E-08/ Réviden bemutatunk négy stratégiat és a hazank esetében tipikus alkalmazdsi modokat.

Az elsd stratégia a devizalikviditas-kezelés: Egy FX-swap iigylet onmagaban térténd kotése —
iigyletiranytol fiiggéen — tekinthetd forintfedezet melletti devizahitel-felvételnek, ill. devizafedezet melletti
forinthitel-felvételnek. Az iigylet ennél fogva alkalmas mind forint-, mind devizaforrds bevonasdra, az
azonnali (spot) piacon torténd konverzio és arfolyamkitettség felvallaldasa nélkiil. Emellett, ebben az
esetben az tigylet résztvevoi — a készpénzfedezet miatt — hitelkockazatot sem vallalnak. A magyar bankok
ezt a modszert széles korben alkalmazzak a devizaalapu hitelkihelyezések fedezéséhez sziikséges
devizalikviditas eldallitasdahoz.

A kiilfoldi befekteték az dallampapir-vasarlashoz sziikséges forintlikviditdst gyakran nem spot piaci
vasarlassal, hanem az FX-swap tigylet spot laban keresztiil biztositottak az FX-swap piac magas
likviditasa miatt akkor is, ha hosszabb tavon vallaltak az allampapir-tartasbol szarmazo arfolyam-
kitettséget.

Azért, hogy a szavak jelentése alatt ugyanazt értsiik, és hogy par dolgot pontosan a helyére tegytink,
sziikségesnek tartom kiemelni:
1. A bankok részérél nem devizahitel felvételrdl van sz, az idézett szovegben is ugy szerepel, hogy
tekinthetd”. Tekinthet6 annak, de nem az.
2. Nincs tehat sz6 semmiképpen hitelkockazatrol sem. Pénzvaltasrol van szo6, pontosabban két
pénzvaltasrol, ahogy a korabbi idézetek bemutattak.
3. Valdban nincs arfolyamkitettség (arfolyamkockazat), mivel a visszacserélés nem a jovobeni piaci
arfolyamon torténik, hanem az el6ére meghatarozott lejarati arfolyamon.

/E-09/ A masodik stratégia a hataridés arfolyam-pozicio felvétele spekulativ vagy fedezeti céllal.
Gyakran az FX-swap itigyleteket alkalmazzdk szintetikus hataridds poziciok eldallitasara is, ugyanis egy
azonnali devizaadas-vételi (spot) iigyletbdl és egy FX-swap iigyletbdl szintetikus hataridds devizavételi,
ill. -eladdasi iigylet épithetd fel.

A szintetikus hataridds pozicio kialakitasa egy spot piaci és egy (ellentétes iranyu spot labi) FX-swap
piaci tranzakcio egyidejii felhasznalasaval torténik.

Megkdétése pillanatiban a szintetikus hataridds pozicio értéke nulla, tehat nem is jar pénzaramlassal. A
pozicio a lejarat eldtt egy ellentétes iranyu, de az eredeti iigylettel megegyezé osszegii és lejaratu
szintetikus, vagy egyszerii hataridos tigylettel semlegesitheté. Ebben az esetben a lezardskor — az
ellentétes iranyu hataridos tigylet kétésekor szamoljak el az iigylet eredményét, és a lejaratkor torténik
pénzaramlas.

Nagyon fontos kiemelni: ennél a stratégianal nincs pénz mozgés az iigylet elején, az ligylet végén
elszamoljak az ,,eredményt” és csak ekkor torténik pénz aramlas. Ez 1ényeges eltérés az el6z6

,,Stratégiatol”.
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A 3. tablazat felhasznalasaval kovessiik végig ezt a bonyolultabb ligyletet, hasznaljuk ehhez a 2. tablazat
adatait.

A bank rendelkezik 264,78 forinttal, amit (to idépontban, vagyis most, azonnal) elcserél 1 eurora:

Szintetikus hataridés (short HUF) pozicio

+EUR

Spot tgylet pénzaramlasai
—HUE (=S+EUR)

Ez az azonnali tigylet, a ,,spot ligylet”. Az Erste Bank megfogalmazasa szerint:

Spot (prompt): a spot devizaiigylet egy azonnali deviza vételt és eladast jelent azonos értékben. A prompt
dr nem mas, mint a bazisdevizdra vonatkozo adott piaci dar. A spot tigyletek esetében a pénziigyi
teljesitésre az iigylett6l szamitott masodik munkanapon keriil sor.

Azonban a bank ugyanabban a pillanatban kot egy swap ligyletet is, amelyben a most vasarolt eurot
egybol elcseréli forintra (a swap elsé deviza cseréje):

3. tablazat
Szintetikus hataridés (short HUF) pozicio

TD
—EUR
FX swap ugylet pénzaramlasai
+HUF (=S+EUR)
+EUR
Spot Ugylet pénzaramlasai
—HUE (=S+EUR)

A bank tehat az 1 eurdt, elcseréli 264,78 forintra. Mi tortént 6sszességében?
A banknal ugyanugy ott van a 264,78 Ft, mint korabban volt és ugyaniigy nincs devizaja, mint ahogy
elétte sem volt. Azonban 1 honap mulva kovetkezik a swap masodik deviza cseréje:

3. tablazat

Szintetikus hataridés (short HUF) pozicié

T

1

+EUR

FX swap ugylet pénzaramlasai
-HUF (=F+EUR)

Spot ligylet pénzaramlasai

A bank megkapja az 1 eurdt és ekkor fizet lejarati arfolyamon szamolt forintot.

44



Osszességében hataridés devizavasarlas tortént, a masik szempontbol nézve hataridés forint eladas
tortént: ,,Egy FX-swap tigylettel — forintvétellel euro eladas ellenében — és a megszerzett forintosszeg
egyidejli spot eladasaval szintetikus hataridds forinteladast Iehet eldallitani. Ez 6nmagéban a forint
gyengiilése esetén lenne nyereséges, tehat a forint ellen felvett spekulativ short pozicionak tekinthetd.”

Fontos kiemelni, hogy ez a stratégia ,,forint ellen felvett spekulativ pozici6”, a forint gyengiilése esetén
nyereséges.

/E-10/ Egy deviza aktudlis napi arfolyamat a piaci viszonyok, a kereslet-kinalat, a kiilkereskedelmi
adatok, a gazdasag allapota (ndvekszik vagy csokken illetve mik a kilatasok), az inflacio (és az inflacio
miatti kamatlabak) valamint a piaci varakozasok hatarozzak meg. A ,,szintetikus” deviza arfolyama
azonban teljesen fliggetlen az igazi deviza arfolyam alakulasatol. A swap ligylet megkotésekor ismertek a
kamatlabak, igy szintetikus deviza arfolyam a swap tligylet id6tartamatol fligg. A bank hatdrozza meg,
hogy milyen futamidejii swap tigyletet kot, és elore tudja, hogy mikor mennyi forintot fog kapni, a swap
lgylet lejartakor.

/E-11/ Mind a spekuldcios, mind a fedezeti célu arfolyam-pozicio esetén jellemzd, hogy az FX-swap
tigyletet nem az drfolyampozicio fenntartasanak varhato teljes idétartamara kotik, hanem révidebb
hataridcs iigylet kétésével tovabbgéorgeti. Az arfolyamvaltozdsbol szarmazo eredmény elszamoldsara a
tovabbgdrgetések alkalmaval keriil sor.

Mindenképpen sziikséges felismerni, hogy az els6 stratégidban a swap iigylet keretében a bank elsdként
(To id6pont) forintot cserél devizara, mig a masodik stratégia keretében elséként (To idépont) devizat
cserél forintra.

2. tablazat

Példa egy FX-swap iigylet pénzaramlasaira

TO

+1 (EUR)
-264,78 (HUF)

3. tablazat

Szintetikus hataridos (short HUF) pozicié

FX-swap Ugylet pénzaramlasai

T,

-EUR

FX swap tigylet pénzaramlasai
1 +HUF (=S+EUR)

/E-12/ A hazai bankok az elmult években a devizahitelezést nagyrészt forintforrasbol finansziroztdk.
A hazai bankok a betétekbdl szarmazo forintosszeget az FX swap tigylet spotlaban keresztiil, vagy az
azonnali devizaiigylettel tudjik devizara valtani, s azt az tigyfeleknek kihelyezni.
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Mindkét esetben az addsvétel eredményeként csokken a betétekbdl szarmazo forinteszkoz és annak
megfelel6 osszeggel emelkedik a devizaeszkoz, amelynek kihelyezése utan a bankok mérlegen beliil
devizakovetelés és forintkotelezettség all szemben egymassal.

Sziikségesnek tartom felhivni a figyelmet erre a kifejezésre: ,,betétekbdl szarmazo forinteszkodz”.
Hogyan lesz a betétbdl a banknak forinteszkoze?

Egy Ugyfél bevisz a bankba 100.000 forintot. Sz szerint beviszi a pénzt, letesz az asztalra a bankban 6t
darab huszezrest. A bank elveszi a pénzt és az tigyfél banki folydszamldjan megjelenik 100.000 Ft. A
bank kotelezettséget vallal arra, hogy azt a pénzt az Ugyfél barmikor készpénzben felveheti, vagy
rendelkezhet Gigy, hogy mas bankhoz utalja. A banknak lesz 100.000 forintja, olyan pénze, amit a Magyar
Nemzeti Bank nyomtatott. Ezzel a pénzzel a bank rendelkezik. Ez a bank eszkoze. Pénzeszkoz. Ez a pénz
jelenleg a bank szamara likvid, mivel azonnal barmire felhasznalhato.

MERLEG

Eszko6zok Forrasok

z o 100.000 forint
L S Betétek kereskedelmi

szamlapénz , .
Igy lesz a betétbdl, a forrasbol banki eszkoz.
Hitelek -
Egyéb forrasok

Egyéb eszkozok | Sajat toke

Ha az Ugyfél nem készpénzben viszi be a pénzt a bankba, hanem egy masik bankbol utalja at, akkor
nagyon hasonlo a helyzet.

MERLEG
Eszkozok Forrasok

, - 100.000 forint
1};%11&)%53%:‘%01( Betétek kereskedelmi A masik banktdl kap a bank 100.000 forintot

jegybanki szamlapénz szamlapénz

(jegybanki szamlapénz) és az ligyfél szamlajan

Mitelek jovairjaa 100.000 forintot (kereskedelmi
Egyéb forrasok szamlapénz).

Egyéb eszkozok | Sajat toke

/E-13/

A hazai bankoknak a mérlegen beliil igy forinttal szembeni kitettsége (long deviza, short forint pozicioja)
keletkezik: a devizakovetelések emelkednek, mig a devizakételezettségek valtozatlan szinten maradnak. Az
FX swap tigyletek mérlegen kiviili tételként megjelend hataridos laba azonban a bank szempontjabol
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devizatartozast és ezzel egyidejii forintkovetelést jelent, ezért ez a teljes (mérleg szerinti és merlegen
kiviili) nyitott devizapozicio zarasat eredményezi (5. tablazat).

5. tablazat

A forintforrasbél térténdé devizahitel nyujtas és annak FX-swap ligyletekkel valé fedezésének
pénzaramlasai a bank szempontjabél

Tranzakcio Pénznem T0 T1
HUF 0 0
Toke
EUR 0 0
Teljes pénzaramlas
HUF - XxFery o
Kamat
EUR = +Xxby e

(Megj.: ezt a tablazatot kicsivel késébb elemezziik.)

Ha a bank a devizalikviditast egy egyszerii azonnali devizaiigylet (konverzio) segitségével biztositja,
akkor az arfolyam kockazati kitettsége fennmarad, s ez potlolagos tékekévetelményt vonhat maga utdan.

MERLEG
Eszkozok Forrasok
4 78 100.000 forint
E)eonozoeosfzoli& fOl/{ CHF | Betétek kereskedelmi  Sziikségesnek tartom kiemelni: a bank hidba valtja 4t
jegybanki szamlapénz szamlapénz a forintjat (eszk6z) devizara (eszk6z), a bank
R alek: arfolyamkockéazata megmarad, mivel a forras marad
Egyéb forrasok forint.
Egyéb eszkozok | Sajat toke

Teljesen hibas, megtévesztd az a fogalmazas, hogy a bank a forrasat valtja at devizara. Ez lehetetlen. A
forras megvaltoztatasara kizarolag csak a betétes képes. Kiveszi a betétjét a bankbol, atvaltja a pénzét
devizara és deviza folydszamlajan elhelyezi a bankban (roviden: a forint foly6szamlajardl az ott 1évo
Osszeget atutalja a sajat deviza szamlajara).

/E-14/
A devizahitelek esetében az iigyfeleknek els nyujtanak hitelt, a devizaalapu hitelek esetében az tigyfelek
szamdra (és javara) forintra valtjak a devizat.

Sziikségesnek tartom megjegyezni, hogy ez esetben valoban van deviza vétel illetve eladas.

A bankrendszer az FX swap tigyletekkel torténd arfolyamkockazat-kezelése jellemzden nem egyedi
tigyletenként, hanem ,makroszinten “torténik: egy adott napon alapvetden a teljes mérleg szerinti

devizapozicio (devizaeszkozok-devizaforrdsok) valtozasatol fiiggé mértékben es iranyban kotnek
tigyleteket. Az ujonnan es a korabban kotétt, de meg le nem jart swap iigyletek netto allomanya pedig

crer
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...fontos hangsulyozni, hogy a bankrendszer FX-swap tigyletekkel torténd arfolyamkockdzat-kezelése
jellemzéen nem egyedi tigyletenként, hanem ,,makroszinten” (a teljes mérleg szintjén) torténik. Egy adott
napon alapvetéen a teljes mérleg szerinti devizapozicio (devizaeszkozok — devizaforrasok) valtozasatol
fiiggo mértékben és iranyban kétnek iigyleteket. Az ujonnan és a korabban kétott, de még le nem jart
egyezik meg. Azért sem teljes az egyezoség, mert a mérlegen kiviili tételek kozé nemcsak az FX-swap
hataridés laba tartozik. Masrészt a devizaalapu hitelek hosszabb lejaratiak, mint az FX-swap

tigyletek, és jellemzden annuitdsos torlesztésiiek, ami tovabb arnyalja a képet.

A mérlegen beliili kitettséget a bankok mérlegen kiviili iigyletekkel (jellemzden FX-swap iigyletekkel)
szinte teljes meértékben fedezik: a 2000/244. kormanyrendelet értelmében, ha a teljes nyitott devizapozicio
meghaladja a tullépések levondsa eldtti szavatolo téke két szazalékdat, akkor az dsszesitett nyitott pozicio
nyolc szdzaléka utan potlolagos tokét kell képeznie.

crer

fennmarado nyitott poziciot jellemzden kiilfoldiekkel kotott devizaswaprigylet segitségével zarjik a
bankok.

Azért, hogy a szavak jelentése alatt ugyanazt értsiik, és hogy par dolgot pontosan a helyére tegyiink,
sziikségesnek tartom kiemelni:

1. A bankok a forrasa jellemz6en forint volt (,,betétekb6l szarmazo forintdsszeg™), a kihelyezett
bankkdlcsondk azonban deviza elszamolastiak (,,a devizahitelezést nagyrészt forintforrasbol
finansziroztak™).

2. A deviza elszamolast bankkdlcson ,,kihelyezése utdn a bankok mérlegén beliil
devizakovetelés és forintkotelezettség all szemben egymassal”.

3. Ezahelyzet kockazatot jelent a banknak, ez a nyitott deviza pozicid,ez a deviza kitettség.
(,,forinttal szembeni kitettsége (long deviza, short forint pozicidja) keletkezik: a
devizakovetelések emelkednek, mig a devizakdtelezettségek valtozatlan szinten maradnak.)

4. A bankok forint eszkodzzel rendelkeznek, ezt vagy atvaltjak devizara, vagy FX swap ligyletet
kotnek (,,csokken a betétekbol szarmazo forinteszkoz és annak megfelel6 6sszeggel
emelkedik a devizaeszkdz”)

5. Az azonnali devizara valtas (,,azonnali devizaiigylet — konverzio”) nem sziinteti meg a nyitott
poziciot (,,az arfolyam kockazati kitettsége fennmarad”).

6. A swap lejaratkor ismét pénzvaltas torténik majd (,,hataridés ldba devizatartozast és ezzel
egyideji forintkovetelést jelent”). A bank visszaadja a devizat és az el6re meghatarozott
arfolyammal forintot kapja vissza.

7. Az FX swap tigyleteket nem kdlcsonszerzédésenként egyesével kotik, hanem csoportosan
(,,nem egyedi ligyletenként, hanem makroszinten”).

8. A swap iigylet kizardlag az eszkdz oldalon torténik, forintot valt a bank devizara, majd a
devizat vissza forintra. A pénzvaltast ez esetben leggyakrabban cserének nevezik.
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/E-15/ A 5. tablazat felhasznalasaval kovessiik végig a forintforrasbol torténd devizahitelezést,
hasznaljuk a 2. tdblazat adatait.

A bank forintbetéttel rendelkezik, kés6bb a betét 6sszegét kamatokkal egyiitt kell majd visszafizetni:

5. tablazat

A forintforrashol torténé devizahitel nyujtas és annak FX-swap iigyletekkel valo fedezésének
pénzaramlasai a bank szempontjabaél

Tranzakcio Pénznem T0 T1
Toke HUF +X#S, -X#S,
Forintbetét
Kamat HUF —X*S* T

A forintbetét 264,78 forint, 1 honap mulva (T1 id6) a betétes visszakapja a 264,78 forint betétjét és kap
még 2,10 forint kamatot (a korabban feltiintetett 9,5% forintkamattal szamolva). A lejaratkor tehat a bank
fizet 6sszesen a betétesnek 266,88 forintot.

Maradjunk most annal a banki megkozelitésnél, hogy a bank a betétes pénzét swap keretében atvaltja
devizara (és majd ezt adja oda az adosnak).

5. tablazat

A forintforrashol térténd devizahitel nyujtas és annak FX-swap iligyletekkel valé fedezésének
pénzaramlasai a bank szempontjabél

Tranzakcio Pénznem T0 T1
HUF XS,
FX-swap spot laba
EUR +X
HUF +X*F
FX-swap termin laba
EUR -X

A bank 264,78 forintot elcserél (T0 id6) 1 eurdra, majd 1 honap mulva (T1 id6) az 1 eurdt visszacseréli
forintra. A visszacserélésre nem a napi arfolyamon, hanem az elére megallapitott arfolyamon keriil sor. A
bank 266,88 forintot kap vissza a swap partnerétol.

A tanulmany szerz6i ,,spot 1ab”-nak nevezik azt, ami most azonnal torténik, és ,,termin labnak™ ami a
swap ligylet lejaratakor torténik.

Az ados devizat kap koleson €s a devizat kell visszafizetnie a deviza kamatokkal egyiitt:

5. tablazat

A forintforrashol torténé devizahitel nyujtas és annak FX-swap iigyletekkel val6 fedezésének
pénzaramlasai a bank szempontjabél

Tranzakcio Pénznem T0 T1
Téke EUR -X +X
Devizahitel
Kamat EUR X

Az adods kapott 1 eurot kdlesonbe €s 1 honap muillva vissza kell fizetnie az 1 eurot és 0,0021 eurd kamatot,
vagyis 0sszesen 1,0021 eurot.
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Eddig mar lattuk a betétes, az adds €s a swap partner pénzmozgasait, most nézziik a bankét.

5. tablazat

A forintforrasbdl torténd devizahitel nyujtas és annak FX-swap ligyletekkel valo fedezésének
pénzaramlasai a bank szempontjabal

Tranzakcié Pénznem T0 T1
HUF 0 0
Toke
EUR 0 0
Teljes pénzaramlas
HUF - KnFarg o
Kamat
EUR - +X#rgy e

Induléskor a banknak semmilyen pénzre nincs sziiksége! A betétes forintjat valtotta 4t eurora swap ligylet
keretében, és ezt az eur6t adta kolcson az adosnak. A futamidd végén a betétes megkapja a forintbetétjét a
banktol, az adds visszafizeti a kdleson kapott eurot a banknak, az ados fizet a kdleson miatt euré kamatot,
a betétes kap forint kamatot, és a két kamat kozti kiilonbség a bank haszna. A banknak nem volt
arfolyamkockazata, mivel swap tigylettel fedezte.

Ezt allitja legalabbis a Mak-Pales tanulmany 2009 majusaban. Hamarosan meglatjuk, hogy vannak ett6l
teljesen eltéro allitasok is.

/E-16/ Az FX-swapok dltal eldallitott szintetikus devizaforrasoknak a hagyomanyos devizaforrasokhoz
viszonyitott hozamelénye a kovetkezd szamokkal érzékeltethet.

A dinamikus devizahitelezés idoszakaban (2004. janudar—2008. szeptember) a hazai bankoknal vezetett
lakossagi és vallalati forintbetétekre fizetett atlagos forintkamat 5,4 szdazalék volt (honap végi
dllomannyal sulyozott kamat, latra szolo, folyoszamla és lekotott betétek egyiitt). Ugyanebben az
idészakban a 3, illetve 6 honapos BUBOR-kamat atlagosan 8,3 szdzalékot ért el. A piacindl kézel 3
szazalékponttal alacsonyabb kamat részben a lekétetlen betétek 30-40 szdazalék kozétt ingadozo ardanyara,
részben pedig arra vezethetd vissza, hogy a hazai bankok kézotti betéti verseny foka a Cournot
oligopolista és a tékéletesen versenyzdi dallapot kozott talalhato, vagyis a tokéletes verseny allapotahoz
képest alacsonyabb a forintbetétek utan fizetett kamat.

Mivel ebben az idészakban az FX-swap hozamok nem kiilonbéoztek érdemben a pénzpiaci, bankkozi
kamatoktol, ez azt jelenti, hogy a hazai bankrendszer egészében a betét formajaban szerzett
forintlikviditas elswapolasaval szintetikusan eldallitott devizaforras koltsége mintegy 3 szazalékponttal

lehetett alacsonyabb a piaci devizakamatoknal.

Szeretném kiemelni, hogy a banknak nagyon elényds volt az, hogy nem deviza forrasokat gytijtott, hanem
a ,,forintlikviditas elswapolasaval szintetikusan allitott el6 devizaforrast™.

/E-17/ Annak ellenére, hogy a devizahitelek kamatlaba alacsonyabb volt, mint a forinthiteleké, a bankok

ezeken a kolesonokon sokkal nagyobb hasznot értek el. Az éves jelentéseiben az OTP errdl egyértelmiien
beszamol.
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A bruttd hitelallomany devizanemenkénti megoszlasa:

Forint
Deviza
Osszesen

A hitelek kamatozasara vonatkozo informaciok:

Even belili forinthitelek
Even tdli forinthitelek
Even belilli devizahitelek
Even tdli devizahitelek

Forinthitelek atlagos kamata
Devizahitelek atlagos kamata

A bruttd hitelallomany devizanemenkénti megoszlasa:

Forint
Deviza
Osszesen

A hitelek kamatozasara vonatkozé informaciok:

Even beldli forinthitelek
Even tuli forinthitelek
Even belili devizahitelek
Even tali devizahitelek

Forinthitelek atlagos kamatozasa
Devizahitelek atlagos kamatozasa

A brutto hitelallomany devizanemenkénti megoszlasa:

Forint
Deviza
Osszesen
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2015

36%
64%

2015
0,01% - 40,7%
0,01% - 40,7%
0,01% - 66,9%
0,01% - 59,7%

2015

4.53%
15,77%

2013
27%
3%

100%

2013

0,3% - 40 4%
0,3% - 40,4%
0,01% - 66%
0,01% - 64,9%
2013

4,94%
16,54%

2011.
24%

76%
100%

2014
29%
71%

100%

2014

0,04% - 42,0%
0,04% - 42,0%
0,01% - 64,9%
0,01% - 66,9%

2014

4,68%
16,23%

2012

26%
4%

100%

2012

4,5% -43%
27% -43%
1% - 66%
0,1% - 58,6%

2012

5,27%
15,44%

2010.
25%
75%

100%




A hitelek kamatozasara vonatkozé informaciok:

Even beluli forinthitelek
Even tuli forinthitelek
Even beluli devizahitelek
Even tuli devizahitelek

A brutto hitelallomany devizanemenkénti megoszlasa:

Forint
Deviza
Osszesen

A hitelek kamatozasara vonatkozé informaciok:

Even beltili forinthitelek
Even tdli forinthitelek
Even beluli devizahitelek
Even tuli devizahitelek

OTP BANK NYRT.

2011.

5,0% - 38,1%
3% - 38,1%
1% - 66%
0,4% - 57,8%

2009

24%
76%

100%

2009

6% - 35,2%
3% -35,2%
1% - 66%
1% - 66%

2010.

4,5% - 36,1%
1,8% - 36,1%
0,9% - 83,2%

1% - 67%

2008

23%
7%

100%

2008

6% - 30%
2,2% - 24 8%
1,8% - 66%
1% - 66%

2008. EVI KONSZOLIDALT MERLEG, EREDMENY-, CASH-FLOW,

SAJAT TOKE VALTOZAS KIMUTATAS ES KIEGESZITO MELLEKLET

(IFRS)

A devizahitelek a teljes brutto hitelallomany 77%-at, illetve 69%-at képviselték 2008. december

31-én és 2007. december 31-én.

Az éven beliili forinthitelek 2008. december 31-1 dllomanya 6% és 30% kozott, 2007. december

31-1 allomanya 6% és 30% kozott kamatozott.

Az éven tuli forinthitelek 2008. december 31-1 allomanya 2% és 25% kozott, 2007. december 31-

1 allomanya 4% ¢és 23% kozott kamatozott.

A devizahitelek 2008. december 31-1 allomanya 1% és 66% kozott, 2007. december 31-i

allomanya 1% ¢és 40% kozott kamatozott.

/E-18/ A forintforrasbol tortend devizahitelezés alternativaja a kiilfoldi forrasbol térténd finanszirozas.
Balas—Moré (2007) a 2004—2007 kozti idészakra vonatkozoan azt taldlta, hogy a kiilfoldrol felvett
bankkozi devizaforrasok kamata jellemzéen 0-0,5 szazalékponttal haladta meg az euro pénzpiaci

kamatokat. Ha tehat a szintetikus devizaforras koltséget a kiilfoldi bankkozi forrdsok kamataval vetjiik

ossze, akkor az FX-swapok alkalmazasa akar 3-3,5 szazalékpontnyi kamatmegtakaritdst is jelenthetett a

valsag elott is. A subprime valsag kibontakozasat kovetden ez a piaci felar még jelentésen (mintegy 100-

150 bazisponttal) emelkedett.
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/E-19/ Sziikségesnek tartom ismét megismételni, hogy a szintetikus deviza lényegesen kedvezobb volt
(kamatmegtakaritas) a bankoknak, mint a kozvetlen deviza. A nagyobb haszon miatt térekedtek arra a
bankok, hogy minél nagyobb legyen az arfolyamkockazatuk, mert igy tobb swap tligyletet tudtak kotni.

/E-20/ A bankrendszer arfolyamkockéazata (mérleg szerinti nyitott devizapozicid) 2009 tavaszara elérte

az 5.000 milliard forintot:

2. abra

A bankrendszer mérleg szerinti és teljes nyitott
devizapozicidja
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= Teljes nyitott pozicid

= = Kiilféldiek netté swapillomanya
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pozicid nyitott pozicié

36. abra

A swapallomany gyors boviilésében
szerepet jatszott az is, hogy a
szintetikus devizaforras
devizaswapokkal tortend eldallitisa
sok esetben kedvezobb volt, mint a
kozvetlen kiilfoldi devizaforras-

bevonas.”

Ezt a hatalmas nyitott
devizapoziciot (zo61d pontozott
vonal) szinte teljes egészében
kiilfoldiekkel kotott swap
igyletekkel (kék szaggatott vonal)
fedezték.

Az elmult években a devizahitelezés
felfutasaval, s a mérleg szerinti
nyitott devizapozicio tagulasaval
parhuzamosan a hazai bankrendszer
netto swap dallomanya jelentos
mértékben emelkedett.

A hitelintézeti szektor nettoé forint/deviza swapallomanyanak alakulasa és felbontasa partnertipus szerint
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50004 .

45001
40001
3500
30004
25004
20001
15004
10004
5001
04

o Bl o o 5 =

O RTINS < 5 S - R <IN - - - I
:‘N‘N.—'Uoﬁ‘N‘N—goﬁ‘N‘W—ﬁon
SHEAES g 828 g8 28 a9

mdre.

szept,
nov.
jan.

mdre.
szept.

2006
2006
2006
2006. jul.
2006
2006

mKiilfsldi

o

BBelfsldi egyéb

53

2007
2007
2007
2007
2007

soport

2008
2008
2008
2008, jal.
2008
2008

oKiilfsldi egyéb



A deviza swap allomanyon beliil elenyészé volt a belfoldi swap partnerek aranya (kék teriilet).
40. 4bra A svajci frank alapu

A hazai hitelintézeti szektor forint/deviza netté swapélloméanyanak devizanemenkénti megoszlasa hitelezés elterjedésével
milliard forint
illigrd forine B Gsszefiiggésben a hazai
' bankrendszer jellemzden
forint- és euro forrasokat
konvertalt svajci frankban
denominalt kihelyezésekké
az elmult években: igy a
bankrendszer mérlegén
beliil jelentls dsszegii svajci
frank/euro keresztarfolyam-
kockazati kitettség is
SR keletkezett.
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42. abra
A svajci frankkal szembeni netté devizaswap-allomany alakuldsa devizanemenként

coop millidrd forint
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Ez utobbi 42. abra szemlélteti legjobban, hogy mennyire nem volt CHF forrasuk a bankoknak. 2009
elején Osszességében tobb mint 5.000 milliard forint értékben helyeztek ki CHF (elszamolast)
kolcsonoket, melyeknél nem volt CHF forras. A bankok javarészt EUR forrassal rendelkeztek (vilagos
kékes-sziirke mezd), azonban nem EUR devizahitelt, hanem CHF devizahitelt adtak az iigyfeleiknek.

/E-21/ Szeretném érzékeltetni az 6sszeg nagysagat. Hazank lakossaga kissé felfelé kerekitve 10 millio fo.
Ha van minden lakosnak 1 milli6 forintja, akkor az dsszesen 10.000 milliard forint. igy lehet egyszertien

megszorozni 10 milliét egy millidval:

I milli6 = lezer x 1 ezer
10 milli6 x 1ezer = 10 milliard
10 milliard x 1 ezer = 10 ezer milliard.
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Az idei, a 2016-0s koltségvetésben
e az Osszes egészségligyi kiadas kevesebb mint 2.000 milliard forint;
e az Osszes nyugdij kiadas alig tobb mint 3.000 milliard forint;
o akoltségvetésben a teljes bevétel 15.800 milliard forint,
e ateljes kiadas 16.562 milliard forint.
o 2016 év végére a tervezett allamadossag 25.804 milliard forint.
(Forras: 2015 évi C torvény)

/E-22/ A rovid futamidejii FX-swap iigyletek ujrakétése nehézségekbe iitkozhet: elofordulhat, hogy a
bankok csak kedvezdtlenebb daron, vagy rovidebb futamidon képesek azokat megujitani. Szélséséges
esetben, az FX-swap piac miitkodési zavarai esetén csak a spot piaci tigylet segitségével tudjak az FX-
swap iigylet lejaratakor esedékes devizat biztositani, igy mérleg szerinti nyitott poziciojuk nyilik és a
bankok részérdl a tomeges spot piaci devizavétel/forinteladas jelentés mértékii arfolyamgyengiiléshez

vezethet.

A kiilfoldiekkel kotott netté swapallomany
alakulasa a hatralévo futamido szerint

milligrd forine ~——— sdalék

100

A bankok felel6tlen
hitelezésébol kiindult globalis
pénziigyi valsag ideje alatt
egyre nagyobb lett az 1 év
feletti swap allomany (sziirke
tertilet).

- 5~ . D h .

P =R iy =0 g = oy o, gl i
gow Hed s Xobidcowmiwgs o s P s9
SR ESEEERES N C eSS ERESEI S 85828
B O OIS I B I I D B D [ 00 08 68 00 08 60 06 00 06 06 00 o6 O\ Oy
=i == = e = e e e R Y R R e R R R R R R R
e e e e e e e e e e = e e e = e = e R = R R R e R ]
ANAAAAAQAAAAAAAAAAAAAQAAAAAQA
B8 1 héten beliili B8 1 hét és 1 hénap kézotti
31 és 2 hénap kozorti B 2 és 3 hénap kozotti
B8 3 hoénap és 1 év kézotti B 1 év feletti
— 3 hénapon beliiliek részaranya

(jobb skala)

/E-23/ Nem esett még szo6 arrdl, hogy egyaltalan miért kdtnek a (leginkabb kiilfoldi) swap partnerek
swap ligyleteket?

A piaci szereplok akkor kétnek a spot labon devizalikviditast nyujto FX-swap iigyletet szintetikus
hataridés pozicio kialakitasahoz, ha a forintarfolyam gyengiilésére spekulalnak. Ebben az esetben
ugyanis az FX-swap hataridos laban forintot adnak el. Ez egyben azt is jelenti, hogy a hazai bankok
nagyobb valosziniiséggel talalnak swap partnert a devizahitelezés finanszirozdsahoz, ha a piaci szereplok
erds arfolyam gyengiilési varakozasokkal rendelkeznek.
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Erdemes kiemelni: ,,a hazai bankok nagyobb valosziniiséggel talalnak swap partnert a devizahitelezés
finanszirozasahoz, ha a piaci szereplok ... forintarfolyam gyengiilésére spekulalnak”

/E-24/ Ismert mar szamunkra, hogy a deviza forras nélkiili devizahitelezés veszélyt jelent a bankoknak
akkor, ha a forint er6sodik.

MERLEG SR
ara orintrd orintra csokken,
Eszko6zok Forrasok .
oy -y akkor a swap partnernek kell a hidnyzo6 0sszeget
b Betétek pétolnia.

150.000 Forint
Egyéb forrasok

Hitelek 1.000 cHF Azonban a swap tigylet megkotésekor a bank és a

= 100.000 Forint swap partner mar elére megallapodtak a jovobeni
a T1 idépontban érvényes atvaltasi arfolyamban.
Egyéb eszkozok Sajat toke Ez az arfolyam fiiggetlen attol, hogy T1

idépontban mennyi lesz CHF arfolyama, 150

swap partnertél 50.000 Ft .
vagy 120 vagy 100 vagy esetleg 80 forint.

A két orszag kamatkiilonbségével kiszamolt jovobeni (T1 idépont) arfolyam (lejarati arfolyam) mindig
magasabb, mint a swap ligylet megkotésekor (TO iddpont) 1év6 arfolyam.
fgy a bank mindig t5bb forintot kap vissza, mint amennyije volt eredetileg.

/E-25/ Amennyiben a forint az FX-swap tigyletek (implicit) termin drfolyamahoz képest gyengiil, az azt
eredményezi, hogy a bankok csak nagyobb forintlikviditas-sziikséglet mellett tudjak a lejaro
tigyleteket megujitani ....

Valoban, a lejaro swap tligyletek megujitasakor a banknak tobb forintra van sziiksége ahhoz, hogy tijra
CHF-et vegyen. Mig a fenti példaval szamolva elsé alkalommal a bank 1 CHF-ért 150 forintot fizetett, a
forint gyengiilése esetén eléfordulhat, hogy a swap megujitasdhoz mar 1 CHF-ért 200 forintot kell adnia.
Ez a forintdsszeg azonban a bank szamara javarészt biztositva van, hiszen az ados is tobb torlesztd
részletet fizet forintban a banknak.

A mérlegen beliili eszkdzok, forrdsok, illetve az FX-swap iigyletek eltérd lejarati szerkezete miatt az
arfolyamhatas likviditasi igénnyel is parosulhat. Abban az esetben, ha a devizahitelezést a rovid lejaratu
FX-swap tigyletekkel finanszirozzak, s a lejaro FX-swapokba bearazott hataridés arfolyamndl gyengébb
az aktualis devizadrfolyam, akkor a megujitando tigyletek esetében névekszik a kézvetlen forintlikviditasi
igény, hiszen a lejaro labon kapott forintésszeg alacsonyabb, mint az ugyanazon devizadsszegért az uj
tigylet spot laban fizetendo forintosszeg (megujitdsi hatas).

Az iigyletek megujitasaval parhuzamosan ugyanakkor jellemzéen nem jar le hasonlo sszegii devizahitel:
igy a mérlegen beliil ugyan a devizahitel forintban kifejezett értéke emelkedik, de a rendelkezésre allo
forintlikviditas nem emelkedik az arfolyamgyengiilés 6sszegével. Emiatt a megujitaskor a
bankrendszernek zart marad a teljes nyitott pozicidja, azonban potlolagos forintlikviditast kell
biztositania a megujitdashoz.
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F — az OTP forrasai és swap allomanya

/F-01/ Tobb bank kozli az éves beszdmoldjaban, hogy az adott év végén, milyen devizdban vannak a
bank forrasai és eszkozei. Megismerhet6 ezaltal, hogy a banknak mekkora arfolyamkockazata van és
mekkora a bank deviza swap allomanya. Ezeket az adatokat tartalmazzak az OTP éves jelentései is.

Ismerjiik mar az MNB tanulmanyokat, amely szerint nagyrészt forintforrasok voltak a devizahitelek
mellett és jelentds arfolyamkockézata volt a bankoknak. Ismerjiik, hogy évrél évre egyre nagyobb

Osszegben kotottek a bankok deviza swap iigyleteket, hogy kezeljék az arfolyamkockazatot, hogy a
nyitott deviza pozicidjukat zarjak.

Az OTP 2008-as adatai:

9./a/ Kiemelt kilféldi pénznemre sz6l6 eszkézok és forrasok

adatok millio Ft-ban

Mérleg szerinti  Mérlegen Kivili

Deviza Eszkoz Forras nettd deviza nettd deviza Osszesen
pozicio pozicio
USA dollar 813638 -110 033 703 605 -789 408 -85 803
Euro 1065918 -1583773 -517 855 442 961 -74 894
Svéjci frank 931192 -134 322 796 870 -859 969 -63 099
Angol font 4692 -13 112 -8 420 11 507 3087
Bolgar leva 49 243 -482 48 761 - 48 761
Egyéb 349 746 -10725 339 021 -155 825 183 196
Osszesen: 3214 429 -1 852 447 1361982 -1350734 11 248

Az OTP az arfolyamkockazatot ,,mérleg szerinti nettd deviza pozicid”-nak nevezi, a devizaswapot pedig
,mérlegen kiviili nett6 deviza pozici6”’-nak. Az OTP ,,fedezeti igyletnek™ nevezi az arfolyamkockazat
csokkentése érdekében kotott deviza swap tigyleteket.

., Bank mérlegének devizanemenkénti szerkezete az eszkoz oldalon a kiilonb6zo deviza miiveleteken
keresztiil, a piaci lehetoségek fiiggvényében alakithato, mig a forras oldal (ligyfelek betétei) nehezen
befolydsolhato. A kamat- és arfolyamkockdzat kivédése érdekében ezért sziikség van fedezeti iigyletek
kotésére.”

.,A Bank fedezeti célbol a szarmazékos pénziigyi instrumentumokat alkalmazza, a hataridds, swap

és opcios tizletek a devizaban fennallo eszkdzok és forrdasok kamat- és arfolyamkockdzatainak portfolio

alapon torténd fedezését szolgaljak”

Az OTP megfogalmazasa szerint a deviza swap tigyletek a ,,derivativ pénziigyi instrumentumok” kozé
tartoznak.
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A Csoport rendszeres tizletmenete soran derivativ pénziigyi instrumentumokkal kapcsolatos
szerzédéseket is kot, amelyeknél alacsony kezdeti befektetés sziikséges a teljes szerzddésbeli értékhez
képest. A derivativ pénziigyi instrumentumok magukban foglaljak a hataridés kamatlab-
megallapodasokat, a kamatlab- swap itigyleteket, a hataridds deviza és deviza- swap iigyleteket, valamint
opcios iigyleteket is. Ezen pénziigyi instrumentumokat a Csoport arra haszndlja, hogy fedezze a pénziigyi
piacokon végrehajtott tranzakcioinak kamatlab- és devizakockazatat.”

Szeretném kiemelni, hogy az OTP ismertetése szerint ,,alacsony kezdeti befektetés sziikséges a teljes
szerzOdésbeli értékhez képest”. Ez ellentmond az eddig megismerteknek, mely szerint a deviza swap
soran forintért ténylegesen devizat vasarol a bank (amit aztan késébb ténylegesen visszacserél forintra
egy elére meghatarozott arfolyamon).

Lathato, hogy az OTP CHF forrasa 134,3 milliard forint 6sszegli volt, am a CHF eszk6zok 931,2 milliard
forint Osszeget tettek ki. A svajci frankkal kapcsolatos deviza swap tligyletek 860 milliard forint 6sszeget
értek el.

2008.
1800
1600
1400 Az OTP négy
1200 legjelentdsebb deviza
1000

forras- és eszkoz
800

600
400
200

allomanya.

CHF eszkoz  CHF forras  Eurd eszkoz  Eurd forrds  USD eszk6z ~ USD forras

/F-02/ Az OTP éves beszamoldi csupan 2007-t6l1 tartalmazzak a CHF forrasokat és eszkdzoket.

Az OTP-nél CHF
W CHF eszkéz CHF forrés forrasok meg sem
1200 kozelitették a CHF
eszkdzoket.

1400

1000 - Az OTP nem gyiijtott

800 CHF betéteket és nem
bocsatott ki CHF

600 - kotvényeket,
jelzélogleveleket,

el azért hogy novelje a

200 | CHF forrast. Azért,
hogy igy csokkenjen

0 ' ‘ ' . w L az arfolyamkockazata.

2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.
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Az OTP kotvénykibocsatasai kozt nincs CHF kotvény.

2007. februar 26-an a Bank az EMTN Program (European Medium Term Note Program,
tovabbiakban EMTN Program) hatalya alatt, altalanos bankfinanszirozasi célbol, 750 millid
EUR névértéken 2009. februar 27-1 lejarattal, 99,87%-o0s arfolyamon kétvényt bocesatott ki. A
kotvény kamata 3 havi EURIBOR + 0,125%, kamatfizetése negyedévenként torténik.

A Bank 500 millio EUR &ssznévértékii kotvényt boesatott ki 2008. majus 16-1 értéknappal,
99.812%-o0s arfolyamon. A kotvények 3 éves futamidejl, fix 5,75%-o0s kamatozasu, senior
kotvények, melyek kamatfizetése évente egyszer torténik. (lasd 41.sz. jegyzetet)

A kotvénykibocesatas célja a Bank altalanos finanszirozasi sziikségletének kielégitése. A 3 éves
futamidejti, fix kamatozast, senior kotvények arazasa 2008. majus 7-én tortént meg. A
befektetok korében sikeres kibocsatast (az elfogadott mennyiséghez képest mintegy 30%-os
tuljegyzés volt) a DZ Bank AG és a Morgan Stanley Ltd. szervezte. A kiboesatasi hozamfelar
140 bp p.a. a 3 éves mid-swap rata felett, a kupon fix 5,75%, évente egyszeri kamatfizetéssel. A
kotvények bevezetésre keriiltek a Luxemburgi Tézsdére.

Az OTP Jelzdlogbank Zrt. 750 milli6 EUR névértékt fix kamatozast, 5 éves lejaratd
jelzaloglevelet boesatott ki 2006. julius 10-én. A jelzaloglevelek kamata 4,25%.

Az OTP Jelzdlogbank Zrt. 1 milliard EUR névértékii fix kamatozasu, 2 éves lejaratu
jelzaloglevelet boesatott ki 2008. marcius 3-an. A jelzaloglevelek kamata 4,5%.

Az OTP lJelzalogbank Zrt. 200 millic EUR névértéki fix kamatozast, 10 éves lejarata
jelzaloglevelet boesatott ki 2004, december 15-én. A jelzaloglevelek kamata 4%.

/F-03/ Az OTP-nek a kdtvénykibocsatasokkal jelentésen megnéttek az EUR forrasai, az EUR eszkozei
azonban nem..
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A deviza swap allomany az OTP-nél az alabbiak szerint alakult:
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2007 az elsé év, amikor
CHF-re is koziil adatot az
OTP.

Negativként van dbrazolva az
ellenkez6 iranyl deviza
swap, itt az, amikor tobb az
OTP-nél az EUR forras, mint
az EUR eszkoz.



Annak, hogy egyre kisebb az utdbbi években a deviza swap nagysaga, az oka az, hogy a Magyar Nemzeti
Bank folyamatosan szigorod6 kdvetelményt tartalmazo rendeletet ir el6. Rovid részlet a 2014.04.29.-i
MNB ko6zleménybdl:

Az MNB a pénziigyi rendszer stabilitisanak erositése érdekében rendeletet alkotott a banki likviditasi
mutatokra vonatkozoan. A feliilvizsgalt devizafinanszirozas megfelelési mutato (DMM) és annak
fokozatosan szigorodo szintje biztositjia a bankrendszer devizapoziciobeli lejarati eltérésének javitasat, a
likviditasi rendszerkockazatok mérséklodeéset, valamint a pénziigyi rendszer ellenallo képességének
tovabbi névelését is.”

A teljesen szaraz, kiviilalloknak semmitmondo, hivatalnoki megfogalmazast kdzleménybdl nehéz
lesztirni, hogy mi a l1ényeg. Az egyik gazdasagi portal, a napi.hu aznapi cikke szerencsére tdbbet elarul
nekiink errdl a mutatorol:

A 2012. julius 1-jetdl hatalyos szabdlyozas szerint a DMM minimalisan elvart szintje 65 szazalék, azaz a
hazai bankoknak a merlegiikben lévé hosszu devizaeszkozoket legalabb 65 szdazalékban stabil deviza
forrasokbol kell finanszirozniuk.

A ,mérlegiikben 1év6 hossza devizaeszkdz” a deviza hitelt, a ,,stabil deviza forras” pedig a tényleges
deviza forrast jelenti. Az ,,eszk6zoldali csokkenés” oka, hogy a torleszto részletek fizetésével egyre
inkabb csokken a deviza adossag (a torlesztd részletekben csokken a kamatrész és né a toketorlesztés
részaranya).

Az eszkozoldali csokkenést ugyanis a bankok jellemzoen nem a révid és mérlegen kiviili pozicioik
zarasara hasznaltak fel, hanem a hosszu devizaforrdsok lassu csékkenése a jellemzé. A mérlegen beliili
nyitott devizapozicio igy nem zarul kell6 mértékben, ezért a swap piacra valo rautaltsag magas marad,
illetve a bankszektor rovid lejaratu deviza kételezettségei sem csokkennek. Mivel a DMM bevezetésével a
devizalikviditasi kockazatok csokkentek ugyan, de még mindig jelentosek, ezért a tovabbi csékkentés
érdekében indokolt a szabdlyozas feliilvizsgalata, illetve esetleges szigoritdisa - véli az MNB.

A valtozas része a DMM elvart minimum szintjének fokozatos emelése. Az uj MNB rendelet alapjin a
minimum a jelenleg hatdlyos 65 szazalékrol 2014. julius 1-ével 75 szazalékra, majd félévente 5
szazalékpontonként, 100 szazalékra né a megfelelési kitelezettség 2017. januar 1-jéig.

A Magyar Nemzeti Bank 2012-es éves jelentése igy hatarozza meg DMM fogalmat:
Devizafinanszirozds-megfelelési mutato (DMM): a stabil devizaforrdsok és az éven tuli lejaratu netto
devizaswapallomany, illetve a finanszirozando devizaeszkézok sulyozott allomanyanak hanyadosa.

A Magyar Nemzeti Bank 2011-es éves jelentése igy hatarozza meg a fogalmakat és igy szamol be a
DMM-r6l:

A multban nem volt a hazai bankrendszerben szamszertisitett mutatokon alapulo likviditasi szabalyozas.
2011-ben az MNB a hazai bankszektor sajatossagait is figyelembe vevo devizafinanszirozds-megfelelési
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mutato (DMM) bevezetését javasolta. A mutato a stabil devizaforrasok és az éven tuli lejaratii netto
deviza-swapallomany, illetve a finanszirozando éven tuli devizaeszkozok sulyozott adllomanyanak
hanyadosakent adodik, igy a mérlegen beliili és kiviili devizapozicio lejarati eltérésének problémdjat
egyiittesen képes kezelni.

Az MNB javaslatat a PSZAF éltal kezdeményezett napi likviditdsi mutatok beépitésével egyiitt fogadta el
a kormany. Az alapfogalmak meghatarozasa:

Devizaswapiigylet: olyan — altalaban rovid lejaratra kétott — tigylet, amely kiilonbozd devizak cseréjét és
az tigylet lezardsakor a szerzodésben (a keresztarfolyam és a devizak kamatrataja altal) meghatarozott
dron torténd visszacserélését foglalja magaban.

FX-swap tigylet: lasd devizaswapiigylet

Kamatozo devizaswap- (currency swap) iigylet: olyan — altalaban kézép-, illetve hosszu lejaratra kotott —
tigylet, amely kiilonbozé devizaik cseréjét, a téke utani kamatfizetések sorozatat és az tigylet lezarasakor a
tokék torlesztését foglalja magaban.

Az MNB altal 2011-ben kiadott jelentés bovebb tajékoztatast ad a DMM jelentOségérdl és a célokrol:

A maganszektor és ezen beliil is a hdztartasok hitelezése a 2008. évi valsag eldtti 3-4 évben jelentdsen
felgyorsult. ez fokent a jelzdaloggal fedezett devizahitelek allomanydnak emelkedését jelentette, amelyek
hatralevo futamideje jellemzoen igen hosszu, esetenkent akar a 20 évet is meghaladhatja. A finanszirozast
szolgdlo devizaforrasok, illetve swap iigyletek dtlagos futamideje azonban ettdl jelentdsen elmaradt, igy
ennek kovetkeztében a bankrendszer mérlegében jelentos lejarati eltérés alakult ki. A lejarati eltérésbol
eredd kockazatok az Eurdpai Unio mas orszdagaiban is megfigyelhetik, igy a jelenség nem tekinthetd
kizarolag magyar specifikusnak.

A Bazeli Bizottsag mar elfogadott egy szabadlyozasi sztenderdet... a bazeli bizottsag altal javasolt mutatok
viszont csak 2015-161, illetve 2018-tol keriilnének bevezetésre. emellett ezen mutatok nem kezelik a
magyar specifikus problémakat, azaz nem helyeznek megfelelé hangsulyt a deviza szerinti mérlegen beliili
és kiviili lejarati 6sszhang javitasanak fontossagara.

Tekintve, hogy a bazeli mutatok nem kezelik megfeleloen a magyar bankrendszer lejarati eltérésének
probléemdjat, az MNB a hazai bankszektor sajatossagait is figyelembe vevé devizafinanszirozas
megfelelési mutato (DMM) bevezetését javasolja. A mutato a stabil devizaforrasok és az éven tuli lejaratu
netto devizaswap-allomany, illetve a finanszirozando éven tuli devizaeszkézok sulyozott allomanyanak
hanyadosaként adodik, igy a mérlegen beliili és kiviili devizapozicio lejarati eltérésének problémdjat
egyiittesen képes kezelni.

Eszkozoldalon barmilyen hosszu devizahitel csokkentése eldsegiti az eldiras betartasat. Ez igaz az
dllamnak, mas bankoknak, befektetési alapoknak, pénziigyi vallalkozasoknak nyujtott hitelekre, valamint a
haztartasok és vallalatok szamdra biztositott finanszirozdsra is. A forrasoldali alkalmazkodas egyik
lehetséges modja a devizabetét allomany novelése, vagy a devizaforrasok futamidejének
meghosszabbitasa éven tulira. A bankok szempontjabol valosziniileg ez utobbi megoldas valosithato meg
gvorsabban. végiil a bankok a lejaro swap tigyleteinek hosszu eredeti lejaratuakkal torténd meg- ujitdasa
réven is alkalmazkodhatnak.

Jelenleg a nagybankok tilnyomo részénél a DMM értéke meghaladja a 60 szdazalékot.

(Forras: MNB - Jelentés a pénziigyi stabilitasrol - 2011. november)
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/F-04/ A Magyar Nemzeti Bank sajnos nem ad teljes korii tdjékoztatast a hivatalos statisztikaiban a

devizaszerkezetrol, csupan az Eurot emeli ki az 6sszes deviza koziil.

A hitelintézeti szektor (fioktelepek nélkiil) 6sszesitett eszkozei devizanemenként 2008. 12. 31-én
(auditalt adat, millié Ft)

Sorszam PSZAF kéd

Megnevezés

Hitelintézeti szektor 6sszesen
Egyéb

Forint Euré : Osszesen
deviza
Eszkdzok tsszesen
1 1AB0  [(2+11+90+162+174+332+4362+| 15 468 347 5657 522| 10893 165 32019034
378+418)
Forrasok ésszesen
1 1B0  |(2+120+141+217+235+253+29| 18644 069| 9354255 4020710 32019034,
4+307+312)

Lathato, hogy 1ényegesen tobb (3,2 milliard) forint forrasa volt a hitelintézeti szektornak, mint amennyi

forint eszkdze. Lényegesen tobb (3,7 milliard forintnyi) Eurd forras volt, mint Euro eszkoz.

Az egyéb devizak kozott vannak a CHF kolesonok is, melyek az egyéb deviza eszkozoknek a tilnyomo

részét tették ki (nem volt jellemz6 az USA dollér és a japan jen kdleson).

Bizonyitast nyer ismét, hogy részben forint forrasokbol finansziroztak a bankok a CHF kolesonoket.

/F-05/ Az MNB honlapjan 2006-t61 érhetdk el az adatok. Ezekbdl is latszik, hogy a CHF kolcsonok
(egyéb deviza eszkoz) forrasa leginkabb forint és euro.

12 000

10000

8000

m Eurd eszkéz

26000
24000

B Forint eszkéz

M Forint forrés

22000

20000
18 000
16 000
14 000
12000
10000
8000
6000
4000
2000

0

2006.

2007.  2008.

2009.

2010. 2011. 2012, 2013. 2014. 2015.

m Eurd forras

12 000
mEgyéb dev. eszkdz m Egyéb dev. Forras

10000

8000

6000 -

4000 -

2000 -

2006.

2007.

2008.

2009.  2010.

2011,

2012. 2013. 2014.

2015.

6000

4000

2006. 2007. 2008. 2009. 2010. 2011. 2012. 2013. 2014. 2015.

63




/F-06/ A bankok mérlegében és a hitelintézeti szektor adataibol is latszik, nem csak az alabbi (mar
ismertetett) MNB 4brabol, hogy nem volt annyi CHF forras, mint amennyi CHF eszkoz. Igy hatalmas
Osszegben kellett a bankoknak és mas pénzintézeteknek devizaswapokat kotnitik.

42. abra
A svajci frankkal szembeni nett6é devizaswap-allomany alakulasa devizanemenként

6000 _milliérd forint
Csak a svajci frankkal

e | i, kapcsolatos deviza swapok
' Y, meghaladtik az 5.000
milliard forintot

(2008 vége — 2009 eleje).

/

4000+

30001

2000+

10001

S B ¥ S B ¥ S Eg &S Eg L S Eg X S EG &
g w®E o EwEoc LdaB0o L0 Lo &aE 0T
T I F F 8 vy P Y YW IN NN N % % %W A N O
=~ = T B O A B~ I~ T~ S~ T~ — T~ — T — i~ T~ — e~ =]
= R R — TR T
A A A AaAAAAaaaaadaAdddaddddddddaaaa
oEUR mUSD oHUF mEgyéb

F-07/ Az elterjedt meghatarozas szerint deviza swap soran két pénzvaltas torténik. Egy azonnal (spot,
prompt) pénzvaltas a napi arfolyamon, egy masik, egy ellenkezd irdnyu pénzvaltas egy meghatarozott

idépontban és egy elére meghatarozott arfolyamon.

/F-08/ Az Allamadéssag Kezelé Kozpont (AKK) 2005 8szén készitett egy elemzést. Az AKK érthetéen
az 4llamadossagot finanszirozok szempontjabol elemezte a devizaswapot.

Az FX swap tigylet egy olyan szarmaztatott termék, amely soran az egyik fél azonnali devizaeladassal
hazai devizdahoz jut, amit a jovébeli hataridére megkotott ellentétes iranyu tigylettel torleszt. Az FX swap

tehat egy spotpiaci és egy hataridés iigyletbol all.

Az FX-swaptol megkiilonboztetendd a devizaswap, ami alatt tobb jovobeli idépontban téorténd, eltérd
devizanemekben fenndllo pénzaramlas cseréjét érti a szakirodaloml (ide tartozik a cross-currency swap,
amely eltérd devizakon alapulo kamatswap iigylet). A devizaswap szintetikusan eldallithato kiilonbozé
lejaratokra szolo hataridds iigyletek dsszegekent. Az FX—swap piac a gyakorlatban jellemzéen igen révid

lejaratu, mig a devizaswap piac tigyletei jellemzéen hosszabb lejaratuak.

A 2001-es devizaliberalizdcio utian a szarmaztatott termékek, s koztiik a forint-deviza FX-swap piaca
jelentds mértékben fellendiilt: ehhez jelentos mértékben hozzdjarult a kiilfoldi befektetok megjelenése,
akik a forint arfolyam alakuldsaval kapcsolatos bizonytalansagot igyekeznek mérsékelni. A forintban
denominalt allampapirokat vasarlo kiilfoldi befektetok szamara hasznos ez a pénziigyi konstrukcio az
drfolyamkockazat mérseklésére. Ezzel szemben a klasszikus devizaswap piac tovabbra is fejletlen maradit,
s ezen instrumentum ismertsége még szakmai korékben is csekély a magyar piacon.
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0. id6pont T. id6pont
(vasarlas/spot lab) (lejarat/termin lab))
Euro eladas Eurd vétel
FX swap pénzaramlasai EURO - EUR, EUR:
HUF HUF, — HUR
HUE DKJ vasarlas Lejarat
Allampapir vasarlas —  HUF, HUF,
Euro eladas+DKJ vasarlas Euro vétel+lejarat
% EURO
Osszes pénzaramlas - EUR, EUR;

Vagyis a kiilfoldi befekteto a befektetéshez sziikséges dsszeget az FX-swap spotpiaci laban
keresztiil valtja at eurorol forintra, s a termin laban keresztiil valtja at a lejaratkor esedékes
forintbevételeket eurora.

(Forras: AKK Elemzési osztaly - A forint-deviza FX-swap piac helyzete - 2005 oktober)

A kiilfoldi befekteté milyen kockazatot vallal, ha magyar allampapirt vasarol?
Eurdja van és az tigylet végén értelemszerien tobb Eurdt szeretne, mint amennyije eredetileg volt.

Hasznaljuk a fenti tablazatot. A szampéldaban legyen EUR1 6sszege 2 millio EUR, ezt valtsa at a

befektetd 250 Ft/EUR spot arfolyamon forintra. Igy a befektetd 500 millié forintért vasarol diszkont
kincstarjegyet. Egy éve elteltével, a hozamokkal (10%) kiegészitve 550 milli6 forintot (HUF2) kap a
befektetd, aki ezt az dsszeget szeretné atvaltani Eurora (EUR2). Mennyi Euroja lesz a befektetonek?

Harom eset lehetséges, a forint arfolyama nem valtozott, a forint gyengiilt, a forint er6sodott.
a) Ha a forint arfolyama nem valtozott, maradt 250 Ft/EUR, akkor a befektet6 2,2 millié Euréhoz
jut.
b) Ha a forint er6sddik 225 Ft/Euréra (10% erds6dés), akkor a befekteté még jobban jar, 2,44 millid
Euré6hoz jut.
c) Azonban ha a forint 10%-t gyengiil, az arfolyam mar 275 Ft/Euro, akkor a forint romlas elviszi
teljes egészében az allampapir vasarlason elért nyereséget.

Amennyiben a hataridds arfolyam, a termin arfolyam kevesebb, mint 275 Ft/Eurd, a befektetonek megéri
a magyar allamot finansziroznia.

/F-09/ Egy masik swap tligylet az AKK elemzésébol
Egy euro vasarlasdara iranyulo hataridos tigylet szintetikus eldallitasat illusztralja a kévetkezd tablazat:

0. idépont T. idépont
(vasarlas/spot lab) (termin lab)
Euro eladas Eurd vétel
FX swap pénzaramlasai EURO - EUR,; EUR,
HUF HUF, — HUF,
Euré vasarlas az azonnali [EURO EURy
devizapiacon HUF —  HUF,
; Euro eladas+eur6 vasarlas Hatarid8s Ogylet
Osszes pénzaramlas EHRReenE 0 EUR2-HUF2
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Ebben az esetben az iigylet megkdtésekor, a 0. iddpontban nincs pénzaramlas, napi spot arfolyamon a
befektetd egyszerre vesz és ad el Eurot.

A deviza piacon 500 milli6 forintért (HUF1) vesz 2 milli6 Eur6t (EUR1), majd azonnal a swap tigylet
keretében a frissen vasarolt 2 (EUR1) millié Eurot atvaltja 500 milli6 forintra (HUF1). Az aznap (0.
idépont) kotott swap iigylet keretében kotelezettséget vallal arra, hogy késébb (T. idopont) fix aron
(HUF2) Eurot vasarol. Tegytik fel, hogy a fix arfolyam, a hataridés arfolyam 260 Ft/EUR. Ha T
idépontban a tényleges piaci arfolyam ennél magasabb, mondjuk 275 Ft/EUR (10% forint romlas), a
befektetés nyereséges.

Deviza vétel fix arfolyam T. idépontban: 2 milli6 EUR x 260 = 260 milli6 forint.

Deviza eladas napi, spot arfolyam T. idépontban: 2 millié EUR x 275 = 275 milli6 forint.

A nyereség 15 millié forint.

Ez nagyon szép nyereség, ha figyelembe vessziik, hogy nem volt sziikség az ligylet inditasakor semekkora
pénzdsszegre.

Eléfordulhat azonban, hogy a forint erdsddik 225 Ft/EUR-ra (10% forint er6sddés). Ez hatalmas
veszteséget okoz.

Deviza vétel fix arfolyam T. idépontban: 2 milli6 EUR x 260 = 260 milli6 forint.

Deviza eladas napi, spot arfolyam T. idépontban: 2 millié EUR x 225 = 225 milli6 forint.

A veszteség 35 milli6 forint.

Ez a szintetikus tigylet csak akkor nyereséges, ha a forint gyengiil.

/F-10/ Fontos megallapitasok az AKK elemzésébdl:

Ami a piac f6 szerepldit illeti a nagy nyitott pozicioval rendelkezé lakossag jellemzéen nem haszndl
kozvetleniil (devizaban torténd hitelfelvétellel, illetve értékpapir kibocsatasaval), részben kozvetve, FX
swapok révén meérsékli.

Az FX swap tigylet spot laba megjelenik a mérlegben, a termin laba viszont csak a mérlegen kiviili tételek
kozt. A hitelintézetek 6sszes FX swap allomanya az utobbi évben 600 és 1000 milliard forint kozott
alakult; a kiilfoldiek osszes netto swap allomanya 800 és 1000 milliard forint kézott ingadozott. 2005.
soran a devizahitelek novekvé volumenébdl eredo arfolyamkockazatot a bankok elsésorban nem derivativ
tigyletekkel, hanem kozvetleniil, devizahitel felvételével ellentételezték.

A bankszektor altal nyujtott forinthitelek egy részét is euroban denominalt hitelekkel fedezi, igy
devizakockdzatanak csokkentésére a forint hataridos eladasara illetve euré hataridés vételére szolo
szerzodeéseket (rovid forint pozicio) kot.

Erdemes kiemelni: 2005 soran a ,,devizahiteleket kzvetleniil devizahitel felvételével ellentételezték”. A

forinthitelek egy részénél viszont eur6 hitelek (deviza forras) voltak. Ezt az arfolyamkockézatot kellett a
bankoknak kezelnitik.
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/F-11/ Széz Janos féle abrakat hasznalva és a bank alaptevékenységét vizsgaljuk (az ligyfelek
szemszOgébol abrazoljuk a nyilakat). Négy esetet kiilonboztetiink meg.

A) Forint kélcson és forint betét

deviza 4 A betétes (z61d nyil) FO 6sszegl forintot ad a
banknak (t0) és késobb (t4) F4b 6sszeget kap
vissza. Pl. ha adott 10 milli6 forintot és késdbb
10,8 milli6 forintot kapott vissza, akkor a betétes
haszna 800.000 forint. Ami a betétesnek
haszon, az a banknak koltség.

FO i Az adds (kék nyil) 10 milli6 forintot kap (t0) a

Hur [ ~ - banktol és kés6bb (t4) 11,5 millié forintot fizet

f > vissza. Az ados koltsége 1,5 millio forint. Ami

CHF -

% & k ks b 96 az adosnak koltség az a banknak haszon.

Nézziik most a bank szempontjabol. A banki eredmény a kamatkiilonbozet. A példaban a betéti kamat
800.000 Ft, a kdlcson kamata 1.500.000 Ft. A bank eredménye a betét fogadasan és kolcson kihelyezésén
700.000 forint (F4b — F4a). Az adostol érkezett 1,5 millid forint bevétel (kdlcson kamat), a betétes elvitt
800.000 forintot , a kettd kiilonbsége a banknal maradt.

B) Forint kdleson és Eurd betét
Mint lattuk, ez 2005-ben még elég jellemz6 volt.

deviza 4 A betétes (z6ld nyil) EO 6sszegii Eur6t ad a
EO E4b banknak (t0) és késébb (t4) E4 sszegli
FUR > Eur6t kap vissza. Ha 40.816 EUR 06sszeget

adott, és 42.857 EUR-t kapott vissza, akkor a
betétes haszna 2.041 EUR. Ennyi a bank
koltsége.

Az ados (kék nyil) 10 millio forintot kap (t0)

CHF 4=

FO Féa a banktol és késébb (t4) 11,5 millio forintot
HUF
< . . . . _ fizet vissza. Az ados koltsege 1,5 millio
- ” 5 - t4 - forint. Ennyi a bank haszna.

Nézziik most is a bank szempontjabol. Természetesen az Eurot at kell valtani t0 iddpontban forintra és a
forintot t4 idopontban at kell valtani Eurora. (Az atvaltas nyilait most nem abrazolom, mert nélkiiliik
jobban szemlélhet6 a folyamat.)

Az adds helyzete egyaltalan nem fligg attol, hogy a bank forrasa forint betét vagy eurd betét. Minden
esetben a banktol kapott 10 millidja utan 11,5 milliot kell visszafizetnie.
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A bank haszna most mennyi? Az adostol érkezett 1,5 millié forint (ugyantigy, mint az imént), most
viszont a betétesnek kell adni 2.041 Eurdt. Mennyibe keriil majd (t4 idépontban) ez a 2.041 Eur6 a
banknak?

Harom eset lehetséges, a forint arfolyama nem valtozik, a forint erdsodik vagy ellenkezéleg, a forint
gyengiil.
a) Ha a forint arfolyama nem valtozik, marad 245 Ft/EUR, akkor 2.041 EUR-t megvasarlasa
500.000 Ft. A bank haszna igy 1 milli6 forint.
b) Ha a forint er6sddik (20%-ot), az arfolyam csupan 196 Ft/EUR, akkor 2.041 EUR-t megvasarlasa
csak 400.000 Ft. A bank haszna megnovekszik, 1,1 milli6 forint lesz.
c) Ha a forint gyengiil (20%-ot), az arfolyam mar 294 Ft/EUR, akkor 2.041 EUR-t megvasarlasa
600.000 Ft. A bank haszna csokken, 900.000 forint lesz (a szamolas soran egy picit
kerekitettem).

A banknak megéri az alacsonyabb kamatozasu Euro6 forrasbol magas kamatozasu forintkdlesont nyujtani
akkor is, ha az arfolyam nem valtozik. A bank hasznat néveli, ha a forint er6sodik.

Eur6 forrasbol adni forintkdlesont valdjaban egy klasszikus Carry Trade tigylet.

/F-12/ A MNB Szemle 2010 jiniusi szamaban jelent meg Kisgergely Kornél elemzése: A Carry Trade.
A sziiken értelmezett Carry Trade (CT) az a kereskedesi stratégia, amelyben a carry trader hitelt vesz fel
alacsony kamatozasu devizakban, és magas kamatozasu devizakba fektet.

A befektet két forrdsbol szerzi a nyereségét, az elore ismert kamatkiilonbozetbdl, és a lejaratig
megvalosulo (elore nem ismert) arfolyam-elmozduldsbol.

Ha a devizak hasonlo kockazatuak, a CT varhato hozama zéro. (A kamatparitds egyenletébél adodoan) a
porzitiv kamatkiilonbézet a magas kamatozadsu deviza gyengiilését kell hogy eldre jelezze. Hiaba magasabb
a kamat az egyik orszagban, az arfolyamgyengiilés varhatoan kiegyenliti a hozamokat.

Ezt az osszefiiggest az elsok kozott 1984-ben Fama tesztelte. (A teszt alapjan) a magas kamatozasu deviza
dltalaban erdsddni szokott az alacsony kamatozasuakkal szemben, igy a CT hosszu tavon nyereséges. A
befekteto nemcsak a kamatkiilonbozetet nyeri meg, de a magas kamatozasu deviza erésodésén még
tovabbi profitra tesz szert.

Valoban igy tortént hazankban is, pont ahogy Fama 20 évvel korabban kiclemezte.

300

290 EUR arfolyam 2001 elejéhez viszonyitva 2006-ra a
20 A forint jelentdsen felértékelddott (relativ
& felértékelodés) és 2008 kozepén az Eurd

260

gyengébb volt (lasd 240 F/EUR alatti
arfolyam) mint 2001 elején (250 Ft/EUR
kornyékén mozgott).

250

240

230

220

210

200 T T T T T
2001. 2002. 2003. 2004. 2005. 2006. 2007. 2008.
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A magas kamatozasu devizak lassu felértékelodési periodusokon mennek keresztiil, amiket hirtelen
drfolyamzuhandasok szakitanak meg. A devizapiaci iizletkotok ugy fogalmaznak, hogy ,,a magas
kamatozasu devizak a lépcson mennek fel, és lifitel le”. A CT tomeges leépiilése idején a céldevizdk
hirtelen gyengiilnek, mig a finanszirozo devizik erésodnek.

A spekulansok a sajat vasarlasaikkal nyomjak erdsebb szintekre a magas kamatozasu deviza arfolyamat,
azaz a CT egyfajta arfolyambuborékot okoz. Ez a buborék egy eldre nem lathato idépontban kidurran, és
ez okozza a hirtelen gyengiiléseket.

A ,hirtelen gyengiilés”-t az egész orszag megtapasztalta. A devizahitelezés elterjedésével az Euro
forrasokbol nem forintklcsondk, hanem CHF kdlesonok lettek. A Carry Trade ,,leépiilt”, a bankok nem
alacsony kamatozast EUR forrasokbol adtak forintkdlesondket, hanem mint ahogy lattuk az adatokat,
forint forrasokbdl adtak CHF kolcsonoket. (Emellett jelentds volt az EUR forrasbol torténéd CHF
kolcsonok nyujtasa is.)

/F-13/

C) CHF kolcson és CHF betét

A devizahitelezés kezdeti idészakaban (nagyjabol 2005-ig) ez volt a jellemzo.

deviza A A betétes (zold nyil) CO 6sszegli CHF-et

ad a banknak (t0) és késébb (t4) C4b CHF
Osszeget kap vissza. Ha adott 62.500
CHF-ot, és 64.375 CHF-t kapott vissza,

co Cab akkor a betétes haszna 1.875 CHF volt.

HF 1 > Az adoés (kék nyil) 62.500 CHF-et kap

co Cda (t0) a banktol és késobb (t4) 66.875 CHF-
et fizet vissza. Az ados koltsége 4.375

HUF + CHF.

1 1 1 1 »
T T T T L

to ti t ts ta id6 A bank haszna 2.500 CHF. Az ad6stol jott
4.375 CHF, a betétesnek elment 1.875 CHF, a kiilonbség a banknal maradt. A banknak teljesen mindegy
ebben az esetben, hogy valtozott-e a CHF arfolyama. A banknak nincs arfolyamkockazata.

EUR T

D) CHF kolcson és forint betét

2006 utan egyre inkabb ez valt inkabb jellemzové.

deviza 4 A betétes (z6ld nyil) FO 6sszegli forintot adott a
banknak (t0) és késobb (t4) F4b forint dsszeget
kap vissza. Ha adott 10 milli6 Ft-ot, és 10,8
milli6é F-t kap vissza, akkor a betétes haszna

co C4da

cHr | 800.000 Ft.
Az ados (kék nyil) 62.500 CHF-et kapott (t0) a

FO Fab banktdl és késébb (t4) 66.875 CHF-et fizet

HUF > vissza. Az ados koltsége 4.375 CHF.

EUR T

to ta t2 t3 ta idé
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Természetesen a forintot at kell valtani t0 idépontban CHF-re és a CHF-et t4 idépontban at kell valtani
forintra. Az atvaltasra sziikkség van, mert a betétesnek forintot kell adni. Az atvaltas nyilait most nem
abrazolom, mert igy jobban szemlélhet6 a folyamat.

A bank haszna most mennyi? Az adostol jott 4.375 CHF, a betétesnek fizetni kell 800.000 forintot.
Mennyit ér majd (t4 idépontban) 4.375 CHF?

Harom eset lehetséges, a forint arfolyama nem valtozik, a forint erdsodik vagy ellenkezéleg, a forint
gyengiil.

a) Ha a forint arfolyam nem valtozik, marad 160 Ft/CHF, akkor 4.375 CHF-t atvaltva csupan
700.000 Ft. A bank ebbdl a 700.000 forintbol kell kifizetnie 800.000 forintot. A bank vesztesége
100.000 Ft.

b) Ha a forint er6sddik (20%), az arfolyam csupan 128 Ft/CHF, akkor 4.375 CHF atvaltva forintra
még kevesebb lesz, 560.000 Ft. A bank vesztesége még tobb, mar 240.000 Ft.

c) Ha a forint gyengiil (20%), mar 192 Ft/CHF, akkor 4.375 CHF atvaltva forintra tobb lesz,
840.000 Ft. A banknal csekély nyereség képzddik, 40.000 Ft.

A bank magas kamatozasu forintbetétbdl probalt alacsony kamatozasia CHF koélcsont nyujtani. Ez
veszteséges a banknak, ha az arfolyam nem valtozik, a banknak csak akkor hoz nyereséget, ha a forint
jelentésen gyengiil.

A fenti szampéldaknal csak a nyereség alakulasat mutattam be, ez azonban csak egy része az
arfolyamvaltozas hatasanak. Figyelembe kell venni azt is, hogy a kolcson Osszege teljes mértékben
atvaltasra keriilt. A banknak a 66.875 CHF (C4a) osszeget at kell valtania forintra, hogy a betétesnek a
10.800.000 forintot (F4b) ki tudja fizetni.

A teljes tevékenységet vizsgalva, ismét harom eset lehetséges, a forint arfolyama nem valtozik, a forint
erdsodik vagy ellenkezdleg, a forint gyengiil.

a) Ha a forint arfolyam nem valtozik, marad 160 Ft/CHF, akkor 66.875 CHF-t atvaltva csupan
10.700.000 Ft. A bank ebbdl kell kifizetnie 10.800.000 forintot. A bank vesztesége ez esetben
100.000 Ft.

b) Ha a forint er6sddik (20%), a CHF arfolyam csupan 128 Ft/CHF, akkor 66.875 CHF atvaltva
forintra még kevesebb lesz, csupan 8.560.000 Ft. A bank vesztesége a forint er6sddésen oriasi,
2.240.000 Ft.

c) Ha a forint gyengiil (20%), mar 192 Ft/CHF az arfolyam, akkor 66.875 CHF atvaltva forintra
joval tobb lesz, 12.840.000 Ft. A banknal hatalmas nyereség képzddik, 2.040.00 Ft.

Ez a bank arfolyam kockazatdbdl szarmazoé veszteség, illetve ha a forint gyengiil, akkor nyereség.

/F-14/ Tény, a bankok egyre nagyobb mértékben nytjtottak ugy CHF kolcsonodket, hogy a forrasuk forint
betét (és forint kotvény) volt. A bankoknal nagyon jelentds arfolyam kockazat keletkezett. A bankok
azonban nem vallalhatnak arfolyamkockazatot. A bankoknak azért kellett deviza swapokat kotni, hogy
ha er6s6dik, vagy ha nem gyengiil kell6 mértékben a forint, legyen honnét ,,p6tolni” a hidnyzo6 pénzt.
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/F-15/ Az adosoknak teljesen mindegy, hogy volt-e CHF forrasa a banknak vagy sem, mivel ez a fizetési
kotelezettségiiket, a helyzetiiket nem érinti.

Figyelem! Az adosok arfolyamkockézata teljesen mas, mint a bankok arfolyamkockézata!

S Az ados a fenti adatokkal szamolva kap a
banktél 62.500 CHF-ot (CO0) a kdlcson
felvételekor (t0), melyet a bank atvalt
forintra (piros nyil) és tigy folydsit 10 millié

co c4 forintot (FO). Az arfolyam ekkor 160

e Ft/CHF.

Késobb, a koleson lejaratakor (t4) a banknak

66.875 CHF-et (C3) fizet vissza az ados,
HUF¥ FO F4

EUR T

ami azonban mar 20%-os forintgyengiilés
(192 Ft/CHF arfolyam) esetén is 12.840.000
Ft (F3). Ekkor is van pénzvaltas (piros nyil)

T T T T L

to t1 t2 ts ta idé

Nagyobb, 40%-os forintgyengiilés esetén az arfolyam mar 224 Ft/CHF, a vissza fizetendd 0sszeg ez
esetben pedig mar 14.980.000 Ft. Amennyiben az arfolyam nem valtozik, marad 160 Ft/CHF, akkor az
adosnak 10.700.000 forintot kell fizetni.

Ez az ados arfolyamkockazata.

Ha nincs arfolyamvaltozas, az ados koltsége dsszesen, 700.000 Ft, 20% forint gyengiilés esetén az adds
koltsége mar 2.840.000 Ft, 40% forint gyengiilés esetén 4.980.000 Ft.

Az adds annak tudataban veszi fel a kdlcsont, hogy 7%-kal kell tobbet vissza fizetnie, mint kapott.
Azonban a visszafizetendd 0sszeg 28,4% illetve 49,8%.

to t4 visszafizetendd koltség "kamat"
62 500 CHF 66 875 CHF

10 000 000 Ft 160,00 10 700 000 Ft 700 000 Ft 7,0%
192,00 120% 12840000 Ft 2840000 Ft 28,4%
224,00 140% 14980000Ft 4980000 Ft 49,8%

Sziikségesnek tartom felidézni, hogy a THM képlet alapjan a deviza alapu kdlcsondknél a szamitas soran
forintértékeket kell 6sszehasonlitani. A szamitas Iényege, hogy a kapott forintésszeggel szemben mennyi
forintdsszeget kellett visszafizetni.
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/F-16/ Széaz Janos féle abrakat egészitsiik ki a bank arfolyamkockazatat semlegesité deviza swappal. A
bank szemsz0gébol, 1épésenként nézziik az 6sszes pénzmozgast.

deviza

EUR 1

CHF 4

HUF 4

deviza

EUR 1

CHF |

HUF

deviza 4

EUR 1

CHF

A

- FO + :

to t1 t2

A

ts

- F4
ta

co

+ F4

id6é

\4

A

ts

ta

ca

HUF

co

A korabban ismertetett szamokkal szamolunk.

+ F4

t3

ta

v

idé

A betétestdl (kék nyil) a bank FO forintot kap t0
idépontban ¢és a bank a betétesnek F4 forintot
fizet t4 id6pontban.

Most is nyil talpa jelenti, ha bank fizet, és a nyil
vége amikor a bank pénzhez jut.

A bank deviza swap iigyletet (lila nyil) kot, tO
idépontban napi (spot) arfolyamon atvaltja az FO
forintot CO devizara és kotelezettséget vallal
arra, hogy késobb, t4 idépontban elbre
meghatarozott, lejarati arfolyamon visszavaltja a
CO0 devizat forintra.

A bank a deviza swap keretében megszerzett CO
CHF 06sszeget bankkdlcson keretében odaadja
(t0) az addsnak (z6ld nyil), az adostdl a bank
késébb (t4) C4 CHF 6sszeget kap vissza.

A betétestol (kék nyil) 10 millio forintot kapott (t0) a bank és késobb (t4)10,8 millio forintot adott vissza
a bank. Az adésnak (zold nyil) 62.500 CHF-ot adott (t0) a bank és késébb (t4) az adostol 66.875 CHF-ot
kap vissza a bank. A kezdeti arfolyam 160 Ft/CHF.
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Kerek egy évvel szamolva, figyelembe véve az alabbi diagrambol szarmazo kamatlabakat (6,0% forint
kamatlab és 1,0% CHF kamatlab) a swap iigylet lejarati arfolyama 168 Ft/CHF.

14. &bra

Harom hénapos euro, dollar, svajci frank és forint pénzpiaci

kamatlabak

(LIBOR- és BUBOR-fixing)

2005. jan
2005. apr.
2005. jul
2005. nov.

2006. febr.

2006. dec.

2006. jan.
2006. szept

= = Svajci frank

Forrds: Reuters.

2007. mare.

2008. febr.

2007. szept:
2007. nov.
2008. a

2007. jun.

pr.
un.

2008. j
2008. aug.

2009. febr.
2009. maj.
2009. aug.
2009. nov.
2010. febr.
2010. maj.
2010. aug.
2010. nov.

2008. nov.

2011. febr.

2011. maj.
2011. aug.

Az ligylet végekor (t4) a bank vissza adja a swap partnernek a devizat (62.500 CHF) és kap érte az elére
fixalt, 168 Ft/CHF lejarati arfolyammal szamolva, 10.500 forintot. Az addstol tobbet kap a bank, 66.875
CHF-et, mint amit a swap partnernek kell adni (62.500 CHF), a tobblet, a 4.375 CHF atvaltasa napi (t4)

CHF éarfolyammal torténik .

Most is harom arfolyammal szamolunk, nem valtozott az arfolyam és 20%-al er6sodott illetve gyengiilt a

forint.

A forint arfolyama nem valtozik

CO 6sszege 62 500 CHF 168| 10 500 000 Ft

Ca-Co 4 375 CHF 160 700 000 Ft

osszes bank bevétel 11 200 000 Ft

Osszes bank kiadas (F4) 10 800 000 Ft

bank eredmény 400 000 Ft
A forint 20%-ot erdsodik A forint 20%-ot gyengiil
C0 Osszege 62 500 CHF 168| 10 500 000 Ft CO Osszege 62 500 CHF 168| 10 500 000 Ft
C4-CO 4 375 CHF 128 560 000 Ft Ca-C0 4 375 CHF 192 840 000 Ft
osszes bank bevétel 11 060 000 Ft| |Gsszes bank bevétel 11 340 000 Ft
Osszes bank kiadas (F4) 10 800 000 Ft| |6sszes bank kiadas (F4) 10 800 000 Ft
bank eredmény 260 000 Ft| |bank eredmény 540 000 Ft
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A szamitasok alapjan egyértelmiien megallapithatjuk, hogy forint er6s6dés vagy forint arfolyam szinten
maradas esetén, a banknak vesztesége keletkezett volna, ha nem kot deviza swapot, ha nem fedezi a

crcr

A deviza swap valoban ellensulyozza a bank arfolyamkockazatat. A bank a deviza swap iigylettel
biztositja azt, hogy akkor is magas arfolyamon tudja eladni, a torlesztések soran az adostol kapott CHF-et,
ha esetleg a forint er6sddik, vagy nem gyengiil kellé mértékben.

A szampélddban a deviza swap soran a forint arfolyam 160 forintrol (spot ar t0 iddben) 168 forintra
gyengiilt (elszamold ar t4 idében). Az addés nem CHF-ben fizeti a futamid6 végén a banknak a C4 CHF
Osszeget, hanem forintban fizet napi arfolyammal szamolva.

Torténik-e pénzvaltas?

Igen, egyrészt a bank és a swap partner kdzott ( a bank forrasa forint és az arfolyamkockazatot a banknak
kezelnie kell).

Igen, masrészt a bank a CHF kolcsont az addsnak a forint folyoszamlara utalja, ehhez pedig pénzvaltasra
van sziikség. Ez a pénzvaltas az adosnak nyujtott banki szolgaltatas. A kdlcson torlesztésekor szintén van
pénzvaltas, az ados forintjat at kell valtani CHF-re.

Sziikségesnek tartom kiemelni, hogy a swap ligylet két pénzvaltdsa nem a kolcsonszerzodés része, a banki
tevékenységhez tartozik.

/F-17/

A swap tigylet keretében a bank nem valodi devizat vasarolt a swap partnert6l, hanem szintetikus devizat.
A szintetikus deviza jellemzdje, hogy az ,.élete” a swap ligylet élettartamaig tart, az arfolyam pedig
teljesen fliggetlen a deviza arfolyammozgasatol, a napi spot arfolyamtol.

/F-18/ A legismertebb pénzvaltas az, amikor bemegyiink egy pénzvaltohoz és a pénztarcankban 1évd
forintot atvaltjuk pl. Eurora.

Valuta Vételi arfolyam Eladasi arfolyam

B cur 3135Ft 316 Ft » .
1.000 Euréért 316.000 forintot kell

EE= usp 277 Ft 279 Ft fizetniink.

INLZ] GBP 399 Ft 404 Ft Ha van 1.000 Eur(')nk, akkor azért 313.500
forintot kapunk.

B cHF 282 Ft 285 Ft

iqbi CAD 213 Ft 217 Ft A pénzvaltas, a valuta valtas azonnal

EEER ) D 202 Et 207 Et megtorténik a pénzvaltonal.

® JPY 245 Ft 2,55 Ft

B CZK 11,4 Ft 12 Ft

-

f— DKK 41 Ft 425 Ft
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Valutat nem csak pénzvaltonal tudunk valtani, hanem bankfidkban is.

Napi arfolyamok

Tipus: Valuta

Déatum: 2016.05.17.

Itt, az Erste bankban 1.000 Eurdért mar
324.130 forintot kell fizetniink.

Osszes arfolyam Arfolyamok alakulasa

Az értékeket HUF-ban jelenitjiik meg!

Ha van 1.000 Eurdénk, akkor azért csak

306.470 forintot kapunk.
Devizanem  Egység Vétel Kozép
E usD 1,0 269,76 278,68
m EUR 10 306,47 315,30
+ CHF 1,0 275,88 285,00

/F-19/ A banknal vezetett forint folydszamlankon 1év6 pénzt is at tudjuk valtani Eurdra (vagy mas

devizara). Ez a pénzvaltas nem azonnal térténik meg, hanem két nappal késobb. Ez esetben a bank deviza

eladasi arfolyammal valtja at a pénziinket, a két nap milva éppen meglévo deviza eladési arfolyammal.

ERSTES
TERMEKTAJEKOZTATO

EGYEDI ARFOLYAM MEGALLAPODAS KONVERZIOS UGYLETEKRE

A termék leirasa

Az egyedi arfolyam megallapodas (spot tgylet) olyan deviza adasveteli agylet, ahol a Bank a
devizak cseréjét (konverzid) - az Ugyfél szamara kozvetlentl a bankkdzi deviza piacon jegyzett
arfolyamon - hajtja végre, jellemzéen az (izletk6tés napjat kovetd masodik munkanapon térténé
elszamolassal, a devizaparra jellemzd kereskedési szokasoknak, és a mindenkori pénzforgalmi
szabalyozasoknak megfelel6en.

BID = (vétel) az az arfolyam, melyen a Bank megvasarolja a Bazis (jegyzett) devizat egy masik
(Valtozd) deviza ellenében.

OFFER = (eladas) az az arfolyam, melyen a Bank eladja a Bazis (jegyzett) devizat egy masik
(Valtozo) deviza ellenében.

Példaul EUR/HUF esetében a jegyzés a kdvetkezd:

300,15 (BID) — 300,45 (OFFEB), tehat 1 eurét 300,15 forintért vesz a Bank az Ugyféltél és
300,45 forintért ad el a Bank az Ugyfélnek.
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/F-20/ A bankok egy része egy nap, tobb deviza arfolyamot is jegyez, ahogy valtozik a bankkdzi piacon a

kinalat-kereslet. ugy valtoztatja a bank a deviza arfolyamat.

Napi arfolyamok Napi arfolyamok
Tipus: Kereskedelmi 11 éras ¥ Tipus: Kereskedelmi 16 éras v
Datum: 2016.05.17. ] Datum: 2016.05.17. L)

Osszes arfolyam Arfolyamok alakulasa Osszes arfolyam Arfolyamok alakuldsa

Az értékeket HUF-ban jelenitjiik meg! Az értekeket HUF-ban jelenitjiik meg!
Devizanem  Egység Vetel Eladas Kozép Devizanem Egység  Vétel Eladas Kézép
BE= ysp 10 27500 280,56 277,78 E usD 10 27571 28127 27849
m EUR 10 31176 31806 31491 m EUR 10 31272 31904 31588
CHF 1,0 281,12 286,80 283,96 + CHF 10 28254 28324 28539

Ugyanazon a napon 1.000 eurdért 11 6rai arfolyammal 318.060 forintot kell adni, mig 16 orai

arfolyammal mar 319.040 forintot.

/F-21/ Egy harmadik pénzvaltasi méd, amikor nem két nap mulva kivanjuk a pénzt atvaltani, hanem

kés6bbi idépontban.

=
ERHE BANK
TERMEKTAJEKOZTATO

HATARIDOS ARFOLYAM-MEGALLAPODAS (FX OUTRIGHT FORWARD)
UGYLETEKHEZ

A termék leirasa

A Hataridds arfolyam-megallapodas (vagy mas néven hataridés ugylet, vagy forward
ugylet) olyan deviza adasvételi Ugylet (konverzié), melynek elszamolasa az
ugyletkdtés napjat kovetdé masodik munkanaptdl eltéré lejarati napon tértenik az
Ugyletkotéskor meghatarozott Uzleti feltételek szerint. A Hataridés arfolyam-
megallapodas keretében az Ugyfél az arfolyamkockazat kikiiszobolése érdekében az
adott deviza jovébeni arfolyamat rogzitheti. Ezért - fuggetlenal attél, hogy a hataridés
ugylet lejaratakor mi lesz az azonnali (spot) arfolyam - az ugylet elszamolasa a
hataridés arfolyamon térténik.

Ez esetben, nem a megadott idépontban érvényes arfolyamon valtja at a bank a pénzt, hanem egy elore

megallapodott arfolyamon. Ahogy az Erste Bank tajékoztatdja nevezi, ,,hataridos arfolyamon”. Ez a

rogzitett arfolyam természetesen eltérhet (és el is tér) a bankkozi tényleges devizaarfolyamtol. Az Erste

Bank arrol tajékoztat, hogy ez a megoldas kikiiszoboli az arfolyamkockazatot.
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/F-22/ A hatarid6s arfolyam kiszamolasa a mar korabban megismert képlettel torténik, azonban itt mar
kiilon képlet van a vételi és kiilon az eladasi arfolyamra:

ERSTE é Deviza ligyletek

Investment
8. Hataridés ligyletek miikddése

Altalanos Terméktdjékoztato

A) Hataridés ar meghatarozasa

1 hénapos hataridds veétel
Hataridés euro vételt és hataridds forint eladast
Jelent a hatéridés arfolyamon:

Indul6 adatok 30

300,00 (bid)/ 300,60 (ask) B el 365

g h E;, = ,60 —————=301,7
Spot ar EURMHUF 1 =300,6 20 301,79
2 - 1+0,2%x
Hataridés futamidé 30 nap 365
HUF betéti kamat 3,50%
EUR betéti kamat 0,20%
HUF hitel kamat 5,00%
) 1hé hataridés elada

EUR hitel kamat 1,50% VRARORIUR e sans

Hatarid6s eurd eladast és hataridés forint vételt
Jelent a hataridés arfolyamon:

1+3,50%x 22
Fg =300——365 _ 300,49
1+1,50%x

365

Nézziink egy példat arra, hogy miként kiiszoboli ki az arfolyam kockézatot a hataridos tigylet!

Egy vallalkozénak mondjuk 1.000.000 eur6t kell utalnia 30 nap mulva a kiilf6ldi partnerének. Ma a
deviza vételi arfolyam pont 300 Ft/EUR.

Egy honap mulva kell az 1.000.000 EUR-t 4tutalni. Akkor lehet az arfolyam 280 Ft-is és 320 Ft is. Az
elsé esetben, amikor az arfolyam kedvezden alakul, amikor a forint er6sodik, a vallalkozonak 280 millio
forintjaba fog keriilni az 1.000.000 EUR. Azonban az arfolyam alakulhat kedvez6tleniil is, a forint
gyengiilhet 320-ra is. Ekkor viszont mar 320 millié forintjaba keriil az 1.000.000 EUR.

A vallalkozo6 nem szeret kockaztatni, ezért ¢l a hataridds tigylettel és 301.790.000 forintért valtja at az
1.000.000 EUR-t. Az 6sszeg atutalasa mar teljesen fiiggetlen attol, hogy 30 nap mulva mennyi lesz az
EUR érfolyama.

A vallalkozo6 fixalta az arfolyamot, igy lemondott arrdl is, hogy ,,nyerjen” akkor, ha a forint erésodik,
azonban elkertili, hogy ,,veszitsen”, amennyiben a forint gyengiil.

/F-23/ A képletbdl megallapithatd, hogy ez a hataridés arfolyam harom tényezotdl fiigg:

1. napi (spot) arfolyam

2. forint kamatlab

3. euro6s kamatlab
Amennyiben a forint kamatlab magasabb, mint az euros kamatlab, a hataridés arfolyam mindig magasabb
lesz, mint az aznapi arfolyam. Minél hosszabb idore kotjiik a hataridds tigyletet, annal inkabb nagyobb a
hataridds arfolyam valtozasa. Minél nagyobb a forint és eurds kamatlab kozti kiillonbség, annal nagyobb a
hatarid6s arfolyam valtozasa.

Ha a forint kamatlab magasabb, mint az eurds kamatlab, akkor az eurd arfolyam magasabb lesz késdbb,
mint jelenleg, vagyis a forint arfolyama romlani fog.
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/F-24/ A Magyar Nemzeti Bank kiadvanyai rendszeresen megmutatjak, hogy a forint kamatlabakhoz
képest, a jelentdsebb devizak kamatlabai hogyan alakultak.
Ezen az 4dbran a 2005 és 2015 kozotti kamatlabakat 1atjuk.

14. dbra
Harom hénapos eurd, dollar, svajci frank és forint
pénzpiaci kamatlabak

(LIBOR- és BUBOR-fixing)

Forrds: Reuters.

PENZUGY! STABILITASI JELENTES « 2015. NOVEMBER 87

Az elmult 10 évben a forint kamatlaba mindig lényegesen magasabb volt, mint akar az EUR, a CHF vagy
az USD kamatlaba. Ebbél az kovetkezik, hogy az elmult 10 évben a hataridds arfolyamok mindig
magasabbak voltak, mint a napi arfolyamok.

Az elmult 10 évben minden nap a forint gyengiilése volt elére jelezhetd.

/F-25/ A Szaz Janos féle diagramokban abrazolhatjuk mindharom ismertetett pénzvaltast. Most az
abrakon minden iddjelzés egy napot jelol. A t0 a mai nap, a ,,most van”.

deviza

l A pénzvalto, a bank azonnal atvaltja a forint

g valutat euréra az aznapi arfolyamon.

A nyil talpa a pénz atadasa, a nyil vége jelzi, hogy
e L pénzt kapunk.
Adtunk FO 6sszegiti pénzt (pl. 250.000 forint)
kaptunk EO 0sszegii pénzt (pl. 1.000 EUR-t) az
HUET FO arfolyam FO/EQ (250 Ft/EUR).

to t1 t2 t3 ta id6é
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deviza 4 Azonnali deviza (spot) pénzvaltasnal 2 nap
mulva torténik meg a pénzvaltas, az akkori
T 4 E2 arfolyamon. Most (ma) inditjuk el a pénzvaltast,
mely 2 nap mulva lesz atvaltva a 2 nap mulva
e L érvényes arfolyamon.

A nyil talpa itt is a pénz atadasa, a nyil vége
jelzi, hogy pénzt kapunk. Adtunk F2 6sszegti
HUF F2 pénzt (pl. 260.000 forint) kaptunk E2 dsszegi

t } t } » pénzt (pl. 1.000 EUR-t) az arfolyam F2/E2 (260

to t1 t t3 ta idé Ft/EUR)

deviza 4 Hataridds arfolyamnal is most (ma) inditjuk el a
pénzvaltast, amely 30 nap mulva lesz atvaltva a
RT E30 A pénziink a most meghatarozott, tehat fix
(hataridds arfolyamon). Ebben az esetben adtunk
Ffix 6sszegili pénzt (pl. 252.000 forint) kaptunk
E30 6sszegii pénzt (pl. 1.000 EUR-t), az arfolyam
Ffix/E30 (252 Ft/EUR). Ez az arfolyam nem a t30

HUF 4 Frix idében 1€vo piaci arfolyam, hanem a t0

CHF 4

idépontban, a hataridds tigylet megkotésekor

1 1 1 1 1 >
T T T T T »

to t1 t2 3 ta tso id6  kiszamolt airfolyam.

Ha 30 nap mulva a tényleges arfolyam magasabb lesz, akkor ,,jol jartunk”, mert olcsébban vettilk meg az
eurot.

/F-26/ Az Erste Bank az alabbiak szerint mutatja be azt a devizapiacot, ahol szinte befektetés nélkiil,
azonban kockazat vallalassal tudunk pénzt keresni.

ERSTES
s it A bankkézi devizapiac nem
Termékek -  Szolgaltatisok ~ Uzletk&tdink ~  Intemnetes befektetések -~ » Oktatasok  Alapk| Szabvany OSltOIt’ hem kOZp ontosttott
Hyitélep / Termékek / Deviza / Bankkézi devizapiac piac, hanem "OTC"piac (OVeV the
=

eererET— counter trade). A kereskedelmi bankok

EERLE e Bankkozi devizapiac
Egyéb kitvények

vételi-eladasi arat jegyeznek kiilonbozo
devizakban. Ezen a piacon a

Magyar Allampapirok

Jelzaloglavelak

kereskedelmi bankok egymassal és

Részvény
Ceng e WIT KINALURK? tigyfeleikkel kereskednek.
Strukturalt Ertékpapirok A bankkiizi devizapiac nem szabvanyositott, nem kdzpontositott piac, hanem "OTC™
Strukturalt Termék piac [UVEEII‘IE counter trade). A kereskedelmi bankok veteli-eladasi alraljegvemel‘.
kulonbdzd devizakban. Ezen a piacon a kereskedelmi bankok egymassal es

Hataridd, opcid Ugyfeleikkel kereskednek.
Deviza Azon befektetfket, akik devizaban vallalnak poziciat, két kildnbézd vagy haijt:
» Bankkdzi devizapiac o Egyrészta spekulacit, az abbdl eredd izgalom és nyereség

BET devizakereskedés " Masrészt a gazdasagi tevékenységikbdl esetlegesen adoda devizakockazatot

akarjak minimumra csékkenteni.
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Azon befektetoket, akik devizaban vallalnak poziciot, két kiilonbozé vagy hajt:

o Egyrészt a spekulacio, az abbdl eredd izgalom és nyereség,
. Masrészt a gazdasagi tevékenységiikbol esetlegesen adodo devizakockdzatot akarjak minimumra
csokkenteni.

A devizapiaci keresletet és kindlatot a gazdasagi és politikai hirek, események, varakozasok folyamatosan
mozgadsban tartjik. Szamos szerepld és a forintban szinte ki sem fejezheté oridsi forgalom jelenti a
befektetok szamara a biztositékot arra, hogy a kialakult arfolyam a valos értéket képviseli.

KINEK AJANLJUK?

. Intézmenyi és vallalati iigyfeleinknek az darfolyamok kedvezotlen elmozdulasa elleni védekezésre,
fedezésre (jovobeli tranzakciokhoz),

. Spekulacios célra befektetbinknek.

HOGYAN MUKODIK?

e Az EURHUEF hataridés vétele azt jelenti, hogy eurot vasarolunk forinthitelb6l. Ebben az esetben
az euro betéti és a forint hitelkamat figyelembe vételével tudjuk kiszamolni a hataridés arat a spot
(azonnali) arbol.

e Az EURHUF hataridés eladasa az elobb emlitett iigyletnek az ellenkezdje, vagyis itt euro hiteltink
és forint betétiink képzodik. Tehat a hataridos drat az eurd hitelkamatbdl és a forint betéti
kamatabol szamolhatjuk ki a spot ar ismeretében.

o A hataridés ar kiszamitasa:

F=S*{+r)/(1+r2)
S: azonnali ar F: hataridos ar
rl,r2: a ket deviza kamata (betéti és hitelkamat)

1. példa
100.000,- EUR/HUF vétele 1 honapos hataridore. (spot arfolyam: 280 EUR/HUF)
A kévetkezd tablazat mutatja a forint és az euré 1 honapos hitel és betéti kamatait:

Betéti Hitel
HUF 7.95 % 9,05 %
EUR 1,6% 1,95%

Megvettem a 100.000 eurdt 280-as drfolyamon 1 honapra. Ha szeretném kiszamolni a hataridos arat,
akkor, behelyettesitve a fenti képletbe a spot arfolyamot, az 1 honapos euro betéti és forint
hitelkamatot, kénnyen kiszamolhatom. A kamatoknal figyelembe kell vennem, hogy egy honapra
keresem a hataridcs arat:

F=280*(1+0,0905*30/365)/(1+0,016*30/365)=281,72
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2. példa

100.000,- EUR/HUF eladasa 1 honapos hatariddre (spot arfolyam: 280 EUR/HUF) Tovabbra is a

fenti tablazat kamataival szamolunk.

A hataridds arat ugy tudom kiszamolni, hogy a hataridés képletbe behelyettesitem a spot drat, a
forint betéti és az euro hitelkamatot. A kamatoknal szintén figyelnem kell arra, hogy csak egy honapra

keresem a _forward darat.

F=280*(1+0,0795*30/365)/(1+0,0195*30/365)=281.37

A fenti két példa egy hataridos vétel és egy hataridos eladds ugyanazon a spot arfolyamon, ugyanarra
a hataridore. A ket hataridos ar kozotti kiilonbség a vételi és eladasi spreadet jelenti. Ha 280-as dron

nyitjuk a poziciot és 280-as aron lezdrjuk, akkor a hataridds darak kozotti kiilonbség a mi veszteségiink

lesz.

3. példa

EURHUF = 280, 100.000 EURHUF vétele azt jelenti, hogy 100.000 eurdt vasarolunk forinthitelbdl.
A forinthitel mennyisége 100.000 * 280 = 28.000.000 Ft.

Ha 100.000 EURHUF-ot megvesziink 280-as dron és aznap eladjuk 282-n, akkor nyereségiink
képzddik az iigyleten. Tehat 100.000 eurot vettiink, amihez 28.000.000 forint hitelre van sziikségiink.
Az iigylet lezarasakor eladjuk a 100.000 eurdt, amelyért 100.000 * 282 = 28.200.000 forintot kapunk.
Ebbdl kifizetve a 28.000.000 millio forint hitelt, 200.000 HUF nyereségiink keletkezik.

A fentiek alapjan nem meglep6 hogy milyen hatalmas a forgalom ezen a devizapiacon.

Globalis devizapiac

Globalis devizapiac (2010)
Devizaopdok
és egyéb
termékek;
5%

Deviza-

tsere[]gylete/-

onnali

(spot)

iigyletek;
37%

Hataridés
ugyletek;
12%

Az osszes forgalom devizankénti eloszlasa csak
kismértékben valtozott az elmult évtizedben. Az
amerikai dollar hegemonidja és “vilagpénz”
szerepe toretlen, ahogy a jobb oldali abra is jol
mutatja. A HUF ardnya az ésszforgalombol 0,2%,
mely az elmult tiz évben lassan nott.
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A globalis devizapiacon 2010-ben naponta,
dtlagosan kozel 4000 milliard USD cserélt
gazdat a Bank for International Settlement
haromeévente megjelend a vilag devizapiacairol
szolo tanulmanya szerint. Az el6zo, tobb mint
egy, évtized alatt ez a szam két és félszeresére
naétt. Egy atlagos napon kériilbeliil
Magyarorszag éves GDP-jének harmincszorosa
fordul meg a devizapiacon. A kiilonbézé tigyletek
kozotti megoszlast a bal oldali abra mutatja.

A legnagyobb forgalmi devizak (2010. aprilis)
Mas; 11,2%

HKD; 1,2%
CAD; 2,7%
CHF; 3,2% A,
AUD; 3,8%

GBP; 6,5%

IPY; 9,5%




A devizapiac dsszforgalmanak 96%-a a tézsdén kiviili (OTC-over the counter) piacon zajlik. A
fennmarado 4% kiilonbozd tézsdéken keresztiil kotodik meg, és kizarolag devizara szolo derivativ
kontraktusokat foglal magdban. Tobbek kizétt a Budapesti Ertéktézsde szarmazékos szekcidjaban
kereskedett devizakotések is ide tartoznak.

A hazai devizapiacon alapvetéen harom szereplétipust kiilonbéoztethetiink meg: a kiilfoldi befektetdket, a
magyar bankokat és a magyar bankok iigyfeleit. A bankrendszeren keresztiil miikodo devizapiac
szegmenseit — a gazdasag nyitottsagabol fakadoan — a kiilfoldi szereplokkel kotott tigyletek dominaljak.

A magyar devizapiacot az iigyletek névértékeét tekintve a swap tigyletek uraljak, 2012-ben ez tobb mint
70%- kos részaranyt tett ki. A spot tigyletek 20%-kos részesedésiikkel szintén jelentés volument
képviseltek, melytol a hataridés iigyletek és az opcios tigyletek 6, illetve 4%- kos aranyukkal jelentosen
elmaradtak.

A magyar devizapiac uigylettipusok
szerinti megoszlasa
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megoszlasa (2012)

A spot ligyletek devizankénti

A magyar forgalmi sorrendet devizaparokra
vetitve nem okoz meglepetést, hogy a forgalom
t6bb mint a 60 szazalékat az EUR/HUF-ban folyo
kereskedés teszi ki, a masodik helyen az
EUR/USD, mig a harmadik helyen az USD/HUF

@EUR/HUF | devizapar tartozkodik. A gazdasagi szereplok
MEUR/USD | hiteliigyleteinek kdszénhetden jelentds szeletet
“gig/’:gg tudhat magaénak a tortabol a CHF/HUF és az
J
wEWR/cHE | E UR/CHF devizapar is.

Egyéb A bankkozi piacon az iizletkétok dltal

leggyakrabban beadott ajanlatok nagysaga 1
millio EUR.

A Raiffeisen Bank Markets féosztalyanak (korabbi elnevezése: Treasury féosztaly) tevékenysége
lefedi a pénzligyi- és arupiacok teljes spektrumat. Aktiv szerepléje a devizapiac tozsdei és
tézsdén kivili szegmensének, kiterjedt allampapir-, kamat- és részvénykereskedelmet
folytat, és az arupiacok is elérhetbek rajta keresztil.

MNB konverzids forgalmi
részesedés (2012)

RAIFFEISEN

BET devizaforgalmi részesedés
(2012)

IRAIFFEISEN

Az MNB altal kézzétett, hazai kereskedelmi banki havi
konverzids adatokra épiilé forgalmi rangsorban 2012-
ben az elsd helyen allt a Raiffeisen Bank.

Forint devizaparokban nemcsak a hazai, hanem globalis
forint piacon is jelentds szereplonek szamit a bank.

Részben az osztrak anyabanknak, részben pedig a nagy
forgalomnak koszénhetéen a Raiffeisen Markets fGosztalya
kivalé nemzetkdzi kapcsolatokkal rendelkezik, melyeket
a napi kereskedés folyaman ugyfelei megelégedésére
kamatoztat.

(Forras: Raiffeisen Bank — Treasury utikalauz — 2016)

Sziikségesnek tartom kiemelni, hogy a bankoknak napi alaptevékenysége a devizapiacon valo pénzvaltas.

Ehhez a tevékenységhez a bankok kiilon részleget tartanak fenn. A swap tigyletek 3-5-szor akkora

mennyiséget (forgalmat) tesznek ki, mont a spot pénzvaltasok. A mar ismertetett lejarati arfolyam
szamolas tehat a bankoknal rutinszamitasnak tekintheto.

/F-27/ Mir tudjuk, hogy nem csak a bankoknal, hanem a Budapesti Ertéktézsdén is lehet hatéridés
igyleteket kotni. A hataridds arfolyam meghatdrozasa ugyanazzal a képlettel torténik, mint amit mar

megismertiink.
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BUDAPESTI @ ERTEKTOZSDE

BUDAPEST STOCK EXCHANGE

= Arbitrazs alapu arazas
= Kétféleképpentehetiink szert 1 év mulva elére ismert arfolyamon
€ra
(IS8 I
F t() — F t
Azonnali € vasarlas H ﬂ Ft betét elhelyezés

+ +

€ betét elhelyezés Hataridés € vasarlas
€ 0 T € 1
(et
T
1+7
Hatéridds arfolyam: F = S M

(1+r€)T

Mint latjuk, kétféleképpen tehetiink szert egy év mulva eurdra: vagy most atvaltjuk a forintunkat és 1
évig kamatoztatjuk, vagy a forintot kamatoztatjuk és egy év mulva valtjuk at.

/F-28/ A hatarid6s arfolyamiigyletek nem csak a bankok és pénzintézetek tobbé-kevésbé ismert
tevékenységei, hanem tananyagok is. A gy6ri Széchenyi Istvan Egyetemen 2011-ben jelent meg Farkas
Péter konyve, Pénzpiaci szamitasok cimmel.

A devizapiacok a vilag legnagyobb forgalmu piacat jelentik. Mind tézsdei, mind OTC kereskedelemben
lehet szamos devizaparra tigyletet kétni, a forgalom nagyobb része OTC piacon zajlik. A devizapiacot a
foreign exchange market angol kifejezés rovidiilésebdl forex piacnak, vagy FX-piacnak is nevezik.

A nemzetkozi kereskedelemben elméletben nagyon egyszerii a devizaarfolyam meghatarozdsa: egy adott
termék A orszdagban térténd megvasarldsahoz sziikséges deviza mennyiségének és ugyanezen terméknek
egy B orszagban torténd megvdsarlasahoz sziikséges deviza mennyiségének hanyadosa. Ez az elgondolas
az un. vasarloerd-paritas (purshasing power parity, PPP). Valojaban azonban a vilag nem ennyire
egyszeril. A termékek nem ésszehasonlithatoak, a szallitasi koltségek és a kereskedelmi korlatok (pl.
vamok) eltéritik az arfolyamokat a PPP-elven képzodo elvi arfolyamoktol. Ennek megfelelden szamos
olyan elmélet sziiletett, amely a devizaarfolyamok kialakulasat probalja magyardzni.

A spot FX iigylet egy deviza végleges eladasat jelenti egy masik devizaval szemben, a szallitas ket
munkanappal az tigylet létrejotte utan esedékes (T+2 napos elszamolds).

A spot FX piacon egy kétiranyu bid-offer arat jegyeznek, ugyanugy mint a kétvénypiacon, vagy a
pénzpiacon (money market). A jegyzés megmutatia, hogy a bank milyen daron kész megvasdarolni a bazis
devizat a jegyzett devizaval szemben. Ez lesz a jegyzett devizdara vonatkozo bid arfolyam, ami a
Jegyzésben az alacsonyabb arat jeloli. A jegyzés masik oldala azt mutatja meg, hogy milyen dron
hajlando a bank eladni a bazisdevizat a jegyzett devizaval szemben.
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A jegyzes két oldala kozotti kiilonbséget nevezziik spread-nek.

2011.04.04-én 06:32-kor példaul a kdvetkezé arfolyamjegyzéseket tapasztalhattuk:

22. tablazat: Bid es offer arak nehany devizaparra 2011.04.04-én

Devizapar Bid ar Offer ar Spread
(pip-ben)
EIEaan 142224 142264 i
GBP-USD 161360 1.61410 5
AERPRE 103810 103845 "
G 131386 131439 o
BN 265.38 265.93 ik
AR 84,146 84181 b

forras: BudaCash-Trader

A GDP-USD jegyzés példaul azt jelenti, hogy a bank hajlando 1,61360 amerikai dollart adni egy angol
fontért, valamint 1,61410 dollarért fog eladni egy angol fontot.

Elofordul, hogy az arfolyamokat nem bid és offer formdaban, hanem csak kézéparfolyamkent teszik kézzé
kozzé. Ezek az arfolyamok pusztan informdcios célt szolgalnak, a kereskedés mindig bid és offer arak
alapjan torténik.

A spot arfolyam a piacon az azonnali teljesitésre vonatkozo drfolyam (attol fiiggetleniil, hogy a teljesités
két munkanap mulva torténik meg). A forward outright szerzddés, vagy egyszeriien a forward, a deviza
végleges eladasat, vagy vasarlasat jelenti egy elére meghatdrozott idopontra vonatkozoan.

A hataridds tigylet segitségével a késébbi arfolyamot lerégzithetjiik, igy példaul egy kiilkereskedelmi
tigylet esetében biztossa valik a devizakiadas, vagy devizavétel forintértéke. A forward tigylet azonban
korlatoz is benniinket: a megkdtott tigyletet teljesiteni kell, igy ha a piacon a 90 nap mulva érvényes spot
drfolyamon kedvezobb lett volna pl. egy importszamla kiegyenlitése, mint amennyiért a forward iigyleten
keresztiil az adott mennyiségii devizahoz hozzajutunk, akkor ezen tigyleten veszteség keletkezik. Ekotottség
elkeriilésére a devizaopcios iigyletek szolgalhatnak, ezen a ponton azonban nem célunk a devizaopciok
megtargyalasa.

At arfolyamot a forward tigyleteknél a spot arfolyam jegyzaésével azonos modon jegyzik, vagyis a bank
bid arfolyamon vasarolja meg a bazisdevizat, és az offer arfolyamon adja el azt.

A gyakori vélekedés szerint a forward drfolyam azt mutatja meg, hol lesz a spot arfolyam az adott
idépontra vonatkozoan. (Latni fogjuk azonban, hogy ez a feltétel nem teljesiil.)

A forward arfolyamot a spot arfolyam, valamint a devizapar pénznemének kamatlabai alapjan szamitjuk
arbitazs-mentes kereskedés elve alapjdn.
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Jelsljitk F-fel a forward. S-sel a spot arfolyamot. rj-vel a jegyzett deviza kamatat, ne-vel a
bazisdeviza kamatat. akkor:

(147 -E2)

(1 iy nﬂgok)

F=5-

ahol B a bazis, ami lehet 360, vagy 365 az adott devizara vonatkozd szokvanyok alapjan.

2011.04.04-én az HUF/EUR arfolyam 266.55. Mekkora a 3 hénapos hataridés arfolyam, ha a
forint kamatlab erre az idészakra vonatkozdan 5.95%. az euré esetében pedig 1.25%?

1+ 0,0595 - 20

F = 266,55 -_3'95’09 = 266,55 - 1,01171 = 269,67HUF /JEUR

1+0,0125 360

Ez azt jelenti tehat, hogy a harom honapos forward arfolyam 269,67 HUF/EUR. Ezt az arfolyamot akkor
haszndljuk, ha ma egyeziink meg abban, hogy harom honap (90 nap) mulva eladunk/vasarolunk forint
ellenében.

Lathato, hogy a jegyzett deviza (forint) magasabb kamatlaba miatt a spot arfolyamot szorzo tort értéke
egynél nagyobb, igy az F > S reldcio alakul ki. Emiatt hataridére a forint gyengébb, mint a spot
arfolyam.

Osszefiiggésként megjegyezhetjiik tehat, hogy ha a jegyzett deviza magasabb kamatozdsii, mint a
bazisdeviza, akkor hataridore a jegyzett deviza folyamtosan gyengiil a bazisdevizahoz képest. Minél
hoszabb hataridére kalkuldlunk, anndl nagyobb a gyengiilés mértéke.

Ha példaul az $=266.55, 1;=5.95%. 1,=1.25%. a futamidé pedig 120 nap. akkor:

1+ 0,0595 - 220

F = 266,55 - 360 _ 266,55 - 1,01560 = 270,71HUF JEUR
120
1+0,0125 360

Most nézziik meg, hogy alakithato ki a spot és offer arakbol a hataridds bid és offer dar. Ehhez az tigylet
lejaratan tulmenden a két deviza erre a lejartadara vonatkozo kamatozdsat is mindkét oldalon (bid és
offer) ismerniink kell. A bid kamatlabnak a betéti, offer kamatlabnak pedig a hitelkamatlab felel meg.
Kamatlabként a pénzpiacon az adott devizara, az iigyletben szerepld lejaratra vonatkozo betéti és
hitelkamatlabakat kell hasznalnunk.

Az alkalmazott képletek:

(l S nagok)

(1 + Thoffer nagok)

Fyia = Spia *
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illetve

(1 +70p7er )

(1 + Thbia nagok)

Fo,","er = Sof;"er g

/F-29/ Szintén a gyori Széchenyi Istvan Egyetemen jelent meg Solt Katalin Pénziigytan cimii kdnyve. Ez
évekkel korabban jelent meg, mint az ¢l6z6 konyv, mar 2006-ban kiadtak.

A kozéparfolyam a vételi és eladasi arfolyam atlaga, aminek jelentésége az, hogy ennek segitségével
kévethetjiik nyomon az arfolyamok alakulasat. A vételi és eladasi arfolyam kozotti kiilonbséget darfolyam-
marge-nak nevezik, ami fedezi a bank koltségeit és nyereséget.

A vasarloerd paritas klasszikus elmélete szerint az arfolyam szintje a valutik vasarloeré-aranyahoz
igazodik. Ha A valuta egy egységéert kétszer anyni arut tudunk vasarolni A orszagban, mint B valuta
egysegeert B orszagban, akkor A valuta 2B valutara cserélodik.

Ez a megkozelités kizarolag a nemzetkézi arumozgdsok alapjan magyardzza a valutadarfolyamok
alakulasat. A vasarloeré-paritas érvényesiilésének az a feltétele, hogy az egyes termékeknek egységes ara
alakuljon ki. Ha a kiilkereskedelem teljesen szabad, akkor az arak kiegyenlitddnek az egyes piacokon. Ha
valamely piacon alacsonyabb ar alakul ki, akkor a kereslet erre a piacra terelddik, igy az arak nonek.

A magasabb dru piacon a kereslet csékken, ezért csokken az ar — az darak egy egységes ar felé kozelednek.
Az egységes ar kialakuldsa az drak és az arfolyamok kézétt szoros kapcsolatot teremt. Az arfolyamok
tehat az arak aranydhoz igazodnak.

A vasarloerd-paritas elméletének két valtozata létezik: az abszolut és a relativ.

(Abszolut) ... ha példaul belfoldon egy termékmennyiséeget 1000 forintért tudunk megvdsarolni, Svajcban
pedig ugyanezen termékmennyiséget 10 svdjci frankért, akkor a svajci frank forintarfolyama
1000/10=100 Ft/CHF vagyis 1 CHF arfolyam 100 forint.

Rugalmas drfolyam esetében az darak valtozdsa hatarozza meg az arfolyam valtozasat. ha példaul a
belfoldi arak 20 szazalékkal novekednek, mig Svdjcban valtozatlan az arszinvonal, akkor a
valutaarfolyam 1200/ 10 = 120 Ft/CHF-re novekszik, a hazai valuta leértékelodik. Ennek oka az, hogy a
svajci vevék most 1200 forintért kapjak meg ugyanazt a terméket, amit korabban 1000 forintért, ezért
csokkentik vasarlasaikat, a frank kindlata csokken, ami az darfolyam novekedését idézi elo. A hazai
importérok névelni fogjak a behozatalt, mert atmenetileg olcsobban tudnak Svajcban vasarolni. Ezért
novelik a svajci frank keresletét, ami ugyancsak az arfolyamot noveli. A hazai valuta végsd soron az
drvaltozas mértékével leértékelodik.

A vasarloerd-paritaselméletének relativ valtozata szerint az darszinvonalak ésszehasonlitasaval csak
nagyon bizonytalan informdciokhoz juthatunk az darfolyamokra vonatkozéan. Az arszinvonalak
valtozasanak osszevetésével azonban meghatarozhatjuk az darfolyam valtozasanak iranyat és titemét.

A vasarléerd-paritas relativ valtozata szerint az arfolyam valtozasanak titemét a két orszag arindexének
aranya hatdarozza meg.
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Ezen megkozelités szerint, ha mondjuk a belfoldi arak kétszeresére ndvekednek a belféldi arak pedig nem
valtoznak, akkor az arfolyam a kétszeresére nd, a kiilfoldi valuta felértékelédik, a hazai pedig
leértékelodik. Az arfolyam valtozasa tehat az inflacios ratak eltérését tiikrozi. Ha a két orszag inflacios
ratdja megegyezik, akkor az arfolyam nem fog valtozni.

...ha példaul a belfoldi arak 25 szazalékkal novekedtek, a svdjci arak pedig csak 5 szazalékkal, akkor a
svajci frank forint arfolyama 1,25/ 1,05 = 1,19-re no, vagyis 19 szazalékkal tobb forintot kell adni egy
svajci frankért.

Hosszabb tavon az arfolyamok valtozasat nagymértékben meghatarozzak az inflacios ratat, de révid
tavon ilyen kozvetlen kapcsolat nem mutathato ki, mert az arfolyamra jelentos mértékben hatnak a piaci,
pénziigyi tényezok.

Minél hosszabb tavon elemezziik az arszinvonal-valtozas és az arfolyamvaltozads kapcsolatat, annal
kozvetlenebb és egyértelmiibb kapcsolat mutathato ki a két tényezo kozétt. Az arszinvonal-valtozas
ugyanis csak hosszabb tavon valik vilagossa és egyértelmiive, igy ennek hatasa elnyomja a rovid tavu
tényezdk hatdsat.

A kamatparitas elmélete a készpénz-és a hataridés arfolyamok kozotti kapcsolatot haszndlja fel a
valutaparitas magyarazatara. A kamatparitas megertése érdekében eldszor a készpénz- és a hataridos
arfolyamok fogalmaval kell megismerkedniink.

A készpénz (mds néven:prompt- vagy spot-) arfolyam olyan valuta vagy deviza addasvételére vonatkozik,
amikor az iigyfelek 2 napon beliil lebonyolitjidk a tranzakciot és rendelkeznek a valutaval vagy devizaval.

A hataridds (vagy termin-) arfolyam azokra az iigyletekre érvényes, amelyek megkotése és teljesitése
egymastol idoben elvalik (2 napnal tobb, de legfeljebb egy év telik el kozottiik). A hataridos arfolyam a
teljesités idopontjara vonatkozik.

A ma megkétott, de a jovében egy meghatarozott idépontban (vagy idépontig) teljesitendé iigyletekre ma
érvényes arfolyam a hataridos arfolyam.

A hataridds tigylet esetén az arfolyamot két prompt arfolyam hatarozza meg: a kotés idején érvényes és a
teljesités idépontjara varhato arfolyam. A hataridds arfolyamot a belféldi és a kiilfoldi kamatlab,
valamint a jévdre vonatkozo varakozasok hatarozzdk meg. a kamatparitas elmélete a hataridds
drfolyamok, a készpénzes arfolyamok valamint a kamatlab eltéréseit kapcsolja 6ssze egymdassal.

A kamatparitas lényegét ugy érthetjiik meg a legkénnyebben, ha tisztan tokebefektetési tigyletként kezeljiik
a devizaiigyletet...

Egy pénztike tulajdonos konvertibilis valutaju orszagban szabadon donthet arrol, hogy a pénzét
belfoldon vagy kiilfoldon kamatoztatja-e. Szamitasainakt és elemzéseinket a legkisebb kockazattal jaro
befektetések kamatlaba alapjan végezziik, nevezetesen az allamkotvények kamatlaba és/vagy a betéti
kamatlabak alapjan.
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A belfoldi kamatlabat rD-vel jeldljiik (D=Domestic=hazai), a kiilfoldit pedig rF-vel
(F=Foreign=kiilfoldi). A téketulajdonos belféldon befektetve a pénzét az iddszak végére (t idopontban
(1+rD) jovedelemre tehet szert egységnyi befektetés utan. Ha induldskor pénzét kiilféldon akarja
befektetni, akkor a hazai pénzét el6szor az indulaskor az induldaskor érvényes prompt arfolyamon (s)
dtvaltia valutdra, és ezt kamatoztatja kiilféldon. Egységnyi hazai pénz ekkor 1/s osszegii kiilfoldi valutat
Jelent, amibdl az idoszak végére 1/s * (1+rF) jovedelemre tehet szert kiilfoldi valutaban.

Ezt a két jovedelmet kell osszehasonlitani.

Az osszehasonlitasndl szerepet jatszik, hogy a jovoben kapott jovedelmet mar nem azon az arfolyamon
lehet hazai pénzre valtani, mint amely indulaskor érvényes volt. A kamatparitas alapjan szamitott
drfolyamot a kamatarbitrazs tigyletek jellege és kimenete hatarozza meg.

Arbitrazs tigylet minden olyan iigylet, amely az egyes piacokon meglévd ar-, arfolyam- és
kamatlabkiilonbségek alapjan igyekszik a varhato jévedelmet maximalni.

Minden befektetd azt a megoldast fogja valasztani, amelyik a nagyobb jovedelmet eredményezi.

Az arfolyam mindaddig valtozik, mig adott kiil- és belfoldi kamatlabak felett egyensuly alakul ki a
valutapiacon, ami mellett a kiilfoldi és belfoldi befektetés jovedelmezosége megegyezik.

/F-30/ Rovid részletek és egy hataridds arfolyam tablazat Boros Jozsef diplomamunkajabol, 2007-bél —
Budapesti Gazdasagi Foiskola.

5.1. KAMATLABAK ES ARFOLYAMOK KOZOTTI OSSZEFUGGES

2007 oktobere van, 1 évre | milliard HUF-ot szeretnénk befektetni. Forintban
kb. 7,5%-ot kamatot kapunk érte, mig dollarban 5,25%-ot. Tisztan latszik, hogy ha fo-
rintban fektetjik be megtakaritasunkat, akkor magasabb kamatot kapunk. De nézzik at
meég egyszer.

Forintbetét: az 1 éves allampapir hozam a jelenleg 7,5%. 1 milliard forintra 75
millio HUF-ot jelent.

Dollarbetét: a keresztarfolyam megkozelitoleg 176,9 dollar/forint. 1 milliard fo-
rintért 5 millio 652 ezer dollart kapunk. Az 1 éves dollar betéti kamatlab 5,25%. Az év
végére szamszerdsitve 5 millio 949 ezer dollart ér befektetésiink. A tranzakcidban fel-
meriil6 kockazat a dollar/forint egy év mulva érvényes azonnali arfolyamgban van.
Azonban ezt a kockazatot ugy tudjuk elkertlni, hogy a hataridés piacon régzitjik a dol-
lar jovobeli eladasi arfolyamat, mely most 180,68 dollar/forint 1 éves hataridére. Ezutan
a tranzakcio utan biztosan tudjuk, hogy 180,68 x 5949 689 = 1 075 000 000 forinthoz
jutunk. Végill tehat ugyanoda jutottunk.” Ha ez nem igy lenne, és a belfoldi kamatlab
eltérne a kilfoldi fedezett kamatlabtol, komoly arbitrazs lehetdséget nyujtva a szemfiiles

befektetoknek.
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Dollarban alacsonyabb kamatot kapunk, de ezt kompenzalni tudjuk azzal, hogy a
dollart hataridére az azonnali arfolyamnal magasabb arfolyamon tudjuk eladni. A ka-

matlabak eltérése:

1+ rar
1 + Fusp

A hataridés és azonnali arfolyam kozotti eltérés:

th /%

Ft/$

% Ha most igazi spekulans lennék, és lenne ekkora tékém, akkor valosziniileg bevallalnék egy fedezetlen
dollar alapu befektetést, dollarerésodésre és forintgyengiilésre fogadva.

Mindazonaltal vannak nyilt tokepiaccal rendelkezé orszagok, ahol a lakossag, il-
letve egyéb intézményi befektetdk alaposan megmozgatjak az arfolyamokat. Ilyenek
példaul a japan jenben végrehajtott carry-trade iizletek, illetve 2006 0szén a magyar
hosszulejarata allampapirpiacon megfigyelheto jelenség.

Mivel Magyarorszagon a nemzeti alapkamat elérte a 8 %-ot, az allampapirok
hozamai is kéveték az iranyado kamatlabat 8,2-8,3 %-o0s hozamszintig. A forint 4rfo-
lyama a eurdval szemben elérte a 283-as értéket is. Ilyen arfolyamszintek mellett a kiil-
foldrol érkezd befektetések mind a hosszu lejaratu allampapirokat céloztak.

Bar az akkori gazdasagi helyzet megkovetelte ezeket a lépéseket, varhaté volt,
hogy a reformprogramok és az Ujra beindulo konvergencia program hatasara elindul egy
kamatcsokkentési és egy arfolyam-konszolidacios periodus, melynek kévetkeztében a jo
idében beszallo kulfoldi befektetok — akik megvasaroltak a magas hozamu hosszileja-
ratu allamkétvényeket — a magas duration és keresztarfolyam-szint miatt extraprofittal
szamolhattak. Amint azt utolag latjuk, mindez részben be is kovetkezett. A jelzalog-

piaci valsag és a hazai inflacioé varhatoé novekedése lassithatja a folyamatot.

A devizak azonnali piaca mellett létezik hataridds piac is. A hataridés piacon va-
lamilyen jovobeli teljesitésre vasarolhatunk, vagy adhatunk el devizat. Hataridére alta-
laban 1, 3, 6 honapra jegyeznek devizat, de a nagy kereskedelmi bankok a fobb devi-
zakban akar tobb évre is véllalnak teljesitési hataridot. Igazabol barmilyen devizat bar-
milyen hataridére vasarolhatunk, ha talalunk egy olyan bankot, amely kész a tranzakcio-
ra.

Az alabbi tablazatban a 2007. 10. 16 -1 arfolyamokat talaljuk, illetve a hozzajuk
tartozo szamitott hataridos arat. Természetesen a kozvetlen bankkozi devizapiaci hatar-

1d6s arfolyamok ettdl eltérhetnek.
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Lejdrat

Azonnali arfolyam

Devizanem Hozam i 3 hénap 6 honap 1év
uUsDh 5,30% 17747 178,56 179,63 181,69
AUD 6,95% 157,31 157,64 157,96 158,56
NZD 8.80% 131,81 131,49 131,18 130,60
EUR 4,32% 251,28 253,44 255,56 259,66
CAD 4,93% 181,13 182,42 183,67 186,09
GBP 6,21% 360,58 361,99 363.36 365,99
JPY 0,71% 1,52 1.55 1,57 1,63
CHF 2.51% 149,94 151,92 153,87 157,70
TRY 16,70% 144,99 141,89 139,04 133,94
PLN 5,07% 67,61 68,06 68,51 69,37
CZK 3.47% 9,12 9,22 9,32 9,50
BRL wsp 11,06% 0,55 0,5423 0,5350 0,5215

G — az arfolyam trendje és kilengései

/G-01/ Szaz Janos 2005.02.14.-én tartott el6adast a Mindentudas egyetemén, Talalt pénz — Opcidk a
mindennapokban és a pénziigyi piacokon cimmel. Az interneten megtekinthetd az eléadas és ott talalhato
egy irasos valtozat is. A videobol részlet a 25:00 perc kdrnyékérdl:

‘ ’ _ : A dollar arfolyamat latjuk az elmult 5
Az arfolyam- és kamatlabkockazat évben, 200-rol felment kozel 300-ra, és

— aztan majd a felére esett vissza.
) L T
230 a dollér forintarfolyama [ Aki devizdban afz’osodzk el, annak nem
300 drt egyszer egy ilyen dbrat egyszer
280 L ‘ ) alaposan szemiigyre venni, és
260 ) . elgondolkodni, hogy feltehetéen
240 Y e e — mennyibe is fog neki keriilni a
220 - el - torlesztorészlet és a kamat, lehet hogy
200 - nagyon kevésbe, lehet hogy sokba. Pont
180 ez a kockdzat.
160 A kockazat nem csak valami rossz, nem

99.01. 00.01. 01.01. 0201. 030). 0401. 0507 ) o , )

99.07. 00.07. 01.07. 0207 0307 04.07 mint a biztositasnal a karesemény,

hanem egy nagyobb nyerés vagy
nagyobb vesztés lehetdsége.
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Az USD arfolyama az MNB adataibol:
320

300

280

260

160 T T T T T 1
1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005

Részlet az eldadas irdsos valtozatabol:

Az elmult 6 évben kb. 50%-ot dragult a dollar, majd ezt kévetben az értékének majd a felére esett (13.
dbra). Az alacsony devizakamat miatt rohamosan terjed a devizahitel-felvétel, mikozben dltalaban nem
lehet egyoldaluan megnyerni a kamatkiilonbséget. Amit nyeriink a kamaton, azt akar el is bukhatjuk az
drfolyamon. Nem tudni mikor, és milyen mértékii arfolyamvaltozdsok formajaban. Ez bizony kockdzat a
Javabol.

Nem egy deviza vagy részveny varhato arfolyam-alakuldsa érdekel most minket - azaz, hogy felmegy vagy
lemegy az drfolyam -, hanem csak az, hogy az drfolyam valtozdsa soran mekkorak a kilengések. Konnyen
felkésziilhetiink arra, ha hidegre fordul az id6, és arra is, ha felmelegszik, a legmacerdsabb, ha hirtelen
valtozékony lesz az idojaras. Egy befektetonek sem mellékes, hogy mennyire lesz valtozékony a gazdasagi
iddjaras.

Az elsd szembetiing jelenség, hogy mikozben az arfolyamgrafikonokon vannak hatarozottan emelkeddének
vagy csokkendnek tiiné szakaszok, a napi valtozasokat vizsgalva nincsenek olyan periodusok, amikor csak
pozitiv vagy csak negativ lenne a napi arvaltozas. Az arfolyam sohasem ugy zuhan, mint a k6, hanem egy
csipkezett palyat kévetve.

Megfigyelhetd tovabba, hogy idérdl idére markansan megvaltozik az, hogy milyenszéles savban
szorodnak a hozamok.

/G-02/ Széaz Gr az eldadasaban foglalkozott a részvények arfolyamvaltozasaval is, nem csak a
devizaarfolyamok valtozasaval.

Brown-mozgas

André Kosztolany egyik kényvében azzal a hasonlattal
Kosztolanyi ar kutyaja , , , , . .
él, hogy a részvény drfolyama olyan, mint a kutya, akit a
gazddja sétaltat: hol elore szalad, hol lemarad, de
lényegében arra megy amerre a gazddja. Mik azok a
fundamentalis tényezék, amelyekhez lazan igazodik a

részvenydarfolyamok kacskaringos palyaja?

0

MPDENTUDAS
EGYETEME

dS/S=0,10dt + odw
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Az abran a 3 gorbe eltérését az okozza, hogy mennyire laza a 3 kutya poraza, mekkora a volatilitasuk.
A volatilitas jelentésen kiilonbozé az egyes iddszakokban és eltéré az egyes részvényeknél.

A tézsdén, és altalaban a pénziigyi piacokon még a bizonytalansag meértéke is bizonytalan.

Ha nem diszkreét ugrasokkal képzeljiik el az arfolyam valtozasat, hanem folytonos fiiggvénykeént, akkor
a Brown-mozgds és annak matematikai appardatusa van segitségiinkre.

/G-03/ Szaz ur az el6adasaban egy példat is felhoz arra, hogy amikor valaki az 4ru, vagy pénzpiacon
1épést tesz (vesz, illetve elad), fontos, hogy tudja az arfolyam milyen helyzetben van.

Aki meglehetosen szerencsétlen modon 1998 julius vegen vasarolt részvényeket, amikor a BUX értéke
8.300 koriil volt, az szeptember kbzepére elvesztette befektetésének tobb mint felét. Ekkora a BUX értéke
3.800 koriil ingadozott. Ha valaki meggondolatlan modon mondjuk 40 év munkajabol szarmazo
megtakaritasat fektette igy be, az 20 évi munkajanak teljes netto eredményet latta eluszni. A kovetkezo év
decemberere tért vissza a BUX a 8.300-as tartomanyba. Aki tudott eddig varni, és nem adta el ijedtében a
részvényeit, az joszerével észre sem vette a piac megingdsat.

/G-04/ Amennyiben lehetséges, fel kell rajzolni egy trendvonalat és ahhoz képest lehet nézni, hogy jelen
pillanatban az arfolyam hol helyezkedik el. Ez a fajta vizsgalat tampontot adhat ahhoz, hogy milyen
1épést tegylink, vagy éppen ne tegyiink — segit egy egyéni stratégia kidolgozasaban.

/G-05/ Egy devizaarfolyam vizsgalatanal az eddigi ismeretink alapjan fel lehet vazolni arfolyam trendet.
A hataridds arfolyam szdmoléasa soran egy évre eldre lehet nézni a varhat6 arfolyamokat. Ha a szamolas
soran a bankkozi kamatlabakbdl indulunk ki, akkor egy évre elére felvazolhatunk egy trendet.

Ebben semmilyen becslés, vagy sejtés sincs, hisz mind a magyar, mind svéjci bankko6zi kamatldbak
elérhetéek a MNB honlapja altal is:

Referencia-kamatlabnak a hitelszerzodésekben meghatarozott valtozo hitelkamat szamitasanak alapjaul
szolgdlo, a nyilvanossag szamara hozzaférheté mindenkori iranyado kamatlabat tekintjiik. Ennek
mértékeére a hitelezének nincs rahatdsa, jellemzéen a BUBOR, LIBOR, vagy EURIBOR valamelyike a
devizanem fiiggvényében.

A referencia-kamatlabakat a kiilonbozd devizanemekben és periodusokra a Magyar Nemzeti Bank teszi
kozzé ezen az oldalon.

Periédus
Mutatdé megnevezése Devizanem —— Hivatalos értékek
BUBORl HUF 1/3/6/12 hé http://www.mnb.hu/letoltes/bubor2.xls
LIBOR? CHF 1/3/6/12 h6 | https://www.theice.com/marketdata/reports/170
LIBOR EUR 1/3/6/12 8 | https://www.theice.com/marketdata/reports/170 *
LIBOR JPY 1/3/6/12 6 | https://www.theice.com/marketdata/reports/170 °
LIBOR usD 1/3/6/12 hd | httpsi//wwuesheice.com/marketdata/reports/170 °
EURIBOR7 EUR 1/3/6/12 hé | http://www.emmi-benchmarks.eu/euribor-org/euribor-rates.html
Allamadésség KezeIES Kézpont ] http:/,’www.akk‘hu/hu/statlsztfﬁa/hozamok-\ndexek-forga\ml-
diszkont-kincstarjegy hozam L 3/6/12h6 | agatoreterenciahoramezdounioad=1
Jegybanki alapkamat HUF y http://www.mnb.hu/Jegybanki alapkamat alakulasa
http://www.snb.ch/en/iabout/stat/statpub/zidea/id/current interest exch
legybanki alapkamat CHF - e rates®
legybanki alapkamat EUR - http://wwi.ech.europa.eu/stats/monetary/rates/htmi/index.en.html
Jegybanki irdanyadé kamat JPY o http://www.stat-search.boj.or.ip/ssi/mtshtml/d en.html 0
Jegybanki alapkamat usD - http://www.newyorkfed.org/markets/statistics/dlyrates/fedrate_html u
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2007 aprilis 10.-én példaul a CHF Libor kamatlabai 2,15% és 2,59% kozott mozogtak.

PUBLICATION
ENOR TIME* CHF ICE LIBOR 10-APR-2007
Spot Next 3:49:09 du. 2.15000
1 Week 3:49:09 du. 217000
1 Month  3:49:09 du. 2.21000
2 Month  3:49:09 du. 2.25000
3 Month  3:49:09 du. 2.30500
6 Month  3:49:09 du. 2.43000
1 Year 3:49:09 du. 2.59000

2016 januar 5.-én a CHF Libor értékei negativok voltak.

PUBLICATION
TENOR TIME® CHF ICE LIBOR 05-JAN-2016
Spot Next 11:45:01 de. -0.77300
1Week 11:45:01 de. -0.82700
1 Month  11:45:01 de. -0.79400
2 Month  11:45:01 de. -0.78300
3 Month  11:45:01 de. -0.75400
6 Month  11:45:01 de. -0.68900
1 Year 11:45:01 de. -0.60060

Az el6z6 két datumra a BUBOR értékei:

jegyzési nap 2007.04.10  2016.01.06

O/N 8,18 1,04
1hét 8,08 1,35
2hét 8,07 1,35
1lhonap 8,03 1,35
2hoénap 7,95 1,35
3honap 7,90 1,35
4honap 7,88 -
S5hénap 7,85 -
6honap 7,83 1,35
7honap 7,79 -
8honap 7,76 -
9hoénap 7,74 1,35
10hoénap 7,69 -
11honap 7,68 -
12hénap 7,64 1.35
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/G-06/ Hosszabb idétartamra tudunk trendvonalat felvazolni, ha az allampapirok hozamait vizsgaljuk
(egyfajta kamatlabaknak tekinthetjiik ezeket a hozamokat). Az allampapirok hozamainak vizsgalataval
foglalkozik a mar idézett gyori Pénzpiaci szamitasok cimii konyv.

Az allampapirok mdsodlagos kereskedelme azt a célt szolgadlja, hogy a kibocsatas utan is barmikor
lehessen dllampapirt venni, vagy azt eladni. Az Allamadéssag Kezeld Kozpont dltal kibocsatott
dllamkotvényekkel a Budapesti Ertéktézsdén is kereskednek, igy a kereskedési adatok kozétt megtalaljuk
ezek adott idopontban érvényes arfolyamdt is.

Azokat a kotvényeket, amelyek nem fizetnek kupont, zéré kupon kotvényeknek hivjuk.
A hozamgérbe az azonos kockdzatu, de eltéro futamidejii befektetések hozamait abrazolja.

Egyik leggyakoribb fajtaja az allampapir-piaci hozamgérbe.

35. abra: Referencia-hozamgérbe Magyarorszagon 2010.10.29-én

7,50

” /
6,50 /
- /

550 —_——="

5,00
M3 M6 M12 Y3 Y5 Y10 Y15

forras: www.akk.hu

Lathaté, hogy az Allamadéssag Kezeld Kozpont dltal alkalmazott referencia-hozamgorbe a
kévetkezé lejaratokra tartalmazza az allampapir-piaci hozamokat:

- hdarom honap (M3)

- hat honap (M6)

-egyév(MI2)

- harom év (Y3)

-otév (Y5)

- tiz év (Y10)

- tizenot év (Y15)

Az adatokat a kovetkez0 modon kell értelmezniink:
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36. abra: Zérékupon hozamgorbe Magyarorszagon 2010.10.29-én
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forras: www.akk.hu

Mivel a referencia kevesebb adatbdl dall, ezért alakja joval téredezettebb. A zérokupon hozamgérbe kiozel
200 lejaratot tartalmaz, igy alakja sokkal simabb, mint a referencia hozamgorbée.

Az emelkedd hozamgorbe alakja sem mindig egyforma, a hosszu lejaratokon a gorbe ellaposoddsa
Jellemzd, de elképzelhetd ettdl eltéré alakzat is.

A hozamgdrbe hagyomanyos alakja emelkedd, ez lathato a 36. abra esetében is. A befektetck a hosszabb
idészakra torténd befektetésért cserébe nagyobb hozamot varnak el.

Ettél teljesen eltéro eset az un. pivoting, amikor a hozamgorbe ,, atfordul” és a rovidebb futamiddokon
érhetok el nagyobb hozamok. Az ilyen gérbe hatterében jellemzoen egy erds dezinflacios folyamat
huzodik meg. Dezinfldcio esetén a hosszabb futamidokre (azonos redlhozam-elvards esetén) alacsonyabb
nominalis hozamok is biztositiak a befekteték szamara az elvart hozamokat.

38. abra: Zérdkupon hozamgérbe Magyarorszagon 2009.01.05-én
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forras: www.akk.hu

A 38. abra egy ilyen dllapotot mutat a magyar dallampapir-piacon 2009.01.05-re vonatkozoan.
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A dezinflaci6 az inflacid csokkenését jelenti. (Nem keverendd Ossze a deflacioval, mely negativ inflaciot
jelent — ezekrél majd késobb bovebben). Ez a gorbe a szakértoknek (és mar nekiink is) azt jelzi, hogy az
inflacié csokkenése varhato.

A hozamgdrbe alakja a befekteték hozamelvarasait tiikrozi. Vegyiik a kovetkezé két befektetési

lehetdséget.
9. tablazat: Két eltéro kotvénybefektetés értékelése a hozamok és a kamatvarakozasok alapjan
Alternativa Jellemzék
1 Befektetés éves egyszeri, 6%-0s kuponkifizetést hiztosito, két éves lejaratu
kotvénybe,
2 Befektetés éves egyszeri, 5%-0s kuponkifizetést biztositd, egy éves lejaratu
kotvénybe

forras: sajat szerkesztés

Ha azt gondoljuk, hogy a masodik évben a hozam 8%-ra emelkedik, akkor inkabb a mdsodik alternativat
valasztjuk, igy a pénziinket a masodik évben mar a magasabb kamat mellett fektethetjiik be ujra. Ha ugy
véljiik, hogy a kamat a masodik évben 4%-ra esik, akkor mindenképp az elsé befektetést valasztjuk.
(Feltéve, ha a pénzt a masodik évben is be szeretnénk fektetni és nem hasznaljuk fel fogyasztasi célra).

/G-07/ Két évtizeddel korabban, 1998.-ban az MNB Fiizetek sorozataban jelent meg Csajbok Attila
tanulmanya a Zéro-kupon hozamgdrbe becslés jegybanki szemszogbdl (1998 marcius).
Magyarorszagon az elmult években kialakult az dllamkétvények viszonylag likvid piaca, kézenfekvonek
tiinik, hogy ezen eszkdzok ardabol a monetdris hatésag minél tébb informaciot probaljon kinyerni a
piacnak a nominalis kamatok illetve az infldacio jovobeli alakuldsara vonatkozo varakozdsairol.

A hozamgérbe legaltalanosabb definicidja szerint egy olyan fiiggvény, amely minden egyes lejdrathoz
hozzarendeli a piac altal arra a lejaratra elvart hozamot. Legtobbszor kiilonbozo lejaratu, hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok (kétvények, kincstarjegyek, stb.) piacon megfigyelheté hozamait hasznaljuk
hozamgorbe szerkesztésére. Fontos, hogy a szerkesztéshez hasznalt értékpapirok ugyanabba a kockazati
kategoriaba essenek. Ez azt is jelenti, hogy elméletben minden kockdzatszinthez kiilon hozamgorbe
tartozik. A gyakorlatban a hozamgorbe-becslések dltalaban egyetlen kockdzati osztalyra, az allampapirok
kérere koncentralnak, amit magyaraz ezen értékpapirok gazdag lejarati strukturdja és altalaban likvid
placa.

A piaci szereploknek mindig van valamilyen elképzelésiik a kamatok jovébeli alakulasarodl, azaz van egy
becslésiik a zéro-kupon hozamgérbérdl, hiszen enélkiil nem tudnanak kotvényeket arazni. A kétvények
piaci ara tehat - implicit médon - mindig tartalmazza a zéro-kupon hozamgorbet.

A monetdris politika indikdatorai koziil kiemelkedd jelentiségii lehet egy, a gazdasagi szerepldk inflacios
varakozasait tiikrozé mutato, méghozza két szempontbol is: egyrészt a piac inflacios varakozasat a
Jegybank sajat modelljébe beépitve felhasznalhatja a sajat inflacios elérejelzése készitésében, mdasrészt a
piaci varakozasok és a bejelentett inflacios cél viszonyabol kovetkeztetni lehet arra, hogy a piac mennyire
iteli hitelesnek a kitiizétt inflacios célt.

A hozamgérbe jelentésége a monetdris politika szamara abban all, hogy beldle - bizonyos feltételek
teljesiilése esetén - kovetkeztetni lehet a gazdasagi szereploknek a nominalis kamatok jovébeni
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alakulasdra vonatkozo varakozasira, illetve - amennyiben néhany tovabbi feltétel is teljesiil - az daltaluk
kiilonbozd iddtavokra vart atlagos inflacios ratakra. A hozamgérbe tehdt egy fontos potencidlis indikator.

Az 1. abra a kévetkezéképp értelmezhets: a piaci szerepldk 1997. szeptember 12-én a jovébeni 1 éves
hozamok lassu csokkenését vartik nagyjabol 1998 végéig, majd egy gyorsabb - évi kb. 300 bazispontos -
csokkenéest 1999-ben és 2000-ben egyarant.

1. abra: Implikalt 1 éves forward kamatok, 1997. szept. 12.
hetedfoku polinomialis illesztés

020
0.18 7
0.16 T
0.14 +
012
0.10 1
0.08 l i J i i J \
97.06.19 98.01.05 98.07.24 99.02.09 99.08.28 00.03.15 00.10.01 01.04.19

Az implikalt forwardok tovabbi jol hasznosithato tulajdonsaga, hogy két orszag implikalt forward
gorbéjét egymdasbol kivonva megkapjuk a piac dltal a jelenben vart jovobeli leértékelédés palydjat. Ez
kiilondsen hasznos lehet rogzitett arfolyam politikat folytaté orszagokban, hiszen a piac altal vart jévobeli
leértekelésrdl ad keépet, igy akar spekuldcios tamadasok eldrejelzésében is szerephez juthat.

Fontosnak tartom kiemelni: itt mar a varhat6 deviza arfolyamvaltozasrol van szo: ,,a piac altal vart
jovobeli leértékelésrdl ad képet” , , kovetkeztethetiink a leértékelési varakozasokra”.

Két orszag zéro-kupon hozamgorbéjét osszevetve, bizonyos feltételek teljesiilése esetén kovetkeztethetiink
a kiilonbozd iddtavra vonatkozo leertékelési varakozdasokra. Fontos azonban, hogy az dsszevetésre keriilé
hozamgdrbék valoban kompatibilisek - lehetdleg ugyanazzal a modszerrel kalkulaltak - legyenek. Ebbdl a
szempontbol egyértelmiinek tiinik a Svensson modszerrel becsiilt hozamgorbe elénye. Ahogy az a dolgozat
veégen talalhato Mellékletbdl latszik, a fejlett orszagok jegybankjainak jo részében evvel a modszerrel
torténik a zéro-kupon hozamgorbe becslése

/G-08/ A Hitelintézeti Szemlében, a Bankszovetség lapjaban jelent meg 2008-ban Schepp Zoltan
tanulmanya ,,Néhany gondolat a valtozo kamatozasu devizafinanszirozas kockazatair6l” cimmel. Schepp
Zoltantol mar idéztiik azt a tdblazatot, mely megmutatta, hogy egész Europaban a magyar kamatlabak
voltak éveken keresztiil a legmagasabbak.

Schepp Zoltan 1991-ben szerzett kézgazdasz és német nyelvi agazati szakforditoi diplomat a JPTE

crer

Kardn, majd 2011-ben ugyanitt habilitalt. 2005-t61 egyetemi docensi beosztasban dolgozik. Erdeklédési
teriilete a rugalmas devizaarfolyamok elmélete és a nemzetkézi pénziigyi kapcsolatok. E teriiletekhez
kapcsolodo tantargyakat oktat a Kar alap- és mesterképzési programjain, valamint magyar és angol
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nyelvii doktori képzésen. 2011-t61 kutatasi és innovdcios dékanhelyettes, ezt megelézéen 2007 és 2011
kozott a Kar mesterképzési programjainak igazgatoja, még korabban a Kar és a Hageni Egyetem kozotti
kettos diploma program vezetdje volt.

(Forrds: Pécsi Tudomdnyegyetem Kozgazdasagtudomanyi Kar honlap — Dr. Schepp Zoltan)

/G-09/ A kézenfekvd, ambar félrevezetd valasz az volna, hogy a devizahitelek alacsonyabb kamatozasuk
miatt eredményezhetnek alacsonyabb forraskoltséget. Ez azonban féligazsag, pontosabban: igy, ebben a
formdban egyszeriien nem dallja meg a helyét.

A devizahitelek ugyanis csak akkor lehetnek olcsobbak, ha a denomindcios pénznem (pl. EUR vagy CHF)
nem érté kelodik fel a forinttal — mint bazis- vagy referenciapénznemmel — szemben annyira, hogy ezt
kompenzalja. Ha a bazis- és a hitelpénznem kockazati jellemzdi egybeesnének, akkor teljesiilne a
fedezetlen kamatparitas (uncovered interest parity — UIP), vagyis a varhato hozamok és hitelterhek a vart
drfolyamvaltozas révén nemzetkozileg kiegyenlitddnek , a piac altal vart és a hataridés arfolyam
egybeesik.

Ez mas megfogalmazdsban azt is jelenti, hogy a magasabb kamati pénznemben is olcsobbnak bizonyulhat
eladosodni, ha az illetd pénznem elegendd mértékben gyengiil a hitel futamideje alatt.

Hazankban jelenleg ugyanis épp az uj hitelek felvétele révén folyamatosan vjratermelédé devizakinalat az
egyik fontos oka annak, hogy nem kovetkezik be az utolagos hozamkiegyenlitédest eredményezo
forintleértékelddés. A devizaadosokra az egyik legnagyobb veszélyt épp az jelentené, ha ezen hitelek
kereslete hirtelen és jelentos mértékben visszaesne.

Sziikségesnek tartom kiemelni egyrészt, hogy hosszu tdvon ,,a hitelterhek az arfolyamvaltozas révén
kiegyenlitddnek”, masrészt azért ,,nem kovetkezik be forintleértékelddés, mert az 11j hitelek felvétele
révén ujratermelddik a devizakinalat”.

Sziikségesnek tartom megismételni: ,,A devizaadosokra az egyik legnagyobb veszélyt épp az jelentené, ha
ezen hitelek kereslete hirtelen és jelentds mértékben visszaesne.” A tények igazoltdk Schepp Zoltan
megallapitasait, a forint a devizahitelezés id6szakaban feliilértékeltté valt, és amint megsziint a
devizahitelezés, a forint arfolyama , kiegyenlitddott”.

/G-10/ A svdjci frank a vilaggazdasag talan legismertebb ,, menedékvalutija’ (safe haven). Ez a
gvakorlatban abban nyilvanul meg, hogy a svdjci frank devizakockdzati prémiuma a vilag vezetd
devizaihoz képest is negativ. A svajci kamatlabak jellemzéen alacsonyabbak a nyugati vilag vezeto
pénznemeiben (USD, EUR stb.) jegyzett kamatlabaknal.

/G-11/ 2012 marciusdban Schepp Zoltan és Pitz Monika k6z6s mithelytanulmanyt készitettek Lakossagi
devizahitelezés Magyarorszagon: problémafelmérés és a frankhitelek banki arazasanak empirikus
vizsgalata cimmel.

crer

dllamkotvény vagy bankbetét) esetéeben a fedezetlen kamatparitas szerint az arfolyam varhato valtozasa
kompenzalja a hozameltéréseket. Amennyiben azonban az egyik eszkéz addicionalis (pl. default vagy
likviditasi) kockazattal rendelkezik, akkor a befektetok azon egy kompenzaciot, a szakmaban kockdzati
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prémiumnak nevezett hozamkomponenst is elvarnak. Ez azonban azt is jelenti, hogy a varhato
leértékelddés a kamatkiilonbségnél kisebb. Egy példaval szemléltetve: amennyiben a magyar
dllamkotvény 8%, a német viszont 2% éves hozamot fizet, akkor azonos kockadzat esetében a forint euroval
szembeni 6%-os varhato leértékelédése (egyfajta vart tokeveszteség)kompenzalja a magasabb folyo
jovedelmet. Ha azonban a magyar kétvények esetében magasabb a kockazat, és a befektetok mondjuk 4%
kockazati prémiumot varnak el a forintban denomindlt papirtol, akkor a varhato leértékelédés mar csak
2%.

A forint védelmében az elmult évtizedben t6bbszor is végrehajtott intenziv jegybanki kamatemelések a
valtozo kamatbazisu forintadosokat nagyon kedvezotleniil érintették. Nem csodalkozhatunk tehat, ha a
forintban megtapasztalt kamatkockdzat az éveken keresztiil alig érzékelheté arfolyamkockazatot is
kedvezobb szinben tiintette fel a hitelfelvevok szamara. Ezzel szemben az aktorok (ugy bankok, mind
adosok) kockazatvallalasi hajlandosagat is vilagosan jelzi az a tény, hogy forint helyett nem a mar
jelentds koltsegmegtakaritast igérd eurora, hanem az annal mind arfolyam- mind kamatkockazati
dimenzioban extrémebb profilu svajci frankra esett a vailasztas az esetek donté tobbségében.

Azt mindenképpen pontositani kell a tények ismeretében, hogy a svajci frank kdlcsont nem azért
valasztotta a lakossag, mert nagy a ,,kockazatvallalasi hajland6saga”, hanem azért mert nem kozolte veliik
sem a bank, sem pedig az allami szervek, hogy jelentds eltérés van a két deviza arfolyamkockazata
kozott. Az viszont szerepet jatszott a lakossag dontésében, hogy biztak a tartdosan alacsony kamatban, és
el kivantak keriilni az ,,intenziv kamatemeléseket”.

/G-12/

A forintkamatok szintje 6nmagdaban is fontos kérdés. Az euro-zona adossagvalsagahoz kapcsolodoan
szinte naponta hallhatjuk manapsag, hogy érett, és igy viszonylag alacsony potencidlis névekedeési rataval
rendelkezo orszagok esetében mar a 7% feletti kamatok is fenntarthatatlan palyara helyezhetik az
allamadossagot, ha annak mértéke az éves bruttohazai jovedelem (GDP) 100%-dhoz kozeli.
Természetesen felzarkozasi palydn léve, gyorsabban fejlodé és valamivel magasabb inflacioju
orszagokban ennél magasabb kamatok is fenntarthatoak lehetnek, miként azt épp az elmult két évtized
hazai allamadossagi palyaja mutatja.

, , po, 0
3. dbra: A lakdscélii forinthitelek dtlagos THM-je Magyarorszdgon 2002 és 2011 kozott Egy haztartas szamara azonban 10%-ot
Lakascélu forinthitelek atlagos THM-je Jjelentdsen meghalado kamatszint mellett

hosszabb tavra (lakashitelek esetében 20-
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A haztartasok még a gyakorlatilag csédben lévé Gérogorszagban is 2,5-szer alacsonyabb kamat mellett
tudtak felvenni arfolyamkockazattol mentes, hazai pénznemben denomindlt jelzaloghiteleket 201 1.
dprilisban, mint amilyen kamaton magyar hdaztartasok forintban. Ehhez tényleg minden kommentar
felesleges.

/G-13/ A hazai bankok uigy emelték a lakossagi szektor devizahitelezését novekedési versenyiik kozponti
termékéve, hogy kezdetektol tisztaban voltak a kockdazatok aranytalan megosztasaval.

A kidolgozott szerzodéses megoldasok eleve abbol indultak ki,hogy jelentésebb sokkok vagy
rendszerszintii problemak fellépése esetén azokat az iigyfelekre — kritikus tomeg elérése esetén rajtuk
keresztiil az aktudlis kormanyra — lehessen tovabbharitani. Tették mindezt annak tudataban, hogy az
ligyfelek elsopré tobbségének nyilvanvaloan nem dlltak, és nem is allhattak rendelkezésre olyan
eszkozok, amelyek segitségével e kockazatokat fedezhették volna.

A moral hazard fogalmat ez a magatartas biztosan kimeriti.

Az digyfelek kockdzati tajékoztatasa a formalis eléirasoknak ugyan megfelelt, de a ténylegesen fennallo
informacios aszimmetriak felszamoldsa tipikusan nem is allt a bankok szandékaban. S6t mi

tobb: az informacios aszimmetridkra alapozva igyekeztek versenyelonyt szerezni a termékek valos
tulajdonsagait elrejto konstrukciok (halasztott torlesztés, kezdeti akcios kamatidoszak, stb.), és
manipulativ informdciok, ill. reklamok alkalmazasaval. A hitelkozvetitok bevondsa a devizahitelek
tomeges teritésébe az tigyfelek readlis kockdzati felvilagositasat olyannyira ellehetetlenitette, hogy

az a banktulajdonosi érdeket is sértette a hitelportfolio mindségének szisztematikus rontdsan keresztiil.

/G-14/ A Budapesti Ertéktdzsde 2004 oktoberében egy tanulményt tett kozzé, A devizahitelezés kockézati
tényezoi, és ezek csokkentése t6zsdei szarmazékos termékekkel — cimmel. A tanulméanyban a szerzo,
Végh Richard a zéro-kupon gorbék adataibol szamolt CHF arfolyamtrendet.

Végh Richard 2004 és 2013 kizott a Budapesti Ertéktézsde Uzletpolitikai Igazgatésagan dolgozott
kiilonbozd poziciokban. 2013 novembere és 2015 decembere kozétt a Magyar Nemzeti Bank (MNB)
Tokepiaci Feliigyeleti Igazgatosdganak igazgatojakeént iranyitasa ald tartozott a hazai tokepiaci
intézmények feliigyelete, bennfentes kereskedelemmel, piacmanipulacioval kapcsolatos piacfeliigyeleti
vizsgalatok lefolytatdsa, tovabba a tokepiaci kibocsatoi engedélyek kiaddasa. Az MNB-t szamos hazai és
kiilfoldi szervezetben képviselte, tobbek kozott az ESMA Feliigyeldi Bizottsagaban. 2013 ota a Befekteto-
védelmi Alap (BEVA) igazgatésdgi tagja. 2015 decembere éta a Budapesti Ertéktézsde (BET)
Igazgatosaganak tagja, 2016. janudr 1-t6l annak vezérigazgatija.

(Forras: privatbankar,hu pénziigyi ki kicsoda?)

9. tablazat:

Hataridos kontraktus Elszémoldarak
CHF0503 615 1 Bdra Tézsdén maximdlisan egyéves hataridos kontraktusok
CHF0504 15922 1 ) . . . o
CHF0505 16006 | érhetdk el, a fenti példa analogidjara elvégeztiink a szamitdsokat
gﬂig?gg lg?;g | arra az esetre is, ha a hitel teljes futamidejére, azaz 10 évre elbre
CHF0512 167,51 1 tudndnk kotni hataridos tvigyletet. (A szamitasokat tartalmazo 9.
CHF0612 17929 1, g , o
CHFO712 189,89 : tablazatban a vonal alatti hataridds termékek csak elméleti
gﬂiggg ;?g'gg | szamitdasaink eredménye, melyet az AKK zéro-kupon hozamgorbéje
CHF1012 220,95 : és enyhén emelkedd svajci hozamgorbe alapjan szamitottunk.)
CHF1112 23049 |
CHF1212 23951 |
CHF1312 24788
CHF1412 25610 |
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A BET CHEF arfolyam trendje (arfolyam elSrejelzés) és a korabbi 5 év tényleges CHF arfolyama (MNB
hivatalos arfolyam):
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Mar harom olyan pénziigyi informaciot talaltunk, amely mutatja egyértelmiien, hogy a CHF arfolyama
emelkedni fog. Egyrészt a bankok hataridds arfolyama, masrészt a bankok deviza swapjainak lejarati
arfolyama és harmadrészt a BET most ismertetés alatt 1év6 tanulméanya.

Elsé ranézésre gy tiinik, hogy valami trend fordulot jelez elére a BET (az eddigi vizszintes vonal atvalt
emelkedébe, vagyis az eddigi stabil forintarfolyam, mar el kezd tartésan gyengiilni). Azonban, ha
megvizsgaljuk a korabbi évek adatait is, akkor megallapithatjuk, hogy egyaltaldn nem beszélhetiink
semmilyen trendfordulérol.
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A CHF arfolyama 1990 6ta 10 éven keresztiil folyamatosan emelkedett, majd 2001-td1 egy szint koriil
mozgott (lefelé és felfelé kilengett), majd a BET ujra emelkedést jelzett. Azonban nem trendvaltozasrol
kell ez esetben beszélniink, hanem arrél, hogy 2001 utan a CHF arfolyama kevésbé emelkedett, mint
,kellett volna”. A forint a CHF-kal szemben egyre inkabb feliilértékelté valt.
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Ha megnézziik a BET tanulmany sziiletése utan eltelt idészak CHF arfolyamadatait is, azt latjuk, hogy a

forint felértékelddése tovabb tartott, egészen 2008 6széig.
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Erdemes megfigyelni, hogy 2013-t81 az eldrejelzés koriil alakul a CHF 4rfolyama. A kilengés nem egy
vizszintes vonalhoz kapcsolodik, hanem egy emelkedd vonalhoz. A kutya nem egy allé gazdihoz képest

mozog, hanem egy haladé gazdihoz képest.

A CHF arfolyama 1990-t61 egészen napjainkig:
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A CHF arfolyama BET elérejelzéséhez, a trendhez képest hol lemaradt, hol pedig eléreszalad, mint ahogy

Szaz ur idézte a porazon vezetett kutya esetét André Kosztolanyitol.

Ugyanez elmondhato a teljes 25 éves idGszakrol, hiszen a svajci kamatok mindig alacsonyabbak voltak a

magyar kamatoknal, igy a trend hosszu tavon mindig forint romlas volt. Amennyiben révid tavon

vizsgaljuk az arfolyamokat, annak is szerepe van, hogy adott pillanatban a CHF arfolyam éppen erds

allapotban (a trendvonal folott) vagy gyenge allapotban (a trendvonal alatt) van.

103



H - a lakossag arfolyamkockazatarol

/H-01/ A Budapesti Ertéktézsde 2004-es tanulmanyabol mér idéztiink. Most megnézziik, hogy a
lakossag arfolyamkockézatat miként ismerteti a BET!

,, Cikkiinkben bemutatjuk a devizahitelek kockdzatait, melyek nagysagat, szamitasaink eredményeinek
bemutatasaval probaljuk megfoghatobba tenni. Egy példan keresztiil pedig bemutatjuk a Budapesti
Ertéktézsdén elérhetd szarmazékos termékek haszndlatdt a devizahitelek kockdzatainak csokkentésére.”

., Szamitasainkat a kévetkezé paraméterekkel rendelkezé elméleti hitelkonstrukciora végeztiik el. Harom, a
piacon elérheto devizara: forint, euro, svdjci frank, mindhdarom esetben a futamido 10 év, azaz 120
honap, a hitelkamatlabak pedig a forint esetében 15%, az euro esetében 9%, mig svdajci frank esetében
7%. A hitel osszege mindhdrom deviza esetében 10 millio forint. A kamatlabak mértékét a piacon
tapasztalhato THM mutatok atlaga alapjan hataroztuk meg.”

Egyes devizak esetében az alabbi torleszto részletek adodnak:

deviza arfolvam havi torlesztd részlet
forint 161.335Ft
euro 245 torint/euro 126.665 Ft
svajel frank 160 forint/svajei trank 116.160Ft

Jol lathato a tablazatban a devizahitel elénye. A forint kolcson torlesztd részlete kozel 40%-kal magasabb,
mint a svajci frank kolcsoné! A kiilonbség nagyon jelentds, kdzel 50.000 Ft

/H-02/ A BET tanulmany tartalmaz egy tdblazatot, mely megmutatja, hogy ha valtozik a kamatlab és
egyuttal valtozik a CHF arfolyama is, akkor miként fog valtozni a torlesztd részlet nagysaga. A kiinduld
értékeknek (7% kamatlab és 160 Ft-os CHF arfolyam) megfeleld torlesztd részlet a tablazatban kék
hattérrel ki van emelve. Az indul6 torleszto részlet: 116.160 Ft.

6. tablazat: Havi torlesztorészletek a svajci frank alapu hitel esetében a svajci frank
alapu hitelkamatok és az arfolyam(+-10, 20%) valtozasa esetén:

arfolyam 128 144 160 176 192
kamatlab
3% 77 312Ft 86976 Ft 96640Ft 106 304 Ft 115968 Ft
5% 84864 Ft 95472 Ft 106080 Ft 116 688 Ft 127 296 Ft
7% 92 928 Ft 104 544 Ft 116 160 Ft 127 776 Ft 139 392 Ft
9% 101 376 Ft 114 048 Ft 126 720 Ft 139 392 Ft 152 064 Ft
11% 110 208 Ft 123 984 Ft 137 760 Ft 151 536 Ft 165 312 Ft
13% 119 424 Ft 134 352 Ft 149 280 Ft 164 208 Ft 179 136 Ft

/H-03/ A tablazatban érdemes mindenképpen harom hatést is észrevenni.

Amennyiben svajci frank arfolyama erdsodik 160 forintrol 192 forintra (20%-o0s svajci frank er6sodés),
akkor valtozatlan kamatlab mellett a havi torleszté részlet 116.160 forintrdl 139.392 forintra emelkedik.,
akkor a torleszt részlet emelkedés is pontosan 20%.
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Azonban, ha a kamatlab ezzel egyiitt csokken 7%-16l 3%-ra, akkor az arfolyam emelkedést ellenstlyozza,
kompenzalja a kamatlab csokkenése, sét par forinttal még csokken is (116.160 Ft-rol 115.968 Ft-ra) a
torleszto részlet. A 20%-os arfolyamemelkedés hatdsat teljesen semlegesitette ez esetben a kamatlab
csokkenés.

Ha viszont az arfolyam emelkedéssel egyiitt jelentkezik a kamatlab emelkedés is, akkor két hatas egyiitt
emeli a havi torlesztd részlet 6sszegét. Amennyiben a svéjci frank arfolyama erésodik 160 forintrol 192
forintra és ezzel egy id6ben a kamatlab is emelkedik 7%-ro6l 11%-ra, akkor a torleszto részlet 116.160
forintrél 165.312 forintra emelkedik (ez mar magasabb, mint a forintkolcson torlesztd részlete). Ez mar
tobb mint 42%-os torlesztd részlet emelkedés, mikdzben a svajci frank arfolyama csupan 20%-kal
emelkedett.

/H-04/ ,,Amikor az ember bemegy a bankba és vilaszt az ott talalhato hitelkonstrukciok koziil, implicit
fogadast kot arra vonatkozoan, hogy a kovetkezo 10-15 évben hogyan alakulnak majd a kamatlabak és az
arfolyamok egymdashoz képest, vagy finomabban fogalmazva, vailasztasaval bonyolult makrogazdasagi
osszefiiggesekre vonatkozoan fejezi ki varakozdsait. A tapasztalat azonban azt mutatja, hogy a valasztast
leginkabb a havi torlesztorészlet nagysaga befolydasolja. Mit lehet tenni abban az esetben, ha az idd eldre
haladtaval a hitel felvevéjének megvaltoznak a varakozasai a jovébeni makrogazdasagi mutatok
alakulasaval kapcsolatban és ezeért az eredeti ,, fogaddasabol” ki akar szallni, vagy meg akarja azt
vdltoztatni?”

Az implicit sz jelentése: rejtett, kozvetett.

A BET tanulmany ismerteti a torlesztd részleteket is (ami a ,,valasztast leginkabb befolyasolja™) az altala
10 évre eldre szamolt CHF arfolyamok felhasznalasaval.

9. tablazat:

Hataridos kontraktus Elszamoldarak hénap havi torlesztorészlet diij fedezet
CHF0503 158,13 1 114 802 Ft 115 Ft 9750 Ft
CHF0504 159,22 1 115 594 Ft 116 Ft 9750 Ft
CHF0505 160,06 1 116 204 Ft 116 Ft 9 750 Ft
CHF0506 162,13 3 353119 Ft 1 059 Ft 29 250 Ft
CHF0509 165,00 3 359 370 Ft 1078 Ft 29 250 Ft
CHE0512 167,51 3 364 837 Ft 1 095 F_t 29 250 Ft
CHF0612 179,29 12 1561 982 Ft 18 744 Ft 117 000 Ft
CHF0712 189,89 12 1654 315 Ft 19 852 Ft 117 000 Ft
CHF0812 200,50 12 1746 771 Ft 20 961 Ft 117 000 Ft
CHF0912 210,92 12 1837 557 Ft 22 051 Ft 117 000 Ft
CHF1012 220,95 12 1924 926 Ft 23 099 Ft 117 000 Ft
CHF1112 230,49 12 2 008 050 Ft 24 097 Ft 117 000 Ft
CHF1212 239,51 12 2 086 621 Ft 25 039 Ft 117 000 Ft
CHF1312 247 98 12 2 160 371 Ft 25 924 Ft 117 000 Ft
CHF1412 256,10 12 2 231 160 Ft 26 774 Ft 117 000 Ft

Fauezsit GHF hitdl 18 635 679 Ft 210120 Ft 1170000 Ft
gsszesen

Forint hitel 120 161 335 Ft
Forint tgrlesztoreszletek 19 360 195 Ft
gsszesen
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A tablazat adataibdl szamolhat6 a havi torlesztd részlet, a vonal alatti id6szakra is:

arfolyam havi torlesztd részlet fizetve
158,13 1 726 CHF 114802 Ft 114 802 Ft
159,22 1 726 CHF 115594 Ft 115594 Ft
160,06 1 726 CHF 116 204 Ft 116 204 Ft
162,13 3 726 CHF 117 706 Ft 353119 Ft
165,00 3 726 CHF 119790 Ft 359370 Ft
167,51 3 726 CHF 121612 Ft 364 837 Ft

179,29 12 726 CHF 130165Ft 1561982Ft
189,89 12 726 CHF 137860 Ft 1654315Ft
200,50 12 726 CHF 145564Ft 1746771Ft
210,92 12 726 CHF 153 130Ft 1837557Ft
22095 12 726 CHF 160411Ft 1924926Ft
230,49 12 726 CHF 167338 Ft 2008 050 Ft
239,51 12 726 CHF 173 885Ft 2086621Ft
24798 12 726 CHF 180031Ft 2160371Ft
256,10 12 726 CHF 185930Ft 2231160Ft

18635679 Ft

10 év alatt a torlesztd részlet tobb mint 60%-kal nd. Az 6sszesen visszafizetendd osszeg pedig kozel 5
milli6 forinttal ndvekszik (kezdo torlesztd részlettel szamolva 120 x 114.802 = 13.776.240 Ft lett volna
0sszesen).

A forintkoleson torlesztd részlete a kezdeti idében 40%-kal volt magasabb, mint a CHF kdlcson kamata.
Most azt latjuk, hogy mar joval magasabb a CHF kolcson torlesztd részlete, mint a forint kdlcsoné.

/H-05/ Térjiink most r4 arra, hogy a BET milyen megoldést kinal a lakossagnak, hogy csokkentse az
arfolyamkockazatot? Mire van sziikség? Olyan megoldasra lenne sziiksége az addsnak, amely atvallalja a
torlesztd részlet novekedését. A cél: torlesztd részlet ne ndjon, ha az CHF arfolyama emelkedik.

Hasznalhatjuk a Tozsdén kereskedhetd szarmaztatott termékeket. Ezeknek a termékeknek az ara mas, az
ugynevezett alaptermék aralakulasatol fiigg, mint példaul devizak darfolyama, vagy kamatszintek.
Elérhetd, hogy ellentétes, ugynevezett fedezeti pozicio nyitasaval a hitelados osszesitett érzékenysége az
arfolyam vagy kamatlab valtozasdra kisebb, akar nulla legyen, azaz ettél kezdve nem befolydsolja
tényleges anyagi helyzetét az eurd vagy svajci frank arfolyam illetve kamatlab valtozasa.

Mint mindennek, a kockdzat csokkentésének is ara van, ezért meg kell vizsgalni, hogy érdemes-e banki
hitelb6l szarmazo kamat és arfolyamkitettségeket a tézsdén keresztiil csokkenteni?

A tézsdei szarmaztatott termékek standardizalt paraméterekkel rendelkeznek.

Kiilon fel kell hivni a figyelmet a fedezetek mitkodeési mechanizmusara. ez egy pénzszamlat jelent, amin a
pozicio nyitasakor a tabldzatban feltiintetett értéket el kell helyezni.

Abban az esetben, ha a forint erdsodik, a hitelek havi torlesztorészlete csékken, amit fokozatosan
honaprol-honapra érzékel az ados, ugyanakkor a fedezeti szamlara azonnal be kell fizetni a szarmazékos
pozicio utan a plusz fedezetet.

Ellenkezo esetben azonban, ha a forint gyengiil a magasabb havi torlesztorészletek csak fokozatosan
Jelentenek plusz terhet az ados szamara, mig a fedezeti szamlajan azonnal megjelenik a hataridés

tigyletbdl szarmazo bevétel.
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/H-06/ ,,Ez a példa jol szemlélteti a szarmaztatott termékek likviditasi kockdazatat, a fedezés azon
tulajdonsagat, hogy az nem csak a szamunkra kedvezitlen lehetéségek ellen gyujt védelmet, da ha a
koriilmények jol alakulnak, akkor megfoszt annak gyiimélcsétol is.”

/H-07/ Mindenképpen sziikséges az alabbi tényeket rogziteni a BET arfolyamkockazataval kapcsolatban:

1. aBET nem vesz és nem ad el svajci frankot, nincs deviza valtas az tigylet soran

2. adevizanak csupan a szdmolasban van szerepe, a szarmaztatott termék jellegébdl adédoéan

3. fizetni kell a szolgaltatasért

4. azigyfél ,fedezeti szdmlajara” pénz érkezik az ligylet soran, ha a forint gyengiil (ez
ellensulyozza a magasabb torlesztd részlet okozta kart)

5. azigyfél ,fedezeti szamlajarol” pénzt vonnak le az iigylet soran, ha a forint er6sodik (ez elviszi
az alacsonyabb torlesztd részlet kedvez6 hatédsat, elviszi az arfolyamnyereséget)

6. aszarmaztatott termék fedezi az arfolyamkockazatot

Ez teljesen méas, mint amit a bankok hasznalnak az arfolyamkockazat kikiiszobolésére. A deviza
swapoknal, mint lattuk:

1. abank ténylegesen vasarol devizat a swap partnertdl és elére rogzitett arfolyamon ténylegesen
eladja késobb a svajci frankot a swap partnernek, két esetben is van tehat deviza valtas a bank és
a swap partner kozott

2. abank valojaban un. szintetikus devizat hoz 1étre, melynek az arfolyama rogzitett, nem koveti a
deviza arfolyamat (bankkdzi arfolyam, MNB érfolyam, banki jegyzett arfolyam stb.)

3. nem kell kiilon fizetni a szolgaltatasért

4. nincs a banknak ,,fedezeti szamlaja”, melybdl pénzt vonnanak el az ligylet soran, ha a forint
gyengiil és a deviza eladaskor tobb forintot kapna érte a bank (tobbet kap, mint amennyit a forint
betétesnek fizetnie kell)

5. abank ,fedezeti szamlajara” pénz sem érkezik az ligylet soran akkor, ha a forint er6sodik és a
deviza eladaskor kevesebb forintot kapna a bank (ki kell valahonnét pétolni az 6sszeget, hogy a
forint betétest ki tudja fizetni a bank)

6. asvajci frankot a bank eldre rogziti a magasabb arfolyamon (mint vette) az elszamolasi idore, igy
teljesen mindegy, hogy végiil is miként valtozik ténylegesen a CHF arfolyama

/H-08/ Az adosnak minden esetben van arfolyamkockazata (akkor nincs, ha devizaban kapja a fizetését,
ha devizaban jelentkezik a jovedelme — abban a devizaban, amilyen devizaban a kélcsont felvette). Ez a
kockazat fiiggetlen attdl, hogy a banknak mi a forrasa és az esetleges arfolyamkockazatot miként kezeli.
A kockézat szerzédésenként, egyénenként jelentkezik minden adosnal.

A banknak csak abban az esetben van arfolyamkockazata, ha a kihelyezett kdlcson mennyisége nincs
0sszhangban a betét mennyiségével minden egyes devizanemben (természetesen kiilon-kiilon
megvizsgalva). Banki arfolyamkockazat pl. USD forrasbdl forintkdlesont nytjtani, EUR forrasbol CHF
kolesont nytjtani, forintforrasbol CHF kolesont nytjtani (stb.). Az arfolyam kockézat nem az egyedi
szerzOdések szintjén jelentkezik, hanem bank szinten..

Az ados a tézsdei termékkel ugy tudja a kockazatot kezelni, hogy az ligylet soran pénzt kap illetve pénzt
ad.
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A bank viszont fixalja az arfolyamot, fliggetleniti magat az arfolyam alakulasatol, igy el sem fordulhat,
hogy kevesebb forintot kap, mint amennyire szamitott.

Nem véletlenszer(i, hogy a banknak arfolyamkockazata van, mivel a bank szandékosan hozza 1étre az
arfolyamkockazatot azzal, hogy nem abban a devizaban nyujt kdlcsont amiben forrasa van, €s a kés6bbi
idékben sem gytjt forrast a meglévo devizakdlcsondkhoz.

/H-09/ Egyértelmiien bizonyithato, hogy a bankok mar 2006 elején tudtak, hogy a forint feliilértékelt. A
Bankszovetség a devizaalapu lakossagi hitelek kockéazatair6l 2006. januar 26.-an terjedelmes tajékoztatot
adott ki.

Ha a 2000 évi atlagot 100-nak tekintjiik, akar a fogyasztoi arak, akar az ipari termeldi arak alapjan
szamitott — HUF/EUR real arfolyamindex 2005. oktoberig nagyjabol 22%-kal erdsédott. Masképp ez azt
Jelenti, hogy a forint arfolyama kevésbé gyengiilt, mint ha az a hazai és az EU-s inflacio kiilonbozetének
megfeleléen valtozott volna.

A fajlagos munkaerdkoltség alapjan szamitott HUF/EUR real effektiv arfolyam index 2005. juniusig
nagyjabol 16%-kal erésédott. Masképp ez azt jelenti, hogy a forint 16%-kal kevésbé gyengiilt, mint ha
forintért vasarolhato termelékeny munka mennyiségét vettiik volna alapul, vagyis 2005. juniusaban 1
euroert 16%-kal kevesebb hatékony munkat vasarolhatunk a munkapiacon, mint 2000. év atlagaban.

Késoébb a bankszovetségi tajékoztatd tobb alkalommal is ,,évi 3-4%-o0s realfelértékelést” emlit.
A Bankszovetség tajékoztatoja a MNB 4brajaval mutatja be a forint redlfelértékelddését. A 2000. év
atlaga tekinthet6 100 %-nak.

MNB abrak a forint redlfelértékelédésérél

Redlirfolyamok

: Realarfolyamok

- e s oy
- A forint redleffektiv irfolyama fogyasztéisr- és termeldiar-indes alapon
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) 'E Fajlagos '“Hﬂknfl'ékaquég alapu forint realeffektiv irfolyam

2000, ev 2thaz = 106%

/H-10/ A korabbi adatokbol tudjuk, hogy 2001-ben megsziint a forint gyengiilése, a CHF arfolyama
évekig nem nagyon valtozott. 2005 kdzepére a Bankszovetség 22% illetve 16%-os realfelértekelddést ir a
tajékoztatojaban 2000. év atlagahoz képest (167 Ft/CHF).

240

== CHF arfolyam

. 2000. év 4tlaga Ez a CHF esetében 6t évvel
= késébb 204194 Fy/CHF

arfolyamot jelent.
Ennyinek kellett volna lennie

az arfolyamnak, ha a
gazdasagi koriilmények

hatésara valtozik az arfolyam

¢s ,,nem gyengiil kevésbé” a

forint.

120 T T T T T T T T T 1
1999. 2000. 2001. 2002. 2003. 2004. 2005. 2006. 2007. 2008. 2008.

A CHF tényleges arfolyam a piros vonal. A 2000. év atlaga a sarga szaggatott vonal. 2005 kdzepén a kék
¢s a lila vonal jelzi, hogy nagyjabdl hol kellene lennie a CHF arfolyamanak. Lathato, 2009-ben megsziint
a relativ felértékelodés. A feleldtlen hitelezésbdl eredd pénziigyi valsag ,helyre billentette” a CHF
arfolyamat, ekkor érte el a kék és lila vonalakkal jelolt arfolyam értéket.

A Bankszovetség tajékoztatdja azonban nem a CHF relativ felértékelddésére hivatkozott, hanem az
Eurééra. Ha az Euro arfolyamait nézziik, hasonlé eredményt kapunk, mint a CHF esetében.
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A 2000. évi EUR arfolyam
atlag 260. Figyelembe véve
a relativ felértékelddést, 6t
évvel kés6bb 302-317
Ft/EUR arfolyamot jelent. A
relativ felértékelodés az
eur6ndl is 2009-ben sziint
meg.

Amennyiben megnézziik az
EUR és a CHF
arfolyamanak a valtozasat
ebben a 10 éves idszakban
¢és most is a 2000. év atlagat
vessziik 100%-nak, akkor
latjuk, hogy az EUR és a
CHF éarfolyama szinte
teljesen egyforman valtozott
tiz éven keresztiil:

Azonban megtévesztd azt
feltételezni, hogy az EUR
¢s a CHF arfolyama mindig
egyiitt mozog. A mai napig
a 2000. évi atlaghoz képest
az EUR 20%-ot er6s6dott,
a CHF viszont 70%-ot.

/H-11/ A Bankszovetség a 2006 januari lakossagi tajékoztatdjaban hosszasan elemzi, hogy milyen

kockazatot vallal az, aki devizahitelt kivan felvenni.

A deviza alapu hitelek esetében a hitelfelvevének a forinthiteleknél alacsonyabb nomindlis kamattal,

viszont valamilyen mértékii arfolyamkockazattal kell szamolnia.
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Keérdeés: milyen mértékii az arfolyamkockazat; redlisan szamolhatunk-e azzal, hogy az arfolyamkockadzat
miatt a devizaban hitelt felvevé haztartasokat sulyos veszteségek érhetik.

Valos-e az a felelem, amit az utobbi idoben - kampanycéllal — kormanyparti és ellenzéki oldalon egyarant
hangoztattak: ,, bekdvetkezhet a forint tartos és jelentés mértékii gyengiilése, s ha ez bekdvetkezik, akkor a
devizaban eladosodottak torlesztési terhei akar elviselhetetlen mértékben is megnovekednek”.

Hosszabb tavon egyértelmiien azzal kell szamolni, hogy a forint drfolyama — legalabbis redlértelemben —

folyamatosan felértékelodik.
Az erds hazai fizetoeszkoz nem szamit kivételesnek a poszt-szocialista EU orszagokban, tobbé-kevésbe

mindegyiknél ez a helyzet.
Nemcsak a redlértelemben vett tartos forintgyengiilést zarhatjuk ki a lehetséges jovobeni forgatokonyvek

koziil, hanem a forint jelentds és tartos nomindlis gyengiilését is.
Ma a gazdasag - az allamhaztartas minden gondjdval egyiitt is — gyorsan fejlédik, s erdsebb, mint
kordabban, a befektetok hozaméhsége pedig tartosan erdsnek tiinik.

Osszefoglalva

Mindezek miatt redlisan nem lehet azzal szamolni, hogy 2006-2007-ben a forint
akarcsak megkozelitené a 270-275 forint/euré érfolyamét, amely arfolyam mellett
a devizahitelek kamatel6nye mar megszlinik a forinthitelek kamataihoz ké est
(feltétc/alezve, hogy a deviza és a forint kamatok nem valtoznak) 270-Ft1-)nél
gyengébb az elmilt hat évben par nap kivételével sosem volt a Jorint, és
tartos 270 HUF/EUR arfolyam bekovetkezése egyéltaldn nem is varhaté.) Mi\';:l

dewzahltele;k_ tL’l_lnyomc’) tobbsége hosszabb 'lejératfl (lakas- és - é kocsz'l
ﬁpansm’ro‘zasﬂ hitel, az esetleges néhény napos nagyobb arfolyam in agdp e
torlesztési terheket érdemben nem véltoztatja meg. i e

M;ndei azt Jelent‘i: a hosszab]? lejaratti hitelt felvenni szandékozék nyugodtan
;?t:ls?;tltatjgg a plenszQzeTek altal kindlat devizaalapt hitelkonstrukciokat is: a
amideje alatt a hitel torlesztési terhét jelentdsen és tartos svels
‘, = 4 ’ s ” P arlusa :
arfolyammozgas val6szintileg nem lesz. i

Budapest, 2006. januar 26.

/H-12/ Nem egészen két évvel késobb a Bankszdvetség mar ,,megkozelitdleg” 30%-os ,,jelentds
felértékelodést” allapit meg.

A forint/euro arfolyam 2000. és 2007. kozott a 253 forintos dtlag koriil ingadozott, viszonylag csekély
szoras mellett. (Egy-egy rovid iddszakban az arfolyam nagyobb ingadozast is mutatott.) A forint az
eurohoz képest ebben az idészakban mindegyik redl effektiv arfolyamindex alapjan jelentdsen
felertékelodott (fogyasztoi inflaciok kiilonbsége alapjan megkozelitoleg 30%-kal).

(Forras: Beszamol6 a Bankszovetség 2007. évi tevékenységérdl — 2008. marcius)

A forint felértékeltsége a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete szaméra is ismert volt 2007-ben.
A hazai valuta az elsé negyedévben jelentésen erdsodott mind az eurohoz, mind a lakossagi

crer

Az erdsoda forint kedvezden érintette a lakossagot, érzékelhetéen csokkentette devizahitel terheiket.
Ugyanakkor a devizahitelek magas és az elso negyedeévben tovabb novekvo aranya, mind a vallalkozoi,
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mind a lakossagi koérben olyan nagyrészt fedezetlen nyitott poziciot tartalmaz, ami jelentékeny piaci
kockazatot hordoz magaban, olyat, ami kedvezétlen koriilmények kozott hitelezési kockazatta alakulhat at.
.... a forint jelentos felértékelodése miatt a devizahitel-allomanyok forintban értékelve szamottevéen
osszezsugorodtak.

(Forras: PSZAF - Gyorsjelentés a pénziigyi szektor 2007. elsd negyedévérdl - 2007. méjus)

A bankhiteleken beliil 2007-ben gyorsulo iitemben emelkedett a deviza-, elsésorban pedig a viszonylag
alacsony kamatozadsu svajci frank hitelek aranya. Az év végeén az sszes banki tigyfélhitel 63 szdzaléka allt
fenn kiilfoldi valutaban. A devizahitelek térnyerésének gyorsulasa nagy valosziniiséggel osszefiigg a
forintnak a 2006. évi atmeneti instabilitast koveté érdemi felértékelodésével.

(Forras: PSZAF — Eves jelentés 2007.)

/H-13/ Az hogy globélis valsag van, az ismert volt mar 2008. elején a PSZAF el6tt.

Az észak-amerikai jelzdlogpiac valsaga létének immar harmadik, a kovetkezményekeént létrejott globalis
értékpapirositasi valsag pedig madsodik esztendejébe Ilépett.

A pénziigyi szektorban és azon kiviil még nagyardnyu tovabbi veszteségekre kell szamitani, illetve lathato,
hogy a vailsag még jelentds, és bizonytalan ideig elhuzodhat. Az erds euro jelentds részben megovta a
terség gazdasagait a szaguldo energia- és élelmiszerarak infldcios hatasatol.

Nem valoszinii azonban, hogy hosszabb tavon Nyugat-Europa mentes maradhatna az észak-amerikai
gazdasagot sujto nehézségek hatdsaitol.

...az europai nemzeti ingatlanpiacok kéziil t6bb kimondottan kifeszitettnek tiinik, és az arak trendjébdl
itélve a korrekciot kézvetleniil megel6zd iddszakban van. Az ingatlanszektor t6bb eurdpai orszdagban a
gazdasag jelentos részét adja, a fo keresleti tényezot jelenté lakossdag pedig szamottevden eladosodott.
Subprime jellegti, pusztan eszkozalapu hitelezés Europaban is létezik, igaz, kevésbé elterjedt, mint az
Egyesiilt Allamokban.

Az elemzok ... részint térségi fertozési kockadzattal szamolnak, részint pedig figyelembe veszik
Magyarorszag fennmarado makrogazdasagi egyensulytalansagait és mas belsd eredetii kockdzatait. E
kétfajta kockdzati profil megfelelo kombindcioja alkalmas lehet akar arra is, hogy a piaci elemzésekben
Magyarorszagot egyfajta seriilékeny fejlédo orszag szerepében tiintesse fel.

A valuta-, kotvény- és részvénypiacokon azonban az elkovetkezd év soran is a szokdsosndl jelentésebb
mértékii volatilitasra lehet szamitani.

A forinthitelekhez képest valtozatlanul igen jelentds kamatelony miatt folyamatosan névekszik a
devizahitelek aranya, aminek révén emelkedik a banki tigyfelek fedezetlen arfolyamkockazatabol adodo
kozvetett hitelkockazat is.

(Forras: PSZAF — Eves jelentés 2007.)
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I — a lakossag folyamatos megtévesztése, nem kell félni

/1-01/ 1dézziik fel, miben allapodtak meg a bankok 2004-ben? A pénzintézetek egyeztetettek, hogy
miként nyljtsanak egységesen tajékoztatast az Ugyfeleiknek a kdlcsonszerzédések arfolyam
kockazatarol.

., A tervezet szerint a jelzaloghitelekhez kapcsolodo veteli jog érvényesitésének kockdzatarol, valamint a
devizahitelek darfolyamkockazatanak tudomasul vételérdl a hitelintézeteknek kockazatfeltaro
nyilatkozatokat kell késziteniiik és ezeket az iigyfeleikkel ald kell iratniuk.

Bar tagbankjaink is egyetértettek azzal az ombudsmani megallapitdssal, hogy érdemi lépéseket kell
tenniiik tigyfeleik jobb informaldsa érdekében, alapvetéen tulzottnak és részben hibasnak itélték a Hpt.-
modositas mértéket, jellegét. A két kockazatfeltaro nyilatkozattal kapcsolatosan az meriilt fel, hogy a
hitelezés kapcsan — a vételi jogon és az arfolyamkockazaton kiviil — még sok hasonloan nagy kockazat
(kamat-, torlesztési-, kezesi-, ovadéki kockazat) éri az iigyfelet, mégsem lehet az dsszesrdl kiilon
nyilatkozatot késziteni. A bankok mindenesetre fontosnak tartottak, hogy e nyilatkozatok minden banknal
egysegesek legyenek, nehogy az iigyfel utolag — bukds esetén — azt mondhassa, hogy egy masik bank
szovege sokkal jobban feltarta a kockdzatot, s annak alapjan nem vette volna fel a hitelt.

(Beszdmolé a Bankszévetség 2014. évi tevékenységérdl - C Fogyasztovédelem - 2. A Hpt.
fogyasztévédelmi jellegii mddositdsa)

/1-02/ A kovetkez6 oldalakon 1év6 idézetek az MTI Archivumabol szarmaznak azért, hogy érthetdbb,
vilagosabb legyen minden, a CHF arfolyaman szemléltetem a fejleményeket. 2003 nyaran gyengiilt a
forint. Ekkor még nem voltak jelzalog devizahitelek.

Devizaalapu hitelek - a finanszirozok nem javasoljak atalakitasukat

Budapest, 2003. jinius 5., csiitortok (MTI-ECO) - A forint szerdai leértékelése megdragitotta a
devizaalapu hiteleket, a szakemberek azonban nem ajanljak a forinthitelekre valé konvertalast,
mert az jelentés koltséggel jarna az iigyfelek szamara.

Az MKB-nal ugy gondoljak, hogy ligyfeleik ezutan sem keriilhetnek tartésan hatranyos helyzetbe, mert
szerintiik a forint nem lesz tartdsan gyenge, s naluk szinte kizardlag hosszu, 5-10 éves lejarat
hitelszerzédések vannak. Mint Miiller Janos elmondta, az MKB a lakashitelek kamatait feliilvizsgalja,
mert szeretné versenyképesebbé tenni, de errdl még az arfolyamvaltozast megel6zéen dontottek.

A Postabank-Leasing Rt. devizahitel allomanyanak tobb mint 90 szazaléka svajci frankban van
kihelyezve, ezt csak attételesen érinti az eur6 forinttal szembeni erdsodése - mondta az Econews
érdeklddésére Pasti Béla vezérigazgato-helyettes. Pasti ugyancsak a kivarast javasolja az iigyfeleknek,
gyenge forint mellett szerinte nem szabad lezarni a devizahiteleket.

Korabban is el6fordult mar forintgyengiilés, de nem izgatta az ligyfeleket, mert mérsékelt és kiszamithato
volt, nem olyan durva, mint a mostani. Bar néhanyan mar érdeklddtek afeldl, hogy fizetési probléma
esetén van-e mod a hitel forintra konvertalasara, a Postabank-Leasingnél nem tartjak valoszintinek,

hogy a szerzédések tomeges zarasara keriilne sor.
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/1-03/ A 2003. juniusi 8%-os forintgyengiilés nagy volt, azonban egyaltalan nem volt rendkiviili.
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/1-04/ A 2004 tavaszan jelentek meg a deviza alapu lakasko6lesonok, amelyek kedvezdbbek az allamilag
tdmogatott forintkdlcsonoknél.

OS - Lapszemle - Népszava

Budapest, 2004. marcius 4., cstitorték (OS)

Hamarosan szinte minden kereskedelmi bank kindl devizaalapu lakdshiteleket. Ezeknek ugyanis akar
5-6 szazalékkal is kedvezobbek a kamatai az dallamilag tamogatott hiteleknél, s igy adott esetben tobb
ezer forint kiilonbség is adodhat a havi torleszto részletben.

Oridsi érdeklédést remélnek a bankok, mivel kedvezd feltételek mellett tudnak hozzdjutni eurdhoz, illetve
svajci frankhoz, ami mellett alacsony kamat esetén is jovedelmezd a devizahitel-folyositas.

Raadasul ez a konstrukcio sokkal szélesebb kérben haszndlhato fel a tamogatott hiteleknél, hiszen
nemcsak uj és hasznalt lakds vasdarlasara, hanem felujitasra, s athidalo kolcsonként is kérheto.

A tapasztalatok szerint az iigyfelek a hitelfelvételkor lathato havi torlesztd részlet alapjan mérlegelnek. Ez
azonban félrevezetd is lehet - ismerik el a banki szakértok -, hiszen az aktuadlisan kiszamitott torleszté
részlet semmit sem mond arrol, mennyi lesz a hitel a kovetkezé honapban. Tobb ezer forinttal is
emelkedhet a lakashitel torleszto részlete a forint gyengiilésével.

Jelenleg a forint és az eurd alapkamata kozétt 10,5 szazalékos a kiilonbség, ezért a devizahitelt felvevd
ligyfelek addig nem jarhatnak rosszabbul, amig 283 forint folé nem emelkedik az eur6 arfolyama.

/1-05/ A CHF és az EUR arfolyama a deviza alapu kolesondk bevezetésének idején.
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A Svéajci Nemzeti Bank egybdl figyelmeztette a magyar vezetést a lakossagot fenyegetd veszélyrol.
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/1-06/ A 2004 aprilisaban folytatodik a lakossag tajékoztatasa a ,,deviza alapu lakashitelekrdl”.

Lakashitelt - forintra vagy devizdra alapozva?

2004. aprilis 26.

(MTI-Press) - A forint mai, magas kamatszintje mellett csabitéak a deviza alapi lakdshitelek
viszonylag alacsonynak tiind kamatkoltségei. A lakdshitel azonban nem egy-két évre szol, érdemes
tehat szamolni és alaposan végiggondolni a kiilonféle hitelfajtakkal jaroé kockazatokat.

Szinte minden nagy, a lakashitel-piacon miikodo kereskedelmi bank belépett vagy rovidesen belép a
deviza alapu lakdshitelek piacdra. A sietség értheto, hiszen - az dallamilag tamogatott lakdshitelek
kamatainak emelkedésére valaszul - némileg megcesappant az érdeklddés a forinthitelek irdnt, s tobben
valasztjak a devizahiteleket. A bankdarok ugy latjak, az iigyfeleket egyelore a devizahitel-felvétellel jaro
kockazatok kevéssé érdeklik, csak a ma igen attraktiv - kezelési kéltség nélkiil 3,99-5,99 szazalékos — éves
kamat alapjan dontenek.

Kétféle deviza alapu lakashitel létezik ma a magyar piacon: az euré alapu és az ennél atlagosan 1-1,5
szazalékkal alacsonyabb éves kamatu svajci frank alapu hitel. Mindkettét nyijtja az Erste Bank Hungary,
az Inter-Eurdpa Bank, a CIB Bank, a K&H Bank és a Raiffeisen Bank is. Tobb lépésben, de néhany héten
beliil megjelenik a devizahitel-piacon a HVB Bank, az FHB Foldhitel- és Jelzalogbank, valamint az OTP
Bank is.

Alcim: Melyek a kockazatok?
A deviza alapu hitelek esetében a hitelfelvevonek kétféle kockazatot kell vallalnia, az arfolyamkockazatot
és a kamatkockazatot.

Az arfolyamkockdzat vallalasa azt jelenti, hogy ha a forint az adott devizahoz képest erdsodik, akkor az
tigyfelek havi torleszto részletei csokkennek, ha gyengiil, akkor ugyanazért a devizaért tobbet kell fizetnie,
azaz né a havi torleszto részlet. A torlesztd részletet az adott deviza napi arfolyama alapjan szamoljak ki,
tehat az ados nem tudhatja elore, pontosan mekkora lesz a fizetendo részlet. Ez annyit jelent, hogy az
ligyfél egy-egy havi torlesztd részlete 2-3 szdazalékkal néhet, amely a tobbség szamara vallalhato
kockazat.

A masik kockazat a kamatszinttel kapcsolatos. A hitelek ugyanis valtozo kamatozdasuak, vagyis ha az adott
deviza kamatszintje nd, akkor a hitel kamatait is megemeli a bank. Ezt a kockazatot egyébként a valtozo
kamatozasu forinthiteleknél is vallalnia kell az iigyfélnek.

Tovabbi - bar a megkérdezett szakemberek szerint nem tul jelentos - kockazatot rejt a svajci frank alapu
hitel felvétele az euro alapival szemben. A forint arfolyamadt mar az euro bevezetését megeldzéen rogzitik
- ekkor csatlakozunk az ERM-II rendszerhez -, s attol az idéponttol kezdve a forint mar az euroval egyiitt
fog mozogni, azaz, az darfolyam-kockdzat megsziinik. A svajci frank alapu hitel kockdzatat - illetve akkor
mar a svdjci frank-euro arfolyamkockdzatot - azonban a hitelt felvevonek tovabbra is viselnie kell.

A lakashitelek altalaban hosszu lejaratuak, 10-15-20 évre veszik fel oket. Mivel az eurohoz valo
csatlakozas a mostani feltételezések szerint 2008-2010-ben bekovetkezik, az arfolyam régzitése pedig
ennél is korabban, a devizahitelt felvevonek az arfolyamkockdzatot csak a torlesztés elsé néhany évében
kell vallalnia.
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/1-07/ 2004. nyaran az volt a Bankszdvetség véleménye, hogy til erds a forint.

Bank - a magyar bankszévetség elnéke kamatcsokkentést és gyengébb forintot szeretne

Budapest, 2004. julius 14., szerda (MTI/Dow Jones) - A magyarorszdagi kamatok tulsagosan magasak,
és a forint tul erds a jelenlegi gazdasagi koriilményekhez képest - vélekedett Erdei Tamds, a Magyar
Bankszovetség elnoke, a Dow Jones hiriigynokségnek nyilatkozva. Erdei szerint a Magyar Nemzeti
Banknak most kisebb kamatcsokkentést kellene végrehajtania, - reagdlva a javulo infldcios kilatdasokra
- és ajelenlegi 11,50 szazalékos kamatszint az év végére 10 szdazalék ald csokkenhetne.

A forinttal kapcsolatban elmondta: jelenlegi stabilitasa jo hir a bankoknak, de relativ ereje nincs
osszhangban a gazdasag erejével.
A 255-260 forintos euro megfelelobb lenne a gazdasag szamara — tette hozza. Szerdan az euroval 250
forintos ar koriil kereskedtek és az alkuszok varakozasai szerint e koriil van az ellenallasi szint is.

- részlet-

/1-08/ A 2004. augusztusaban az MNB hirlevélben hivta fel a kockazatokra a figyelmet: hosszabb tavon
30-35%-kal néhet a havi torleszté részlet, amennyiben 1,5-3 %-kal n6é a CHF kolcson kamatlaba és
kdzben romlik a forint arfolyama is.

A devizaalapuak kiszorithatjak a piaci alapu forinthiteleket - MNB

Budapest, 2004. augusztus 1., vasarnap (MTI)

Rovid tavon a devizaalapu hitelek kiszorithatjak a piaci forinthiteleket és versenyt tamaszgtanak az uj
lakadsokhoz nyujtott tdmogatott kolcsénoknek is, hosszu tavon azonban a keresletet csokkentheti a
forintkamatlabak varhato mérséklése - all a Magyar Nemzeti Bank (MNB) legfrissebb hirlevelében.

Az osszeallitas ismerteti: a devizaalapu hitelek részesedeése jelenleg a teljes lakashitel-allomanybol
alacsony, de gyorsan né. Majusban a teljes dallomany 1,9 szazalékat, 32 milliard forintot, juniusban mar
2,6 szdazalekat, 45 milliard forintot tett ki a devizaalapu hitelek dllomanya.

... a bankrendszeri teljes kamatmarzs 1,8-3,2 szazalékra csékkent. A bankok a devizaalapu
termékeknél ennél csaknem kétszer nagyobb, atlagosan 5 szazalék koriili marzsot realizalnak.

A kiadvany megemliti, hogy jelenleg az eurozondaban és Svajcban torténelmi mélyponton vannak a
kamatok. A multbeli tapasztalatokra hivatkozva az dsszeallitas kézéptdavon tobblépcsds kamatemelést
valosziniisit, amelynek mértéke elérheti az 1,5-3 szdazalékpontot is.

Hozzateszik: ezzel parhuzamosan bekovetkezhet a forint arfolyamanak gyengiilése is, ezek a valtozasok
egyiittesen, hosszabb tavon akdr 30-35 szdzalékkal is megnovelhetik a havi torlesztd részlet nagysagat.
Az osszeallitas szerint a devizaalapii hitelezés térnyerése érzékenyebbé teheti a bankrendszert a kiilso
sokkokra, amelyek egyszerre nagyszamu hitel vissza nem fizetéséhez vezethetnek.

/1-09/ A 2005-ben a PSZAF terjedelmes dsszehasonlitd elemzést végez. Ebben kitér az
arfolyamkockazatra is.

A forint arfolyamanak varhato alakuldsa tekintetében a szakemberek véleménye megosztott. Egyes
elemzok szerint a forint jelenleg enyhén alulértékelt, azaz hosszutavon nem varhato a forint szamottevo
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gvengiilése. Masok szerint a koltségvetési hiany és a fizetési mérleg egyenlegének alakulasa az elmult
idészakoknal nagyobb aranyu forint-leértékelédést is okozhat.

(Forras: PSZAF - A bankok ingatlanfedezetii devizahiteleinek dsszehasonlito elemzése - Szabalyozasi,
elemzési €s nemzetkozi igazgatosag - Elemzési és kutatasi féosztaly - 2005. november)

/1-10/ A 2005. 6szén megjelentek kisebb kockazatu, arfolyam-garantalt kolcsondk. Ez azonban nem
mentesit teljesen az arfolyamkockazat alol. Az Inter-Europa Banknal a CHF esetén 7 Ft kedvezményt
jelent, ha a CHF arfolyam meghaladja a 175 forintot.

Arfolyam-garancidt nyiijt devizahitelei mellé az Inter-Eurépa Bank

Budapest, 2005. szeptember 22., csiitértok (MTI)

Az idén év végéig drfolyam-garancidt ad euro és svdjci frank alapu lakdshitelei, valamint szabad
felhasznaldasu személyi kolcsonei mellé az Inter-Eurdpa Bank - tette kozzé az Inter-Eurdpa Bank Rt.
(IEB) csiitortokon.

Az IEB azon tigyfelek szamara, akik 2005. szeptember 19-e és 2005. december 3 1-e kézott nyujtjik

be devizahitel-kérelmiiket, a bank a hitel elsé két évében - 2007. december 31-ig - a havi torleszté
részleteibol euronkent legfeljebb 10 forintos drfolyam-garanciat vallal, abban az esetben, ha az
euro/forint arfolyam 260 forint folé keriilne.

Az arfolyam-garancia azt jelenti, hogy ha a hitelfelvevének 260-270 forint/eurds arfolyam kozott kellene
torlesztenie, az Inter-Europa Bank 260 forintos fix arfolyamon fogja atvaltani szamdra a forintot eurora.
Ha az arfolyam 270 forint folé mozdulna, akkor teljes, euronként 10 forintos garanciat nyujt a bank,
vagyis példaul egy 276 forint/eurds arfolyam esetében az iigyfélnek 266 forintos arfolyamon kell
torlesztenie hitelét.

Ez - az IEB szamitasai szerint - egy 130 ezer forintos, 2005 szeptemberében 500 eurds havi torlesztésii
hitel esetében évi 60 ezer forintos megtakaritast jelent a hitelfelvevd szamara.

A svajci frank alapu lakossagi jelzdaloghitelek hitelek esetében a bank arra az esetre vallal - legfeljebb 7
forint értékben - arfolyam-garanciat, ha a svajci frank arfolyama 175 forint félé keriilne.

Sikeres fogadtatas esetén az Inter-Europa Bank megfontolja, hogy az darfolyam-garancidat kiterjeszti az
euro magyarorszagi bevezetéséig.

/1-11/ Fél évvel késébb az OTP is bevezeti az arfolyamgarantalt devizahitelt.
Az OTP Bank ezzel olyan

megoldast tesz elérhetove,

www.otpbank.hu
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A garantalt arfolyam mértéke marcius 14-étol 173 Ft/CHF.

Az arfolyamgarantalt svdjci frank alapu lakashitel kamata évi 3,7%, a kezelési kéltség havi: 0,17%. A
hitelkeret beallitasi jutalék a hitelosszeg 1,9 szazaléka, minimum 90 CHF. A hitel futamideje legalabb 10
év, legfeljebb 25 év (THM: 6,46%)

Az OTP egyben biiszkén szamol be arrdl is ebben a kiadvanyaban, hogy milyen sikeres az OTP
devizahitel:

Az arfolyam garanciaval az OTP Bank iigyfelei szamara a svdjci frank alapu lakas- és jelzalog tipusu
hitelek térlesztésének kockdzatat kivanja csokkenteni.

Ezzel egyidejiileg a legnagyobb hazai bank evidens iizletpolitikai célja, hogy tovabb erdsitse devizahitel-
Az OTP Bankcsoport az alacsony térlesztésii svajci frank alapu jelzdalog tipusu hitelnél tovabbra is a
piacon elérheto legalacsonyabb, mig az alacsony térlesztésii svajci frank alapu lakashitelnél a masodik
legjobb indulo torlesztorészletet kindlja tigyfeleinek.

Az OTP Bankcsoport nyujtotta 2005 végén a tobb mint harmincszereplés magyarorszagi hitelintézeti
rendszerben kihelyezett teljes hitelallomany 21,4 szazalékat.

A haztartasok altal felvett hitelek 37,7 szazalékat, a lakascélu hitelek 46,4 szazalékat — ez utobbiakon
beliil a forinthitelek 52,6 szazalékat és a devizahitelek 22,5 szazalékat — az OTP Bankcsoport nyujtotta az
elmult év végén.

/1-12/ Szerz6édéskotéskor az OTP az arfolyam garantalast nem a futamid6 végéig, hanem csak 2 évig
biztositotta. 2008-ban, amikor gyengiilt a forint arfolyama, egyszertien az OTP kivezette az arfolyam
garantalast

Az OTP Bank 2006 februdrjaban vezette be az tigyfelek korében idokozben egyre népszeriibbé valo
lehetdséget. A kérelmezok 0,9 szazalékponttal magasabb keretbedllitasi jutalékért cserébe ket évig
arfolyam-garanciat kaptak.

A termék lenyege az volt, hogy a havi torlesztorészlet nem emelkedhetett tovabb, ha a forint arfolyama
meghaladta a szerzddésben rogzitett szintet. Ez a kiiszob a legutobbi hirdetmény szerint 168 forint/frank
volt, jelenleg azonban t6bb mint 180 forintot kérnek egy svdjci frankért.

A jelenlegi pénziigyi kérnyezetben révidtavon sem lehet garantalni az arfolyamot, a lakdshitelek
futamideje pedig akar 35 év is lehet. Tobbek kozott ez vezetett a termék megsziintetéséhez.

(Forras: Index — Pénzcentrum - Megsziintette az OTP az arfolyamgarantalt lakashitelt — 2008.11.14.)

/1-13/ Térjiink azonban vissza 2005 6széhez,A deviza alapu lakaskdlcsonok bevezetése ota csak 1,5 év
telt el. Azonban mar a devizakdlesonok allomanya mar magasabb mint az dsszes devizabetét allomany.

A lakossagi hiteltartozas kozel 18 szdazaléka svdjci frank alapu

Budapest, 2005. szeptember 27., kedd (MTI-ECO)

A lakossag teljes banki adossagabol a devizaalapu adéssdag aranya a 2004 végi 12,6 szazalékrol 22,8
szdzalékra ugrott idén augusztus végére, és az dsszes tartozdson beliil tobb mint kétszeresére, csaknem
18 szazalékra nétt a svajci frank ardnya - deriil ki a Magyar Nemzeti Bank honlapjdan kézzétett
adatokbdl.
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Az adatok egyben azt is mutatjiak, hogy az - a lakossdg esetében zomében fedezetlen - arfolyamkockazattal
kapcsolatos figyelmeztetéseknek nem sok a foganatja - a bankok versengve kindljak, a haztartasok pedig
orommel veszik fel a forinthiteleknél joval alacsonyabb kamatu deviza-, ezen beliil is a svajci frankban
denomindlt hiteleket. A devizakitettség raadasul hosszii tavra szol, e hitelek legnagyobb része egy évnél
hosszabb lejaratu.

A devizafedezet mara a haztartasi szektor egészében is hianyzik: az MNB adatai szerint a szektor
devizahitel tartozasa idén mdjus ota meghaladja az osszes devizabetétjét, és a netto devizaadossag
gyvorsan no, majusban még csupan 8,4 milliard forint volt, augusztusban mar 190,3 milliard forint.

/1-14/ A PSZAF 2016 februari MTI kézleménye a bankrendszer sikertorténetérol szamol be. A bankok
profitja egy év alatt tobb mint 20%-kal nott.

Tovabbra is kiemelkeddoen magas jovedelmezdség a bankszektorban

Budapest, 2006. februar 23., csiitértok (MTI)

A bankszektor osszesitett adozds elotti profitia a 2004. évihez képest 20,4 szazalékkal, 387,6 milliard
forintra nétt, csupan két kisbank konyvelt el egyiittesen 433 millio forint veszteséget 2005-re - dllapitja
meg a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) csiitortokon kozzétett gyorsjelentése.

A bankszektor 2005-ben a vartnal is dinamikusabban névekedett - allapitia meg a jelentés. A bankok
osszesitett mérlegfoosszege kozel 18 szazalékkal, 17.565,9 milliard forintra boviilt, elsésorban a
devizahitelezés boviilésének koszonhetien.

A devizahitelek felfutasa kéovetkeztében 2005 végen a haztartdasok bankhiteleinek mar kézel egyharmada,
a vallalkozasok hiteleinek pedig kozel fele devizahitel volt, holott 2003 végeén ezek az aranyok

még nem haladtik meg a haztartdsok esetében a 4, a vallalkozdasok esetében pedig a 41 szdazalékot.

A szektor eszkozeinek egyre nagyobb része devizaban denomindalt, 2005 végen mar kozel 40 szazaléka.
Mivel a devizahitelezésben rejlo darfolyam- és kamatkockazatokat egyértelmiien az tigyfelek viselik, a
feliigyelet tavaly t6bb izben is felhivta a lakossag figyelmét az ovatossagra.

A szektor forrdsainak immaron t6bb mint egyitode a jelentés szerint kiilfoldrol szarmazik. A
devizaforrasok novekedesi iiteme csaknem haromszorosa volt az elozo évinek. A belfoldi forrasok szerepe
értelemszeriien csokkent.

A kamatmarzsot annak ellenére sikeriilt megdriznie a szektornak, hogy a jegybanki alapkamat kézben
Jelentdsen csokkent. A kamatmarzs a 2004 évi 3,94 szazalékrol csupan 3,89 szazalékra mérséklodott.

/1-15/ 2006 marcius elején a forint a CHF-hez képest hirtelen kdzel 10 forintot gyengiilt.

A forint gyengiilése 2-3 szdzalékkal dragitia a svdjci frank alapu hiteleket

Budapest, 2006. marcius 14., kedd (MTI) - A forint arfolyamdnak elmult napokban tapasztalhato
gyengiilése mindenképpen rossz hir a devizakolcsont felvevoknek, de a teher viltozdsa svdjci frank
alapu kélcsonnel rendelkezoknél 2-3 szazalék.

Duronelly Péter, a Budapest Alapkezel6 vezeté elemzdje szerint a kézeljovében mindossze 2-3 szazalékkal
emelheti meg a svajci frankban felvett hitelek havi torlesztd részleteit a forint gyengiilése, ugyanis az
elmult napokban a svajci frank is gyengiilt az eurohoz képest, bar kisebb mértékben, mint ahogy a forint
kurzusa valtozott.
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Duronelly Péter alahvzta: nem varhato az, hogy a svajci frankban felvett devizakolcsonék esetében egy
havi 50 ezer forintos havi torleszto részlet rovid idon beliil 60 ezer forintra none. A legrosszabb esetben is
a havi torleszté részletek maximum 5 szdazalékos névekedése varhato.

Ez év januarjaban még egy euro 1,55 svajci frankot ért, ez most 1,57 svajci frankra valtozott. A
forint/euro, illetve svajci frank/eurobol szarmazo keresztarfolyam a korabbi 162-rél 168-169 forint/svajci
frankra gyengiilt, de eléggeé ingadozik.

Ismertette: tavaly mdjusban egy svajci frank nagyjabol 166 forintot ért, mig 2005 augusztusdra egy svdjci
frank 156 forintra valtozott, a forint arfolyama néhany honapon beliil 10 forinttal erésédott a svajci
valutdahoz képest.

"Valoszintileg meg kell baratkozni ezzel a gyengébb forintarfolyammal hosszabb tavon is, ez kihat majd a
svajci frank forintarfolyamara, azaz a svajci frankban felvett kélcsondkre is, rovid tavon a
torlesztorészletek dramai novekedése nem valoszinii" - mondta Duronelly Péter.

Az OTP Bankndl elmondtak: a garantalt arfolyamszintet keddtil az eddigi 166 forintrol 173 forintra
emelték a svajci frank alapu lakas- és jelzalogtipusu hiteleiknél. Az intézkedés a forint

gvengiilésével és arfolyamdanak gyors valtozdasaval van dsszefiiggésben, a garancia alapjan, ha a forint és
a svajci frank arfolyama e felsé hatar folé menne, akkor madr nem né tovabb a kolcson forintban fizetett
havi torleszto részlete.

Az arfolyamgarancids svajci frank alapu ingatlanfedezetii hitel ez év februar 20-i bevezetése ota 6,2
milliard forintnyi svajci frank alapu hitelt fogadott be az OTP Bank. Egy 5 millio forintos, 20 éves
futamidejii uj lakashitel esetében egy 4 szdazalékos kamatozasu, 2 szazalékos kezelési koltségi, fix
kamatozasu hiteltorleszto részlete havonta 38.779 forint, mig ha valtozo kamatozasu,

akkor 41.383 forint.

Ha a hiteleket az tigyfél svajci frankban veszi fel, akkor az elsé esetében a jelenlegi 3,7 szazalékos kamat
és 2,04 szazalékos kezelési koltség esetén 163 forintos svdjci frank arfolyamnal 37.476 forint, mig egy
tobb mint 10 szazalékos gyengiilést feltételezé 180 forintos svajci frank arnal 41.385 forint a havi
torlesztés Osszege.

A svajci frank alapu hitelek felvevoi még 180 forintos arfolyamndl is jobban jarnak a hasznalt lakasra
érvényes feltételekkel felvett forint hiteleket torlesztéknél.

Igaz ez a nyereség 163 forintos arfolyamnal havonta 7.509 forint az adott példaban, mig 180 forintos
arfolyamnal 3.600 forint. A valtozo kamatozasu uj lakdshiteleknél a devizahitel elonye 163 forint/svdjci
frank arfolyamnal havi 3.907 forint, 180 forintos darfolyamnal viszont mar 2 forinttal tébbet kell fizetnie
az tigyfélnek havonta a forint alapu kolcsondkkel 6sszevetve.

A fix kamatozasu vj lakdshiteleknél viszont 180 forintos arfolyamnal mar havonta 2.606 forinttal tébbet
kell fizetnie az iigyfélnek, ha svajci frank alapu hitelt vett fel, mintha forint alapu uj lakashitelt igényelt
volna - feltételezve, hogy nem élt az arfolyamgarancia lehetdségével.

A Magyar Nemzeti Bank svajci frankra ez év marcius 1-én 162,76 forint arfolyamot allapitott meg, mig

marcius 14-én 169,63 forint volt ez az MNB altal megallapitott arfolyam (fixing), ami csaknem
két hét alatt a svdjci valuta 4,2 szazalékos erdsodését mutatja a forinthoz képest.
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A kovetkezd kereskedési napon, csiitértokon arra szamitanak, hogy a svajci jegybank 25 bazisponttal 1,25
szazalékra emeli a svdjci iranyado kamatot, ennek hatdsdara erdsodésnek indulhat a svdjci valuta a
nemzetkozi piacokon.

Sziikségesnek tartom kiemelni: ,,Duronelly Péter aldhuzta: nem varhatd az, hogy a svajci frankban felvett
devizakolcsonok esetében egy havi 50 ezer forintos havi torleszté részlet rovid idén beliil 60 ezer
forintra néne. A legrosszabb esetben is a havi torlesztd részletek maximum 5 szazalékos névekedése
varhaté. Rovid tdvon a torlesztSrészletek dramai ndvekedése nem valdszinl” — 2006 marcius
Sziikségesnek tartom kiemelni: ,, A fix kamatozasu Uj lakashiteleknél viszont 180 forintos arfolyamnal mar
havonta 2.606 forinttal tobbet kell fizetnie az tgyfélnek, ha svdjci frank alapu hitelt vett fel, mintha
forint alapu Uj lakashitelt igényelt volna”

/1-16/ 2006 elsd felében a CHF jelentdsen er6sodott a forinttal szemben. Elérte a 180-as arfolyam szintet.
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/I-17/ 2006 marcius elején a devizahitelezés kockazatara hivja fel a figyelmet a Standard & Poor’s, a
vilag legnagyobb hitelmindsitdje és tobb londoni bank, elemzd.

Magyarorszag/bank — S&P: a magyar bankrendszer az egyik legfejlettebb a térségben, kockdzat a
nagy devizahitel-allomany

London, 2006. marcius 15., szerda (MTI)

A magyar bankrendszer egyike a legjobban miikiddoknek és legfejlettebbeknek Kozép- és Kelet-
Eurdpaban, de a nagy lakossagi és kisvallalati devizahitel-allomdny kockazatot jelent, mivel
Magyarorszdg a jovo évtized kozepéig nem lesz az eurddvezet tagja, és ez addig kamat- és
drfolyamkockdzatot jelent, dll a Standard [| Poor's szerdin Londonban kiadott éves értékelésében,
amely nem zdr ki hatosagi kozbelépést sem a devizahitel-allomdany novekedésének korldatozdsdra.

A vilag legnagyobb hitelmindsitoje dltal 6sszeallitott 10 oldalas jelentés szerint a magyar bankok
hitelképességenek f6 kockazata a hitelkihelyezés gyors boviilése, foleg a devizaalapii - elsésorban svajci
frankban folyositott - jelzalog-, lakossagi, valamint kis- és kozépvallalati hiteleké. Az S&P szerint ugyanis
Magyarorszag 2014 elott nem lesz képes belépni az eurddvezetbe, ami azzal jar, hogy a magyar
kamatszint és a forintarfolyam addig sebezheté marad a kiilsé egyensulytalansdagoktol és a befektetdi
hangulat valtozdsaitol.
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A magas devizahitel-arany jelentette kockdazatra mar mds londoni elemzok is felhivtak a figyelmet. Juliet
Sampson, az HSBC bankcsoport londoni feltorekvé piaci stratégdja éppen elézé nap, a februari inflacios
adatokat kommentalva, a forint jelenlegi arfolyammozgasaira kitérve azt mondta az MTI-nek: a mostani
arfolyam-kockazatokon beliil kiilon kockdzatot jelent a magyar haztartasok altal felhalmozott, fedezetlen,
devizaalapu hitelallomany, amelynek torlesztése a forint gyengiilésével dragul. Ha ennek a
hitelallomanynak a torlesztése meginog, az még nagyobb forintkockdzatot jelentene, tette hozza.

Az Economist Intelligence Unit (EIU) - a vilag legnagyobb, nem befektetési banki jellegii gazdasagelemzo
kozpontja - néhany hete Londonban kiadott vilaggazdasagi jelentésének magyarorszagi fejezetében
ugyanerrol azt irta: a pénziigyi szektoron kiviili vallalatoknak folyositott hitelek csaknem fele, a hosszu
lejaratu lakossagi kélcsonoknek pedig tobb mint a fele devizaalapu hitel. "Ez kevésbé lenne aggdalyos, ha
Magyarorszag jo iitemben haladna az euro bevezetése felé, a multbeli és jelenlegi kormanyok azonban
csekely hajlandosagot mutattak-mutatnak a kéltségvetési onmérsékletre”, allt az EIU jelentésében.

A Standard [ Poor's szerdai londoni elemzése szerint a cég is aggdlyosnak taldlja a devizaalapui hitelek
dllomanyanak gyors novekedését, mivel ez forintgyengiilés esetén devizakockdzatnak teszi

ki az adosokat. A cég adatai szerint tavaly példaul az vj jelzalog-kolcsondk tobb mint 80 szazalékat
devizaban adtik ki Magyarorszagon. Jollehet a vallalatoknak kihelyezett devizahitelek sok esetben
exportiigyletekhez kotddtek, és a cégek fedezik magukat a forintgyengiiléssel szemben, sok kis- és kozepes
vallalat, valamint a haztartisok fedezetlenek.

A Standard & Poor's ezért valosziniisiti, hogy valamilyen szabalyozo intézkedést be fognak vezetni a
devizahitel-allomany névekedésének korldtozasara, all az elemzésben.

A hitelmindsito szerint a magyar jegybank "kovetkezetlen politikdja" és a magas ikerdeficit jo eséllyel
arfolyamkilengéseket fog okozni. Az a tény, hogy az MNB érezhetden kész az arfolyam tamogatasra,
konfliktusban all a meghirdetett inflaciokoveto politikaval, all a magyar bankrendszerrdl kiadott
elemzésben.

Két hénappal vagyunk a Bankszdvetség tajékoztatdja utan.

/1-18/ Mér ekkor, 2006-ban ismert volt a PSZAF elétt, hogy a lakossag nem kap megfeleld tdjékoztatast
a szerzodéskotés eldtt a bankoktol.

Pénziigyi szolgaltatasok: a panaszok 22,4 szazaléka megalapozott

Budapest, 2006. janius 5., hétfé (MTI)

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletéhez (PSZAF) 1.040 fogyaszt6i panasz érkezett az elsé
negyedévben, 18 szazalékkal tobb, mint egy évvel korabban és 8,6 szazalékkal tobb, mint a tavalyi
utolsé6 negyedévben.

A PSZAF szerint példaul az egyoldalt szerz6désmodositast vagy az elszamolasokat, koltségeket kifogasold
panaszok mogott is a nem megfeleld tajékoztatas huzoédhat meg.

"Kétségtelen tény, hogy a fogyasztok egy része is hibas, mert nem tajékozodik kellGen, azonban nem
fogadhato el, ha a panaszok tobbsége esetében a szolgaltatok a fogyasztot mindsitik felelGsnek.
Véleménylink szerint a pénziigyi szolgaltatok tajékoztatasi tevékenységének igazodnia kell a fogyasztok
ismereteihez, pénziigyi felkésziiltségéhez" - szogezi le a felligyelet.
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2005-ben a Gazdasagi Versenyhivatal, 2006-ban pedig mar kormanybizottsag vizsgalta a bankok
eréfolénnyel valo visszaélését.

/1-19/ 2006 nyaran ismét Londonbol érkezett figyelmeztetés

Magyarorszdg - FT: a magyar a legsebezhetobb europai gazdasag

London, 2006. julius 3., hétfo (MTI)

Egyik eurdpai gazdasdg sem sebezhetobb a magyarndl, amely kettés - egyenként a GDP-érték 10
szdzalékahoz kozelito - deficittel kiiszkodik, dall a Financial Times hétfoi elemzésében.

A londoni iizleti napilap szerint az Eurdpai Unio azzal a baljos kérdéssel kénytelen szembesiilni, hogy
Magyarorszag gondjai mennyire helyi jellegiiek, illetve mennyire bizonyulhatnak jarvanyosnak.

A Financial Times hétfoi elemzése szerint a magyar gazdasagban meglévé bajok egyike, hogy az idén
varhatoan 8,4 szazalékos GDP-ardanyos folyomeérleghiany jorészt a robbandsszerii hazai
hitelallomany-néovekedesbdl taplalkozik. A Moody's hitelmindsitd statisztikai kézikényve szerint a GDP-
értékhez mert belsd adossagarany a 2001-ben mért 49,9 szazalékrol 2005-ig 62,9

szazalékra emelkedett, és ez arfolyambuborékokat taplal, kiilonésen a lakaspiacon.

Emellett a magyarok egyre novekvd mértékben vesznek fel devizaalapu hiteleket: a Nemzetkozi
Valutaalap (IMF) adatai szerint a haztartasok devizahitel-felvételei a teljes lakossagi kélcsonzésen beliil
a 2002. végi 10 szazalékrol 2004-ben 25 szazalékra emelkedett, tavaly pedig a bankszektor altal nyujtott
uj hitelek csaknem teljes egészet devizaban vették fel, all a Financial Timesban.

Az elemzés szerint azonban a forint juniusi gyengiilésének hatdsa meghaladta a hazai és a devizakamatok
kiilonbozetét, és tovabbi arfolyamveszteség mar komoly bajt okozhat a magyar maganadosok és a bankok
korében.

A lap szerint t6bb mérce is azt jelzi, hogy a magyar gazdasag sebezhetosége "minden fronton novekszik'.
Példaul a Moody's kiilsé sebezhetéségi mutatoja, amely a rovid tavon lejaro kotelezettségeket méri a
devizatartalékokhoz, "fenntarthatatlanul magas", 240-es értéket mutat. A hitelmindsité altal besoroldssal
ellatott orszagok koziil Magyarorszdg mellett csak Ciprus, Esztorszdg, Lettorszag, Kazahsztan, Belize és
Ecuador indexe haladja meg a 200-at, all a Financial Times elemzésében.

Az elemzés szerint Kozép- és Délkelet-Europa f6 probléemdja az ikerdeficit. Meg nem lehet ugyan "kozép-
europai pénziigyi valsagrol” beszélni, azonban valos annak a lehetosége, hogy egy ilyen valsag a
kévetkezé 12 honapban bekovetkezhet. "Ha és amikor ez megtorténik”, annak "kellemetlen" gazdasagi

crer

/1-20/ 2006 nyar végén ismét Londonbol érkezett figyelmeztetés
Pénziigy - magyar és romdn bankok vannak legjobban kitéve a devizahitel kockdzatnak - Standard and

Poor's - FRISSITETT (itj: magyar részletek)
Budapest, 2006. augusztus 24., csiitortok (MTI)
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Kelet-Eurdpaban a magyar és a romdn bankok vannak kitéve leginkabb a devizaalapu hitelt felvevik
eladosodasa okozta kockazatnak - allapitotta meg csiitortokon kozzétett elemzésében a Standard and
Poor's nemzetkozi hitelmindsito. Horvdtorszagban és Lengyelorszagban kozepes ez a kockazat,
Szlovakiaban, Bulgariaban, Csehorszdgban és Szlovénidaban pedig viszonylag kicsi.

Az elemzés szerint Magyarorszdg van leginkdbb kitéve a devizaalapu hitelezésbél fakado
kockazatoknak: részben a banki mérlegekben ezek magas ardanya, részben a valutadrfolyam hazai
kornyezethez kapcsolodo hullamzdsai miatt.

A Standard and Poor's azonban ugy itéli meg, hogy ez nem jelent olyan nagy kockazatot a magyar
bankokra nézve, hogy révid tavon atmindsitést tenne sziikségessé. Ugyanakkor a devizaalapu hitelezés
folytatodo novekedésének, valamint a gazdasagi és valutakérnyezetnek az értékelését kozéptavon az S&P
figyelmének fokuszaban tartja. A forint arfolyamhullamzasa - jegyzi meg az értékelés — hangsulyosabba
valt az elmult honapokban elsésorban ahhoz kapcsolodva, hogy romlott a kormany pénziigyi
egyensulytalansdag-kezelo képessége.

A hitelmindsito elemzése szerint tavaly Magyarorszagon kissé tobb mint 50 szazalék volt a devizaalapii
hitelek aranya az dsszes hitelezésen beliil az egy évvel korabbi 43 szazalékot kovetéen. Romaniaban 8
szazalékkal 56 szazalékra mérséklodott ez az arany, Horvatorszagban 13 szazalék, Lengyelorszagban 24
szazalék, Csehorszagban 10 szazalék.

A cégek devizaban tortend hitelfelvételei - amelyek aranyadt a tartosan magas hazai kamatok emelték - az
elmult két evben felgyorsultak, és megkozelitik a hitelfelvételek felét, 2005 év végen aranyuk a céges
hiteleknél 47,5 szazalék volt. Ugyanez a lakossagi hitelfelvételekre is igaz, ahol a devizaalapu hitelek
aranya a 2003-as 5 szazalékrol 30 szazalékra nott.

Az S P varakozasai szerint Magyarorszag egyike lesz az utolséknak az vjonnan csatlakozott unios tagok
koziil, amely beléphet az eurd ovezetbe, a hitelmindsito legutobbi - junius 22-i — becslése szerint ez a
datum 2014.

/1-21/ 2006 tavaszadn az MNB beszadmol arrol, hogy a kdrnyezd orszagok miként lépnek fel a rendkiviil
kockazatos devizahitelezéssel szemben:

A kovetkezékben harom KKE (Kézép Kelet Europai) orszag tapasztalatait ismertetjiik.

Romaniaban 2005-t0l kezdédéen a nemzeti bank monetaris és prudencialis eszkézoket vezetett be a
devizahitelezés dinamikajanak lelassitasara. A 2 éven tuli devizaforrdsok utdni tartalékolasi
kotelezettséget melyet devizaban kell teljesiteni — fokozatosan 40%-ra emelték (az erre fizetett kamat
elmarad a piaci kamatoktol: USD: 0,95%, EUR: 0,7%,), és a bankok fedezetlen devizahitel-allomanyat a
sajat toke 300%-aban maximalizaltak. Amennyiben ez utobbi kiiszobot a bank mar atlépte, tervet kell
készitenie arra vonatkozolag, hogy hogyan kivin a szabalyozdasnak megfelelni. A portfolio mindsités is
dtalakitasra keriilt, és a meghatarozott ot kategoria koziil a legjobb mindsitésiibe mar csak azok a
devizahitelek keriilhetnek, amelyeknél az iigyfél jovedelme a hitel devizanemében generalodik. Az
intézkedesek hatdasdara a devizahitelek részardanya a portfolioban csokkenésnek indult.
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Ausztriaban intenziv kommunikdcioval és feliigyeleti eszkézokkel kivantak a devizahitelek (svdjci frank és
Jjapan jen) névekedeési iitemét visszafogni. A bankokkal szemben meghatarozott minimumkévetelmények
elsésorban a bankok kockazatkezelési rendjének szigoritasat célozzak. A szereploknek a devizahitelekre
vonatkozo kiilon belsd szabalyzattal kell rendelkezniiik, portfoliora vonatkozoé mennyiségi limitet kell
felallitaniuk, részletes tigyfélmindsitési rendet kell kialakitaniuk (egyedi limitek, monitoringrendszer az
drfolyamvaltozas hatdasanak vizsgalataval, intézkedéscsomag limittullépés esetére). Ezenkiviil a piaci
folyamatok figyelembevételével (az arfolyam, a kamatok és biztositékok értékének alakuldsa)
folyamatosan értékelniiik kell a devizahitel-allomany értékét, és évente egyszer stressztesztet kell
végeznitik.

Lengyelorszagban mar korabban, 2001-ben prudencialis és feliigyeleti eszkozoket alkalmaztak a
devizahitelezés megfékezésére a szabalyozo hatosdgok. A devizahitelezés dinamikajara azonban csak az
drfolyam nagymértékii leértékelédese tudott tényleges, de csak dtmeneti hatast gyakorolni. Az arfolyam
stabilizalodasadval a devizahitelezés novekedési iiteme ujra felgyorsult, igy a szabalyozo hatosagok
szamadra a devizahitelezés megfékezése ujra kozponti kérdésse lépett eld. Jelenleg egyeztetések folynak a
bankokkal a devizahitelekhez kapcsolodo tokekovetelmények szigoritasarol, illetve kvalitativ jellegii
ajanlasok bevezetéserdl (pl. stressztesztek, kockazatfeltaras a bank részérdl, kotelezd zlotyhitelajanlat a
devizahitel-ajanlatot megelézéen).

(Forras: MNB jekentés a pénziigyi stabilitasrol — 2006. aprilis)

/1-22/ 2007 tavaszan az MNB alelndkjel6ltje egy Parlamenti bizottsagi {ilésen adott tajékoztatast

Karvalits: az MNB-nek nincs kitiintetett arfolyamcélja

Budapest, 2007. marcius 26., hétfé (MTI)

A jegybanknak nincs kitiintetett arfolyamcélja, s az MNB 2008-as infldcios céljdt a jelenleginél
gyengébb arfolyam mellett alakitotta ki - mondta Karvalits Ferenc, a Magyar Nemzeti Bank
alelnokjeloltje hétfon az Orszaggyiilés Koltségvetési, pénziigyi és szamvevdszéki bizottsagdanak
iilésén.

A bizottsag 22 igen, 4 tartozkodds mellett tamogatta Karvalits Ferenc alelnoki kinevezését és monetaris
tandacsi tagsagat.

Karvalits Ferenc szerint a jelenlegi magas infldcio atmenetinek tekintheto, az igy kialakulo negativhoz
kozeli betéti realkamat elfogadhato, hiszen az inflacio mar az év masodik felében csékken és

2008-ban visszatér a korabbi 3 szazalék kériili mértékhez.

A jelolt kifejtette: az euro bevezetése kifejezetten hasznos, a kiilkereskedo cégek szamdra jelentos
tranzakcios koltsegesokkenéssel jarna. Az elmult idoszak azonban bebizonyitotta, hogy a kijelolt
céldatumhoz valo ragaszkodas nem lehet sikeres. Eloszor egy fenntarthato exportvezerelt palydra kell
dllitani a gazdasdgot, majd ezt kévetéen kell megnézni, hogy az orszag megfelel-e az eurddvezetbe valo
belépés feltételeinek.

Tobb képviseld kérdésében is felvetddott az, mit tud tenni a jegybank a lakossag novekvd devizahitel
felvételének mérséklésere
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Karvalits Ferenc kifejtette: a jegybank nem képes arra, hogy az egyes jovedelemtulajdonosok, igy a
koltsegvetés, a vallalatok, illetve a lakossag hosszabb tavu dontéseit befolyasolja, azaz nem

tud célzottan a jovedelemtulajdonosokra szabott monetaris politikat folytatni, de az inflacios célra
koncentralva hosszabb tavon tudja segiteni a gazdasagi névekedest.

Alahuzta: egyeldre elég nehezen itélhetd meg az, hogy a lakossag hogyan reagal a kiigazito
intézkedeésekre hosszabb tavon, csupan az idei elsé két negyedév adatainak tiikrében mondhaté majd meg
az, valtozott vagy fennmaradt a magyar lakossag hitelfelvételi hajlandosaga. Azt azonban a jegybank el
tudja érni, hogy kiilonbozo tajékoztato anyagokkal, illetve a tarsintézményekkel egyiittmiikodve felhivia a
figyelmet arra, milyen kockazatokkal jarhat egy-egy csalad esetében a tulzott devizaban torténo
eladosodas.

Karvalits Ferenc ramutatott, az kétségtelen, hogy a lakossagi hitelek terén az elmult években gyors
expanzio kovetkezett be, de ugy latja, hogy még messze nem érte el annak plafonjat, mivel korabban a
lakossag eladosodottsagi szintje alacsony volt. A jelélt igy azt josolta, hogy a banki lakossagi piacon
tovabbi nagymértekii boviilésre lehet szamitani, de kiemelte: "a rendszerkockazatok névekedése még nem
mondhato kritikusnak”.

Karvalits Ferenc arra is felhivta a figyelmet, hogy a magyarorszagi bankpiacon a kévetkezo években
varhatoan erdsodik a verseny és hosszabb tavon ez a szolgaltatasok egyértelmii javulasahoz, a banki
termékek arazasanak csékkenéséhez vezet.

/1-23/ Kiilfoldrél évek ota folyamatosan jonnek a figyelmeztetések, am 2007 tavaszan Surdnyi Gyorgy,
az MNB korabbi elndke, szerint a ,,devizafinanszirozas” nem kockazatos.

Magyarorszag mdasodik bankja lesz az egyesiilé CIB-IEB

Budapest, 2007. aprilis 20., péntek (MTI)

A CIB és Inter-Eurépa Bank (IEB) egyesiilésével Magyarorszdag mdsodik legnagyobb pénzintézete jon
létre 10,5 szazalék feletti piac részészesedéssel - mondta Surdanyi Gyorgy, az Intesa Sanpaolo kézép-
kelet eurdpai régidjanak igazgatdja pénteken Budapesten sajtotdjékoztaton.

Ma még nem lathato vilagosan, hogy vajon a redlkeresetek visszaesésével egyiitt zsugorodik-e lakossdag
fogyasztasa, vagy a lakossag "kisimitia" ezt a csékkenést azzal, hogy feléli megtakaritasait illetve tobb
hitelt vesz fel - valaszolta egy kérdésre Suranyi. Az viszont lathato, hogy sem a lakossag, sem vallalati
szféra fizetéképessége (bonitasa) nem romlik — tette hozza.

Ezzel kapcsolatban elmondta azt is, hogy a deviza finanszirozds nem jelent nagyobb kockdzatot, mint a
forint finanszirozas, ezert tulzott a jegybank korabban kézolt figyelmeztetése, amely a devizafinanszirozas
fokozott kockdazataira hivta fel bankszektor figyelmeét.

A Magyar Nemzeti Bank altal kitiizétt 2008. év végi 3,5 szdzalékos inflacios cél nincs veszélyben - felelte

a jegybank korabbi elnoke, aki ugy véli, ha fennmarad a jelenlegi 245 forintos euro arfolyam, akkor
"tullovi az inflacios célt az MNB".
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/1-24/ 2007 méjusaban a PSZAF szovivdje sem tajékoztat valés veszélyhelyzetrol.

A konnyii hitelt is nehéz visszafizetni - Felcim: Eladosodott allampolgarok

2007. majus 14.  (MTI-Press)

Minden otodik magyar dllampolgar tartozik valamely pénzintézetnek személyi hitelfelvétele okdn -
tették kozzé napilapok dprilis végén, banki adatokra hivatkozva. E kélcsonok osszegének csaknem 60
szazalékadt ingatlanra bejegyzett jelzdlogfedezettel biztositottak, a Magyar Nemzeti Bank adatai szerint.
A kezdeti torlesztési feltételek sok pénzintézetnél igen kedvezdnek tiinnek, am a konnyelmii
hitelfelvételi dontés kovetkezményei nagyon sulyosak is lehetnek.

- Sokak szerint a lakossag sokkal t6bb pénzt vesz fel hitelre - aruvasarlasra, lakdsépitésre és -felujitdsra,
nyaralasra, gépkocsi beszerzésere, tanulmanyai finanszirozasdra - mint amit vissza tud fizetni.
Lényegében elégséges fedezet nélkiil kéltekeziink. On hogyan latja? - kérdeztiik Binder Istvant, a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyeletének sajtészévivdjét.

- A kérdes mindenképpen dsszetett. Egyrészt, a hazai adossdagrata a lakossagi jovedelemhez képest 2006
végén 47 szdzalékos volt. Az Egyesiilt Allamokban 145 , az eurétérségben 100 szdzalék koriili ez az érték,
s a miénknél jobban eladésodott lakossdg mégis tudja torleszteni a tartozdsdt. Igy a téke kamatos
visszafizetése miatt feltehetoleg nalunk sem aggodnak tilsagosan a bankok. Masrészt egyre tobb a
kombinalt termék, melynek az a lényege, hogy a nagy osszegii kolcson mellé jelzaloghitelt, s még
kockazati életbiztositast is tarsitanak, melynek rokkantta valas esetén folyositando dsszege azonos a
torlesztorészlettel, mig az ados haldla esetén jaro summa megegyezik a hitel 6sszegével - magyarazza
Binder Istvan.

- Forint- és devizaalapu hitel. Melyiknél nagyobb a kockazat? Mi torténik akkor, ha hazankban is
bevezetik az eurot? Hogyan térténik a hitelek atszamitdisa?

- A devizahitel olcsobbnak tiinik, de kockdzatosabb, a forinthitel biztosabb, de dragabb is lehet. Jelenleg
az iigyfelek nagy része ugy itéli meg, hogy a devizahitel még az arfolyamkockazattal egyiitt is olcsobb,
mint a forint.

Nagyon sok munkahelyen csékkentik a létszamot, vagy éppen meg is sziintetik a kordabbi tevékenységet.
Igy a kélesont felvevék barmikor utcdra keriilhetnek. Nincs lakossagi csédveszély?

- A bérek és nyugdijak redlértéke valoban csokken. Hosszabb tavon természetesen igaz, hogy a jovedelmi
és hitelfolyamatok nem valhatnak el tartosan egymastol.

A bankok pedig természetesen nem csak az ados jovedelmére alapozva hiteleznek. Szamitasba johetnek a
hiteligénylé megleva értékei, példaul az ingatlan, a gépjarmii,az értékpapir, a biztositasok. Ezek a hitel
megtériiléséhez boven elegendo biztositékot adnak. Egyes, konnyelmii kélcson-felvevok talan igen, de a
lakossag nem fog csddbe menni.
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/1-25/ 2007 majusdban a PSZAF , figyelmezteti” a lakossagot: n6 a bankok kockazata.

NG a bankok kockdzata a lakossdgi korben - PSZAF

Budapest, 2007. junius 5., kedd (MTI)

A legjelentésebb pénziigyi kockazat az, hogy mikozben a GDP novekedési iiteme lassul, a lakossagi
realjovedelem csokken, a munkanélkiiliség pedig emelkedik, a lakossag hitelkereslete 6sszességében
gyakorlatilag valtozatlan iitemben né, sét valamelyest gyorsul - dllapitja meg a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) els6 negyedévi gyorsjelentésében.

A lakossagi hitelek szerkezete a jelentés szerint egyértelmiien a kockazatosabb altalanos célu
Jelzaloghitelek felé tolodik el. Ezt a kockazatot a feliigyelet szerint tovabb emeli, hogy a lakossag
hiteleinek fele devizaban denomindalt, igy ma mar a haztartasok a vallalkozasokhoz hasonlo aranyu nyitott
deviza pozicioval rendelkeznek.

Végiil a PSZAF szerint mindenképpen emlitésre mélté az is, hogy a hitelezé bankok érzékelvén a
magasabb kockdzatokat, egyre gyakrabban kombinaljik hitelnyujtasukat biztositisokkal, dthelyezve ezzel
a hitelkockazat egy részét a biztositokra. A biztositok pedig ennek egy kisebb hanyadat az
életbiztositasokkal kombindalt jelzaloghitelezés sordn visszateszik az tigyfelekre, elsésorban a lejaratkori
fix 6sszeget nem, hanem a befektetési egységalapok arfolyamatol fiiggo osszeget garantalo unit-linked
kombinaciokkal.

A lakossagi jovedelmek szinvonala, névekedése és szerkezete az elmult iddszakban olyan valtozdasokon
ment keresztiil, amelyek jelentésen érinthetik a lakossag hitelképességét, amin nem csak az uj hitelek
torlesztési kepességet kell érteni, hanem a lakossag kinn lévé 6.228,8 milliard forintnyi pénzintézeti
kélcsonenek megtériilési esélyeit is.

Az erdsodo forint érzékelhetoen csokkentette a lakossag devizahitel terheit, ugyanakkor a devizahitelek
magas és az elso negyedévben tovabb névekvo aranya mind a vallalkozoi, mind a lakossagi korben olyan
nagyreszt fedezetlen poziciokat tartalmaz, ami jelentékeny piaci kockdzatot hordoz magaban, olyat, ami
kedvezotlen koriilmények kozott hitelezési kockazatta alakulhat at.

A devizahitel ma Magyarorszagon rendkiviil olcso, a marciussal zarult egy év alatt a svajci frank
lakashitel THM koltsége 6 szazalék koriil mozgott, a CHF viszont tobb mint 9 szazalékkal értékelédott le a
forinttal szemben, s mindez 9 szazalékos fogyasztoi inflacio mellett kovetkezett be. A CHF hitel felvételére
indito dsztonzés tehat ovatosan fogalmazva is jelentésnek mondhato a feliigyelet szerint.

/1-26/ A forint 2007 elején tehat jelentésen er6sodott.
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/1-277/ 2007 szeptemberében emelkedett a CHF alapkamat

Svéjci kamatemelés - alig hat majd Magyarorszagon

Budapest, 2007. szeptember 13., csiitortok (MTI)

Az MTI altal megkérdezett elemzdk szerint a magyar lakossagi, azon beliil is a fogyasztasi
hitelpiacra alig lesz hatasa a csiitortoki svajci alapkamat-emelésnek, mivel a piacok mar juliusban
bearaztak a svajci jegybank varhaté kamatemelését.

Forian Szab6 Gergely, a Pioneer Alapkezeld vezetd elemzéje elmondta: 2005 8széhez képest ez mar a
nyolcadik emelés, azaz két év alatt 2 szazalékkal emelte meg a svajci jegybank az alapkamatot.

Ennek ellenére a magyar lakossag devizahitel-felvételi kedve nem csokkent, rdadasul a devizahitelek
tobb, mint 90 szazalékat napjainkban mar egyértelmiien svajci frankban veszik el, ez igaz a
lakéaskolesonokre, az autohitelekre és a fogyasztasi hitelekre is.

Forian Szabd Gergely szerint azt nehéz megjosolni, hogy folytatodik-e a svajci kamatemelés, annyi
azonban bizonyos, hogy még jo ideig jelentds marad a forint, illetve svéjci frank kamatkiilonbozete, és a
magyar lakossag egyébként is alig veszi szamitasba hitelfelvételkor az arfolyamkockazatot.

Barcza Gyorgy, a K and H Bank vezet6 elemzdje szerint csupan néhany szaz forinttal emelkedhetnek meg
Magyarorszagon a lakaskolesondk és a fogyasztasi, illetve az autohitelek havi torleszto részletei, ez pedig
nem veszi el a kedvét a lakossagnak, hogy tovabbra is devizaban addsodjék el.

Barcza Gyorgy elmondta: a Svajci Nemzeti Bank varhaté kamatemelésére mar juliusban szamitottak a
piacok, vagyis az azdta felvett devizahiteleknél a varhato kamatndvelést mar nagyjabol elére
beszamitottak a kereskedelmi bankok.

A svajci jegybank csiitortokon iranyado ratajat 25 bazisponttal 2,75 szazalékra emelte. Az elemzék
tobbsége el6zetesen nem vart kamatemelést.

Legutobb junius kozepén emelte iranyado kamatat — hasonlé mértékben - a Svajci Nemzeti Bank(BNS).
Elemz0k szerint a svajci frank arfolyamgyengesége allhatott elsdsorban a dontés hatterében, de a bank
figyelemmel volt a varhato inflacios fejleményekre is a jelen nemzetkdzi pénziigyi-gazdasagi
kornyezetben.
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/1-28/ A Svajci Nemzeti Bank nem hataroz meg oly modon ,,alapkamatot”, mint a Magyar Nemzeti
Bank, hanem egy ,,LIBOR céltartomanyt” ad meg.
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/1-29/ 2007 6szén a bankok az arfolyamkockazatrol és a kozponti bank varhato segitségérol.

Bank - a bankok nem aggodnak a kelet-eurdpai devizakéolcsonok miatt

Bécs, 2007. oktober 17., szerda (MTI/Reuters)

A kozép- és kelet-eurdpai lakossagi étvdgy a devizakélcsonokre gondos iigykezelést igényel, de nem jar
kiilonosebb kockazattal, és ha minden kotél szakad, a kozponti bank majd segit, mondtak bankdrok egy
Reuters szervezte, bécsi befektetési értekezleten szerddn.

A térségben a balti orszagok jarnak az élen: naluk a lakossagi és a vallalati hitelek 60-75 szdazalékat
Jjegyzik euroban, dollarban vagy svajci frankban. Romaniaban, Magyarorszagon, Bulgariaban 50
szazalék koriil van az ilyen kélcsonok aranya a teljes hitelezésen beliil, hangzott el a tandcskozason.
A bankarok szerint a kockazatok megfeleld fedezetkezeléssel ellensulyozhatok, és hosszu tavon
mindenképp a hitelezés novekedésére kell szamitani, hiszen a kelet-eurdpai hitelezés ardanya

a GDP-hez képest meg mindig messze elmarad a fejlett orszagokétol.

A térségben legnagyobb kereskedelmi bankcsoport, az UniCredit kozép- és kelet-eurdpai hiteleinek 20-25
szazaléka van kiilfoldi valutaban.

A masodik helyezett Erste Banktol 20 milliard euronak megfelel6 kélcson van kint devizaban, fdleg
Romaniaban, Magyarorszagon és Horvatorszagban, ez a térségi hitelezésének koriilbeliil a 20

szazaléka.

Az osztrak RZB kelet-eurdpai intézete, a Raiffeisen International - a nagysagra harmadik csoport a
terségben — 42 milliard euronyi kozeé- és kelet-europai kintlevoségének majdnem a fele alacsony kamati
valutaban, jobbara svdjci frankban jegyzett, foleg Lengyelorszagban és Magyarorszdagon.

Az OTP Bank hiteleinek tobb mint egyharmada devizahitel, foleg euroban és svajci frankban, mondtak az
értekezleten.

Elemz6k szerint azonban a kockdzat nagyobb, mintsem a bankok és a hitelfelvevék vélik. Ugy gondoljdk,
hogy a térség szamos orszagara jellemzo, a GDP-hez képest 20 szazaléek koriili folyomérleg hiany mellett
teljesen bizonytalan a helyi valutak arfolyama hosszabb tavon, mindig lehet tartani erds ingadozastol.
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Az OTP vezérigazgato-helyettese, Urban LaszIo elismeri, hogy "ha kiilsé megrazkodtatas miatt a valuta
hosszabb tavra durvan leértékelodik, 20 szazalékkal vagy akar még jobban, akkor ennek

lehet kdaros hatdsa a kolcson-portfoliokra”. - De gondoljunk a kozponti bank pénziigypolitikai tandacsara.
Vajon hagynd, hogy ilyesmi bekivetkezzen? En nem hiszem, hogy hagynd - idézte Urbdnt a Reuters
szerdadn.

/1-30/ 2008 februarjaban kissé gyengiilt a forint, a Magyar Bankszovetség sietett jelezni, hogy nem kell
szamitani forint tartos gyengiilésre. Az MNB, a PSZAF és a PM csupan a japan jen alapt kolcsonoket
tartottak kockazatosnak.

A bankszovetség nem szamit jelentds forintgyengiilésre

Budapest, 2008. februar 7., csiitortok (MTI)

A forint gyengiilése miatt nem kell silyos kovetkezményektol tartaniuk sem a devizaalapu hitelt
felvevoknek, sem a bankoknak - mondta Nyers Rezso, a Magyar Bankszovetség fotitkara az MTI-nek a
forintarfolyam romldsdra reagdlva.

Nyers Rezsé az MTI-nek elmondta: nem szamolnak azzal, hogy a forintarfolyamban lényeges elmozdulas
kovetkezhet be, vagyis varakozasaik szerint a devizahitelek relativ elonye a forinthitelekkel szemben
hosszabb tavon is fennmarad. A bankok eddig is prudensen hiteleztek és megfelelden kezelték a
kockazatokat, ez ezutan is igy lesz - hangsulyozta.

A bankszovetség hasonloképpen vélekedett két évvel ezeldtti elemzésében is (ez jelenleg is olvashato
honlapjan), amikor ugyancsak felerésodtek az aggodalmatk.

Nyers Rezso szerint a korabbi alaptézisek valtozatlanul érvényesek. A helyzet kifejezetten javult az
akkorihoz képest, hiszen a makrogazdasagi fundamentumok ma jobbak, az allamhaztartas hianya, ezaltal
a finanszirozasi igény lényegesen csokkent, s — ha szamos ponton vitathatoan is - elindultak a szerkezeti
reformok, ami a gazdasag helyzetét tovabb erdsiti. A vilaggazdasagban ugyan tapasztalhato turbulencia,
de bizom abban, hogy az orszagok képesek lesznek megfeleld mederbe terelni - mondta.

A fotitkar felhivta a figyelmet: a devizaalapu hitelek kamatait a forinthitelek kamataival kell 6sszevetni.
Ugy vélekedett: 280 forintos HUF/EUR drfolyamig a devizahitelek torlesztd részlete kisebb, mint a
forinthiteleké. Egyébként, ha a forint arfolyama nagyon gyengiil, a forintkamatok sem maradnak a
mostani szinten - hivta fel a figyelmet.

A devizaalapu hitelek elonye akkor sziinne meg, ha a forintarfolyam elérné a deviza kozéparfolyamot és
ez az arfolyam tartosan fennmaradna, valamint ekézben a belfoldi kamatok nem valtoznanak. A mostani
arfolyam azonban a fotitkar szerint nagyon messze van ettol.

A torlesztd részlet lényeges novekedése Nyers Rezsé szerint okozhatna problémat, erre azonban nem
szamitanak, ahogy az darfolyam lényeges novekedésére sem. Ha az adott deviza arfolyama a hiteltérlesztés
idépontjaban magasabb, mint a felvétel idopontjaban volt, a torleszto részlet természetesen emelkedik, ez
azonban nem okoz elviselhetetlen terheket a lakossagnak -mondta a fotitkar.

Hozzatette: rovidebb futamidé esetén nagyobb mértékii az arfolyamkockazat, a torlesztési teher
megnohet. A legtobb bank az arfolyamkockdzat athidalasara kiilonbozo konstrukciokat kindl, ilyen
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példaul a fix torleszto részlet valtozo futamidd mellett. A hitelfelvevének ilyenkor mérlegelnie kell, mi
fontosabb neki: rovid tavon ugyanis igy nagyobb biztonsagban érezheti magat, am ennek dara
van, mert a futamido meghosszabbodhat, s osszességében nagyobb dsszeget kell visszafizetni - mondta.

A Magyar Nemzeti Bank (MNB) nem kivant reagalni a forintesésre.

Az MNB nem kommental napi piaci eseményeket, a jegybank a februar 25-én megjelend inflacios
Jelentésben atfogo elemzést ad majd a gazdasagi folyamatokrol - kozélte az MNB sajtoosztalya az MTI
megkeresésere.

Az MNB publikalt adatai szerint 2007 végén a haztartasoknak nyujtott 5.916,6 milliard forintos
hitelallomany 55 szdazaléka devizahitel volt; a devizahitelek aranya az utobbi két évben kozel
kétszeresére nott.

A devizahitelek zomét svajci frankban veszi fel a lakossag, kisebb része euro, de mar a jenalapu hitelezés
is megkezdddott ket nagy kereskedelmi banknal. A jenalapu hitelezést fokozottan kockazatosan tartjik a
szakértok, a Pénziigyi Stabilitasi Bizottsag is foglalkozott vele szokdsos negyedeéves iilésén.

Az MNB tavalyi negyedik negyedéves jelentése szerint a Pénziigyminisztérium (PM), a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) valamint az MNB képviseldi egyhangiilag 1igy itélték meg, hogy
az uj devizanemben valo hitelezés folveti a rendszerszintii kockdazatok esetleges névekedésének veszélyét,
ezert sziikségesnek tartottdk a helyzet részletesebb vizsgdlatat.

Farkas Istvan, a PSZAF Feliigyeleti Tandcsanak elnéke janudrban, az MTI-nek adott nyilatkozatdban a
Jen alapu hitelezéssel kapcsolatban arra hivta fel a figyelmet, hogy a jen darfolyamanak, kamatanak
mozgdsa az eurdpai intézmenyek - és foleg a hitelfelvevok - szamara nehezen elore jelezheto, ezért
nagyobb a visszafizetési kockdzat is. Az elnok jelezte: ha a jenhitelek bizonyos aranyt meghaladnak egy
hitelintézet lakossagi allomanyan beliil, varhatoan magasabb tokefedezetségi / tartalékolasi
kotelezettséget irnak eld az ebben érdekelt intézmeényeknek.

/1-31/ A CHF arfolyamokat nézve lathato, hogy a 2008 eleji forintgyengiilés valojaban ,,nem volt
gyengiilés”.
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/1-32/ Az OTP, valaszul a valoés kockazatokra felhivé allami figyelmeztetésekre, kozleményben nyugtatja
a lakossagot.

Csanyi: tilzoak az aggodalmak a devizahitelezéssel kapcsolatban

Budapest, 2008. februar 14., csiitortok (MTI)

Csanyi Sandor szerint tilzoéak az allami aggodalmak a devizaalapu, és kiilonosen a jen alapu
hitelezés kockazataival kapcsolatban.

Az OTP Bank elnok-vezérigazgatdja a bank csiitortoki sajtotajékoztatojan kijelentette: a jen korabbi
arfolyammozgasat figyelembe véve egyaltalan nem nevezhetd kockazatosabbnak, mint

példaul svjci frank.

Ezzel egylitt emlékeztetett arra, hogy korabban lobbizott azért, hogy a deviza alapu lakashitelekre ne
legyen allami tdAmogatas, ami tovabb 6sztonzi a hitelfelvételt.

Az OTP a jen alapu hitelek kihelyezésénél az tigyfelek és a sajat kockazatanak csokkentésére szigorubb
feltételeket alkalmaz — példaul a hitelképesség és a fedezet esetén magasabb Osszegii feltételeket

szab. Egyben lehetdséget biztosit az ligyfeleknek a hitel devizaalapjanak modositasara, amire csak a
deviza vételi és eladasi arfolyama kozotti kiillonbozetet fizetteti meg.

Urban Laszlo, a bank vezérigazgatd-helyettese valdszintitlennek nevezte, hogy a forint arfolyama olyan
szintre gyengiiljon, ami mar jelentés hatassal lehetne a visszafizetésre. Emlékeztetett arra, hogy 2006-ban,
amikor honapokra mintegy 10 szazalékot gyengiilt a forint, annak szinte semmi ilyen jellegli hatasa nem
volt. Becslése szerint ez a hatar mintegy 300 forintos eurd arfolyamnal van, de akkor is csak a hitelek
néhany szazalékat érintené.

Urban szerint erre utal az is, hogy az ilyen hiteleket felvevok abbol a mintegy egymillios rétegbdl
kertilnek ki, akik az atlag feletti legalis keresettel rendelkeznek. Okfejtése szerint az ado- és jarulék-
intézkedések ennek a rétegnek mintegy 20 szdzalékkal csokkentették a nettd bevételeit 2007-ben, mégsem
romlott a hiteltdrlesztési hajlandésaguk. Ehhez képest egy jelentdsebb forintgyengiilés - banki
statisztikdkat figyelembe véve — hat szazalékos teherndvekedésnél nem jelenthetne tobbet.

Hangsulyozta, hogy a devizahitelezés visszaszoritasara a legjobb lehetdség az inflacid visszaszoritasa
lenne, példaul az allami kiadasok mérséklésével, hiszen példaul Csehorszagban és Szlovakiaban, ahol
alacsony a pénzromlas iiteme, jellemzden nincs kereslet a deviza alapu hitelekre. Ertelmetlennek nevezte,
hogy a bankokra valamilyen adminisztrativ korlatokat vessenek ki, példaul korlatozzak a tartalékolasi
szabalyokkal vagy mas mddon a kihelyezhet6 deviza alapu hitelek aranyat a portfélidban. Szerinte a
kockazat ugyanis elsésorban nem a bankok, hanem az ligyfelek kockazata, amit egy ilyen intézkedés nem
érintene.

Szamitasai szerint a forintnak mintegy 50 szazalékkal kellene gyengiilnie a jennel szemben ahhoz, hogy a
jen alapu hitel kedvezdtlenebb legyen, mint a forint alapu hitel, de még ekkor sem biztosan, hiszen a
forint kamatpalya a makrogazdasagi politika miatt bizonytalan.

Az OTP banknal oktdber 6ta folyositanak jen alapu hiteleket, 2007 utols6é negyedében a mintegy 53,7
milliard forint jelzalog alapu szabad felhasznalast hitelt folyositottak, ennek 43 szazalékat jen alapon.
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/1-33/ A bankszovetség semmiképpen sem szerette volna, ha korlatozzak a devizahitelezést.

Bankszovetség: nem indokolt a devizaalapu hitelezés korlatozasa

Budapest, 2008. méajus 8., csiitortok (MTI)

Felcsuti Péter, a Magyar Bankszovetség elnoke szerint nem indokolt, de nem is lenne eredményes
Magyarorszagon a devizaalapu hitelezés korlatozasa.

A bankszovetség elnoke az osztrak Erste Bank vezérigazgatdjanak sajtonyilatkozatara reagalt. Andreas
Treichl szerint Magyarorszdgon és Romanidban a devizaalapu hitelezés lassitasara volna sziikség,
ezzel a két orszag egyik legsebezhetdbb pontjatol szabadulna meg, amely a kiilfoldi elemzdék szemében
kockazatnoveld tényezo.

Felcsuti Péter az MTI-nek nyilatkozva ugy vélekedett, hogy az a veszély, amit6l Andreas Treichl tart - a
"makrosokk", s ennek kdvetkeztében a jelentds forintleértékelddés kockdzata — a konvergenciaprogram
elérehaladtaval ma sokkal kisebb Magyarorszagon, mint két éve volt. A kiilso és belsé egyenstlyi
paraméterek azota jelentdsen javultak - mondta.

"Nem szamolunk azzal, hogy jelent6s forintleértékelésre keriilhet sor, ha mégis bekovetkezne, annak
elsésorban kiils6, a vilaggazdasagbodl begylirizé okai lennének. S mivel nem fundamentalis okokbol
kovetkezne be, valdszintileg hamar helyre is allna az arfolyam" - hangsulyozta a bankszdvetség elndke.

Felcsuti Péter emlékeztetett arra, hogy 2006 dszén sem volt jelentds kilengése a forintnak, s a nemzeti
fizetdeszkoz akkor is stabil maradt, amikor a jelzalogpiaci valsag hatasai begy{iriiztek a régioba.
Beavatkozasra akkor volna sziikség, ha akut veszély fenyegetne jelentette ki.

A bankszdvetség elndke ugy vélekedett: ha sor is keriilne valamilyen adminisztrativ beavatkozasra - ilyen
lehet a devizaalapt hitelek utan a jegybanknal elhelyezett tartalék novelése -, az nem feltétleniil lenne
eredményes. A forintpiac fejlettebb a régios atlagnal, az intézkedés a forinthitelek mellé allitott
derivativakkal kikeriilhet6 lenne.

A magyar pénziigyi felligyeleti szervek altal kiilonosen kockazatosnak tartott jenalapu hitelezéssel
kapcsolatban elmondta: a jen forintarfolyamanak mozgasa kiszamithatatlan és nagyobb a

volatilitasa, mint az euréénak és a svajci frankénak, amelyekkel a forint viszonylag egyiitt mozog, ezért
kockazatosabb a pénziigyileg tapasztalatlanabb ligyfelek szamara.

A bankok szerint azonban a jenalapt hitelezést illetéen nem adminisztrativ tilalomra, hanem
Onkorlatozasra van sziikség. Ezt célozta a bankszovetség altal készitett bankkozi megallapodas,
amihez a bankok csatlakozhatnak. A megallapodas 1ényeges eleme a részletes ligyféltajékoztatas és
kockazatfeltaras, valamint a jenalapt hitelek aranyanak korlatozasa az 1j hiteleken beliil. A
csatlakozok azt is vallaljak, hogy jenben denominalva egységnyi fedezetre alacsonyabb 0sszegii hitelt
helyeznek ki - mondta Felcsuti Péter.

Az ligyfelek hitelképességének megitélésében - igy a tilzott eladésodas megakadalyozasaban - sokat
segithet a teljes korti lakossagi hitelnyilvantartds megteremtése. A bankszovetség elndke szerint elvi
egyetértés van abban, hogy erre sziikség van, j6 volna, ha az erre vonatkozoé jogszabaly minél elébb
hatalyba lépne.
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/1-34/ Par nappal kés6bb ismét Londonbol érkezett figyelmeztetés

Magyarorszag/bank - Fitch: a f6 kockazatok kozott a devizahitelezés

London, 2008. majus 13., kedd (MTI)

A devizaalapu - jorészt svajci frankban és japan jenben folyésitott - lakossagi hitelek kidramlasa
tovabbra is a magyar bankrendszert terhel6 kockazatok egyik fontos eleme, ami jo eséllyel nem is
fog eltiinni belathaté idon beliil, 41l a Fitch Ratings kedden Londonban kiadott elemzésében, amely
szerint a f6 gond az, hogy a fedezetlen adosnak szamit6 lakossagi fogyasztéi kor nem feltétleniil érti
a kockazatokat.

A legnagyobb europai hitelmindsitd 13 oldalas tanulmanya szerint a lakossagnak folyositott devizaalapt
hitelezés kiilonosen kockazatos, mivel ennek az tigyfélkornek altalaban nincsenek deviza bevételi
forrasai, ezért fedezetlen az arfolyam- és kamatkockazatokkal szemben.

A 16 aggodalom forrasa az, hogy a lakossagi hitelfelvevok megértik-e a devizahitelezéssel jaro
kockazatokat. Jollehet a bankok tesznek eréfeszitéseket e kockazatok elmagyarazasara, jo eséllyel

csak az igazan magas szintli szakértelemmel bir6 lakossagi iigyfelek képesek teljes képet alkotni ezekrol,
a tobbiek egyszeriien csak a vonz6 kamatszinteket nézik.

A Fitch adatai szerint 2004 vége és 2007 vége kdzott a magyar bankrendszer altal kibocsatott

bruttd devizahitel-allomany a 2,5-szeresére emelkedett, és forintértéke elérte a 10 462 milliard

forintot.

Ebbdl a lakossagi szektornak nyujtott devizaalapu hitelallomany a tavalyi év végén 3216 milliard forint
volt; ennek a fele fogyasztasi hitel, 45 szazaléka lakashitel. A Fitch szerint a devizaalapt jelzalog-
hitelezés a kockazatosabb, tekintve e hitelfajta altaldban hossza futamidejét, ami a futamidd alatt
bekovetkezd potencialis arfolyamkilengések veszélyét idézi fel.

Figyelembe kell venni azonban, hogy a magyarorszagi devizaalapu hitelezés - csakugy, mint

a kozép- és kelet-eurdpai térség tobbi orszagaban - még nem volt kitéve egy teljes gazdasagi ciklusnak, a
2007 ota tart6 lassulassal egyiitt sem, all a Fitch londoni elemzésében.

A hitelmindsitd szerint mindemellett a forint gyengiilései is eddig &tmenetinek bizonyultak, és nem
tartottak elég hosszl ideig ahhoz, hogy komoly eszk6zmindségi problémakat okozzanak a bankoknak.

A térségi valutak, koztiik a forint, az elmult években csak mérsékelt realleértékelédéseken mentek at, és
utana rendszerint gyorsan visszaerdsodtek.

A devizaarfolyam-mozgasok igy az adosoknak kedveztek, és a magyarorszagi ingatlanpiac sem ment még
at egy olyan teljes fellendiilési és visszaesési cikluson, amely az ingatlanarak meredek

lefelé iranyuld korrekcidjaval jart volna.

E kornyezetben, és tekintettel a még mindig viszonylag kedvez6 hitelpiaci ciklusra, a hitelkoltségek eddig
alacsonyak voltak.

A Fitch Ratings szerint ugyanakkor egy esetleges gazdasagi sokk, vagy a forint jelent6s leértékelddése
mar kikezdené a bankrendszer eszkdzmindségét, raadasul a magyar kormany takarékossagi csomagja
csokkentette a hdztartasok realjovedelemét, ndvelve az adossagszolgalati terhet.

Jelenleg a bankrendszer szektorszintii tokeellatottsaga elégséges valamely kiilsé sokkhatas kivédéséhez,
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de a helyzet megvaltozhat egy olyan "kombinalt forgatokdnyv" esetén, amelyben a forint gyengiil, az
ingatlanpiaci arak zuhanni kezdenek, €s kiilfoldon jegybanki kamatemelések torténnek. Ha a devizaalapu
hitelezés erés novekedése folytatddik, a bankoknak szem el6tt kell tartaniuk sajat belsé tokegeneralod
képességiiket, all a Fitch keddi londoni elemzésében.

/1-35/

Ellentmondasos a bankszektor teljesitménye — Felcsuti

Budapest, 2008. junius 3., kedd (MTI)

Ellentmondasosnak értékelte a bankszektor idei, eddigi teljesitményét Felcsuti Péter, a Magyar
Bankszovetség elnoke keddi sajtotajékoztatéjan.

A bankszovetség elnoke nem tart attol, hogy a hiteladdsok fizetési nehézségek miatt tdmegesen
veszthetnék el ingatlanjaikat. Fizetési nehézségek esetén tobb fokozat van, az elsé 1épés nem a
kilakoltatas, hanem a bankok megprobalnak 1) fizetési feltételekben megallapodni - mondta.

Felcsuti: A forinter6s6désnek technikai okai vannak

Budapest, 2008. junius 3., kedd (MTI) —

A forint utobbi hetekben tapasztalt er6sodésének nincsenek az orszag gazdasagi helyzetébdl fakado
fundamentalis indokai, annak okai technikaiak - mondta Felcsuti Péter, a Magyar Bankszovetség
elnéke kedden Budapesten, sajtotajékoztaton.

Kiemelte: a forint erdsddése rontja a magyar bankszektor teljesitményét, hiszen a magyarorszagi
hitelintézetek napjainkban mar elsésorban devizaban hiteleznek, mikdzben a megtakaritasokat forintban
Orzik.

Az er6s6do forint tehat csokkenti a kereskedelmi bankok nyereségességét - huzta ala az elnok.
A bankszovetség elndke kiemelte: a szovetség nem ért egyet azzal a nyomassal, amely napjainkban a
jegybankra nehezedik. Ugy fogalmazott: a bankszovetség "zsigeri" alapon szolidaris a jegybankkal.

A bankszovetség elnoke kifejtette: a forinterdsddés negativan hat a hitelezés teljesitményére,
gyakorlatilag "leértékeli a devizamarzsokat".

A Magyar Bankszovetség az idei évre mintegy 3-3,5 szazalékos gazdasagi boviilést var, az inflacio
alakulasat pedig tigy itéli meg, hogy az ez év végére 5,5 szazalék koriili szintre csokken.

A szovetség altal készitett tajékoztatod szerint amennyiben Magyarorszag a korabban tervezett palyan
halad, akkor mind régios versenytarsaihoz képest, mind a "vezeté gazdasagi hatalmakhoz" viszonyitva
"jol vagy elfogadhatdan” teljesit 2008-ban, féként pedig 2009-ben a ndvekedési titem, a bruttd
alloeszkoz-felhalmozas, az inflacio alakulasa és a koltségvetési hiany szempontjabol.

A szbvetség szerint komoly problémat jelent azonban az alacsony foglalkoztatottsag, a magas
munkanélkiiliség ¢s az allamhaztartas magas eladésodottsaga. A szovetség dsszefoglaldja szerint a
foglalkoztatottsag az idén tovabb csokken, és jovore is csak igen szerényen no.
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/1-36/ 2008 oktoberében az arfolyamkockazatbol mar kézzelfoghato lakossagi teher lett.

Népszabadsag - Szerencsejaték lett a devizahitel

Budapest, 2008. oktober 15., szerda (MTI)

Nincsenek jo napjai a devizaalapu hitelek adésainak. A forint drfolyammozgdsa annyira hektikussa
valt, hogy mar azon is tobb tizezer forint mulhat, kinek melyik napon szamitjak ki az aktudlis torleszté
részletét - irja a Népszabadsag.

A lap szerdai szamaban ezért hasonlitia a szerencsejatékhoz a devizaalapu hitelt.

1deézik egy olvasojuk esetét, akinek a bankja minden honap tizediket jelélte meg a hitel fordulo napjanak
és gy az aznapi arfolyamon szamol el az iigyféllel. Ezuttal a fordulo péntekre esett, amikor is a
forint/svajci frank drfolyam béven 170 forint folott volt. Igy a hitelintézet 173 forintos drfolyamon szdmol,
ami tobb mint 10 ezer forintos koltségniovekedest jelentett szamara.

Ugyanakkor cstitortokon és hétfon is 162-164 forint kézelében volt a forint/svajci frank arfolyam.

A cikkben a lap eldre vetiti a deviza alapu hitelezés visszaszorulasat a magyar piacon, utalva arra, hogy a
Magyarorszagi Volksbank Zrt. is felfiiggesztette a svdjci frank és a dollar alapu hitelek értékesitéset.

Az MKB hétfon jelentette be, hogy sziinetelteti a devizaalapu hitelezést.

A bankok ovatossagat nemcsak a forint darfolyamanak hektikussaga indokolja, de az is, hogy egyre
nehezebben jutnak devizahoz. A Vilaggazdasag szerdai szamdban azt irta, hogy gyakorlatilag
lehetetlenné valt svajci frankhoz jutni a magyar piacon.

/1-37/ A 2008 oktoberi forintgyengiilés mar vérfagyaszto volt:
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/1-38/ Azonban 2008 oktoberben a bankrendszer még mindig nyugtatja a lakossagot

Még mindig alacsonyabb a devizahitel torlesztérészlete, de megéri-e a kockazat?
Budapest, 2008. oktdber 23., csiitortok (MTI)
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A konkrét szamitasok azt mutatjak, hogy az elmilt egy év alatt a lakascélu jelzaloghitelek esetében
hatarozottan a devizaalapu hitelt felvevék jartak jobban, és - figyelembe véve a legutobbi
valtozasokat is - az indulé torlesztorészleteket 6sszehasonlitva is a devizahitel torlesztorészlete az
alacsonyabb.

Az MTI egy hitelkozvetitot és egy nagy bankot kért meg arra, hogy konkrét, forintban meghatarozott, egy
évvel ezelott felvett lakashitel esetében szamitsak ki a torlesztérészleteket.

A bank az adatokat 5 milli6 forintos, 15 éves lejaratt lakéscélu, lakastakarékpénztari szerzodéssel
kombinalt jelzaloghitelekre adta meg. Az adatok értékelésénél fontos szempont, hogy a devizahitelnél a
kamatperiodus valtozo, a tamogatott forinthitel esetében 5 évig fix. A bank 3 idépontban vizsgalta a
hitelfelvétel kondicioit: 2007. és 2008. oktdber 4-én, illetve 2008. oktodber 16. utan

Az ligyfél, aki 2007 oktoberének elején vett fel svajci frankban hitelt, 3,95 szazalékos éves kamat és 2,04
szazalékos kezelési koltség mellett 31.245 forintos induld havi torlesztérészlettel szamolhatott. A felvétel
idején 152,28 volt a forint/frank arfolyam.

Egy évvel késébb a kamata azonban mar 5,7 szazalékra nétt, igy 36.020 forintos havi torlesztorészletet
kellett fizetnie, figyelembe véve azt is, hogy egy frank akkor mar 156,9 forint volt.

Az eurdban hitelt felvevok havi torlesztorészlete csekély mértékben, 37.995 forintrol 38.078 forintra nétt
a két jelzett iddpont kozott, miutan a kamat 7,45 szazalékra emelkedett 6,95 szazalékrol. 2007 és 2008
oktobere kozott er6s6dott a forint az eurdval szemben, 252,96-1r61 245,63 -ra.

A forinthitelek kamata az egy év alatt nem valtozott, 6,2 szazalék volt, a kezelési koltség 2 szazalék, igy a
havi torlesztd részlet 44.985 forintrdl 44.770 forintra csdkkent.

A legutobbi valtozasok utan is még mindig alacsonyabb a svdajci frankban, és az euroban felvett lakascélu
jelzaloghitelek havi torlesztdrészlete mint a forintalapu hiteleké. A megkérdezett bankban oktober 16-an
svajci frankban hitelt felvevo ligyfél 38.453 forintos havi torlesztérészlettel szamolhat 6, 96 szazalékos
kamat mellett, az eurdban elad6sodd 44.842 forinttal 9,45 szazalékos, mig a forinthitelért folyamodo
46.631 forinttal 6,75 szazalékos kamat mellett. A svajci frank ekézben 174,2, az eurd 266,74 forintra
erdsodott.

A C&I Csoport hitelkozvetitd irodai az adatokat 10 millié forintos, 20 éves lejarata hitelekre adtak meg.
Két hitelfelvételi idoponttal kalkulaltak elemzésiik soran, azt 6sszehasonlitva, hogy milyen feltételekkel
kapott valaki 2007. oktober 31-én illetve most svajci frank alapt, valamint szabad felhasznalasa forint
alapu hitelt.

A 2007. oktober 31-én svajci frank alapt hitelt felvevd tigyfél dsszesen 3,7 szazalékos a kamattal és
kezelési koltséggel szamolhatott. Az akkori arfolyam a Magyar Nemzeti Bank (MNB) adatai

alapjan 149 forint volt. Ennek a hitelnek a torlesztorészlete valtozatlan arfolyam mellett 62.000 forint
(416 CHF). Ez ma a 178-as arfolyam esetén 75.000 forint. A kiilonbség tehat 12.000 forint. Ha valaki
most, 4,2 szazalékos kamat mellett venné fel, 65.000 forintos havi a torlesztorészlettel kellene szamolnia.
A felvett forint alapu hitel kamata 16 szazalék kezelési koltség nélkiil, a torlesztdrészlet pedig 138.751
forint. Ha valaki most, 11,99 szazalékos kamat mellett venne fel forint alapt hitelt, 110.039 forintos
torlesztorészlettel kellene hogy szamoljon.

A fenti szamitasoknal nem vették figyelembe a vételi és az eladasi arfolyam kozotti kiilonbozetet.
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/1-39/ A 2008 oktobere utan a CHF arfolyama visszatért a 180-as arfolyam kornyékére és ott maradt
egészen 2009 végéig.
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/1-40/ A 180 kornyéki CHF arfolyam nem volt tartds, 2010 végére a CHF arfolyama mar 200 és 220
kozo6tt mozgott.
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/1-41/ Par évvel kés6bb ugyanaz még mindig ugyanaz a helyzet, mint a korabbi mti kdzleményekbdl
eddig jol megismertiink. Semmi ok az aggodalomra. ...

Cséfalvay Zoltan: Atmeneti a forintgyengiilés
Alpbach, 2010. szeptember 2., csiitortok (MTI/Reuters)

Atmeneti a forint gyengiilése a svajci frankkal szemben és a Magyar Nemzeti Banknak (MNB) nem
kell kamatot emelnie az arfolyam rovid tavi ingadozasa miatt - jelentette ki Cséfalvay Zoltan, a
Nemzetgazdasagi Minisztérium allamtitkara csiitortokon.

Cséfalvay Zoltan szerint a svajci frank arfolyamszintje nem ad okot az aggodalomra. "Normalisnak
tekinthet6 az arfolyamok hasonl6 jellegii mozgasa. Korabban is nagyon sokszor az mozgatta a forintot,
hogy mi torténik Amerikédban, illetve a globalis piacon.

Az Magyar Nemzeti Bank (MNB) szerdan arra figyelmeztetett, hogy a svajci frank er6sodése foként
novekedési kockazatot jelent Magyarorszag szamara. Simon Andras, a jegybank szovivdje azzal
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érvelt, hogy a forint leértékelddése a jellemzden svajci frankban eladosodott hitelesek szamara a
torlesztérészlet megemelkedését jelenti, amire 6k fogyasztasuk és beruhazasaik visszafogasaval
reagalnak.

Alapvetden a befektetok kockazatvallalasi hajlandosaganak mérséklédése miatt kedden este minden
eddigi rekordot megdontott és 223 forintra emelkedett a svajci frank arfolyama a forinttal szemben. A
frank kedden déleldtt egymas utan allitotta be arfolyamrekordjait a forinttal szemben, de késébb
mérséklodott — a kereskeddk szerint a folyamatok nemzetk6zi hatasokat tiikroztek.

/1-42/ A lakossag annak tudataban vett fel jelzalogkdlcsondket, hogy annak a fedezete az ingatlanjuk.
Tudtak, ha betegség, vagy hosszas munkanélkiiliség esetén nem tudjak fizetni a torlesztd részletet, eladjak
az ingatlant és végtorlesztik a fennalld adossagukat. Ha nem sikeriil esetleg eladni az ingatlanjukat
,idoben” és a kolcsonszerzddés felmondasat kdvetden a bank ,,viszi az ingatlant”, akkor az elvesztett
ingatlan fejében, gondolta ésszeriien a lakossag, megszabadulnak az 6sszes adossaguktol is, mely a
banknal felhalmozodott (hiszen a kolcson fedezete az ingatlan). Ezt nevezik elsétalasi jognak, vagy ,.tiszta
lappal indulasnak”. Az ados elveszti az ingatlanat és Gj életet kezdhet, mivel nincs a bank felé adossaga.

/1-43/ A kormanyz6 part két meghatarozo6 személyiség 8 pontos javaslatot dolgozott 2010-ben. A
Bankszovetségnek a ,tiszta lappal indulas” egyaltalan nem tetszett.

Tovabb egyeztet a Fidesz a bankszovetséggel a lakashiteleseket megsegité csomagrol

Budapest, 2010. szeptember 17., péntek (MTI)

Szakértdi szinten folyik tovabb a Fidesz nehéz helyzetbe jutott lakashiteleseket megsegité 8 pontos
javaslatcsomagjarol a kormanypart és a Magyar Bankszovetség kozott a targyalas. A bankok
képvisel6i nem tudjak elfogadni a futamidé automatikus egyoldali meghosszabbitasat és a "'tiszta
lappal indulas" joganak bevezetését.

A bankszovetség elnoke leszogezte: a "tiszta lappal indulas" joga és a futamidé automatikus
meghosszabbitisa nem lehet visszamendleges hatalyt. El6bbinek tartalmarol lehet targyalni -

flizte hozz4.

/1-44/ A kormény 2010-ben konnyedén lemondott a tiszta lappal indulasrol a Bankszovetség kérésére.
Igy az adésok lehetetlen helyzetbe keriiltek, ingatlanjuk elvesztése utén is hatalmas adossagot cipelnek
magukkal.

Az uj Kormany akciotervben igért intézkedést a nehéz helyzetbe keriilt devizaban eladdsodott
jelzaloghitelesek megsegitésére. Ennek érdekében Nemzeti Eszkozkezeld Tarsasag felallitasat
terveztek. Az Eszkozkezeld Tarsasag felallitasara 2010-ben nem keriilt sor, és 1dokozben a
Kormany is iranyt valtott: két képviseld (Rogan Antal és Kosa Lajos) 8 pontot fogalmazott meg
a devizahitel adosok megsegitése érdekében. Az eredetileg javasolt pontok komoly mértékben
tovabb sulyosbitottak volna a bankok helyzetét. Ezért intenziv egyeztetés kezdoédott a
Bankszovetség ¢és a kormanyparti képviselok kozott. Ennek eredményeként a pontok
modosultak.
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A kovetkez6é kompromisszumokat sikertilt elémni:

% csak a sziikebb értelemben wvett lakascélu kolesonokre terjed ki az egyoldala
szerzOdésmodositas megtiltasa;

% lehet egyoldaluan kamatot emelni, de csak egy kiilon kormanyrendeletben foglalt oklista
alapjan;

% csak egyszer, a futamid6 kezdetétdl szamitott masodik évtdl kezdédden, és csak a hitel
tokeosszegének 50%-dig lehet ingyenesen el6torleszteni;

% nem kell automatikusan teljesiteni az ados futamido-hosszabbitasi kérelmét, de azt csak
alapos indokkal lehet elutasitani;

% a képviselok elalltak attol, hogy a bankok csak a jelzalog értékéig érvényesithetik
koveteléseiket, viszont igéretet tettek a kozjegyzoi dijak jogszabalyi udton torténod
racionalizalasara;

% csak a mar felmondott szerzédések esetén tilos bunteté kamatot felszamitani — a
felmondas napjatol szamitott 90. napot kévetden.

A kormanyparti képviselokkel, az illetékes tarcaval folytatott konzultacio, illetve levelezés
soran a Bankszovetség bemutatta, hogy a bankok sajat maguk milyen adosment6 programokat
vezettek be, és hogy a sokat tamadott ,onkényes” banki arfolyam wvalojaban sokszor
kedvezobb, mint a banki kozép-, illetve MNB-arfolyam.

(Forras: Beszamol6 a Magyar Bankszdvetség 2010. évi tevékenységérol)

J— ELTE konferencia — teljesen eltéré allaspontok

/J-01/ 2015. julius 1.-én nagy jelentéségli konferenciat szervezet az ELTE Allam és Jogtudoményi Kara.

ELTE@AJK

ALLAM- ES JOGTUDOMANYT KAR

MEGHIVO

A FOGYASZTOI KOLCSONSZERZODESEK ERVENYTELENSEGENEK EGYES
KERDESEI - KONFERENCIA
Az ELTE AJK Polgar Jogi Tanszék szervezéseben

2015. julius 1. (szerda) 09.00 — 13.30 éra

ELTE Allam- és Jogtudomanyi Kar, Kari Tandcsterem
1053 Budapest, Egyetem tér 1-3. (f6ldszint)
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PROGRAM

A konferencia levezets elnoke:
Dr. Kisfaludi Andras egyetemi tanar, altalinos rektorhelyettes, ELTE

09.00-09.05 Koszonto
Dr. Darazs Lénard habilitalt egyetemi docens, ELTE AJK Polgari Jogi Tanszék

09.05-09.15 Megnyito
Dr. Kiraly Miklés egyetemi tanar, az ELTE AJK dékinja

09.15-09.45 A devizaalapu  fogyasztéoi  koélcsbnszerzddések — makrogazdasagi
osszefiiggései
Nagy Marton tgyvezetd igazgato, Magyar Nemzeti Bank

09.45-10.15.  Jogalkotodi torekvések a fogvasztoi kolcsonszerzodések érvénytelenségének
kezelésére
Dr. Bodzasi Balazs helyettes allamtitkar, Igazsagligyt Minisztérium

10.15-10.45 A Kuria torekvései a fogyasztol koélesdnszerzddések érvénytelenségével
kapcsolatos joggyakorlat egységesitésére
Dr. Vezekényi Ursula tanacselnok bird, Kiria, Polgar Kollégium

/J-02/ A konferencian regisztralt hallgatoként részt vettem (tobb devizahiteles tarsammal egytitt) és
kérdéseket is lehetdségem volt feltenni. A konferencian elhangzottakat teljes egészében rogzitettem és a
fontosabb részeket kiemeltem, konnyen elérhetové tettem filmecske formajaban.

Bevezetés és Nagy Marton eldadasa
https://www.youtube.com/watch?v=dJADi2kSguo

Dr. Vezekényi Ursula eldadasa
https://www.youtube.com/watch?v=JmZ99t4 Aunc

Kérdések és valaszok
https://www.youtube.com/watch?v=jl xGDZxMWg

/J-03/ Nagy Marton a konferencia idején a Magyar Nemzeti Bank iigyvezetd igazgatoja volt. ,,A
devizaalapt fogyasztoi kdlesonszerzédések makrogazdasagi 6sszefliggései” cimmel tartott eléadast.

Nagy Marton szinte a teljes devizahitelezési idészak alatt végig az MNB-ban dolgozott.
2013 — 2015. Magyar Nemzeti Bank, tigyvezetd igazgato

2010 - 2013. Magyar Nemzeti Bank, igazgato

2006 - 2010. Magyar Nemzeti Bank, helyettes vezeté

2002 - 2006. Magyar Nemzeti Bank, vezetd kozgazdasagi szakérto

2000 - 2002. ING Group, vezetd elemzd

1998 - 2000. Allamadéssig Kezeld Kozpont, makrogazdasdgi elemzd
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Nemzetkozi

és igazgatosagi tagsagok:

2012 ota European Banking Authority (EBA) szavazo tag
2013 ota Pénziigyi Stabilitasi Tandcs tag

2013 ota BEVA igazgatosagi tag

2014 ota Magyar Kézgazdasagi Tarsasag (MKT) Pénziigyi Szakosztaly elnék
2015 6ta KELER Kozponti Ertéktar Zrt. és KELER KSZF Zrt. igazgatésagi tag
(Forras: MNB honlap — Nagy Marton életrajza — 2015.szept.)

Jelen Nagy Marton az MNB alelnoke, tagja a Monetaris Tanacsnak.

/J-04/ A konferencia utan par nappal elkértem Nagy Martontdl a konferencian levetitett diakat (ezeket

hasznalom, kiegészitvén az elhangzottakat). Részletek Nagy Marton eldadasabol:

Allami kamattdmogatas kifutdsa utan a kereslet

az alacsony kamatozasu hitelekre iranyult

Miért is alakult ki a
devizahitelezés? ...Azért

% %
14

12

10

|

1 alakult ki, mert volt egy nagyon

2 magas kamatkiilonbozet a

0

' deviza és a forint kamatok
kozott...

(Forras: feltoltott hanganyag:

3:20-3:30)

SoEHBEssaEssEanEs s , o
R R i = A = R - = O = = = A fogyasztot nem érdekli az,
= = <t uwy [Ts] uw (o] (Y] (te] ~ ~ ~ [ee] o0 o0 (=] (=] [=)] . .o ”r
hogy mi lesz a jéviben, az
, — : — éerdekli, hogy most mit kell
——BUBOR (3 honapos, havi atlag) =—EURIBOR (3 honapos, havi atlag
CHF LIBOR (3 honapas, ho végi) tOI"leSZtenle...
Az egyes devizaforrasok bankkdzi koltségei L. 1.
Magyar Nemzeti Bank 6 Forras : MNB, Global-rates.com (Forras 3:45 350)
/J-05/ Nagy Marton a lakossagi arfolyamkockazatrol:
A stabil arfolyam elfedte az érzékelt
arfolyamkockazatot
255 HUF HUF 365
W\\”"/\/ (Az tigyfelek) az arfolyamkockazatra ket
250 o r 250
dolog miatt nem gondoltak, egyrészt nem
200 - 200 ,
/’V\_N‘Ww gondoltak, mert nem volt elmagyardzva
150 + = S0 . r. . 14
nekik... ...masik a forintnak az euréhoz,
100 4 r 100 7o . . ’ 4
a svajci frankhoz viszonyitott arfolyama
] | stabil volt ebben a rendszerben 2008-ig,
R T T T R P R R R egy vizszintes vonalat latunk ...
Svdjci frank és eurd devizadrfolyamok
Magyar Nemzeti Bank 5 Forras: MNB

143



/J-06/ Nagy Marton a pénzvaltasrol és a swaprol.

Nagyon sokan elkezdték azt tamadni, hogy a devizahitel mégatt nincs is deviza, hiszen az forintban lett
nyujtva. Forintban kapta meg az iigyfél, és hat az egy forint hitel. Nem.

Az a devizahitel. Itt két probléma van. Az egyik: a bankok elkdvették azt a hibat, hogy két szolgaltatast
osszeraktak egy szerzodeésben, egy devizahitel nyujtasat és egy konverziot. De ez két darab szolgaltatas,
devizahitelt adott és konvertalta forintra és forintban kapta meg az tigyfél. De ezt a két szolgaltatast
sajnos nem két szerzédésben szabalyozta, hanem egyben. Sot elfelejtkezett rola, hogy ez két szolgaltatas.
Ezért van az most, hogy az arfolyamrés visszajar.

Tehat, hogy ha ugy szabalyozta volna a bank, hogy ad egy devizahitelt és egy mdsik szerzodésben van
(leirva) hogy konvertdlja, akkor az arfolyamrés nem jar vissza, hiszen két szolgaltatdst nyujt. Ma is van
olyan szolgaltatas, hogy bemegyek a bankhoz, itt az euro és kérek érte forintot. Vagy itt van a forint,
kérek érte eurot. Van vételi és eladasi arfolyam, ugye, ez egy tipusa az arfolyamnak. Ez egy normalisan
korbe irt szolgaltatas.

(Forras: 5:50 — 7:15).

L0t elfelejtkezett rola” — a bankok nem felejtkeztek el az arfolyamrésrol, hiszen vételi és eladasi
arfolyamot szamoltak. A bankok arrol ,,felejtkeztek el”, hogy ezt a koltséget beleirjak a
kolcsonszerzédésbe. Ha egy kdlcsonszerzédés nem tartalmaz minden koltséget, akkor az a szerz6dés
semmis. Semmi sem tiltja, hogy egy szerzédésben két szolgaltatds legyen — ett6l az arfolyamrés nem
tisztességtelen. Az arfolyamrés akkor tisztességtelen, ha egyaltalan nincs semmilyen pénzvaltas. Mint
Nagy Marton is megallapitotta, van pénzvaltas.
Sok bank devizaforrasbol finanszirozza, eszkoz oldalan deviza eszkéz van amit lényegében konvertalds
utan forintban nyujtja, de attol még deviza eszkoz, hiszen devizaban van nyilvantartva nala. A mdsik eset
amit megtamadtak, hogy nagyon sok esetben forintforras volt mégotte, betét, lakossagi betét, mikozben a
masik oldalon deviza eszkioz van, hat akkor hogy lehet, hiszen O forintban folyésitotta? Forint kdlcson,
hiszen forintot adott a haztartasnak. Az dallitas az, hogy nem!
Kozgazdasagilag a bankrendszer egy zart pozicioban iil, és elég nehéz megérteni, hogy valojaban azt
jelenti, ha neki forintbetétje van, és a mdasik oldalt devizahitelt tart nyilvan, akkor ezt neki mérlegen kiviil
egy hataridds pozicioval zarnia kell. Ezt a kézgazdasz ugy hivia, hogy swap
(Forras: 7:15 — 8:10).

Az a lényeg, hogy devizaforrast

Amit a bankok olcsén tudtak kielégiteni kétféleképpen lehet elallitani, vagy gy,

hogy devizat veszek fel kiilfoldrdl, vagy

* Kozvetlen devizaforras ugy hogy forintot veszek fel belfoldrol,
¢+ Devizahitel felvétele (elsGsorban kilfoldi szerepléktél) de mogé teszek egy swap, egy hataridés
* Devizabetétek (els6sorban hazai szerepldktdl) L'igyletet és szintetikusan dllitom eléd.

* Forint betétek devizaswap ugyletekkel: Nagyonfontos a sz6. szintetikus

* Meérlegen kivil fedezi az arfolyamkitettséget, azaz nincs

) ; P Ez azt jelenti, deviza van mégotte, csak
nyeresége az arfolyamgyengliléssel

* Gyakorlatilag forint betét fedezete mellett felvett szintetikusan van mogotte deviza. Itt is

devizahitel. deviza volt mégotte, és ugyanugy akik
T forintbetétbdl finanszirozta, deviza
Olcso CHF forrast biztositotta bankok eszkozeit szintetikusan eléallitotta, de
szamara, viszont a sériilékenységet ndvelte ugyaniigy konverziés szolgdltatdst
Magyar Nemzeti Bank ; nyujtott.
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Elfelejtette beleirni a szerzédésbe, valojaban végezte.
(Forras: 8:15 — 8:55).

/J-07/ Nagy Marton a bankok korabbi kamatemelésérol:

Amit tovabb sulyoshitottak az egyoldalu
banki kamatemelések

Ebben az idészakban a ] D
bankarok ugy valtoztattak a T .
kamatokat, hogy a 7 -
bankvezetd beszolt az egyik i | Z
fiunak, hogy 5 | ;
,, @ profit nem lesz meg, 54 .
huzzuk be!” — OK kamatot 14 1
emehjnk"‘ 0 R B A L R B S R A S S R S o
(9:20-9:45)
= &’ & ® =2 & = =&
—Lengyelorszdg  ——Magyarorszag CHF LIBOR (3M)

CHF-alapu lakascélu hitelek atlagos allomanyi kamatlaba Magyarorszagon és Lengyelorszaghan

Magyar Nemzeti Bank 11
Forrds: MNB, NBP.

Lengyelorszagban a szerzédésekben az ligyleti kamatlab a svajci kamatlabhoz volt kotve. Igy amikor a
CHF éarfolyama emelkedett és a CHF kamata csokkent, akkor Lengyelorszagban a csokkend kamat
jelentds mértékben ellensulyozta a torlesztd részlet emelkedését. A devizahiteleseket kisebb teher érte igy.
Magyarorszagon a bankok emelték a kamatlabat, hogy ,,behtizzak a profitot”, igy a devizahiteleseknél
egyszerre jelentkezett a CHF erésodése ¢€s a kamat emelkedése.

Az addsok jelentésen t6bbet fizettek az egyoldall
kamatemelések és az arfolyamrés miatt A Kormény - Bankszovetség

ererforint megallapodas értelmében a kamatokat
rogzitették azon a szinten, ami a
kolcsonszerzodés alairasakor volt, igy a
devizahiteleseket hatalmas kar érte.

ezer forint

90
80
70
60
50
40
30

30

o " A magyar devizahitelesek a
s s e s bekovetkezett CHF arfolyamemelkedést
%q’%%?% g’ ‘5‘%“%"%‘% teljes egészében megkaptak, a
el s T—— bekovetkezett CHF kamatcsokkenést
e S elvették tolik.

Egy tipikus adds becsilt torlesztési palyai kiulonbozé szcenariok mentén (tény,
tisztességes és atszamitott lefutas)
Magyar Nemzeti Bank 12 Forras: MNB
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/J-08/ A kérdéseimre Nagy Marton az alabbit valaszolta a konferencian:

Mi, kézgazdaszok, amikor kockazatot értékeliink.... mi a stressz tesztjeinkben, amikor a bankrendszert
néztitk, mi 15-20%-ot néztiink, azt szamoltuk.

(Forras: 12:55 —13:30)

A swapoknak kériilbeliil 40%-at kétottek anyabankokkal, és a tobbit mind kiilfoldi partnerekkel,
Goldmann Sachs, JP Morgan...
(Forrds: 13:30 — 13:40).

Nagy Marton az eldadasaban megerdsitette a swappal kapcsolatban:

O (a bank) devizat kap és forintot ad (a swap partnernek). Azt a forint betétjét oda adja pl. a Goldmann
Sachsnak, és t6le kap devizat, és abbdl fog devizahitelt nygjtani... Ezt a forintot, amit kapott a Goldmann
Sachs, forint allamkotvények vasarlasara forditotta, vagy az anyja (anyabank), ha annak adta, forint
allamkotvények vasarlasara forditotta.

/J-09/ Nagy Marton beszamolt rola, hogy a forintositas utan a devizahitel allomany a legalacsonyabb lett
a régidban.

A bankrendszeridevizahitel-allomany az
egyik legalacsonyabba valt a réegioban

Az abran lathato, hogy a
kornyez6 orszagokkal
Osszehasonlitva
Magyarorszagban tudtak
a bankok legtobb deviza
kdlcsont eladni.

——Bulgaria Csehorszag
—a— Magyarorszag —+—Lengyelorszag
Romania —e—Szlovakia

=@ Magyarorszag a forintositds utan

A bankrendszer haztartasi devizahitelei a GDP ardnyaban régids dsszehasonlitasban

18

Magyar NemzetiBank Forras: MNB, nemzeti jegybankok

/J-10/ Nem csak Nagy Martonnak lehetett kérdéseket feltenni. Részletek Dr. Bodzasi Balazs allamtitkar
(Igazsagiigyi Minisztérium) valaszabol:

A (forintositasi) arfolyamra vonatkozo kérdésére azt tudom mondani, ez politikai dontés volt. Nem az
Igazsagiigyi Minisztérium hozta meg ezt a dontést. A Nemzetgazdasagi Minisztérium kétott egy
megallapodast a Bankszévetséggel... Az én véleményem, hogy valamilyen megallapodasra sziikség volt...
(Forras:7:10 — 7:35)
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Ez annak a beismerése, hogy eleve lemondtak arrdl, hogy igazsagos megoldas sziilessen a forintositasi
arfolyammal kapcsolatban. A bankok érdeke hattérbe szoritotta a karosult fogyasztok érdekeit.

Azért tisztességtelen, mert nem tartalmazta az dsszes koltségelemet? Ondk szerint tisztességes lenne, ha
még par koltségelemet a bank benyomott volna?... Inkdabb olyan kéltségelemet tartalmazott, ami nem
valos. Azt meg tudom érteni, de hogy a szerzédés nem tartalmazta az dsszes koltségelemet? Ha a
szerzodés nem tartalmazott valamilyen koltségelemet, azt a bank nem is tudta érvényesiteni. Gondolom

én...
(Forras: 10:25 —11:05)

A kérdésemben azonban arra hivtam fel a figyelmet, hogy ellentét van az arfolyamréssel kapcsolatban az
MNB és a Kuria allaspontja kozott. Ha valdban van pénzvaltas, akkor az arfolyamrés nem lehet
tisztességtelen amiatt, mert nincs pénzvaltas (a Kuria szerint a deviza csupan egy elszamolasi mod).

Lehet, hogy Onnek igaza van, de hogyha a svdjci frankhoz kapcsolnank mindenféle kamatot, az el6bb
utobb negativ kamatot eredményezne. Az a gond, hogy ez a banktéteknél is igaz lenne. A Ptk. év eleji
modositasa egyértelmiivé tette, hogy a magyar jogban nincs negativ kamat, sem a kolcson oldalon, sem a
betét oldalon.

(Forras: 11:05 — 11:40)

A felvetésem természetesen az elszamolassal kapcsolatos Gijraszdmolasra iranyult. Az MNB iigyvezetdje,
Nagy Marton szerint az a tisztességes kamat, mely koveti az adott jegybanki alapkamatot — az elszamolasi
torvény ezt egyaltalan nem vette figyelembe. Ha figyelembe vessziik a kamatfeldrakat is (ami a jegybanki
alapkamatra rarakodik), akkor semmiképpen sem lett volna negativ a kamat.

/J-11/ Részlet Dr. Vezekényi Ursula valaszabol:

Az elsé kérdésre szeretnék reagdlni, ez a 6/2013 PJE hatdrozattal volt kapcsolatos. En szerintem az a
PJE hatarozat azt mondja ki, igenis van szolgaltatas amit nyujt a bank, csak ez nem volt atlathato a
fogyaszto szamdra és ezért kell az arfolyamreést tisztességtelennek tekinteni

(Forras: 15:45 —16:10).

/J-12/ A Kuria 6/2013-as PJE (2013. december 16.) hatarozata els6ként kimondja, hogy a kirové-lerovo
rendszerben nincs pénzvaltas:

A Ptk. meghatarozza azt is, hogy a kirovo és a lerovo pénznem eltérése esetén hogyan kell kiszamitani, a
teljesitéskor mennyit kell az adosnak fizetnie ahhoz, hogy a kirott tartozdsat teljesitse. A Ptk. 231. § (2)
bekezdése szerint a mas pénznemben meghatdarozott tartozast a fizetés helyén és idején érvényben levd
drfolyam alapulvételével kell atszamitani. Ez az dtszamitds nem jelent pénzvaltast, csupan a folyositott
osszegnek, illetve a torlesztett dsszegeknek a teljesitéskori arfolyam alapjan tértend kiszamitdsat.

Sziikségesnek tartom megismételni:

,,az atszamitas nem jelent pénzvaltast, csupan a folyodsitott 6sszegnek, illetve a torlesztett 6sszegeknek a
teljesitéskori arfolyam alapjan torténd kiszamitasat.”

A Kiria szerint tehat egyaltalan nem beszélhetiink banki szolgaltatasrol.
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A 6/2013-as PJE hatarozaton beliil azonban o6riasi ellentmondas is van, mivel arfolyamrés alkalmazasat
torvényesnek tekinti a deviza alapu kodlesondk mindkét fajtajanal.

Vannak olyan deviza alapu kélcsonszerzodések, melyek a kolcsont devizaban hatdarozzak meg és a
szerzodés egyéb rendelkezései nem hagynak kétséget afeldl, hogy a devizat a szerzédésben meghatarozott
idépontban, a szerzédésben — tipikusan — a kélcsont nyujto pénzintézet vételi arfolyaman .... kell
dtszamitani forintra. Ezt az 0sszeget folyositia a pénziigyi intézmény. Az adosnak pedig a kélcson adott
devizanak megfeleld osszeget és annak jarulékait kell visszafizetnie forintban, az aktudlis eladasi
drfolyam figyelembe vételével (ha tehat 10.000 eurd a kolcson ésszege 10.000 euronak és jarulékainak
megfeleld forint osszeget).

A masik szokasos meghatarozadsi mod az, hogy a kolcsont forintban hatdrozzak meg, de a szerzodés
egyéb rendelkezéseibdl kovetkezéen egyértelmii, hogy a kélcsén devizaban keriil megallapitasra, a
szerzodésben meghatdrozott idépontban az ott meghatdrozott pénzintézet deviza vételi arfolyama
figyelembe vételével, és ezt az 6sszeget, valamint annak jarulékait kell az adosnak forintban visszafizetnie
a mindenkor iranyado eladasi arfolyamon szamitva. Egyik meghatdrozasi mod sem sérti a Ptk. 523. §-
dban irtakat.

Jol lathato, hogy valdban ellentmondés van magaban a 6/2013-as hatarozaton beliil is.

/J-13/ A 2/2014-as PJE (2014. jinius 16.) az arfolyamrés alkalmazasat mar teljesen tisztességtelennek
tekinti, mivel nincs pénzvaltas

3. A folyésitdskor a pénziigyi intézmény dltal meghatdrozott vételi, a torlesztésekkor pedig az eladdsi
drfolyamok (kiilénnemdi arfolyamok) alkalmazdsa tisztességtelen, mert ezekkel szemben nem dll a
fogyasztonak kézvetleniil nyujtott szolgdltatds, igy az szamdra indokolatlan kéltséget jelent.

Sziikségesnek tartom megismételni: nincs szolgaltatas (pénzvaltas) és ez indokolatlan koltség a
fogyasztonak.

E rendelkezések azért is tisztességtelenek, mert alkalmazdasuk gazdasagi indoka a fogyaszto szamara nem
vildagos, nem érthetd, nem atlathato.

Sziikségesnek tartom megismételni: az arfolyamrés (gazdasagi) indoklasa nem érthetd, nem atlathatd. Itt
minden bizonnyal a ,,mintha venne” és a ,,mintha eladna” kifejezésekre gondolt a Jogegységi Tanacs.

A Kiria az allitasait a 2/2014 PJE-ben késobb kifejti:

A folyositaskor vételi, a torlesztésekkor pedig eladdsi arfolyam alkalmazasa tisztességtelen, mivel ez az
dtszamitasi arfolyam meghatarozas egyoldalu és indokolatlan hatranyt jelent a fogyaszto szamara a
JOhiszemiiség és a tisztesség kovetelményének megsertesével. A Kuria a 6/2013. PJE hatarozat 1.
pontjaban egyértelmiien ugy foglalt allast, hogy deviza alapu kolcsonszerzédések esetén ugy a
folyositaskor, mint a torlesztésekkor dtvaltasra nem, hanem csak atszamitdsra keriil sor.

Sziikségesnek tartom megismételni: ,,deviza alapu koélcsonszerzodések esetén gy a folyositaskor, mint a
torlesztésekkor atvaltasra nem, hanem csak atszamitasra keriil sor”.
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gy tehdt a deviza alapii kélesonszerzédésekben szerepld kiilonnemii drfolyamok mégott tényleges, a
fogyaszto szamdra kézvetleniil nyujtott pénzvaltasi szolgaltatas nincs. E rendelkezések azért is
tisztességtelenek, mert alkalmazasuk gazdasagi indoka az atlagos fogyaszto szamara nem vildagos, nem
atlathato. Az ilyen modon torténd arképzes neheziti, hogy a fogyaszto tisztan lassa az 6t terheld fizetési
kotelezettséget, azt, hogy azok hozzdvetdleges mértékével elére szamolni tudjon. Igy fiiggetleniil attdl,
hogy a szerzédésekben jellemzdéen nyelvtanilag egyértelmiien, félre nem értheté modon szerepel a
kiilonnemii arfolyam alkalmazasanak ténye, az nem felel meg az Europai Unio Birdosaganak itélete altal is
értelmezett vilagos és egyértelmii szabalyozas kovetelményének.

/J-14/ A Kuria nem csak eldonti helyettem, hogy én (és sok adostarsam) a ,,nyelvtanilag egyértelmii”
megfogalmazast fel tudja-e fogni, vilagosnak és egyértelmiinek tartja-e, hanem arrél is gondoskodik hogy
a folyamatban 1év0 és az 10ij perekben ne is foglalkozhasson ezzel a kérdéssel a birosag.

A jelen jogegyseégi hatarozatban foglaltak folytan mar nem tarthato fenn az elvi hatarozatnak az a tétele,
hogy a kiilonnemii darfolyam alkalmazasa soran felmeriild kiilonbozet, mint koltség mértéke
feltiintetésének hianya a szerzddés semmisségeét eredményezi a Hpt. 213. § (1) bekezdés c) pontja alapjan.
A jogegységi hatarozat ugyanis tisztességtelennek mindsitette a kiilonnemii arfolyam alkalmazasat,
aminek a kovetkezménye, hogy a tisztességtelen rendelkezések helyébe a Ptk. diszpozitiv rendelkezései
lépnek.

Ha ugyanis a fogyaszto egy masik semmisségi ok (jogszabalyba iitkozés) alapjan mar kérte az adott
szerzodeési rendelkezés — és azon keresztiil az egész szerzodeés - érvénytelenségének a megallapitasat, a
Ptk. 209/A. § (2) bekezdés azon szabalya, hogy a semmisségre csak a fogyaszto erdekében lehet
hivatkozni (relativ semmisség) nem képezheti akadalyat a tisztességtelenség hivatalboli észlelésének

A kiilonnemii darfolyamra vonatkozo szerzodeési rendelkezés tisztességtelensége hivatalboli észlelésének

ro

kételezettsége jelen jogegységi hatdrozat kozzétételétol terheli a birosdagokat.

/J-15/ A Kauria eleget tett a Bankszdvetség kérésének, a birdsagokra kotelez6 jogegységi hatarozatot
hozott. Ez tisztességtelennek mindsiti az arfolyamrést, igy azokrol a kélcsonszerzédésekrodl, amelyek nem
tartalmaznak minden koltséget, nem mondhatja ki a birosag, hogy semmisek. Marpedig a
kolcsonszerzoédések nem tartalmazzak az arfolyamrés mértékét és azt sem, hogy ez milyen koltséget jelent
az adosnak. A Kuria 2/2014 szadmu polgari jogegységi hatarozatara alapozva sziilettek meg sorra az
elszamolasi torvények. gy lett teljessé a Bankszovetség — Kormany megallapodas.

/J-16/ Eljutottunk oda 2015 nyarara egy ELTEN tartott magas szint{i szakmai konferencién, hogy az
MNB iigyvezetdje, Nagy Marton hatarozott allitdsa szerint van pénzvaltas a deviza alapt
kolcsonszerzoédéseknél, a Kuria jogegységi hatarozata szerint azonban nincs pénzvaltas. Dr. Vezekényi
Ursula, a Kuria egyik vezetd birdja szerint is van pénzvaltas.

Nagy Marton szerint az arfolyamrés azért tisztességtelen, mert errdl a tényleges pénzvaltasrol nincs kiilon
szerz6dés, hanem bele van foglalva a bankkdleson szerzédés szovegébe. Dr. Vezekényi Ursula szerint
azért tisztességtelen a tényleges pénzvaltas, mert nem atlathato.

/J-17/ Az, hogy van-e pénzvaltas vagy nincs, az nem jogi megitélés kérdése! Amennyiben a kdlcson
targya deviza, CHF, EUR vagy mas deviza, azt mindenképpen at kell valtani forintra, hogy az ados forint
foly6szamlajara (vagy mas forint folydszamlajara) at tudja utalni a bank. Tényleges deviza dsszeget
atvaltas nélkiil nem lehet forint szamlara utalni. A bankoknak vagy deviza forrasbol volt CHF-jiik (vagy
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mas devizajuk), vagy a deviza swap ligylet keretében valtottak at a forintjukat CHF-re. A swap
ligyletkeretében szerzett deviza azonban nem deviza forras, még csak nem is igazi deviza, hanem
szintetikus deviza (a swap partnerrel szerz6dés van adott iddben, adott arfolyamon torténd forintra
visszavaltasara).

/J-18/ A Kria a 6/2013 szamt PJE-ben 1ényegében megallapitja, hogy a bankok nem vallaltak
arfolyamkockézatot a devizahitelezéssel, mivel mindig volt devizaforrasuk:

A deviza alapu kolcsén mogott — figyelemmel a pénziigyi intézményekre vonatkozo kozjogi jellegii
szabdlyokra — devizaforras all.

Ez az allitas nem felel meg a valosagnak. Lattuk a bankok mérlegeiben és lattuk a pénziigyi szektor
adataiban, olvastuk az MNB tanulmanyokban, hogy nincs teljes egészében a deviza alapt kdlcson
,,mOgott” devizaforras.

Nem volt olyan ,,k6zjogi szabalyzas™ a devizahitelezés idején, hogy a bankoknak annyi deviza forrassal
kell rendelkezniiik, amennyi deviza eszkoziik van. Csupan par éve torekedik arra az MNB, hogy a DMM
mutato (Deviza Megfelel6ségi Mutatod) szigoritasaval a bankokat arra szoritsa, hogy kisebb legyen az
arfolyamkockazatuk, és legyen ,,deviza a devizakolcsonok mogott™.

/J-19/ Lentner Csaba kdzgazdasz professzor hatarozottan €s egyértelmiien allitja, hogy nincs deviza
minden devizahitel ,,mogott”.

Lentner Csaba szakmai életutja:

Elemz6 kozgazdasz, Magyar Nemzeti Bank, 1990-1991

Finanszirozasi féeldad6, Magyar Kiilkereskedelmi Bank, 1991-1993

Budapesti K6zgazdasagtudomanyi Egyetem, kozgazdéasz egyetemi doktor, 1991

PM okleveles konyvvizsgaloi szakvizsga (pénzintézeti-, koltségvetési-, igazsagiigyi szakteriilet) 1993
Magyar Tudoményos Akadémia, kdzgazdasagtudomanyok kandidatusa, 1995

Bankigazgat6, Duna Befektetési és Forgalmi Bank, 1993-1996

Tanszékvezetd, intézetigazgato, dékan-helyettes, Doktori Tanacs tdrzstagja, Soproni Egyetem
Kozgazdasadgtudomanyi Kar, Pénziigytan —Szamvitel Intézet, 1996-2007

NYME, habilitacié pénziigytanboél, 2003

Tudomanyos kutato, Anglia, Cambridge, 2007-2008

Egyetemi tanar, intézetvezetd, tudomanyos rektor-helyettes, Wekerle Sandor Uzleti Féiskola, Budapest,
2008-

Egyetemi magantanar, Kaposvari Egyetem, Gazdasagtudomanyi Kar, 2009-

Kutatéprofesszor, PhD témavezetd — Parizsi Sorbonne Egyetem, 2010- 2011

(Forras: Prof. Dr. Lentner Csaba egyetemi tanar honlapja)

Az Eurdpai Pénzhét magyarorszdgi rendezvényén a ,, Pénziigyi Kultiura Nagykovete” kitiinteto cimet
adomdnyoztik Lentner Csaba egyetemi tandrnak, a Kozpénziigyi és Allamhdztartdsi Intézet vezetdjének.
Az elismerést Patai Mihaly, a Magyar Bankszovetség elnoke és Kovdcs Levente fotitkar adta at.

(Forras: Nemzeti Kozszolgalati Egyetem Allamtudomanyi és Kozigazgatasi Kar honlap — A Magyar
Bankszovetség elismerése az AKK oktatéjanak — 2016.03.30.)
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/J-20/ Lentner Csaba 2014. oktober 21.-én eldadast tartott a Nemzeti Kozszolgalati Egyetemen.
Az eldadasbol egy rovid részlet itt ismerhetd meg:
https://www.youtube.com/watch?feature=player detailpage&v=h8DBm9UdFxo

Hadd mondjam el Ondknek Osszefoglaloan..., nézzék ezek a hitelek, melyek svajci frank hitelek voltak
6.000 milliard (forint osszegben)... ezek mogott a hitelek mogott, egy biztos ... itt mutatom, nem volt
svajci frank fedezet. Az nem volt.

Megvizsgaltam a Svdjci Nemzeti

b
X

Banknak a monetaris bazisat.

Abban az idoszakban, amikor ezek

az ominozus hiteleket itt kelet-
Monerisbici olakulisa (millird CHF) Europaban (mert rajtunk kiviil is
= e : : voltak hitelek, de nalunk voltak a
legerdsebben) kihelyezték, Svajci

:
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Nemzeti Banknak a monetaris badzis

YRS

nem valtozott. Tehat értik, svaci
frankban oda ha adom a hitelt,
akkor ott a Svajci Nemzeti Banknak

0 RN
S

PRERRDRRDD

is valami aktivitasa pénztoblet,
pénzallomanynak lenni kellett
volna. De hat nincsen.

Ezek a hitelek csak svdjci frankban nyilvantartott hitelek voltak. Svdj, mint a vilag legbiztonsagosabb
orszaga, egy mitosz van épitve kére. Ezek a hitelek ahhoz indexdlodnak, mert ugyse valtozik, biztonsagos
kiszamithato (torleszté)részletek lesznek. Nem kell kiilondsképpen aggodni. Megkaphatja mindenki itt a
hitelt Magyarorszdagon.

(Vissza térve az abrahoz) 2008 utan pedig elkezdddik egy megugrdsa a Svajci Nemzeti Bank monetaris
bazisanak. Vajon mibdl fakad ez?

A Svajci Kézponti Bank tobbszor figyelmeztette Magyarorszagot, hogy ezek a hitelek nem lesznek jok... A
svajci nemzeti bank elkezdett svdjci frankot eladni.... Svaci frank a vilagba, csak a Svdjci Kézponti
Bankon keresztiil keriilhet ki és nem arrdl van szo, hogy emelte volna a bazisat (amikor a devizahitelezés
folyt hazankban).

550 000

SNB MO - millié CHF . . -
500 000 A professzor Ur altal megmutatott dbra adatai
450 000 természetesen barki altal elérhetdk a Svajci
400 000

Nemzeti Bank honlapjan. Az adatokbol

350 000

. [ eldallithatd ugyanaz az dbra, mint amilyent
250000 Lentner professzor ur ismertetett (ezen az alabbi
200000 abran az adatok mar 2016 aprilisaig szerepelnek).
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Lentner professzor ur altal hasznalt &bra a SNB (Svajci Nemzeti Bank) honlapjan még most is frissiil
(naprakész allapotot latunk mindig):

B1 Notenbankgeldmenge
Monetary base

Bestand / Level

Milliarden Franken / CHF billions

L L B B B B S B S B B B
2006 2007 2008 2009 2010 20m 2012 2013 2014 2015

___ Notenbankgeldmenge ___ Saisonbereinigte Werte
Monatary base Seasonally adjusted values

2001-hez képest (ekkor indult el hazdnkban a devizahitelezés) 2008 végéig, forintra atszamolva, a Svajci
Nemzeti Bank monetaris bazisa joval tobb mint 6.712 milliard forinttal nétt.

millié CHF arfolyam milliard HUF

2001-01 35467 160 5675
2008-12 77 418 160 12 387
6712
s0000 N Mivel hazankon kiviil CHF-ben volt bankkolcson
20000 e | nyujtas Ausztridban, Romaniaban,
10000 Lengyelorszagban, Horvatorszagban és még tobb
6000 orszagban is, teljes képtelenség, hogy szinte

minden SNB éltal el6allitott CHF hazankba kerilt

50 000
M volna.
40 000

I L
: ::: Teljes képtelenség, hogy minden masodik Svajci
Nemzeti Bank altal eléallitott CHF
) 00: Magyarorszagra keriilt volna
2001. 2002. 2003. 2004. 2005. 2006. 2007. 2008. 2009.
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Lentner professzor urnak teljes mértékben igaza van, a bankok nem tudtak annyi CHF-et betétként,
bankkozi kdlesonként gyiijteni, deviza swap keretében forintrél CHF-re valtva oda adni az addsoknak —

hogy aztan 6k forintra valtsak egybdl.

Ha az addsok kaptak is valami CHF-et, az csak szintetikus CHF lehet, amihez semmi kdze sincs a Svajci
Nemzeti Banknak.

/J-21/ A Lentner Csaba altal ismertetett adatok alapjan is teljesen egyértelmt, hogy a mar az MNB
tanulmanyokbol megismert szintetikus CHF nem tekinthet6 valodi CHF-nek.

A monetaris bazis a nemzeti bankok altal 1étrehozott pénzt jelenti. Egy része ennek a készpénz, a masik
része pedik a jegybanki szamlapénz. A bankok hitelezéssel kereskedelmi szamlapénzt allitanak eld.

/J-22/ 1dézetek a Magyar Nemzeti Banktol kapott valaszokbol, amelyet a kérdéseimre kiildott
2012.08.21.-én és 2013.02.11.-én:

A hitelpénzrendszerben (amilyen a magyar is) a pénz formdajat tekintve lehet készpénz (fizikailag létezd
bankjegyek és ermék) vagy szamlapénz (bankszamlapénz).

Az un. szamlapénz teremtésére mind a jegybank, mind a kereskedelmi bankok képesek.

MO, monetaris bazis, ami a készpénzen kiviil tartalmazza a csak bankok altal elérhetd jegybanki
szamlapénzt is. Jegybanki szamlapénzt csak kereskedelmi bank, illetve az allam tarthat.

A legfrisebb grafikonon latszik, hogy az MNB altal létrehozott jegybanki szdmlapénz kevesebb mint
5.000 milliard forint:

3. abra: A monetaris bazis dsszetevoi

ezer milliard forint ezer millidrd forint
55 5,5

5,0 50

e —

3,0 ¥ - 3,0
25 ¥ L 2,5
2,0 ¥ - 2,0
15 ¥ - 1,5
1,0 + + 1,0
0,5 ¥ - 0,5
0r0 T T T T T T T T T 1 T T T T T T T T T T T T T D,O
F £ =5 wm ¥ € 2 4 ¢ = U = 5p £ = w ¥ € F d c 8o U =
E 3 = % 8§ % g § & § 8 &8 F 3 =S g § 5 p 2 82 3
7] s £ e " E
— —
o o
™~ ™~

2014. apr.

OHitelintézetek egynapos betétei

O Hitelintézetek bankszamlabetéte

@O Forgalomban lévd készpénz

2007-ben ez a moteraris bazis dsszeg a mostani fele volt, csupan 2.500 milliard forint.
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3. 4bra: A monetdris bazis 6sszetevai

ezer millidrd Fr

ezer millidrd Fr
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O Hitelintézetek egynapos betétei

OHitelintézetek bankszamlabetéte

@ Forgalomban 1évé készpénz

A kereskedelmi bankok altal 1étrehozott kereskedelmi szamlapénz alakulasa az MNB adatai alapjan:
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A szakirodalom részletesen ismerteti hogy az
M1, M2, M3-al jelzett kereskedelmi
szamlapénzek kozott mi pontosan a
kiilonbség. Elég annyit tudni nekiink most,
hogy e bankoknal 1év6 betéteket
kiilonboztetik meg egymastol. Az M1-en
lathato legjobban, hogy a pénzmennyiség
2008 és 2011 kozott alig valtozott.

Lathato, a devizahitelezés soran is ugyanugy
novekedett a pénzmennyiség, mint az el6z6
¢években a forintkodlcsonzés idején.

1J-23/ A kétszintll bankrendszerrdl, a hitelpénzrendszerrdl, a bankok pénzteremtési képességérdl nagyon

sok pénziigyi ismeretekrdl szo616 honlap, egyetemi jegyzet ad ismeretet. A Miskolci Egyetem

Gazdasagtudomanyi Karanak honlapja nagyon érthetéen mutatja a kétszintii pénzrendszert.

Pénz

teremtés hitel:
e vallalati hitelfelvétel
1. Bank mérlege

Hitel (,A” vill) 1.000 | Betét(,A” vall)
1.000

¢ a) fizetés bankon beliil — keresk. bankpénzzel
1. Bank mérlege

Betét (,A”vdll) 500

sl Betét (,B”vdll) 500

¢ b) fizetés bankon kiviil — jegybank pénzzel

Jegybank

Hitel (,A” vall.)

1. Bank mérlege

1IL. Bank mérlege

A2
bR

vallalat 1.000 kolesOnt vesz fel az I. Banktol.

A Bank nyilvantartja, hogy az ,,A” vallalatnak van

1.000 hitele (eszkdz) és az ,,A” vallalatnak van
1.000 betétje (forras). A kdlcsonfelvétel elbtt az a
pénz nem létezett. Ezt a 1.000 pénzt a bank hozta

1étre hitelnyujtassal.
Az ,,A” véllalat azért kért a banktdl kolcson pénzt

mert termel6berendezést kivant vasarolni ,,B”
vallalattol. Ha a ,,B” vallalatnak is az I. Banknal

jegybanki betét |Betét (LA”): 1. Bank betéte:

-500 -500

1L Bank betéte:
+ 500

jegybanki
- 500 betét:+500

Betét (.,B):
+500
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bank levon ,,A” vallalat szamlajardl 500-at és hozzair ,,B” vallalat szamlajahoz 500-at.

Teljesen mas a helyzet, ha ,,B” vallalatnak a II. Banknal van a folydszdmlaja. Mivel az 1. Banknal
létrehozott pénz nem hasznalhatd mas bankoknal, az I. Banknak fel kell hasznalnia a jegybankpénzébdl
500-at. Ez a jagybankpénz atkeriil a II. Bankhoz és mar igy ,,B” vallalat hozzajut a pénzéhez, megjelenik
a szamlajan 500 pénz.

Minden banknak a Jegybank vezeti a szamlajat, az tigylet soran a jegybankpénz nem valtozik, csak éppen
500 jegybankpénz atkeriil I. Banktol a I1. Bankhoz.

A bankok nem csak hitelnyujtassal, hanem

« valuta: készpénz devizavasarlassal is pénzt hoznak Iétre.
 deviza: valutéra szol6 kovetelés (szamlapénz, csekk)

Amikor ,,A” véllalat eladja a devizajat a
Exportalo vallalat eladja devizajat a banknak:

banknak, akkor a deviza megjelenik a bank
Bank eszkozei kozott, a Bank forrasanal pedig

R Rl R e R megjelenik az ,,A” véllalat forint betétje.
erte n

« Pénz megsemmisiilése: banki deviza eladas

/J-24/ Mint latjuk, a kereskedelmi bankok altal Iétrehozott pénz kizarolag csak az adott bankok keresztiil
hasznalhat6. A bankok az altaluk teremtett kereskedelmi szamlapénz nem tudjak devizaara, igy CHF-re
sem valtani, ehhez jegybanki szamlapénzzel kell rendelkezniiik.

Ezzel kapcsolatban azonban van egy o6riasi probléma!

M¢ég 2016-ban soncs annyi jegybanki HUF szamlapénz, amennyit CHF-re kellett volna valtaniuk a
bankoknak deviza swap els6 1épéseként..

/1J-25/ Osszefoglalva, a svajci Nemzeti Banknak nem volt annyi 4ltala létrehozott CHF-je, amennyi a
kelet-europai orszagok CHF devizahitelezéséhez elegendd lett volna, a Magyar Nemzeti Bank pedig nem
hozott 1étre annyi forintot, amely elég lett volna a devizahitelezéshez sziikséges CHF atvaltasara.

/J-26/ Két, egymassal homlokegyenest allo nézet van kdztudatban. Mindkett6t nagyon magas szinten
1év6 személyek képviselik.

Van deviza mozgas és van pénzvaltas az iigyletek soran, illetve a deviza csupan egy szamolasi mod.
Nagy Marton az MNB tligyvezetdje az ELTE konferencian, az Alkotmany Birosag vezetdi , a Kuria tagjai,
és jogi egyetemek professzorai eldtt hatarozottan allitotta, hogy van deviza és ténylegesen van pénzvaltas.
Lentner Csaba professzor ur a K6zszolgalati Egyetemen, egy nyilvanos eléadason bizonyitotta, hogy
nincs deviza, nincs pénzvaltas, a devizdnak csupan a szadmolasban van szerepe.

A Kauria hivatalos, a perekben eljaro birdsagokra kotelezo allaspontja szerint, hol az egyik, hol a masik
allaspont az igaz. Az 01j jogegységi hatarozat megallapitasa feliilirja a korabbi megallapitast. Mikozben
nem jogi allaspontroél van szd, hanem gazdasagi tényekrol.
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Egy teljesen bizonyos, a két allitas egyszerre nem lehet igaz!
Az egyik el6add a tarsadalmat félre kivanta és félre is kivanja vezetni.

Miért olyan fontos kérdés ez? Nem csupan elvi dolgokrol van sz6, melyeknek igazabdl nincs is nagy
jelentésége? Nem! Nagyon is fontos kérdésekrdl van szo.

/J-277] Egyrészt, ha valoban van deviza, akkor valoban sziikséges pl. a CHF-et atvéltani a koleson
folyositasakor forintra, hogy az tigyfél bankszamlajan megjelenjen. Ebben az esetben az adésnak
tényleges devizakolcsone van €s teljesen jogos, tisztességes az arfolyamrés, mivel a bank ténylegesen
megveszi (az éppen kdlcson adott devizat az adostol) €s ténylegesen eladja a devizat, amikor az ados
forintban fizeti a torlesztd részletet a banknak.

Masrészt, a bank ténylegesen visszaadja a betétesnek, befektetdnek (forras) illetve a swap partnernek a
devizat, igy a forint arfolyamvaltozasan sem nem nyer, sem nem veszit.

Ellenkez6 esetben, ha a deviza csupan elszamolasi mod, akkor mivel nincs pénzvaltas, tisztességtelen az
arfolyamrés és a bank sincs az arfolyamvaltozassal kapcsolatban semleges helyzetben. Ez esetben a bank
erésen érintett a forintgyengiilésben, mivel az adés ebben az esetben egyre tobbet fizet és a névekvo
bevételen a banknak nem kell osztozni a forrassal.

A megoldas ott lehet, hogy nem devizarol van sz ezekben az tigyletekben, hanem szintetikus devizarol,
olyan valamirél amit nem kell sem a Svajci Nemzeti Banknak sem pedig a svajci kereskedelmi

ugy miikddik, ahogy eddig hallottuk. Nincs deviza mozgas a swap tigylet els6 felében, és nem is lehet igy
deviza mozgas a bank és az ligyfél ko6zott sem. Mindkét esetben a deviza csupan elszamolasi eszkoz.

/J-28/ Az elmult években nagyon sok alkalommal kezdeményeztem a Kurianal, az MNB-nél, az
Nemzetgazdasagi Minisztériumnal, az Igazsagiigyi Minisztériumnal, hogy szokséges lenne az alapokat
tisztazni a devizahitelezés koriil.

Nem jogi vélemények iitkdztetésére gondoltam, hanem pénziigytani, bankiizemi tények megismerésére.
Meégiscsak elképesztd, hogy a Kuria mindenféle megvezetés, és képzelgés alapjan hoz dontéseket, nem
pedig a tények alapjan. Hogyan miikddhet igy egy tarsadalom az Eurdpai Unidn beliil? Hogyan nézhetik
el a hatalmi agak, hogy ugy fosztanak meg szazezreket 6sszességében tobb ezer milliard forinttol, tobb
ezer milliard forintot ér6 ingatlantol, hogy a legalapvetébb alapvet6é dolgok sincsenek tisztazva?

/J-29/ A teljes Lentner eléadas is elérhet6 az interneten:
Ludovika Szabadegyetem - Lentner Csaba eléadéasa (2014.10.21.)
https://www.youtube.com/watch?v=HLstdyH26sI
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/J-30/ Egy alkotmanybirdsagon 1évé ligyben az Igazsagiigyi Miniszter foglalt allast.

talr et iS ks Arfolyamrésrél a torvény
MLKOTMANYBIROSAG

(gyszam:

alapjan akkor lehet szo, amikor

W 468414 [pol4 a pénziigyi intézmény a kolcson-,

IGAZSAGUGYI MINISZTER|

noor: 205 FERR 75, illetve a lizingtargy
o | e megvasaroldsdahoz nyujtott
: \ ’ ;e e
e e e e finanszirozasi dsszeg
_ar részére XX-1/8/1/2015) folyositasara a vételi, a tartozas

elnok torlesztésére pedig az eladdsi
Alkotménybirdsig arfolyam, vagy egyébként a
Budapest P ,
s o A folyositaskor meghatarozott
1015 arfolyamtol eltéré arfolyam

alkalmazasat irta elé.
Targy: Az alkotmanyjogi panaszokkal kapcsolatos kérdésekre vonatkozo vélaszok

Ha a pénziigyi intézmény részérdl tényleges pénzvaltasra keriilt sor, amely mégott pénzvaltasi
szolgaltatas allt, akkor a 2014. évi XXXVIII. térveny 3. §-aban foglalt rendelkezések alkalmazasdara nem
keriilhet sor. Az arfolyamrés ennek alapjan csak akkor tisztességtelen, semmis, ha a hitelezd részérdl
tényleges pénzvaltasra nem, csupan dtszamitasra keriilt sor. Amennyiben azonban a fogyasztoval kétott
szerzddés lehetdve tette a fogyaszto szamara, hogy abban a pénznemben fizessen, amiben akar, illetve,
amelybol egyértelmiien kideriil, hogy a pénziigyi intézmény részerol tényleges pénzvaltasi szolgaltatas
tortént, akkor az idézett térvenyi rendelkezés alkalmazasara nem keriilhet sor.

Szeretném kiemelni: ha ,,lehetové tette a fogyaszt6é szamara, hogy abban a pénznemben fizessen, amiben
akar, akkora torvényi rendelkezés alkalmazasara nem keriilhet sor”. Ugyanigy van, ha ,,a pénziigyi
intézmény részérdl tényleges pénzvaltasi szolgaltatastortént”

A hivatkozott térvény, amelynek alkalmazasara nem keriilhet sor, ha ténylegesen van pénzvaltas:

3. Az arfolyamrés rendezése

3. § (1) A fogyasztoi kélcsonszerzédésben - az egyedileg megtargyalt szerzddesi feltétel kivételével -
semmis az a kikotés, amely szerint a pénziigyi intezmény a kolcson-, illetve a lizingtargy megvdsarlasahoz
nyujtott finanszirozdsi dsszeg folyositasara a veételi, a tartozas torlesztésére pedig az eladasi vagy
egyebkent a folyositdaskor meghatarozott arfolyamtol eltérd tipusu arfolyam alkalmazdsat rendeli.

(2) Az (1) bekezdés szerinti semmis kikotés helyébe - a (3) bekezdésben meghatarozott kivétellel - mind a
folyositas, mind pedig a torlesztés (ide értve a térlesztorészlet és a devizaban megdallapitott barmilyen
koltség, dij vagy jutalék fizetését) tekintetében a Magyar Nemzeti Bank hivatalos deviza darfolyamanak
alkalmazasara iranyulo rendelkezés lép.

(3) Ha a hitelintézetekrdl és a pénziigyi vallalkozasokrol szolo 1996. évi CXIL. torvény 200/A. §-aban
vagy a Hpt. 267. §-aban meghatarozott szerzodeések esetében és rendelkezések alapjan az azokban
megjelolt devizaarfolyam alkalmazdsdara vonatkozo rendelkezés a szerzédés részéve valt, vagy a torlesztés
soran a felek ennek megfelelden jartak el, a (2) bekezdés devizadarfolyamra vonatkozo eldirdsdt e
szerzodések esetében és a torlesztés e rendelkezések altal érintett idoszakara csak a folyositas
tekintetében kell alkalmazni.
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K — EU és hazai ajanlasok — Wellmann iigyek

/K-01/ Az Eurépai Bizottsdg 2001. marcius 1.-én (pont az id0 tajt, amikor a lakossag eladositasa
elkezdddott hazankban) ajanlast adott ki lakéshitelekkel kapcsolatban a fogyasztok magas szintti védelme
érdekében.

10.3.2001 Official Journal of the European Communities L 69/25

COMMISSION

COMMISSION RECOMMENDATION
of 1 March 2001
on pre-contractual information to be given to consumers by lenders offering home loans
(notified under document number C(2001) 477)

(Text with EEA relevance)

(2001/193[EC)

THE COMMISSION OF THE EUROPEAN COMMUNITIES, Conduct on pre-contractual information for home loans
(the ‘Code), a copy of which can be obtained from the
adhering lenders. Adherence to the Code is open to all
home loan lenders, regardless of whether they are
members of one of the negotiating associations and

Having regard to the Treaty establishing the European PR

Community, and in particular the second indent of Article 211
thereof,
(4 In certain Member States national requirements on addi-
tional pre-contractual consumer information for home
loans already exist. It is desirable that these additional

/K-02/ Az ajanlasrdl nincs a mai napig hivatalos magyar forditas.

EUR-Lex

Hozzaférés az eurdpai unios joghoz
]

EUROPA ) Unids jogszabalyok és kiadvanyok ) EUR-Lex ) EUR-Lex - 32001H0193 - HU

Kezddlap ~ Hivatalos Lap  Unis jogszabélyok és kapcsolodd dokumentumok  Tagallami jogszabalyok  Jogalkotasi eljal

Dokumentum 3200TH0193 ;] Elmentés a Sajat elemek” kozé [ Allandé link  [&] Leirds letoltése

A dokumentumrél  Szoveg  Eljards  Kapesolodd dokumentumok  Minden | Az Gsszes metaadat megjelenitése
Cim és hivatkozas b

Commission Recommendation of 1 March 2001 on pre-contractual information to be given to consumers by lenders
offering home loans (Text with EEA relevance) (notified under document number C(2001) 477)

HLL 63, 2001.3.10., 25—29. o. (ES, DA, DE, EL, EN, FR, IT, NL, T, Fi, SV}

Valaszthaté nyelvek és formatumok, link a HL-hez ¥

BG ES C5 DA DE ET EL EN FR GA HR IT LV LT HU MT NL PL PT RO SK SL Fl SV
POF #H Ad HAA * H & & H
Hivatalos i et = : e
" & A8 @6 . A @

/K-03/ Az ajanlas elkészitésének elézménye, hogy az europai fogyasztovédelmi szervezetek és a
lakascélu hitelezéssel foglalkoz6 pénzintézetek szervezetei kdzosen kidolgoztak egy dnkéntes magatartasi
kodexet. Az ajanlas rendelkezik arrdl, ha van nemzeti eldiras a szerz6déskotést megelézo fogyasztoi
tajékoztatasrol, akkor azt sszhangba kell hozni az ajanlassal - tegyenek meg minden sziikséges 1épést. Az
Europai Bizottsag figyelemmel kiséri az ajanlasban foglaltak megvaldsitasat €s két év elteltével értékelni
fogja hatékonysagat. A Bizottsag felkéri a tagallamokat, hogy 2002. szeptember 30.-ig feleljenek meg
ennek az ajanlasnak.
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/K-04/ Az ajanlas melléklete a kodex. Ez eldirja a bankoknak, hogy a lakascélti kdlcson irant érdeklédo
igyfeleknek irasos, személyre szol6 tajékoztatast adjanak. Europai Szabvanyositott Informacios
Adatlapot vezet be az Uni6 ajanlasa 2001-ben.

/K-05/ Az Eur6pai Szabvanyositott Informacios Adatlap eldirja a bank szdmara, hogy mar az eldzetes
tajékoztatas soran irasos tajékoztatast kell adni az érdeklddo tigyfélnek. A tajékoztatasban tobbek kozott
meg kell adni (nem teljes korti a kovetkezo részlet) az alabbi informacidkat:

o akoleson 0sszegét a devizanemével egyiitt (5. pont),

e annuitdsos (egyenld nagysagu torlesztd részlet) kdlcsondk esetében a torlesztd részlet dsszegét (7.
pont),

o tlirelmi id6s kdlcsonok esetében, a tiirelmi id6 alatt fizetendé kamatok Gsszege és a fizetésiik
gyakorisaga, a tlirelmi id6 utan a torlesztd részletek dsszege és a fizetésiik gyakorisaga,
elétorlesztés esetében az eldtorlesztés Osszege €s ideje, sziikség esetén figyelmeztetni kell az
iigyfelet, hogy eléfordulhat (pl. befektetéses életbiztositds) nem fedezi majd a (biztosit6tol
érkez0) Osszeg a kolcson Osszegét (vagy kevesebb lehet az el6torlesztés dsszege mint eldzetesen
varhat6) (9. pont).

o torlesztési tablazatot, az elsd évre vonatkozoan havi torlesztd részletek dsszege minden honapban,
azt kovetden az adott évben Osszesen fizetendd torlesztd részletek 6sszege (14. pont)

o Osszefoglal6 tablazat, amely futamidé egészére vonatkozdan tartalmazza a visszafizetendd
torzstokét és a fennmaradod tékét (ha nem keriil visszafizetésre a kolcson dsszeg teljesen a
futamid¢ alatt), a fizetend6 6sszes kamatot, az 9sszes torleszto részletet, a toke és a kamatok
Osszegét (14. pont)

/K-06/ Az uniés ajanlas megfogalmazasaval egy iddben, 2001-ben a PSZAF is ajanlast tett kozzé.

A Feliigyelet elnoke ezuton nyilvanossd teszi a hitelkockdzat kezelésére kidolgozott ajanldsat.

A hitelintézetek hitelkockdzat kezelését részben a hitelintézetekrol és pénziigyi vallalkozdsokrol szolo
1996. evi CXII. térvény, részben a kintlévéségek, befektetések, mérlegen kiviili tetelek és a fedezetek
minositésének és értékelésének szempontjairdl szolo 14/2001. (iii. 9.) PM rendelet, részben az
orszagkockazat tékekdvetelményérdl szolo 16/2001. (iii. 9.) PM rendelet szabalyozza.

i. Fogalmak

1) Hitelkockazat: sziikebb értelemben annak kockdazata, hogy a mdsik szerzédeses fél hitel-, halasztott
pénziigyi teljesités vagy mas hiteljellegii jogviszonybol fakado fizetési kotelezettségét nem tudja a
szerzddési feltételeknek megfelelGen teljesiteni, melynek révén az intézménynek vesztesége keletkezhet.

a) Ugyfélkockazat (customer risk): a szolgaltatast igénybe vevé iigyféllel szembeni hitelkockdazat

A felsé vezetdség feleldssége a politikaval (stratégiaval), az intézmény kockazati profiljaval ésszhangban
1évo belso szabalyzatok, megfelelo részletezettségii eljardsrendek kidolgozasa.

Mielott az intézmény v termékkel lép piacra, alaposan felméri a termék dJsszes lehetséges
hitelkockdazatait, a hitelkockdazatokat azonositia, kezelésiiket és ellenorzésiiket  (kontrolljukat)
meghatarozza, dokumentalja.

A dontés elokészitésnek fel kell tarnia a hitelképességet, a fizetoképességet befolyasolo tényezoket egyedi
szinten.
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Az tigyfél-, a partner- vagy a kibocsdto nem-teljesitésének valosziniiségét a gazdasagi, pénziigyi, vagyoni
helyzete hatirozza meg. A mindsitési rendszer az emlitettek hitelképessegének, fizetoképességének
kockazati becslése.

Egy személyt, illetve egy csoportot a személy vagy a csoport mindsitése alapjan az intézmény csak egy
minositési kategoridba sorolhat, de a varhato veszteség becsiilt aranya az adott személlyel kétott konkrét
tigyletek jellemzditdl (pl. biztositékok, teljesitési hatarido) fiiggben iigyletenként eltérd lehet.

Lakossagi (fogyasztasi és gépjarmii stb.), illetve nagy szamu, sztenderdizalt terméket vagy szolgaltatast
igénybe vevo tigyfél esetén az intézmény statisztikai (pl. scoring, azaz pontozdsos) modellt alkalmaz a
fizetoképesség és a maximalis hitelkeret megdllapitasara. Az intézmeény a fizetoképesseg felmerésére elore
rogzitett szempontok szerint adatot gyiijt a (leendd) adosrol, és azokat meghatdrozott paraméterek
alapjan oly modon rendszerezi, hogy azok alkalmasak legyenek a hitelképesség, illetve a valoszinii nem-
teljesités tiikrozésére.

A Feliigyelet ajanlja, hogy az intézmény a hitelkockazat vallalas ellendrzésére egy, az iizleti teriilettol
fliggetlen szervezeti egységet hozzon létre (vagy ha ilyen kiilon szervezeti egységet nem hoz létre, akkor
ezzel a feladattal bizza meg valamelyik szervezeti egységét), amelynek feladata, hogy a kockazatvallalas
(pl. hitelfolyositds, vagy iigyfélkockdzat esetén az iigyféllel torténd kereskedés megkezdése) elbtt a
Jovahagyott vigylet/limit dsszes alaki kellékeit ellendrizze.

A nagy tomegben folyositott lakossagi hitelek esetében elégséges, ha ez az ellendrzés utolagosan,
mintavételes eljaras alapjan torténik.

Az intézmény az tigyfélrol/partnerrol aktat vezet. Az aktinak tartalmaznia kell az Osszes olyan
informaciot, amely az tigyfél/partner pénziigyi allapotanak megitéléséhez és a hitelkockazat vallalassal
kapcsolatos valamennyi megtortént esemény nyilvantartasahoz, dokumentaldasahoz sziikséges.

Az intézmény az iigyfél/partner- és hitelaktikat folyamatosan karbantartja, beszerzi az uj informaciokat
az tigyfelrol.

(Forras: PSZAF - 8/2001. szamu ajanlas a hitelkockazat kezelésérol)

Jogszabdlyban rogzitett kotelezettségei teljesitése érdekeben a Feliigyelet sziikségesnek itéli, hogy a
fogyasztok pénziigyi szervezetek daltali tdjékoztatasa kapcsan megfogalmazott elvardasait - a Pénziigyi
Szervezetek Allami Feliigyeletérdl szol6 1999. évi CXXIV. torvény 4.§-anak (7) bekezdése alapjan, szem
elott tartva a nemzetkozi szervezetek dltal megfogalmazott kévetelményeket, igy kiilonosen az OECD
Tanacsa dltal 1999. december 9-én jovahagyott dokumentumban foglaltakat - ajanldasban tegye kozzé.

Az ajanlas célja, hogy a benne megfogalmazott, a fogyasztok érdekeinek védelmét szolgalo szempontok
beépiiljenek a pénziigyi szervezet tevékenységébe, integrans részévé vdljanak a pénziigyi szervezetet
vezeto tisztségviselok szemléletének.

A fogyaszto tajékoztatdsa soran a pénziigyi szervezet legyen figyelemmel arra, hogy fokozott tdjékoztatasi,
egyiittmiikodési kotelezettseg terheli a fogyaszto iranydaban. Ennek megfeleloen a Feliigyelet a fogyasztok
dtlagosnadl alaposabb, részletesebb tdjékoztatasat varja el a pénziigyi szervezetektol.

A fogyaszto tajékoztatdasa kapcsan a pénziigyi szervezet fokozott figyelmet forditson

a) az érdekeit csak korlatozottan képviselni képes fogyaszto (igy mindenekeldtt, de nem kizarolagosan a
maganszemeély fogyaszto) jogos érdekeire, kiilonosen nagy figyelmet szentelve a gyermekekre, az idésekre,
a sulyosan betegekre és mindazokra, akik esetlegesen nem értik meg teljesen a pénziigyi szervezet dltal
szolgaltatott informaciokat,

b) a jellemzoen e kérben tomegesen értékesitett termékekre,
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¢) az dsszetettségénél, bonyolultsagandl, ujdonsdagandl, egyeb sajatossdaganal fogva kiilonleges pénziigyi
termékekre,
A pénziigyi szervezet tdjékoztatasa ne legyen alkalmas a fogyaszto megtévesztésere.
A pénziigyi szervezet tdajékoztatasa legyen
®  pontos,
o egyértelmii,

o kozertheto.

A fogyaszto szerzodeéskotés elotti megfelelo tajékoztatasa alkalmas lehet arra, hogy megeldzze a pénziigyi
szervezet es a fogyaszto kozotti vitak kialakulasat. A Feliigyelet ajdanlja a pénziigyi szervezetnek, hogy

a) a szerzodés megkotése elott teljeskoriien tdajékoztassa a fogyasztot a megkotends szerzodést érintd
minden lényeges koriilmenyrdl, igy kiilondsen adjon tajékoztatdst

a peénziigyi termékkel kapcsolatos esetleges kockdazatok megitélését lehetové tevd informaciokrol,

a szerzodeéssel osszefiiggésben a fogyasztot terheld dijakrol, kéltségekral,

b) kiilon hivja fel a figyelmet az adott pénziigyi termék esetében szokasosnak tekinthetonél nagyobb
kockazatra.

(Forras: PSZAF 15/2001. szam ajanlas a fogyasztok pénziigyi szervezetek altali tajékoztatasarol)

/K-07/ A PSZAF ezt kovetéen folyamatosan adott ki még fogyasztovédelmi ajanlasokat:
Nem kivanatos, hogy a piaci versenyelony megszerzése érdekében a hitelezési feltételek
(jovedelemigazolas, APEH igazolasok bekérése, a fedezettségre vonatkozo kovetelmények, pl. az LTV
arany, a hitelkockazat fedezettel valo biztositasa) enyhitésre, lazitasra keriiljenek, mert ez a magatartas
jelentds kockdzatnovekedést generalhat.
A peénziigyi intézmények keriiljék az olyan pénziigyi konstrukciokat, ahol a hitel visszafizetésének forrdasa
nem ellendrizhetd, vagy a hitelnyujtds pillanatiban a rendelkezésre allo jovedelembdl megalapozottan
nem feltételezheto a hitel visszafizetésének képessége. A jovedelemigazoldstol valo eltekintés az adozatlan
(fekete gazdasdagban szerzett) jovedelmek legalizalasahoz jarulhat hozza.
o Az adosmindsités keretében érvényesiilion az ,,ismerd meg iigyfeledet” szemléletmod.
o A koleson/hiteltorleszto  részletek, megélhetési  koltségek rendszeres jovedelemforrasa
dokumentalt legyen.
o Alacsony kockdzatunak mindsitheto iigyleteknél (garantalt iigyleteknél, kézvetett dallami
garanciavallalasnal, stb.) sem javasolt eltekinteni az ados fizetéképességi vizsgalatanak és a
rendszeres kintléevoség/kovetelésmindsitésének dokumentalt elvégzésétol.

A Feliigyelet nem tartja kovetendonek a kizardlag biztositékra alapitott hitelezési stratégiat, vagyis a hitel
visszafizetésének forrasa a képzddd jovedelem, cash flow kell, hogy legyen, és nem a fedezetb6l valo
megtériilés a cél.

A hitelkonstrukcio kialakitasanal figyelembe veendé a piac és az iigyfelek pénziigyi kulturdjanak
mindenkori szinvonala. Biztositani sziikséges, hogy az tigyfelek megismerjék és megértsék a részletes
termékfeltételeket és a valos kockazatokat.

A piacbovitési kényszer nem eredményezheti a szabalyok korlatozo elemeinek figyelmen kiviil hagyasat.
(Forras: A PSZAF Feliigyeleti Tanacsanak 7/2006. (IX. 28.) szamu ajanlasa a hitelkockazat-kezelés
hatékonysaganak novelésérol)
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Jelen ajanlas célja azon egységes elvek és kovetelmények meghatarozasa, melyeket javasolt, hogy a

pénziigyi intezmények lakossagi hitelezésre iranyulo iigyfélkapcsolataik soran kovessenek.

Aggalyos az a piaci gyakorlat, hogy a pénziigyi intézmények egyre gyakrabban nem helyeznek
kello hangsulyt arra, hogy megismerjék iigyfeleik teherviselo képességét, haztartasuk vagyoni és
Jjovedelmi viszonyait, holott ezek a felelds hitelezés alapjai. Mindez nincs dsszhangban a prudens
mitikodeés kévetelményével, sem az tigyfelek megfeleld tajékoztatasanak igényével.

Megfigyelheto tovabba, hogy a pénzpiaci szektor gyors fejlodése, a folyamatos termékinnovacio
révén Osszetettebb, az iligyfelek szamdra egyre nehezebben értheté termékek jelennek meg a
piacon és e folyamattal a fogyasztok dltalanos pénziigyi kulturdjanak szintje, pénziigyi tudasa
nehezen tart lépést. Kovetkezésképpen egyre inkdabb fenndll a veszélye annak, hogy a pénziigyi
intéezmények tigyfelei — a megfelel6 tdajékoztatdas hianyaban — olyan hosszutavu kételezettségeket
vallalnak, melyek elonyeit, hatranyait, lehetséges hatdsait nem ismerik kellGen.

Mindemellett a Feliigyelet tevékenysége soran szamos olyan piaci gyakorlattal, eljardssal
talalkozott, melyek ugyan nem jogszabdlyellenesek, de fogyasztovédelmi szempontbol, a
tajékoztatas hianyossdaga miatt kifogdsolhatok.

Az emlitett karos jelenségek elkeriilhetok a pénziigyi intézmények altal megvalositando kézérthetd
és alapos tigyfél-tajékoztatas réven, tovabba azaltal, ha a pénziigyi intézmények megfelelnek
bizonyos altalanosan elvarhato fogyasztovédelmi elveknek.

Az ajanlas alkalmazdsaval kapcsolatos varakozasok:

A pénziigyi intézmények az tigyfelek érdekeit, kockdzatviselési képességét fokozottabban vegyék
figyelembe, egyuttal javuljon az tigyfelek tajékozottsaga és érdekérvényesito képessége.

A pénziigyi intézmények feleldsen miikodjenek kozre az tigyfelek teherbiro képességét meghalado
eladosodasanak elkeriilésében.

A pénziigyi intézmények hitelezési tevékenysége feleljen meg a hitelezésre vonatkozoan tamasztott
fogyasztovédelmi elveknek.

A hitelezés elozetes tigyfél-tajékoztatasi és fogyasztovédelmi elvei

A pénziigyi intézmeények felelosen folytassak hitelezési tevékenységiiket, azaz mérjék fel iigyfeleik igényeit

és teherviselesi képességét. Nem javasolt a pénziigyi intézmények szamdra azon gyakorlat, miszerint az

értéekesitési mutatok javitasa eérdekében az tigyfelek kockdzatviselési képességének figyelmen kiviil

hagyasaval helyeznek ki hiteleket.

Az iigyféel igenyeinek, céljainak megismerését kovetden a pénziigyi intézmény kozérthetéen és

egyertelmiien tdjékoztassa tigyfelet az e céloknak megfelelé termékeirél. E szobeli vagy irdsos (pl.

termékismerteto szordlap) felvilagositas célja, hogy az tigyfél kivalassza a neki megfeleld terméket.

A tajékoztatasnak legalabb az alabbiakat kell tartalmaznia ( -részlet- )

A hitel felépitésének tomor, kézértheté bemutatasa, a hitelek tipusainak leirasa a fix kamatozdsu
és a valtozo kamatozasu termékek kozotti kiilonbségek rovid leirasaval, beleértve az iigyfelet
érint6 hatdsokat;

A kamatlab tipusai — fix, valtozo és ezek kombinacioi;

A hitel iigyfélre harulo koltségének feltiintetése;

A toke hitelezonek valo torlesztésének kiilonféle lehetoségei (beleértve a részletfizetések szamdat,
gvakorisagat és dsszeget);
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e Annak igazoldasa, hogy az intézmény aldirta a lakdshiteleket kindlo hitelnyujtok daltal a
fogyasztoknak adando szerzddéskotés eldtti  informaciokrol szolo, az Eurdpai Bizottsag
2001/193/EK sz. ajanlasat (kodexet), valamint annak feltiintetése, hogy a kodex példanya
rendelkezésre dll az intézményben;

Miutan az iigyfél kivilasztotta a konkrét hitelterméket és megadta az igényelt hitel f6bb jellemzdit (pl.
hitelosszeg, futamido), a pénziigyi intézmeény az iigyfél konkrét hiteligenyére vonatkozoan, irasban
tajékoztassa tigyfelét legalabb az alabbiakrol, abban az esetben, ha az iigyfél altal felvenni kivant kélcson
osszege eléri az 500.000 Ft-ot, futamideje pedig az egy évet. Az iigyfél irasos nyilatkozataval lemondhat
az e pontban foglalt tajékoztatasrol;

E tdjékoztatas célja, hogy az tigyféel a szerzodés megkotése eldtt a felvazolt hiteligenye alapjan, a
megkdtendd szerzddés, illetve a hitel valamennyi lényeges elemére vonatkozoan részletes, ugyanakkor
kozeértheto, atlathato irasos tajékoztatast kapjon.

a) A termék tomor, kozérthetd leirasa (esetleges biztositékok),

b) Kamatozas (fix, valtozo, indexdlas, lebegé kamatlab),

¢) A hitel éves, szazalékban kifejezett hiteldija;

d) Hitelosszeg. Devizahitel esetén devizaban és forintban is megadva a hitelosszeget, megjelélve az
alkalmazando (valuta, deviza) darfolyamokat, — tigyelve arra, hogy az alkalmazott arfolyam minden
esetben dsszhangban legyen a tranzakcioval, - megjelolve azt, hogy van-e lehetdség devizaban valo
hitelfelvetelre és torlesztésre.

e) Futamido;

) Részletfizetések szama és gyakorisaga;

g)Valamennyi dijfajta (kéltség) (tehdat a harmadik személynek fizetenddk is) tételesen felsorolva (kiilon
megjeldlve a hitelkérelem elutasitasa esetén is megfizetendo koltségeket), az dsszeg vagy mérték és
a fizetés esedékességének megjelélésevel, felhivva a figyelmet arra, hogy ezen kiéltségek kozott a
harmadik személyek tekintetében, illetve iigylet jellegétdl fiiggben, valamint valtozo kamatozasu
hitel esetén ennek okdn eltérés lehet;

h) A hitel teljes dijanak (koltségének) egy Osszegben torténd megjelolése, forintban kifejezve (azaz az
tigyfel altal a hitellel kapcsolatban akar a hitelintézetnek, akdar harmadik személynek fizetendo
osszes koltseg, példaul: kamat, kezelési koltség, értékbecslés, stb.);

i) A THM és a THM-be nem tartozo koltségek felsorolasa;

Jj) Azon dijelemek (koltségelemek) megjelolése, amelyek mértéke a futamido alatt valtozhat, a
valtozasra okot ado kériilmény megjelolésével;

k) A hitelintézetek altal az tigyfel részére adando tajékoztatds modjanak meghatarozdsa az esetleges
dijmerték valtozasarol;

1) Torlesztoreészletek szama és Osszege, fizetési gyakorisag és a fizetés modja. Ezt javasolt torlesztési
tablazattal is szemléltetni, mely a futamidé elsé évében valamennyi torlesztésre, azt kdvetden
évenkenti osszesitésben tartalmazza az alabbi adatokat;

m) Havi, illetve negyedéves kifizetések;

n) A kéleson teljes lejarata alatti évenkénti kifizetéseket;

Tovabba:
o q visszafizetett toke;
® a kamat ésszege
o a fennmarado téke Osszege;

® az egyes reészletfizetések Osszege;
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® a téke és a kamatok dsszege.

Egyertelmiien fel kell tiintetni, hogy a tablazat csak szemléltetésre szolgal, tovabbd amennyiben a

hitelnek valtozo kamata van, erre fel kell hivni a figyelmet,
o) Elotorlesztési lehetoség, annak feltételei, érvémyesitési modja és koltsége vagy az eldtorlesztési
lehetbség hianya;
p) Tiirelmi id6, ha van;
q) Egyeb kotelezettségek, példaul: folyoszamlanyitas, biztositas;
r) A termék lehetséges kockazatai (kiilonésen arfolyamkockazat, lakashitel esetén vételi jog kikotésekor az
ingatlan elvesztésének lehetosége),
s) Benyujtando dokumentumok (példanyszam, okirati forma megjelélésével, illetve, hogy eredetit vagy
masolatot kell-e benyujtani),
t) Hitelbirdlati idé (a sziikséges Osszes dokumentum benyujtasat/rendelkezésre bocsatasat kovetden
kezdddik),
v) Panasz esetén hova fordulhat az tigyfél a hitelintézetnél (cim, telefonszam), egyéb szerveknél (igy:
békélteto testiilet, mediator, stb.).

A pénziigyi intézmény térekedjen arra, hogy hiteltermékeinek koltségstrukturdja minél egyszeriibb legyen,
minél kevesebb jogcimen szamoljon fel dijat. Ennek célja az, hogy az iigyfél szamara minél atlathatobb
legyen a termék, és az ahhoz kapcsolodo valamennyi kéltség. A hasznalt fogalmakat egyértelmiien meg
kell hatarozni. A pénziigyi intézmény forditson egyidejii figyelmet arra, hogy egy dijtipus csokkentésének
kiemelésével ne tiintesse fel kedvezobb szinben terméket, ha az iigyfél dltal fizetendd osszes dij egyiittes
osszege nem csokken, mivel mas dijelemek mértéke megemelkedett.

A pénziigyi intézmény forditson kiemelt figyelmet azon kockdzatok bemutatisdara, amelyek a hitel
torlesztorészletének novekedesét eredményezhetik (példaul kamatkockazat) és hivia fel iigyfele figyelmét
arra, hogy a torlesztorészlet esetleges jovobeni novekedése esetleg megélhetési gondokat is okozhat.
(Forras: A PSZAF Feliigyeleti Tanacsanak 9/2006. (X1.7.) szamu ajanlasa a lakossagi hitelezés el6zetes
iigyfél-tajékoztatasi és fogyasztovédelmi elveirdl)

/K-08/ A bankkdlcson szerzddés egyik lényeges eleme a koleson irant érdeklddoé tigyfelek korrekt
tajékoztatasa. Egy masik lényeges eleme a bank dontési folyamata akkor, amikor az Ugyfél komoly
szandékat jelzi annak, hogy kolcsont kivan a banktdl felvenni. A banknak meg kell vizsgalnia, hogy az
Ugyfél hitelképes-e. Errél a dontési folyamatrél igy tdjékoztat egy Bankismeretek tankonyv:
3.1.6  Hitelbiralat
A hitelbirdlat olyan banki elemzé tevékenység, amelynek alapvetd célja, hogy a bank felmérje a
varhato kockazatokat, és megallapitsa, hogy az iigyfél képes lesz-e visszafizetni a torleszto részleteket, és
a hitel kamatat.
A kockazatok felméréséhez sziikséges informdciok :
3 A legfontosabb informaciok az iigyfél hitelkérelmébdl és ahhoz kapcsolodo
dokumentumokbol nyerhetdk.
3 Az iigyféllel folytatott interjuk, személyes megbeszélések soran alkalom nyilik az tigyfél
alaposabb, szubjektiv megitéléséhez.
3 Amennyiben a banknak mar van kapcsolata az tigyféllel, felhasznalhatok mindazok az
informaciok, amelyek a magatartasara, fizetési figyelmere, egyiittmiikédési készségeére
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vonatkozoan rendelkezésre allnak. Az tigyfél mas bankkal valo kapcsolata a KHR
lekérdezéssel ellendrizheto.

A birdlati munka legfontosabb lépéseit a bankok sajdat hitelezési szabadlyzatukban hatdarozzdak meg. A
hitelezési szabdlyzatnak megfeleloen a hitelbirdlat a bankoknal a kovetkezo szintekbdl épiilhet fel:

| Elosziirés |
4

‘ Alapmindsités ‘
i

‘ Hitelképesség vizsgalat ‘
J

| Viégsé minésités |
i

‘ Fedezetértékelés ‘

3.1 abra. A hitelbiralat
menete

” 7

A lakossagi tigyfelkor esetében Standard Mindsitési Eljaras keretében torténik az iigyfelekkel szembeni
kételezettsegvallaldsok jovahagydsa. A bankok altalaban nem alkalmaznak limiteket a lakossdagi hitelek
esetében.

3.1.7  Adosmindsités

Minden bank elvégzi az adosok mindsitését, hiszen ez az a vizsgalat, amely alapvetéen befolyasolja
a keésobbi hiteltargyalast. Mar itt eldol, hogy a bank egyadltalan iigyfélkorébe tartozonak tekinti-e a
hiteligénylot.

Az adosmindsités a kolcsont felvevd hiteltorlesztési képességének varhato alakulasat meghatarozo
modszereket foglalja 6ssze. A mindsitést a kialakitott belsé banki szabdlyzat alapjan a hitelintézetek
minden egyes tigyfélre elvégzik, akivel szemben valamilyen kockdzatot vallalnak. A bankok adosmindsitési
rendszere, a minositési kategoriak kiilonbozoek.

A standard lakossagi hiteltermékeket igénybe vevé iigyfelek mindsitése pontozdsos rendszer
alapjan torténik, amely az tigyfelek fizetési képességeét és készségét befolydasolo tényezokbol épiil fel. A
bank megallapitia az iigyfél kockdazati besoroldsat az adosmindsités soran, majd ez alapjan hozza meg a
lakossagi kockdzatkezel6 a dontést. Az adosmindsités altalaban néhany munkanapot vesz igénybe.

A megfelelé adosmindsités kialakitisa fontos szerepet kap a pénzintézetek biztonsagos és
Jjovedelmezé miikodésében, mivel ez dltal megkimélheti magat a kockdzatos kihelyezések miatti

veszteségektol.

Alapmindsités
Az alapmindsités ket részbdl all:
$ scoring
3 iigyfél ellendrzés
A scoring célja, hogy objektiv szempontok alapjan értékelje az iigyfél fizetési hajlandosagat és
képessegét. Ennek soran a bank, kiilonbozo eszkozokkel elemzi, majd meghatarozza az iigyfelek fizetési
megbizhatosagat befolydsolo tényezoket. A tényezok értékeihez pontszamokat rendelnek hozza. A rendszer
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a hitelkérelemben lévé adatokat pontozza, és ez alapjan kivetkeztetnek az iigyfél anyagi és jovedelmi
helyzetére. A legfontosabb jellemzok, melyek nagyban befolydsoljak a hitelkérelem kimenetelét: életkor,
netto jovedelem, ingatlanvagyon. A pontszamok termékenként eltéréek, meghatdrozasuk rendszerint a
lakossagi monitoring teriilet hataskérébe tartozik.

Az alapmindsités szerint a bankok az iigyfeleket altalaban 3 kategoridaba soroljak:

3.2. tablazat. Alapmindsitési kategoriak
Al 1. osztalyu,
hitelezhetd
A2 I1. osztalyu,
hitelezheto

A3 Nem hitelezheto

Az tigyfél ellendrzés, vagyis az adosra, adostdrsra, kezesre vonatkozo adatok megbizhatosaganak
és valosagtartalmanak ellendrzése a lakossagi adosmindsitési teriilet hiteltigyintézdjének a feladata.
Ennek célja az iigyfél fizetési magatartasanak vizsgalata, valamint a csaldsok kisziirése.

Az ellendrzés az alabbiakra terjedhet ki:

3 az tigyfél személyazonossaga,

3 elérhetdsége,

3 Jjovedelmének forrdsa,

3 meglévé banki kapcsolat mindsége,
$ az tigyfél fizetési magatartdsa.

Hitelképesség vizsgalat
A bankok hitel- és hitel kihelyezési képességeét jelentésen befolydsolja a bank tigyfeleinek
hitelképessége is.
A hitelképesség vizsgalat soran a bankok meghatarozzak az iigyfél jovedelmének a terhelhetdségét,
vagyis hogy adott jovedelembdl mennyit fordithat a hitel(ek) torlesztésére. Az tigyfél akkor hitelképes, ha
rendelkezik a torlesztd részletek megfizetéséhez sziikséges jovedelemmel. Ez alapjan dltalaban 3
kategoriaba soroljak az iigyfeleket:
$ datlagon feliili
$ atlagos
3 atlagon aluli
Atlagon aluli iigyfeleknek nem nyijtanak hitelt. Ha a mindsités eredménye negativ, akkor errél az iigyfelet
irasban értesitik, és nem végzik el a fedezetertékelést. Pozitiv mindsités esetén azonban meghatarozzak a
sajat ero mertéket és elvegzik a fedezetértékelést.
Némelyik hitelkonstrukcio kezest is irhat eld, foleg abban az esetben, ha az igénylé egyediilallo, vagy
nagyobb osszeget szeretne felvenni. Ekkor a kezesnek ugyanezen a birdlaton kell dtesnie.
Adosmindsités
A végso mindsitést a lakossagi adosmindsitési teriilet végzi. Ennek eredménye az alapmindsités és a
tobbi vizsgdlat fiiggvénye. Ha a végsé mindsités ,,nem hitelezhetd”, akkor lehetéség van egyedi eljards
keretén beliil ennek modositasara.

(Forras: Mihaly Dénes Szakképzd Iskola — Pénzligyi munkak6zosség — Bankismeretek)
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/K-09/ A PSZAF 2006. 6szén tehat, ajanlasként” gyakorlatilag bevezeti hazankban az EU iranyelvet..
Erre a 1épésre azért volt sziikség, mert 2006 tavaszan megallapitja a PSZAF, hogy a 2001-es EU
iranyelvnek csupan egy hazai bank tett eleget.

A gyenge erejii ajanlasokat azonban a bankok figyelmen kiviil hagytak.

Csak egy magyar lakashitelez6 az EB regiszterében

Budapest, 2006. majus 18., csiitortok (MTI)

A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete (PSZAF) azt javasolja honlapjan a bankoknak, hogy az
Eurépai Bizottsag ajanlasanak megfelelGen tajékoztassak iigyfeleiket a lakashitel-szerz6dések
tartalméarol.

Amig Ausztriabdl tobb mint 40 bank, addig Magyarorszagrol csak egy, a Foldhitel és Jelzalogbank (FHB)
vetette fel magat az Eurépai Bizottsag regiszterébe, amely az ajanlast onként kovetd bankokat tartalmazza.
Az Eurdpai Bizottsag 2001-ben kozzé tett ajanlasa egy onkéntes Magatartasi Kodex a lakashiteleket kinald
bankok szamara, amelyben rogzitették, hogy miképpen kell egységesen tdjékoztatni a lakashitelt felvenni
szandékozo tigyfeleket.

Az egységes tajékoztatas egyuttal 6sszehasonlithatova teszi a hiteleket. "Mivel a feliigyelet folyamatosan
torekszik arra, hogy a pénziigyi szervezetek ligyfeleinek tajékoztatasa minél teljesebb és megfelel6bb
legyen, ezért javasoljuk a lakashiteleket kinalé pénziigyi szervezeteknek, hogy ligyfeleiket az emlitett
Magatartasi Kodexben foglalt forméban és tartalommal tajékoztassak lakashitel termékeikkel
kapcsolatban" - all a felligyeleti felhivasban.

A kbdexen alapul6 tajékoztatas két részb6l all. Egyrészt a lakashitelekrdl szol6 altalanos informaciobdl,
masrészt a szabvanyositott adatlapon megjelené személyre sz616 informaciobol. Az altalanos informéacio
egyebek mellett tartalmazza azokat a célokat, amelyekre a lakashitel felhasznalhato, tovabba a kamatlab
jellegét, a hitel felvevdjére haruld koltségeket, az adokedvezményt és azt a helyet is, ahol tovabbi
informaciékhoz lehet jutni.

A személyre sz6l6 informacidkat tartalmazo6 szabvanyositott (eurdpai) adatlap 15 pontb6l 4ll. A bevezet6
szoveg felhivja az tigyfél figyelmét arra, hogy az adatlap nem jogilag kotelezd ajanlat, tovabba az adatok a
piaci feltételekkel valtozhatnak. A termék leirasa egyebek mellett kitér arra, hogy az adott hitel biztositéka
ingatlan jelzalog, vagy pedig valami mas, illetve hogy a havi torlesztések a kamatot és a t6két is
tartalmazzak, vagy pedig csak a kamatot és a t6két a futamidb végén egy 6sszegben kell megfizetni. A
kamat fix, vagy valtozo jellege mellett a hiteldijat is kozolni kell (a nemzeti jogszabalyba foglaltak szerint
szamolva). Ki kell térni a nem ismétl6dé (egyszeri) koltségekre, és hogy ezek koziil melyeket kell
megfizetni akkor is, ha a bank a hitelkérelmet elutasitja. Az adatlap egyik pontja a kételez6en megkotendd
biztositasokrol szol.

Informalni kell az ligyfelet a lejarat el6tti visszafizetésrol, ennek a dijarél és szemléltetd, osszefoglald
torlesztési tablazatot is at kell adni neki. Ebben az els6 évre a havi részleteket kell megadni, akkortdl a
futamidd végéig pedig az éves Osszegeket. Végiil arrol is tajékoztatést kell adni, hogy az ligyfélnek
kotelezb-e szamlat nyitni a hitelt nyajté banknal.

Az Europai Bizottsagnal vezetett nyilvantartasban a kornyez6 orszagok koziil vegyesen regisztraltak
magukat a lakashitelez6 bankok. Ausztriabol tobb mint 40, Csehorszagbdl 8, Szlovakiabol és
Magyarorszagrol viszont csak 1-1 bank regisztralt.

Zadori Janos az FHB kommunikacios igazgatdja az MTI-nek elmondta: marcius 1-t6l hasznaljak az
eurdpai szabvanyositott adatkozlést. Ha az ligyfél azzal az elhatarozassal tér be, hogy feltétlentil az FHB-
tol akar hitelt felvenni, akkor is elkészitik vele a tablazatot, amely technikailag gy torténik, hogy az
ligyintézs beszélget az ligyféllel és kozben a gépében kitoltogeti a megfelel pontokat. Tapasztalatuk
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szerint az iigyfelek a kinyomtatott tablazatot arra hasznaljak, hogy mennek vele a kovetkezé bankba és
megprobaljak 6sszehasonlitani a bankok feltételeit.

Ez azonban ma még nehéz, hiszen a tobbi bank, koztiik a legnagyobb lakashitelezd, az OTP Bank nem
hasznélja a tblazatot.

A hitelintézet az MTI-hez eljuttatott véleményében kifejti: "az OTP Bank allaspontja szerint az Eur6pai
Bizottsag altal megalkotott Magatartasi Kodex deklaralt célja - egy dsszehasonlithat6 termékismertetd
kialakitasa a kereskedelmi banki szféraban — csak akkor lesz hatékonyan megval6sithato, ha a kodex
rendelkezéseihez minél tobb hitelintézet csatlakozik. A lakéashitelek 6sszetett termékek, ezért a kodex
bevezetése az tigyfelek tajékozodasat, a kiillonb6zé bankok termékeinek 6sszehasonlithat6sagat segiti. Az
OTP Bank néhany honapon beliil csatlakozni kivan a kodex rendelkezéseihez, minden olyan megoldast
tamogat, ami az atlathatosagot, a korrekt tajékoztatast szolgalja.

/K-10/ Minden EU és hazai ajanlas szinte teljesen megfelel azzal a szabalyozassal , amely a
kolcsonszerzodés tartalmara kotelezo eldirassal (is) rendelkezik (nem teljes kor(i ismertetés kovetkezik).
Részletek a torvényi pontbol:

213. § (1) Semmis az a fogyasztasi, lakossdgi kolcsonszerzédeés, amelyik nem tartalmazza

a) a szerzodés targyat,

¢) a szerzédéssel kapcsolatos Osszes koltséget, ideértve a kamatokat, jarulékokat, valamint ezek éves,
szazalékban kifejezett értékeét,

e) a torleszto részletek szamat, osszegét, a torlesztési idopontokat,

(Hitelintézeti torvény 2013. § (1))

/K-11/ Nagyon sok perben a birdsagnak kell megallapitani, hogy mi a kdlcson targya, mivel a
kolcsonszerzodés szovegébol nem deriil ki egyértelmiien. Az addsok egy jelentds része abban a tudatban
kotott szerz6dést a bankkal, hogy forintot kért kdlcson (a bank is azt a forintdsszeget utalta at, amit az
ados igényelt) és a devizanak csak a szamolasban, valamiféle nyilvantartdsban van szerepe. Ezt a tudatot
erbsitették a kiilonféle anyagokban, tajékoztatokban gyakran el6forduld kifejezések: mintha devizahitel,
mintha megvenné a devizat, mintha eladna a devizat, deviza elszamolasu.

A bankok a perekben allitjak, hogy a kdlcson Osszege deviza.

Mind az ismertetett 2001-ben sziiletett uniés ajanlas, mind a hazai jogi szabalyozas eldirja, hogy az
elozetes irasbeli tajékoztatasban €s a szerz6dés szovegében is szerepelni kell a kdlcson 6sszegének a
devizanemével egyiitt. Ez a fogyasztovédelmi eldiras teljes mértékben érthetd, az addsnak tisztaban kell
lennie azzal, hogy az id6 mulasaval a forintban kifejezett adossaga tobb lehet-e mint amekkora kolesont
felvett vagy sem.

/K-12/ A 6/2013-as PJE jelentdsen tagitja a szigort térvényi eldirast. Egyszertien felmenti a bankokat a
semmisségi kovetkezmény alol.

Nem sziikséges ugyanis, hogy maga a kélcsonadott, folyositott 6sszeg, illetve a torlesztések dsszege
tételesen szerepeljenek a szerzédésben, hanem az is elégséges, ha azok kiszamithato modon vannak
meghatarozva. Amennyiben a kélcsonadott deviza dsszeg, a folyodsitott forint dsszeg, illetve a
visszafizetendd forintban meghatdrozott torlesztorészletek egyértelmiien kiszamithatok a szerzédés
rendelkezései alapjan, a deviza alapu kélcsonszerzédés nem iitkozik a Ptk. 523. § (1) bekezdésébe.

Nem semmis tehat a kdlcsonszerzédés akkor, ha ugyan nincs a kolesonszerzodésben a kdlcson dsszege
(szam és devizanem), azonban az kiszdmolhat6 a szerz6dés adatai alapjan.
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/K-13/ A térvények és a 6/2013 szamu PJE alapjan a Kuria egy perben forintkolcsonnek itélt meg egy
kolcsonszerzédést, mivel a deviza 6sszeg nem volt a kdlcsonszerzodés adatai alapjan kiszdmolhato.

Az adott esetben - az elobbiektol elterden - a szerzédo felek kélcsonszerzodésiikben nem devizaban
hatdroztak meg a kolcson targyat képezé oOsszeget: a szerzodés 1.1. pontja azt tartalmazza, hogy a
., kblcson dsszege 6.000.000 (hatmillio) forint", a ,, kélcson osszegének Devizaban valo megallapitisa és
nyilvantartisa a folyositas napjan érvényes, a Hitelezé dltal alkalmazott Deviza vételi arfolyamon
torténik, melyrél az Adosokat a Hitelezé a folyositasi értesité megkiildésével tajékoztatia”, a folyositdst
kévetéen pedig a 6 millio forint osszegii kolcson a jarulékaival egyiitt devizaban keriil nyilvantartasra és
elszamolasra.

Mindezek szerint a szerzodo felek a kozjegyzoi okirat kolcsonszerzodest tartalmazo részében kizardlag
forintban hatdroztak meg a kolcson dsszeget, devizaban nem, és a szerzédés 1.1.-1.2. pontjai alapjan a
kélcson devizaban meghatarozott 6sszege nem is szamithato ki.

/K-14/ A Bankszovetségnek a Kuria dontése nem felelt meg, ezért levélben kérték 2016. aprilis 4.-én a
Kuria Polgari Kollégiumanak elnokét Wellmann Gydrgyot, hogy ne tegye elérhetévé a birdsagok
honlapjan ezt az itéletet és intézkedjen, hogy a birdsagok ne hivatkozzanak ra.

Félé, hogy az dnmagan tulmutato, jogellenes kuriai dontés veszélyes precedensiil szolgadlhat az un.
devizahiteles perekben, az adosok erre hivatkozassal kiserlik majd kivonni a szerzédéseket az elszamoldsi
Torvény hatalya aldl. (egy keresetlevélben mar talalkoztunk a kérdéses itéletre valo hivatkozadssal.)

A dontés tovabbi ujabb pereskedési hullamot indithat el.

Meggydzodeésiink, hogy ez nem érdeke sem a birésagoknak, sem a jogszabalyokat minden koriilmények
kozotti betartdasdara torekvé banki kézosségnek.

/K-15/ Wellmann Gyorgy 2016. aprilis 11.én levelet irt a Bankszovetségnek, és kozolte veliik, hogy a
kérésiiknek eleget tett.

készénom a jelzésiiket, az abban foglaltakkal teljes mértékben egyetértek

az itélet sajnalatos modon valoban ellentétes a 6/2013 PJE szamu hatarozat indoklasdval

a Kuria a dontést nem tartja iranyadonak

intézkedésemre mar nem szerepel a Kuria honlapjan

Az itélet valoban nem szerepelt a Kuria honlapjan, 2015 decembere 6ta tobb levélben is kértem a
Kuriatol, hogy tegyék az itéletet elérhetdvé a birdsagok hivatalos honlapjan (Bir6sagi hatarozatok
Gylijteményében).

Az itélet megsziiletése utan a Kuria elvi jelentdségiinek nyilvanitotta az itéletet és sajtdbanyagot bocsatott
ki errdl. A sajtdoanyag eltlint a Kuria honlapjarél Wellmann Gyorgy utasitasara.

/K-16/ Tobb ligyvéd és civil szervezet tiltakozott az ellen, hogy a Bankszovetség ilyen médon
beavatkozik a birésagok munkéajaba ¢€s tiltakoztak Wellmann Gyorgy eljarasa miatt is. A szoéban forgd
itélet, a tiltakozas hatdsara, végiil felkeriilt a bir6sdgok honlapjara.

/K-17/ Wellmann Gyorgy egy altala vezetett tanacsban teljesen elképeszto torlesztd részlet szamitasi

modot irt eld. A szamitasi mod annyira szakmaiatlan, annyira mutatja a Kuaria ismerethianyat, hogy
sziikségét éreztem annak, hogy levélben a Kiria elndkéhez forduljak.
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/K-18/ A Kurianak kiildott levél a teljes terjedelmében:

Tisztelt Darak Péter Elnok ur!
Tisztelt Kuria!

Feliilvizsgalati eljaras soran a Dr. Wellmann Gyorgy vezette Kuriai tanacs itéletében megallapitotta:

»A kélcsén tékebsszege nem volt vitathatd
- az megfelelt a 14.500.000 forint
2005. dprilis 14-én érvényes deviza drfolyamon
szamitott CHF értékének -
ezt a tlrelmi iddszak lejadrtdt kévetden kellett a
a felpereseknek térlesztenie a szerzd8dés szerint olyan mddon,
hogy a CHF-ben meghatdrozott tdkedsszeget
el kellett osztani
250 egyenld részre
és ez az 0Osszeq,
valamint a mdr addig is fizetett hiteldij &6sszege
tette ki az ezt kévetd iddSszakra
fizetendd térlesztdérészleteket.”

A Kuriai tandcs szerint tehat a tiirelmi id6 utan igy kell szamolni a torleszt részletet:

torleszto részlet = szerzodéses tokeosszeg / honapok szama + az addig fizetett hiteldij

Az itélet a fentieken tilmenden a kovetkezOket is tartalmazza:

A felperesek 2005. dprilis 14-én,
25 év futamiddére 14.500.000 forint
- CHF alapu -
jelzdalogjoggal biztositott lakdshitelt
vettek fel .. alperes hitelezdktdl.

A szerzddés .. szerint a térlesztdrészletek szdama 300 volt
és azok esedékessége havonta,
minden hdénap 4. napjdn kdvetkezett be.

A hitelezdk az addsok részére
a tdéketdérlesztésre a futamidd
elsd 50 hoénapjdra tiirelmi iddét biztositottak,

170



ami alatt az addsok csak
a hiteldijat voltak kdtelesek fizetni.
Ezt kovetden kellett az addsoknak
- ezen felil -
havonta, egyenletes tdrlesztéssel
a tdkét is megfizetniiik.
Az okirat aldirdsdnak napjan
a toérlesztdlrészlet Osszege
az .. alperes dltal
2005. dprilis 6-4n alkalmazott
deviza eladdsi drfolyam figyelembe vételével
417,48 CHF volt azzal,
hogy az egyes fizetendd térlesztdrészletek
forint 6sszegét a bank az dltala alkalmazott,
az esedékesség napjdt megeldzd napon érvényes
deviza eladdsi drfolyam alapjdn hatdrozza meg.

A szerzddés megkdétésekor
nem lehetett tudni,
hogy az a felpereseknek
a lakdstakarék pénztdri szerzddés alapjan
milyen O0sszegd megtakaritdsa keletkezik
és annak a kélcsénre vald elszdmolasakor
a kélcsén O6sszege milyen mértékben fog csékkenni,
holott ez a tényezd befolydsolja
a toérlesztdrészletek Osszegszeriiségét.

Tisztelt elnok ar!

Engedje meg nekem, hogy szampéldaval bizonyitsam a Kuriai tanics itéletben szerepld szamitasanak
teljes képtelenségét!

A felek a szerzédést 2005.04.14.-én kototték meg, az 1. torlesztd részlet minden bizonnyal 2005.06.04.-
én volt és az 50. torlesztd részlet pedig 2009.07.04.-én. A torlesztd részletben tokerészt az adosoknak elsd
alkalommal az 51. torleszt6 részletben kellett fizetniiik, 2009.08.04.-én.

A Magyar Nemzeti Bank svéjci frank arfolyamai az eddig szerepld iddpontokban (HUF/CHF)
2005. aprilis 6. 159,18

2005. aprilis 14. 158,75
2009. jalius 3. 178,42
2009. augusztus 3. 174,17

A Kiria tanacsanak itélete szerint szamolva a kdlcson Gsszege devizaban: 91.338,58 CHF.
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,A kélcsén tdkebsszege nem volt vitathatd
- az megfelelt a 14.500.000 forint
2005. dprilis 14-én érvényes deviza drfolyamon
szamitott CHF értékének”

kolcson deviza téke 6sszege = forint toke 0sszeg / CHF arfolyam
koleson deviza toke 6sszege = 14.500.000 / 158,75 = 91.338,58

A felperes adossaga az elsé 50 honapban nem csokkent, mivel csak dijat fizetett. Ennek a dijnak az
Osszege 417,48 CHF volt 50 honapon keresztiil.
A Kuria tanacsanak itélete szerint a kolcson torleszté részlete a tiirelmi 1d6 utan: 782,83 CHF

torleszto részlet = szerzodéses tokeosszeg / honapok szama + az addig fizetett hiteldij
torlesztd részlet = 91.338,58 /250 + 417,48 = 782,83

A Kuria tanacsanak itélete szerint az adésnak még 250 honapon keresztiil ezt az dsszeget kell fizetnie.

Ez a szamitasi moéd torvényellenes!

Minden hénapban csokken az aktualis tokedsszeg a tokerész dsszegével, a kamatnak is kell csokkennie
hénaprél honapra.

tékedsszeg tékerész kamat torlesztd részlet
50. 91 338,58 CHF
51. 90 973,23 CHF 365,35 CHF 417,48 CHF 782,83 CHF
52 90 607,87 CHF 365,35 CHF 417,48 CHF 782,83 CHF
a3, 90 242,52 CHF 365,35 CHF 417,48 CHF 782,83 CHF
54, 89 877,17 CHF 365,35 CHF 417,48 CHF 782,83 CHF
55. 89 511,81 CHF 365,35 CHF 417,48 CHF 782,83 CHF
56. 80 146,46 CHF 365,35 CHF 417,48 CHF 782,83 CHF
S 88 781,10 CHF 365,35 CHF 417,48 CHF 782,83 CHF
58. 88 415,75 CHF 365,35 CHF 417,48 CHF 782,83 CHF
59. 88 050,39 CHF 365,35 CHF 417,48 CHF 782,83 CHF
60. 87 685,04 CHF 365,35 CHF 417,48 CHF 782,83 CHF
61. 87 319,69 CHF 365,35 CHF 417,48 CHF 782,83 CHF
297. 1 096,06 CHF 365,35 CHF 417,48 CHF 782,83 CHF
298. 730,71 CHF 365,35 CHF 417,48 CHF 782,83 CHF
299, 365,35 CHF 365,35 CHF 417,48 CHF 782,83 CHF
300. 0,00 CHF 365,35 CHF 417,48 CHF 782,83 CHF
Osszesen 91 338,58 CHF 104 370,00 CHF
tSkerész kamat
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A Kiria tanacsanak itélete szerinti szamolasi moddal az adés 250 honap alatt (51. — 300. torleszté részlet)

valdban kifizeti a teljes tokerészt és fizet 6sszesen 104.370 CHF kamatot.
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420
410 Jol lathato, hogy a
400 N I
200 torlesztd részleten
380 belil a.tokeresz ésa
370 kamat is allando,
360 egyik sem valtozik.
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A régi Ptk. szerint:
523. § (1) Kdlcsonszerzodés alapjan a pénzintézet vagy mas hitelezd koteles meghatarozott pénzdsszeget

az ados rendelkezésére bocsatani, az ados pedig koteles a kdlcson Osszegét a szerzodés szerint

visszafizetni.
(2) Ha a hitelez6 pénzintézet, - jogszabaly eltér6 rendelkezése hidnyaban - az adds kamat fizetésére

koteles (bankkolcson).

A régi Hpt. szerint

II1. Egyéb meghatarozasok 7. Kamat: az ados altal a kolcsonnyujtonak (betételhelyezének) az elfogadott
betét vagy az igénybe vett kdlcson hasznalataért, kockazataért fizetendo, a betét- vagy kolcsonodsszeg
szdzalékaban meghatarozott, idéaranyosan téritendé (elszamolandod) pénzdsszeg vagy egyéb hozadék.

Az igénybe vett kdleson nem a szerzédésben szerepld, vagy a szerzodésben szerepld adatokbol
egyértelmiien szamolhat6 kolcson dsszege, hanem az idé multaval, a torleszt6 részletekben folyamatosan

befizetett tokerészekkel csokkentett Osszeg.

A Kiria tanacsa tévesen értelmezi a jogszabalyt!

Helyesen értelmezve a jogszabalyokat, egyre kisebb kamatdsszeget kapunk, mivel az addssag (aktualis

kolcsontoke) is csokken.
A hiteldij szazalékos havi értéke szamolhat6 a rendelkezésiinkre allé adatokbol.

hiteldij havi % = havi hiteldij / tOkedsszeg
hiteldij havi % = 417,48 / 91.338,58 = 0,457%

Ujra szamolva a torleszté részleteket, azt kapjuk, hogy honaprol honapra csokkennek, mivel csokken a

benniik 1év6 kamat.
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50.
51.
52.
53,
54,
55.
56.
57,
58.
59,
60.
61.
62.

288.
289.
290.
291.
292.
293.
294,
2095.
296.
297.
298.
299.
300.

dsszesen

t8kedsszeg
91 338,58 CHF
90 973,23 CHF
90 607,87 CHF
90 242,52 CHF
89 877,17 CHF
89 511,81 CHF
89 146,46 CHF
88 781,10 CHF
88 415,75 CHF
88 050,39 CHF
87 685,04 CHF
87 319,69 CHF
86 954,33 CHF

4384,25 CHF
4 018,90 CHF
3 653,54 CHF
3 288,19 CHF
2922,83 CHF
2 557,48 CHF
219213 CHF
1 826,77 CHF
1461,42 CHF
1 096,06 CHF
730,71 CHF
365,35 CHF
0,00 CHF

91 338,58 CHF

tékerész

365,35 CHF
365,35 CHF
365,35 CHF
365,35 CHF
365,35 CHF
365,35 CHF
365,35 CHF
365,35 CHF
365,35 CHF
365,35 CHF
365,35 CHF
365,35 CHF

365,35 CHF
365,35 CHF
365,35 CHF
365,35 CHF
365,35 CHF
365,35 CHF
365,35 CHF
365,35 CHF
365,35 CHF
365,35 CHF
365,35 CHF
365,35 CHF
365,35 CHF

tékerész

0,457%
kamat

417,48 CHF
415,81 CHF
414,14 CHF
412,47 CHF
410,80 CHF
409,13 CHF
407,46 CHF
405,79 CHF
404,12 CHF
402,45 CHF
400,78 CHF
300:01.CLIF

21,71 CHF
20,04 CHF
18,37 CHF
16,70 CHF
15,03 CHF
13,36 CHF
11,69 CHF
10,02 CHF
8,35 CHF
6,68 CHF
5,01 CHF
3,34 CHF
1,67 CHF

52 393,74 CHF

kamat

fgy szamolva a kamat csak feleannyi, mint térvényteleniil szamolva!
104.370 CHF helyett csupan 52.393,74 CHF.

torlesztd részlet

782,83 CHF
781,16 CHF
779,49 CHF
777,82 CHF
776,15 CHF
774,48 CHF
772,81 CHF
771,14 CHF
769,47 CHF
767,81 CHF
766,14 CHF
764,47 CHF

387,06 CHF
385,39 CHF
383,72 CHF
382,05 CHF
380,38 CHF
378,71 CHF
377,04 CHF
375,37 CHF
373,70 CHF
372,03 CHF
370,36 CHF
368,69 CHF
367,02 CHF

450
400
350
300
250
200
150
100

50

e tSkerész

ammkamat

Jo lathato, hogy a

\\

tékerész nem

\

valtozik, azonban a

\

kamat csokken:

/
//

50.

90. 1
100. 1

60. 1
70.7
80. |

110.
120.+

130.
140.
150. 1
160. 1
170.

180.
190.
200. 1
210. |
220. |
230. 1

240,
250.
260. 1

/

270.
280.
290. 1
300. -
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torleszto részlet

800

\
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A torleszt6 részlet
csOkkenése
egyértelmii:

700

600

500

400

300

200

100

50.
60. -
70. 7
80. -
90. 7
100.
110. -
120.
130. -
140. -
150.
160. -
170.
180. -
190. -
200.
210. -
220.
230.
240.
250. -
260.
270.
280.
290. -
300. -

Ezzel a szamolassal az a probléma, hogy bar jogszerii, nem tesz eleget a szerzodés eldirasanak:
Ezt kévetden kellett az addsoknak
havonta,
egyenletes torlesztéssel..

Olyan szamolasra van sziikség, mely jogszert is és eleget tesz a szerzodésben foglaltaknak.
Vagyis csak az adossag (aktualis toke 0sszeg) utan kell kamatot fizetni Gigy, hogy nem valtozik a torleszto

részlet dsszege. Ezt a szamolasi modot hivjak ugy, hogy annuitas.

A Gazdasagi Versenyhivatal, a Magyar Nemzeti Bank és a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete

szakért6ibol allo Pénziigyi Kultura Munkacsoport igy magyarazza el:

2.1. Hogyan torlesztiink?

A havi torleszt6részlet két fontos eleme a toketdrlesztés és a kamatok, dijak megfizetése.

=

*  Ha a felvett hitel 6sszegébdl minden hdnapban ugyanannyit fizetiink vissza, akkor t8ketartozasunk minden hénapban

azonos Osszeggel cstkken. Az egyre cstkkend kamatteher kévetkeztében a havi torlesztérészlet is varhatdan egyre

alacsonyabb lesz (ezt nevezik lineédris tarlesztésnek).
* Ha a hitel havi térlesztérészletét indulaskor tgy szamoljak ki, hogy annak ésszege havonta azonos legyen, akkor a
futamidd kezdetén a havi részleten beliil alacsonyabb a t6ketorlesztés ardnya, ezért a fennéllo téketartozasunk lassab-
ban csékken (ezt nevezik annuitdsos térlesztésnek).

https://www.otpbank.hu/static/portal/sw/file/Hitelek GVH PSZAF MNB 20130201.pdf

A szamolast harmadszor is elvégezve megkapjuk az annuitasos eredményt:

0,457%

t&kedsszeg t8kerész kamat  t&rlesztd részlet
50. 91 338,58 CHF
51. 91 142,30 CHF 196,28 CHF 417,48 CHF 613,76 CHF
52 90 945,13 CHF 197,18 CHF 416,58 CHF 613,76 CHF
53. 90 747,05 CHF 198,08 CHF 415,68 CHF 613,76 CHF
54. 90 548,06 CHF 198,98 CHF 414,78 CHF 613,76 CHF
55. 90 348,17 CHF 199,89 CHF 413,87 CHF 613,76 CHF
56. 90 147,36 CHF 200,81 CHF 412,95 CHF 613,76 CHF
57. 89 945,64 CHF 201,72 CHF 412,04 CHF 613,76 CHF
58. 89 742,99 CHF 202,65 CHF 411,11 CHF 613,76 CHF
59. 89 539,42 CHF 203,57 CHF 410,19 CHF 613,76 CHF
60. 89 334,92 CHF 204,50 CHF 409,26 CHF 613,76 CHF
61. 89 129,48 CHF 205,44 CHF 408,32 CHF 613,76 CHF
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288. 7 150,09 CHF 578,44 CHF 35,32 CHF 613,76 CHF

289. 6 569,01 CHF 581,08 CHF 32,68 CHF 613,76 CHF
290. 5 985,28 CHF 583,74 CHF 30,02 CHF 613,76 CHF
291. 5 398,87 CHF 586,40 CHF 27,36 CHF 613,76 CHF
292. 4 809,79 CHF 589,08 CHF 24,68 CHF 613,76 CHF
293, 4 218,01 CHF 591,78 CHF 21,98 CHF 613,76 CHF
294, 3623,53 CHF 594,48 CHF 19,28 CHF 613,76 CHF
295. 3 026,34 CHF 597,20 CHF 16,56 CHF 613,76 CHF
296. 242641 CHF 599,93 CHF 13,83 CHF 613,76 CHF
297. 1 823,74 CHF 602,67 CHF 11,08 CHF 613,76 CHF
298. 1218,31 CHF 605,42 CHF 8,34 CHF 613,76 CHF
299. 610,12 CHF 608,19 CHF 5,57 CHF 613,76 CHF
300. 0,00 CHF 610,12 CHF 2,79 CHF 612,91 CHF
dsszesen 91 33858 CHF 62 100,57 CHF

t8kerész kamat

(Az utolso honapban egy picivel mar kevesebbet kell fizetni, mint korabban. Ez nem a szamitas hibaja,
hanem azért van, mivel a havi torleszt6 részleteket csupan két tizedes jegyig fizetjiik és nem nagyobb

pontossaggal.)

Annuitassal szamolva a kolcsont kifizettiik teljes egészében. Hibas tehat az a szamolasi mod, hogy a

kolcson osszegét osztani kell 250-nel.
Annuitassal szaimolva a kamat 6sszege folyamatosan csokken, hibas tehat az a szamitasi méd,

amelyik dllandé kamattal szamol.

Az annuitéssal valojdban 62.100,57 CHF kamatot kell 6sszesen fizetni (szemben a 104.370 CHF
kamattal, ami a Kuria itéletében szerepld szamitassal jon ki).
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900

800 .
A harom szamitasi

moddal kiszamolt
600 L _ | havi térles Zt6

700

500 részletek:

e annuitds

400 linearis
Kdria
300

200

100

50.
61
72.
83
94.

105
116
127
138
149
160
171
182
193
204.
215
226
237
248
259
270
281
292

Az dsszesen fizetendd Osszeg , vagyis a torlesztd részletek 6sszesen a harom szamolasi moddal:

annuitas linearis Kuria
153 439,15 CHF 143 732,32 CHF 195 708,58 CHF

A Kiiria tanicsanak itélete szerinti szamolasi méddal van még egy driasi hiba!
Nem veszi figyelembe, hogy id6kozben el6torlesztés torténik a lakaspénztari megtakaritasbol:

A szerzddés megkdétésekor
nem lehetett tudni,
hogy az a felpereseknek
a lakdstakarék pénztdri szerzddés alapjan
milyen O0sszegd megtakaritdsa keletkezik
és annak a kélcsénre valo elszdmoldsakor
a kélcsén O6sszege milyen mértékben fog csékkenni,
holott ez a tényezd befolydsolja
a térlesztdrészletek Ssszegszeriségét.

Amikor az alperes az 50. honapban szamolja a tiirelmi id6 lejarta utani iddszakra a torlesztd részletet,
akkor mar a t6kedsszeg kevesebb. Az igaz, hogy a tiirelmi id6 alatt nem torténik a torlesztésekben

toketorlesztés, viszont van egy egyszeri, nagy osszegl eldtorlesztés.

A per targya egy kombinalt kolcsonszerzodés.
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A mar idézett Lakossagi tajékoztato kiadvany igy ismerteti:

3.1.6. Kombindlt termékek

A pénziigyi szolgaltatasok palettdjan léteznek olyan specialis, Gsszetett konstrukcidk is, melyek egy megtakaritasi és egy
hiteltermék jellemzait egyesitik magukban. Ezek koziil leggyakrabban a jelzaloghitelekkel kombinalt, befektetési egysegek-
hez katott (unit linked) életbiztositédsokkal, valamint a lakas-takarékpénztéri konstrukciokkal taldlkozhatunk. Ezekrdl részletes
informécidk a www.pszaf.hu honlap fogyasztdknak szold oldalén, valamint a lakas-takarékpénztarak honlapjan talélhatok.

Lakds-takarékpénztar

A lakas-takarékpénztérak életiink egyik legjelentGsebb céljat, a lakdshoz jutast, otthonteremtést hivatottak segiteni, feladatuk
lakédscéll betétek gydijtése és lakdscélt hitelek nydjtasa.

A fentiek alapjan teljesen egyértelmiien megallapithatjuk, hogy Kuria tanacsanak itélete szerinti
szamolasi mdd teljes mértékben hibas:

,A kélcsén tékebsszege nem volt vitathatd
- az megfelelt a 14.500.000 forint
2005. dprilis 14-én érvényes deviza drfolyamon
szamitott CHF értékének -
ezt a tlrelmi iddszak lejdrtdat kévetden kellett a
a felpereseknek térlesztenie a szerzddés szerint olyan mdédon, hogy a
CHF-ben meghatdrozott tdékedsszeget
el kellett osztani
250 egyenld részre
és ez az 0Osszeq,
valamint a mdr addig is fizetett hiteldij 6sszege
tette ki az ezt kévetd iddbszakra
fizetendd térlesztdérészleteket.”

Mint szamitassal bemutattam, Kuria tanacsanak itélete szerinti szamolasi méddal a felperest, az adost
oriasi kar éri!

Ha mas perekben, elovéve ezt a Kuriai itéletet, hasonldéan fognak a birok donteni, akkor annak a
kovetkezményei belathatatlanok!

A Kiria tanacsanak itélete szerinti szamolasi méd torvénytelen és nem felel meg a szerzodés
tartalmanak sem.

Kérem Elnok urat, haladéktalanul kezdeményezzen vizsgalatot, eljarast, olyant amilyeneket ilyen esetben
a jogszabalyok Onnek lehetévé tesznek vagy eléirnak.

Sajnos az itélet még tobb hibat is tartalmaz, hogy csak egyet emlitsek:
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Az okirat aldirdsdnak napjan
a toérlesztdlrészlet Osszege
az .. alperes altal
2005. dprilis 6-4n alkalmazott
deviza eladdsi drfolyam figyelembe vételével
417,48 CHF volt.

Mi szerepe van a deviza eladasi arfolyamnak, a torleszt6 részlet kiszamitasahoz?

Hogy lehetséges, hogy a torlesztd részletet 2005. aprilisi 6.-1 deviza eladasi arfolyammal kell kiszamolni,
a kolcson tékedsszegét pedig a 2005. aprilis 14-én érvényes deviza arfolyamon?

Legjobb lenne azt a Kuriai itéletet egy gyors jogegységi eljaras keretében semmissé tenni és
megvizsgalni, hogy miként sziiletett meg ez az elképesztd itélet:

Pfv.VI.20.970/2015/6.sz3m

http://ukp.birosag.hu/portal-
frontend/stream/birosagKod/0001/hatarozatAzonosito/Pfv.20970 2015 9//

Budapest, 2015. oktdber 27.
Dr. Wellmann Gydrgy s.k. a tandcs elndke,

dr. Puskds Péter s.k. eldaddé biro,
Tamané dr. Nagy Erzsébet s.k. biro

Az itéletet, teljesen mas észrevételek miatt jelenleg az Alkotmanybirdsag vizsgalja:

I
. ' Ty u-ol2elf
ALKOTMANYBIROSAG y| s dl e ———
s gncsw 2015 DEC 18

Tisztelt Alkotmanybirdsag!

és ) nevében €s

képviseletében eljdrva az ide 1. sorszdm alait csatolt meghatalmazassal mér igazolt jogi

képviselojik dr I (N - N N N B

B 1. rendii ¢s oz [N 7' ( )

II. rendii alperes ellen kezdeményezett és a Karia Pfv.V1.20.970/2015/6. szdmi itélettel elbiralt

dontése ellen az Alkotmanybirésagrél sz6l6 2011. évi CLL tbrvény 27.§ bekezdése alapjan az
alabbi

alkotmdinyjogi panasz inditvinyt
terjesztem eld:

Kérem a tisztelt Alkotménybirdsagot, hogy allapitsa meg a Karia 2015.10.27. napjén kelt Pfv. V1.
20.970/2015/6. szami itéletének alaptérvény ellenességét és semmisitse meg azt, mivel sértik az
Alaptirvény B) cikk (1) bekezdését, XXVIII. cikk (1) bekezdését, valamint 28. cikk rendelkezéseit.

http://public.mkab.hu/dev/dontesek.nsf/0/5af792eb8b472b0c1257f68005ddfdb/SFILE/IV 3411 0 2015
inditvany anonim.pdf

Ugyszam: IV/03411/2015
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Tisztelt EInok ar!

Evek 6ta kezdeményezem, hogy tartson a Kuria devizahiteles konferenciat, amelyen az alapokat tudnank
egyeztetni. Sziikségesnek tartom és tartja tobb civil szervezet is, mert, mint On is latja, képtelen dontések
sziiletnek a Kurian.

Az Onnek irt és kozel ezer alairoval tdmogatott, a Kurién irasban személyesen leadott
kezdeményezésiinkre Wellmann tr azt valaszolta a 2016.E1.I.H.134/3 iktatoszamu, 2016. februar 29.-én
kelt levélében, hogy még id6 elditi:

,,a szélesebb kori szakmai konzultacié még iddeldtti lenne, hiszen még egyaltalan nem vildgos, hogy a
perekbdl milyen altalanosithaté megallapitasok sziirhetok le.”

Tisztelt EInok ar!

On szerint is id6 el6tti egy konferencia? Mondjuk egy ahhoz hasonld, mint ami tavaly nyaron volt az
ELTEN? Hasonl6, azonban annyiban més, hogy civilek részvételével.

Az Alaptdrvényiink hitvallasa szerint:

Valljuk, hogy a polgarnak és az allamnak
kozos célja a jo élet,
a biztonsag,
arend,
az igazsag,
a szabadsag kiteljesitése.

Hogy érezhetik magukat az allampolgarok biztonsagban, ha ilyen itéletek sziiletnek a Kiirian? Hogyan
beszélhetiink egyaltalan Igazsagrol?

Milyen életiik lesz azoknak, akik pert vesztenek felkésziiletlen birok dontései miatt? Akiket
kilakoltatnak? Akik elhagyjak az orszagukat? Akiknek a csaladtagja ongyilkos lesz?

Sajnos mar rég sokkal tobbrdl van sz6, mint hogy a bankok haszonszerzés céljabol becsaptak és
megtévesztettek tobb millid magyar allampolgart.

Varjuk gyors intézkedését és valaszat.
Budapest, 2015. méajus 24.

/K-19/ A Kuria nem volt kivancsi az érintett adosok véleményére. A Bankszdvetség allaspontja és kérése
mar ismert volt szdmara. A vonatkozé torvénynek eleget téve kikérte a legfobb iigyész allasfoglalasat.
Nézziik a 2016.06.06.-én nyilvanossagra hozott 1/2016 PJE hatarozat 1ényegesebb részeit az alabbi 3
jogszabalyi pont tartalmanak ismeretében
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231. § (1) Pénztartozast - ellenkez6 kikotés hianyaban - a teljesités helyén érvényben levé pénznemben
kell megfizetni.

(2) Mas pénznemben vagy aranyban meghatarozott tartozast a fizetés helyén és idején érvényben levo
arfolyam (ar) alapulvételével kell atszamitani.

301. § (1) Pénztartozas esetében - ha jogszabaly eltéréen nem rendelkezik - a kotelezett a késedelembe
esés id6pontjatol kezdve akkor is koteles a késedelemmel érintett naptari félévet megel6z6 utolsé napon
érvényes jegybanki alapkamattal megegyezd mértékii kamatot fizetni, ha a tartozas egyébként
kamatmentes. A kamatfizetési kotelezettség akkor is beall, ha a kotelezett késedelmét kimenti.

523. § (1) Kolcsonszerzodés alapjan a pénzintézet vagy mas hitelezd koteles meghatarozott
peénzosszeget az ados rendelkezésére bocsatani, az ados pedig koteles a kolcson 0sszegét a szerzodés
szerint visszafizetni.

(2) Ha a hitelezd pénzintézet, - jogszabaly eltérd rendelkezése hianyaban - az adds kamat fizetésére
koteles (bankkolcson).

Részletek az 1/2016 szam( PJE hatarozatbol:

A PJE hatédrozat indokolasanak III/1. pontja szerint
a deviza alapt fogyasztoi kolcsonszerzddés alapjan
a fogyaszto olyan konstrukcioban szerezte meg
az idegen pénz id6leges hasznalatanak a jogat, a
melyben a kirovo és a lerovo pénznem egymastol eltér.

Vagyis a felek a pénztartozast ugy hataroztdk meg,
hogy az adds
az esedékességkor annyit fog forintban fizetni (leroni),
amennyi megegyezik
a szerzOdésben meghatarozott devizanemben,
tipikusan svajci frankban, euréban, japan jenben
kirott pénztartozassal.
E konstrukcio volt az,
amely a szerz6dés megkotésekor
a magas kamati forintkdlesonoknél
(ahol a kirovo és a lerovo pénznem is forint volt)
joval kedvez6bb kamatfeltételek mellett biztositotta
a fogyaszté hitelhez jutasat.

A fogyaszt6 szandéka kifejezetten arra iranyult,
hogy forintban jusson kdlcsonhoz
és tartozasat is forintban fizesse vissza,
kamatfizetési kotelezettsége ugyanakkor
a szerzOdéskaotés idején jellemzd
forintk6lesonre iranyad6 kamatnal
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jelentdsen alacsonyabb legyen.
Ennek az elvarasnak felelt meg
a deviza alapu hitelezés konstrukcidja,
amelynek jogszabalyi alapjat
a szerzOdésekre alkalmazandé
Polgari Torvénykonyvrol sz6lo
1959. évi IV. térvény (a tovabbiakban: Ptk.)
231. §-a jelentette.

A magyar jogasz szakma még nem, azonban a devizahitelezéssel foglalkozé civilek mar évekkel ezel6tt
feltették az alabbi kérdéseket:

N

S

10.
11.

12.

13.

14.

Bankkdleson szerzédés megkotését kovetden az adosnak pénztartozasa keletkezik?

A pénztartozas azonnali fizetési kotelezettséget jelent, vagyis a pénztartozas teljes dsszegét
azonnal kovetelheti a jogosult a kotelezettél?

Az adods késedelembe esés miatt fizet kamatot?

Ha nincs késedelembe esés, akkor nincs tartozas sem?

Az ados a bankkdleson jellegébdl adodoan fizet kamatot?

Helyes-e az a pontositas, hogy 301.§ esetében késedelmi kamatrdl van sz6, mig 523.§ esetében
lgyleti kamatrol van sz6?

Helytallé-e az a megallapitas, hogy az adds a bankko6lcson ideje alatt iigyleti kamatot fizet, és ha
elmaradt pl. egy havi torlesztorészlet befizetésével, akkor jon 1étre az esetében pénztartozas, mely
utan késedelmi kamatot fizet.

Helyes-e az a feltevés, hogy a meghatarozott pénzosszeg teljes mértékben megegyezik a kdlcson
Osszegével?

A ,,jusson kolesonhoz” az megegyezik a ,,rendelkezésre bocsatassal”?

Nem azt kell visszafizetni-e az addsnak, mint amit kdleson kapott az adoés + a kamat?

Ha az adodsnak a szerzddés szerint mast kell visszafizetnie, mint amit a bank a rendelkezésére
bocsatott, beszélhetiink-e egyaltalan bankkdlesonrol?

Kolcson-e az, ha az ados forintot kapott és devizat kell visszafizetnie? Pontositva, forintot kapott
¢s devizaarfolyammal kiszamolt forintot kell visszafizetnie?

A 231. §-ban 1év6 , kell megfizetni” az nem azt jelenti, hogy a devizakdlcsont nem lehet
devizaban visszafizetni a banknak? Torvénysértd devizaban visszafizetni? A deviza alapt
kolcsont sem lehet devizaban visszafizetni, mert — ,,a teljesités helyén érvényben levo
pénznemben kell megfizetni” vagyis forintban , kell megfizetni™?

2001 6ta, amikor a devizakodlesonok megjelentek Magyarorszagon melyik jogszabaly tartalmazta
a ,,lerovd” és a ,kirovo” szavakat? Melyik kolcsonszerzodésben szerepelnek ezek a szavak?
Melyik pénziigytan, vagy bankiizemtan tankonyvekben szerepelnek ezek a szavak? Melyik MNB,
PSZAF, GVH tanulmanyban, elemzésben, kiadvanyban szerepelnek ezek a szavak?

A kérdésekre és a késobbiekben még ezzel kapcsolatban felmeriil6 kérdésekre az ligyészség

munkatarsainak kell megtalalni a valasz.

Teljesen bizonyosnak tlinik, hogy a 231.§-ban szerepld pénztartozas azt jelenti, hogy a jogosult nem tett

eleget szerzodésben rogzitett fizetési kotelezettségének és késedelembe esett, pénztartozasa jott 1étre.
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Amennyiben a fizetési kotelezettsége devizaban volt meghatarozva, ugy forintban kell megfizetni a
tartozasat, méghozza a fizetés napjan érvényes arfolyammal atszamolva.

Itt atszamolasrol van szo6 és nem atvaltasrol. A 231. § szerint a pénztartozast forintban kell megfizetni,
tehat ha a kotelezett forinttal rendelkezik, akkor azt nem kell atvaltani ,,mas pénznemre”. A tartozas
Osszegét kell forintban kifejezni (atszamolni).

Nézziik tovabb a hatarozatot:

A Kuria a 6/2013. PJE hatarozat indokolasanak
111/2. a) pontjaban a deviza alapu
fogyasztoi kolcsonszerzodéseket értelmezve
ugy foglalt allast,
hogy deviza alapu kdlcsonszerzédéseknél
két tipikus modja van
a kolcsondsszeg meghatarozasanak.

Az egyik szokasos meghatarozasi mod az,

hogy a felek a szerzodésben
a kolcsont devizaban hatdrozzak meg,
és a szerzOdés egyéb rendelkezései
nem hagynak kétséget afeldl,
hogy a devizat
a szerz6désben meghatarozott idépontban,
a szerzédésben meghatarozott devizaarfolyamon
kell atszamitani forintra.

Ezt a forintosszeget folyodsitja a pénziigyi intézmény.

Az adosnak pedig
a kolcsonadott devizanak megfeleld,
a szerzddésben meghatarozott devizaarfolyamon
atszamitott forintdsszeget
¢és annak jarulékait kell visszafizetnie
az egyes torlesztési idépontokban.

A masik szokasos meghatarozasi mod az,
hogy a koélcsont forintban hatarozzak meg,
de a szerz6dés egyéb rendelkezéseibdl
kovetkezden egyértelmt,
hogy a koleson devizaban kertil
megallapitasra, nyilvantartasra és elszamolasra
a szerz6désben meghatarozott idépontban,
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az ott meghatarozott devizaarfolyam figyelembe vételével,
és ezt az Osszeget,
valamint annak jarulékait kell az ad6snak
forintban visszafizetnie
a mindenkor
(az egyes torlesztd részletek esedékességekor)
iranyad6 devizaarfolyamon szamitva.

Egyik meghatarozasi mod sem sérti a Ptk. 523. §-aban foglaltakat.

Nagy Martontol, az MNB korabbi iigyvezetdjétol, jelenlegi MNB alelnoktol tudjuk, hogy a bankok vagy
forrasbol vagy swap iigylet altal minden esetben szereztek be devizat a devizakolcsonokhoz és a deviza
alapu kolesonokhoz. Ahhoz, hogy a tényleges deviza Gsszeget egy forint bankszamlara at lehessen utalni,
ahhoz azt az Gsszeget at kell valoban valtani. Nem atszdmolni kell a devizat, hanem atvaltani. CHF
devizabol nem lesz atszamolassal forint deviza. Mint ahogy CHF valutabol sem lesz atszamolassal forint
valuta

Ha minden ugy van, hogy a Kuria 2016.06.07.-én az 1/2016 PJE-ben allitja, akkor Nagy Marton az ELTE
konferencigjan félrevezette a jelenlévé Alkotmanybirdsag és Kuria vezetd munkatérsait valamint mas
neves személyeket is.

Amennyiben minden ugy van, ahogy Nagy Marton eldadta, akkor a Kuria vezeti félre az egész magyar
tarsadalmat.

Az, hogy tudatlansdgbdl vagy szandékosan torténik a félrevezetés, arra az ligyészség munkatarsainak kell
megtalalnia a vélaszt.

Az els6 devizahiteles torvény, hivatkozva a 2/2014 PJE hatarozatra. ..

...megdonthetetlen torvényi vélelmet allitott fel
a kiilonnemt devizaarfolyamok egyedileg meg nem targyalt,
illetve altalanos szerzodési feltételkénti kikotése
¢és alkalmazasa tisztességtelensége mellett,
kimondva azok semmisségét

A Kuria az 1/2016 PJE hatarozataban félrevezetOen idézi sajat 2/2014 PJE hatarozatat.

A Kauria a 6/2013. PJE hatarozat 1. pontjaban
egyértelmiien ugy foglalt allast,
hogy deviza alapt kolcsonszerzodések esetén
ugy a folyositaskor,
mint a torlesztésekkor
atvaltasra nem, hanem csak atszamitasra keriil sor.
fgy tehat a deviza alapu kolcsonszerzodésekben szerepld
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kiilonnemt arfolyamok mogott tényleges,
a fogyasztd szamara kozvetleniil nyujtott
pénzvaltasi szolgaltatas nincs.

E rendelkezések azért is tisztességtelenek,
mert alkalmazasuk gazdasagi indoka
az atlagos fogyasztd szamara
nem vilagos, nem atlathato.

Szeretném felhivni a figyelmet az ,,is” szocskara. Azért tisztességtelen az arfolyamrés, mert nincs az ados
szamara nyujtott banki pénzvaltas. Azért is tisztességtelen, mert az ados nem érti, hogy ha nincs
pénzvaltas, akkor azt miért szamolja fel neki a bank ennek koltségét?

Nézzik tovabb a hatarozatot:

A deviza alapu kolcsonszerzédési konstrukciobol adodik,
hogy ha a felek a I1I/2. pont szerinti szerz6désiikben
a kolcson 0sszegének kiszamitasahoz
a szerzOdéskotés napjatol eltéré napon
(tipikusan a folyositas napjan vagy az azt megel6z6 napon)
iranyadé atszamitasi arfolyam alkalmazasat irtak elo,
akkor a kdleson Osszegét
a szerzOdésben csak az egyik pénznemben
(vagy devizéban vagy forintban)
tudtak rogziteni.

A kolcsonosszeg a szerz6déskotés napjan
a masik pénznemben ilyen feltételek mellett
nem hatdrozhaté meg,
hiszen a szerz6déskotést kovetden iranyado,
jovoben hatarozotta valo atszamitasi arfolyamot
a szerzOdéskotéskor egyik fél sem ismeri,
a kolcsondsszeg azonban
az adott atszamitasi referencia idépont bekdvetkezésekor
objektive ismertté,
egyben kiszamithatéva
és ellendrizhetové valik.

Amennyiben a kolcsonosszeget
a szerz6déskotés napjan
mindkét pénznemben megadjak,
a két 6sszeg koziil az egyik
mindenképpen csak tajékoztato jellegli;
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attol fliggden,
hogy az adott szerz6dés hogyan szol,
a devizadsszeget vagy a forintsszeget
tekinti-e kiindulopontjanak:
a kolesonvevo hiteligényét a pénziigyi intézmény
forintban vagy devizaban rogzitette-e.

Hogyan beszélhetiink egy szerzddés soran ,.kdlcsonds és egybehangzé kifejezésrdl” (konszenzusrol)
akkor, ha két k6lcsondsszeg szerepel a kolcsonszerzodésben?

Ptk. 205. § (1) A szerzédés a felek akaratanak kolcsonos és egybehangzo kifejezésével jon létre.
(2) A szerzddés létrejottehez a feleknek a lényeges, valamint a barmelyikiik altal lényegesnek mindsitett

kérdésekben valo megdllapodasa sziikséges.

Miért az szamit, hogy a ,,pénziigyi intézmény forintban vagy devizaban rogzitette”? Hol rogzitette, ha
nem a szerz6désben? Miért nem az szamit, hogy a fogyasztd szandéka mi volt?

Ptk. 207. § (1) A szerzodeési nyilatkozatot vita esetén ugy kell értelmezni, ahogyan azt a masik félnek
a nyilatkozo felteheté akaratdara és az eset koriilményeire tekintettel a szavak altalanosan elfogadott
jelentése szerint értenie kellett.

(2) Ha az altalanos szerzodesi feltétel, illetve a fogyasztoi szerzédés tartalma az (1) bekezdésben
foglalt szabdly alkalmazasaval nem adllapithato meg egyértelmiien, a feltétel meghatarozojaval
szerzodo fél, illetve a fogyaszto szamara kedvezobb értelmezeést kell elfogadni

A torvény szerint a ,,fogyaszt6 szamara kedvezdbb értelmezést kell elfogadni”.

A 111/2. pont szerinti deviza alapu kolcsonszerzodés
abban az esetben is megfelel
a Hpt. 213. § (1) bekezdés e) pontjaban irtaknak, ha:

a) Rogziti a torlesztd részletek szamat,
azok pontos szama,
vagy a futamido é€s a torlesztés gyakorisaga
megadasaval.

b) Meghatarozza a torlesztd részletek dsszegét
a szamitas modja és az ehhez sziikséges adatok
egyértelmii megadasaval.
A torleszto részletek dsszege
akkor tekinthetd kiszamithatonak,
ha az az atszamitas szerzédésben rogzitett
késébbi idopontjaban

(pl. a torlesztést megel6z6 masodik munkanapon),
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ennek hidnyaban
az egyes torlesztd részletek esedékességekor
pontosan meghatarozhato.

Nem érvényességi kelléke ugyanakkor a szerzodésnek,
hogy tételesen tartalmazza
a torlesztd részletek dsszegét
akar a kirovo, akar a lerovéd pénznemben,
mint ahogy az sem,
hogy rogzitse az iranyado atszamitasi idépontot.

Mindenképpen sziikséges kiemelni: ,,nem érvényességi kelléke ugyanakkor a szerz6désnek, hogy
tételesen tartalmazza a torlesztd részletek dsszegét”.

Az 1/2016 PJE hatarozat a Hpt. 213. § (1) bekezdés e) pontjara hivatkozik:

Hpt. 213. § (1) Semmis az a fogyasztasi, lakossdgi kolcsonszerzédés, amelyik nem tartalmazza

a) a szerzodés targyat,

b) az éves, szdzalékban kifejezett teljes hiteldijmutatot, a hiteldijmutato szamitasa soran figyelembe
nem vett egyéb - esetleges - koltségek meghatarozasat és dsszegét, vagy ha az ilyen koltségek pontosan
nem hatdrozhatok meg, az ezekre vonatkozo becslést,

¢) a szerzodéssel kapcsolatos dsszes koltséget, ideértve a kamatokat, jarulékokat, valamint ezek
éves, szdazalékban kifejezett értékeét,

d) azon feltételeknek, illetéleg koriilményeknek a részletes meghatdarozasat, amelyek esetében a
hiteldij megvaltoztathato, vagy ha ez nem lehetséges, az errol szolo tajékoztatast,

e) a torlesztd részletek szamat, dsszegét, a torlesztési idépontokat,

A torvény szerint ,,semmis a kdlcsonszerz6dés”, ha nem tartalmazza a torleszté részletek osszegét, a
Kdria szerint ,,nem érvényességi kelléke a szerzédésnek™. Ez esetben kizarolag csak arrol lehet szo, hogy
az érvényes szerz6dés nem kolcsonszerzodés. Esetleg a Ktiria szerint ezek nem koélcsonszerzodések?

A Kiuria még tovabb megy az altala valasztott iton:

Ha a koltségek, a dijak vagy azok egy része
a szerzOdésben nincs egyértelmiien meghatarozva,
emiatt a szerzédés érvénytelensége
nem allapithaté meg.

Ebbdl csupan az kovetkezik,
hogy a pénziigyi intézmény
e koltségeket és dijakat,
illetve azok meghatarozott részét
a torlesztd részlet 6sszegében
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jogszeriien nem szamithatja fel.

Erdemes ismét eldvenni a torvényt:

Hpt. 213. § (1) Semmis az a fogyasztasi, lakossagi kélcsonszerzodés, amelyik nem tartalmazza

a) a szerzédés targyat,

b) az éves, szdazalékban kifejezett teljes hiteldijmutatot, a hiteldijmutato szamitasa soran figyelembe
nem vett egyéb - esetleges - koltségek meghatarozasat és dsszeget, vagy ha az ilyen koltségek pontosan
nem hatarozhatok meg, az ezekre vonatkozo becslést,

¢) a szerzodeéssel kapcsolatos osszes koltséget, ideértve a kamatokat, jarulékokat, valamint ezek
éves, szazalékban kifejezett értékét,

d) azon feltételeknek, illetéleg koriilményeknek a részletes meghatdarozasat, amelyek esetében a
hiteldij megvaltoztathato, vagy ha ez nem lehetséges, az errdl szolo tajékoztatast,

e) a torleszto részletek szamat, osszegét, a torlesztési idopontokat,

Miként lehet egy kolcsonszerz6dés semmis ugy, hogy nem érvénytelen?

A 1/2016 PJE harom Kuriai itéletre hivatkozik:

A Kuria a Pfv. 1. 21.156/2015/5. szamu itéletében a Hpt. 213. § (1) bekezdés a) pontjaba iitkozonek
tekintette a perbeli fogyasztoi kdlcsonszerzddést... ezzel ellentétesen foglalt allast a Kuria a Gfv. VIL
30.295/2015/2015/5. és a Pfv. VII. 21.372/2015/8. szamu itéletében, amelyek szerint...

Azonban nem csak ez a 3 itélet volt a Kurian korabban, amelyet a PJE létrehozasa soran figyelembe
lehetett volna venni:

Részlet a Pfv.1.20.266/2014/8.szamu (2014. szeptember 24.) itéletbdl:

1V. A régi Ptk. 522.§ (2) bekezdésében foglaltak szerint a bankhitelszerzddés érvényességéhez a szerzédés
irasba foglaldsa sziikséges. Ezen jogszabalyi rendelkezést osszevetve a régi Hpt. 213.§ (1) bekezdésében
foglaltakkal az a kovetkeztetés adodik, hogy kétoldalii irasbeli megallapodasnak kell tartalmaznia -
tovabbiak mellett - a torlesztorészletek szamat, osszeget, a torleszteési idopontokat.

Az adott esetben nem jott létre a felek kozott a torlesztorészlet havi osszegét tartalmazo kétoldalii irasbeli
megallapodas: az alperes altal utolagosan megkiildott értesitélevél - a felperes irdasbeli elfogado-
nyilatkozatanak hianya miatt - nem tekinthetd kétoldali irasbeli megallapoddasnak, még ha a szerzédd
felek az értesitélevelet a szerzédés kiegészitésenek, illetve a szerzddés elvailaszthatatlan részének
tekintették. A felperes ugyan elfogadta, hogy fizetési kotelezettségét az értesitolevélben elbirtak szerint
koteles teljesiteni, és egy ideig teljesitett is, a rautalo magatartds azonban nem potolja a felek irasbeli
megallapodasat.

A felek megallapoddsa szerint a torlesztorészlet osszege és esedékessége valoban a kélesén folydsitasanak
idépontjatol fliggott, ez azonban nem jelentette az akadalydat annak, hogy a torlesztorészletek svajci
Jfrankban meghatarozott havi dsszegét belefoglaljik a kolcsonszerzédésbe (amely esetben az aktualis

torlesztorészlet forintra atszamitott dsszeget az értesitolevél tartalmazhatta volna).

A régi Ptk. 205/A.§-a szerint a szerzodesi feltételek ,,elore” meghatarozhatok voltak és annak sem volt
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akadalya, hogy tobb okirat tartalmazza a szerz6dé felek nyilatkozatat, mindez azonban nem jelenti azt,
hogy a Hpt. kogens eldirasa ellenében egyes szerzodési feltételek utolag egyoldalian meghatarozhatok
lennének.

Megjegyzi a Kuria: a szerzédéskotési szabadsagot illetéen a régi Ptk. kotelmi jogi (altalaban diszpozitiv)
szabalyait korlatoztak a régi Hpt. mint specialis jogszabaly kogens rendelkezései, amikor semmisnek
nyilvanitottak azt a fogyasztasi lakossagi kolcsonszerzodést, amely - egyebek mellett - nem tartalmazta a
torlesztorészletek szamat, dsszegét, a torlesztési idopontokat.

Az adott perben vizsgalt okiratba foglalt jogiigylet érvénytelen (semmis), mivel a peres felek nem foglaltak
szerzddésiikbe a torlesztoreszletek dsszegét, ebbdl kdvetkezbden indokolt volt a ,, kdzvetlen" végrehajtas
megsziintetése. Az, hogy a felperes a szerzodes megkotését kdvetéen értesiilt arrol, hogy az aktualis
honapban milyen dsszegii torlesztorészletet kell fizetnie, nem jelenti azt, hogy a szerzodés megkotésének
idépontjaban tudott volna a torlesztorészletek 6sszegerol. Hasonlo tartalommal foglalt allast a Kuria a
Pfv.1.20.728/2013. szamui tigyben hozott és BH2014.9/276. szamon kézzétett eseti dontésében
megallapitva azt, hogy semmis az a fogyasztasi, lakossdagi kolcsonszerzédés, amelyik nem tartalmazza a
torlesztorészletek szamdat, osszegét.

/K-20/ Korabban megismertiik mar az Eurdpai Unid ajanlasat a szerzodéskotés eldtti tajékoztatas
fontossagarol. Most nézziik, hogy 2011-ben egy devizaados panaszara miként foglalt allast.

A peticio osszefoglaldasa
A peticio benyujtoja arra keéri az
Eurdpai Parlamentet, hogy

inditson vizsgalatot a mintegy

EURORANRARIAMENT 2R masfél millio magyar dltal felvett

Peticios Bizottsag devizahitelek feltételei iigyében. A

peticio benyujtdja szerint a
— bankok a hitelek szerzédési
feltételei segitségével

KOZLEMENY A KEPVISELOK kizsdkmdnyoljik a nem megfelels
RESZE RE pénziigyi ralatassal rendelkezé

embereket.

Targy: M. J. magyar dllampolgir altal benyujtott 1612/2010. szimi peticié a
devizahitelekrol

A peticio benyujtoja szerint a szerzodések ellentétesek a magyar és az unios jogszabalyokkal. A peticio
benyujtoja tovabba kifogdsolja, hogy Magyarorszdagon nem torténtek intézkedések az iigyben.

Bar a Bizottsag 201 1. marcius 31-én javaslatot adott ki a lakoingatlanokhoz kapcsolodo
hitelmegallapodasokrol sz0lo iranyelvrel , ezt az iranyelvet csak azutan fogadjak el, miutan az Europai
Parlament és az Eurdpai Tandcs egyetértésre jutott rola. A javaslat szerint a tagallamoknak két év all
majd rendelkezésiikre az elfogadott jogszabdaly nemzeti jogba valo dtiiltetésére. Ennek kovetkeztében
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jelenleg az EU nem rendelkezik olyan dgazati jogszabadllyal, amely akar a nemzeti pénznemben, akdr a
devizaban folyositott jelzdaloghitel termékeket szabdlyozna.

A fogyasztoi hitelmegallapodasokrol szolo 2008/48/EK irdanyelv , amely a fogyasztok szamara a
hitelmegallapodasokrol nyujtando tdajékoztatast szabalyozza. Ezen iranyelv kételezi a hitelezot, hogy
adjon részletes tajékoztatast a szerzédes feltételeirdl, a szerzodéskotést megel6zo és szerzédeéskotési
szakaszdaban egyardnt. Ezt a tdjékoztatdst az iigynevezett ,, Altalanos eurdpai fogyasztoi hiteltdjékoztatd”
elnevezésii formanyomtatvanyon kell megadni.

Szeretném kiemelni: ,,a tijékoztatast az ugynevezett ,,Altaldnos eurépai fogyasztoi hiteltdjékoztatd”
elnevezésii formanyomtatvanyon kell megadni”

A tisztességtelen kereskedelmi gyakorlatrol szolo 2005/29 iranyelv3 , amely kitelezi a kereskeddket, hogy
a szakmai gondossag elvének megfeleléen jarjanak el (a tranzakcio lezdardsa utdn is), és egyértelmil,
értelmezhetd modon és kelld iddben jelenitsenek meg minden lényeges informdciot, amelyre a
fogyasztonak sziiksége lehet egy megalapozott dontés meghozataldhoz, beleértve az eladasra kinalt
szolgaltatas legfontosabb tulajdonsagait és feltételeit is. Az iranyelv 7. cikke értelmében a fogyasztoknak
a devizahitelek sajatos jellemzdirdl valo tajékoztatasanak elmulasztasa — mint példaul a hitelhez
kapcsolodo osszes koltség és dij ismertetésének elmulasztasa — félrevezeto mulasztasnak is mindsiilhet.

A fogyasztokkal kotott szerzédésekben alkalmazott tisztességtelen feltételekrol szolo 93/13/EGK iranyelv4
célja annak megakaddlyozasa, hogy jelentés egyenldtlenségek alakuljanak ki egyrészt a fogyasztok,
masrészt az eladok és a szolgaltatok jogaiban és kotelezettségeiben. Ez az altalanos kovetelmény
kiegésziil a tisztességtelennek tekintendo feltételek indikativ és nem teljes felsoroldsaval. Nem kotelezéek
a fogyasztora nézve azok a feltételek, amelyeket nemzeti birosag vagy kozigazgatasi szerv ezen iranyelv
értelmében tisztességtelennek taldl. Az iranyelv értelmében kiilénosen azok a feltételek mindsiilnek
tisztességtelennek, amelyek jelentdsen aranytalan pénziigyi feltételeket hatdaroznak meg egy hitel
torlesztésére, és egyértelmiien hatranyosak a fogyaszto szamara.

A Bizottsag csak abban az esetben avatkozhat be, ha elegendd konkrét bizonyitékot tarnak elé arra
vonatkozoan, hogy a jogszabalyok végrehajtdasa strukturalis hianyossagokat mutat fel, vagy a nemzeti
végrehajto hatosagok rosszul hajtiak végre a vonatkozo unios jogszabdlyokat: jelenleg azonban a
Bizottsagnak nincsen tudomasa ilyen bizonyitékrol.

2011.09.30.

Jelen feljelentés egyik célja, hogy a ,,strukturalis hianyossagokra” felhivja az ligyészség figyelmét. A
,.hemzeti végrehajtod hatdsagok rosszul dolgoznak™, oly rosszul, hogy az mar biincselekmény alapos

gyanujat veti fel.

/K-21/ Felmeriilt az ,,atszamitas” és az ,,atvaltas” kozti kiilonbség. Mivel szamviteli ismeretekkel
egyaltalan nem rendelkezem, az MNB anyagabol idézek:

A Magyar Nemzeti Bank 2012. évrdl sz616 iizleti jelentése és beszamoldja
4.1.1. Az MNB szamviteli rendszerének jellemzoi
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Az MNB kényvvezetése soran alkalmazott egyik alapelv, hogy a gazdasagi eseményeket a tényleges
felmeriiles idopontianak megfeleld datummal kell a kényvekben régziteni, amennyiben az a szamvitelileg
még le nem zart évre vonatkozik.

Ennek a devizadrfolyam-nyereségek és -veszteségek pontos meghatarozdsa szempontjabol van kiilonos
Jelentosége (lasd értékelési szabdlyok), elsésorban a devizaeladdsok és -vasarlasok esetében. A
devizaatvaltassal jaro azonnali devizaiigyletek az iizletkités napjaval keriilnek a kényvekben régzitésre.
Az ilyen iigyletekbdl eredo kévetelések és kotelezettségek az MNB devizapoziciojat az tizletkotés napjatol
modositjak. Ugyanezt az eljarast koveti az MNB a fedezeti célui szarmazékos tigyletek mérlegben
megjelend atértékelési kiilonbozetének konyvelésekor is.

Az MNB naponta elszamolja:

— a devizaeszkozei és -forrdsai, illetve mérlegen kiviil kimutatott, fedezeti szarmazékos tigyletekbol
szarmazo kovetelései és kotelezettségei atértékelesebdl eredd devizadarfolyam-kiilonbozeteket, valamint
— a meérlegben szereplo és a mérlegen kiviil kimutatott, fedezeti iigyletekbdl szarmazo kévetelések és
kételezettségek idéardanyos kamatdhoz kapcsolodo idébeli elhataroldsokat.

Az MNB r. rendelkezése értelmében az MNB a szamviteli politikajaban régzitett modon, a tulajdonos
részere torténd adatszolgaltatas céljabol, minden negyedévben koteles eszkoz- és forrdasszamlait, valamint
eredményszamlait lezarni, és fokonyvi kivonatot késziteni.

Az MNB belsé célra ennél gyakrabban, havonta készit mérleget és eredmény kimutatast, és ezek
aldatamasztasara havonta végrehajtja:

— a deviza-értékpapirok piaci értékelését, kivéve a visszavdsarolt sajat kibocsatasu devizakotvényeket,
— a napi atértékelés sordan képzodo arfolyamnyereség vagy -veszteség realizalt, illetve nem realizalt
részre torténd szétbontasat és elszamolasat,

— az értékcsokkenési leiras elszamoldsat.

Devizaeszkozok és -forrasok értékelése, a devizaarfolyam-nyereség elszamoldsa

Az MNB valamennyi devizaeszkozét és -forrasdt a beszerzés napjan érvényes hivatalos arfolyamon veszi
nyilvantartasba a konyvekben. Amennyiben egy devizakovetelés vagy -kotelezettség devizakonverzio miatt
jon létre, ugy az MNB a devizaatvaltas soran ténylegesen alkalmazott és a hivatalos arfolyam eltérésébol
eredd arfolyamnyereséget vagy —veszteséget az adott napra konverzios eredményként elszamolja, és az
eredménykimutatasban a devizaarfolyam-valtozasbol szarmazéeredmeénysorokon jeleniti meg.

Az MNB devizaeszkozeit és -forrasait, valamint fedezeti célu szarmazékos tigyletekbol eredo, mérlegen
kiviili kéveteléseit és kitelezettségeit naponta a hivatalos arfolyam valtozasanak megfelelden atértékeli.
Az atértékeles kovetkeztében a mérleg devizaban denomindlt tételei a december 31-én érvényes hivatalos
drfolyamon ateértékelt dsszegben szerepelnek.

Mindenképpen fontos kiemelni a kiilonbséget a ,,devizakonverzio, devizaatvaltas” és az ,,atértékelés”
kozti kiilonbséget. Atszamitas az atértékelésnél van, a devizakonverzié viszont tényleges banki miivelet.
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Az atértékelesi kornek nem képezik részét a devizaban kényvelt bankiizemi eszkozok és forrasok (kivéve a
kiilfoldi befektetések), valamint a devizaban kényvelt idébeli elhatarolasok, tovabba az egyéb célu
szdarmazékos tigyletek.

A devizaban befolyt eredmény az adott napi hivatalos arfolyamon keriil az eredményben elszamolasra.
Az idébeli elhatarolasok napi konyvelését az el6zo napi idobeli elhatdroldasok visszavezetése elézi meg,
igy a devizaban kényvelt iddbeli elhatarolasok atértékelés nélkiil is hivatalos arfolyamon szerepelnek a
meérlegben.

A napi atértékelés soran képzodd devizadarfolyam-nyereségbdl, illetve -veszteségbol csak a realizalt
drfolyameredményt lehet az eredményben elszamolni, mig a nem realizalt eredményt a sajat tékeben, a
forintarfolyam kiegyenlitési tartaléka soron kell kimutatni.

Realizalt eredmeény deviza eladdsakor, illetve — amennyiben az adott devizanemben az dtértékelés ala esd
kovetelések dsszegét meghaladja az ugyanilyen kételezettségek dsszege — devizavasarlaskor keletkezik. A
realizdlt eredmény az eladott, illetve megvasarolt devizadsszeg hivatalos drfolyamon szamitott értékének
és atlagos beszerzési darfolyamon szamitott értékének a kiilonbsége.

(Forras: A Magyar Nemzeti Bank 2012. évrdl sz616 iizleti jelentése és beszamoldja)

/K-22/ 2007-ben valtozott a bankok szamvitelével foglalkoz6 kormanyrendelet

A mérlegtételek értékelése

9. § (19) A devizaalapon forintfizetéssel teljesitendo, szerzodesbdl eredd kévetelések és kotelezettségek
(ideértve a devizaalapu forinthitelezésbol adodo devizaalapu forintkévetelések, illetve
forintkitelezettségek) esetében a Tv. 60. $-anak (7) bekezdését alapul véve, a kdvetelés, illetve a
kételezettseg nyilvantartasba vétele és torlesztése a felek altal a szerzédésben meghatdarozott iranyado
drfolyam folyositas, illetve térlesztés napjan érvényes értékén forintositott osszegben torténik. Az ilyen
kovetelések és kotelezettségek alapésszeget, torlesztését és kamatait a szerzodésben rogzitett devizaban is
nyilvan kell tartani és az értékelés szempontjabol ugy kell azokat kezelni, mintha devizaeszkézok, illetve
devizakételezettségek lennének.

250/2001.(X1I.24.)Kormanyrendelet

Beiktatta a 9.5 (19) szakaszt a 397/2007. (XIL. 27.) Korm. rendelet 3. §. Hatalyos: 2008. 1. 1-t6l.
Rendelkezéseit eloszor a 2008. évben indulo iizleti évrdl készitett beszamolora kell alkalmazni. A 2007.
eévi tizleti évrdl készitett beszamolora is alkalmazhatok. Lasd: 397/2007. (XII. 27.) Korm. rendelet 9. § (1)-

).

Mindenképpen sziikséges kiemelni az ,,is” és a ,,mintha” szocskak jelentéségét: ,,Az ilyen kovetelések és
kotelezettségek alapdsszegét, torlesztését és kamatait a szerzodésben rogzitett devizaban is nyilvan kell
tartani és az értékelés szempontjabol ugy kell azokat kezelni, mintha devizaeszko6zok, illetve
devizakotelezettségek lennének.”

Az ligyészség munkatarsainak kell arra a kérdésre valaszt adni, hogy tortént-e 2001 6ta olyan szamviteli
el6iras valtozas, amely lehetové tette, hogy a bankok tigy kdnyveljenek, hogy éves szinten tobb szaz
millidrdos ,.kimutatott” veszteségiik keletkezzen a mérlegtételek értékelése altal.

Mindenképpen sziikséges kiemelni az ,,ideértve a devizaalapt forinthitelezés”kifejezést is. Ez a kifejezés
egyértelmiien arra utal, hogy deviza alapt kolcsonok esetében forintkdlcsonokrél van szo.
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/K-23/ Felmeriil a kérdés, hogy ha a ,,szintetikus devizat” a bankok ,,naponta a hivatalos arfolyam
valtozasanak megfelelden atértékelik” majd a Iényegesen alacsonyabb deviza swap elszamolo arfolyamon
elcserélik, akkor mekkora veszteséget konyvelnek el a bankok?

A bankok 6sszességében tobb ezer milliard forintnyi értékben kotottek deviza swapokat, hogy az altaluk
létrehozott arfolyamkockazatukat fedezzék. Emlékezziink, a deviza swap lényege, hogy megallapodott
idében a devizat ,,visszacserélik” egy elére meghatarozott arfolyamon forintra. A napi arfolyam azonban
lehet ennél az elszdmolod arfolyamnal lényegesen magasabb is. A bank olcsobban ,,adja el a devizat”, mint
amennyit az valdjaban ér. Ezt veszteségként leirhatjak a bankok?

A valaszt az ligyészség munkatarsainak kell megadni.

Az teljesen biztos, hogy az addsok oda adjak a torlesztd részlet befizetésével azt a forintdsszeget, amin a
banknak devizat kell (?) vennie. Akkor is oda adjak, ha talnyomorészt a bankok nem szereztek be devizat,
hanem csak szintetikus devizat. Illetve, vegyiik figyelembe, hogy Lentner professzor szerint nem is
vettek a bankok annyi CHF-et, amennyit kolcson adtak. Egyaltalan hogyan tudtak annyi CHF-et atvaltani,
ha annyi CHF joszerivel nem is létezett. S6t annyi forint sem létezett.

/K-24/ A Févarosi [tél6tabla egyik allaspontjaban szerepel egy kifejezés: értékallandosagi kikotés:
Osszegezve: azt latjuk helyesnek, ha az iigylet jellegado tartalma szempontjabol — a fogyaszté szamdra
kedvezobb értelmezési szabalyra is figyelemmel — nem a teljesités modjanak (kirovo-lerovo pénznem,
értékallandosagi kikoétés) tulajdonitunk jelentoséget, hanem a felek dltal a szerzodés szerint teljesitendo
szolgaltatasnak. A szolgaltatas pedig (rendelkezésre bocsatas és visszafizetés) mindig forintban torténik.
Minderre tekintettel a deviza alapu kélcsont forintkélcsonnek tekintjiik.

(Forras: A Févarosi [télétabla Polgari Kollégiumanak allaspontja a deviza alapt fogyasztasi
kolesonszerzédések érvényességével kapcsolatos elvi kérdésekben (a 2013. december 9-én megtartott
szakmai tanacskozason elfogadott allaspont))

/K-25/ A Kdria 2012-ben szintén hasznalta ezt a kifejezést:

A Ptk. 231.§-anak 2002. januar 1-jével hatdlyon kiviil helyezett (3) bekezdése szerint a
devizagazdalkoddsra vonatkozo jogszabalyok hataroztak meg, hogy mikor lehet valosaggal
(effektive) idegen pénznemben vagy aranyban valo fizetést érvényesen kikétni vagy teljesiteni.

A Ptk. 231.§-anak 1978. marcius 1-jével hatdlyon kiviil helyezett (4) bekezdése kimondta, hogy ,,a
pénztartozas ertékallandosaganak biztositasara iranyulo kikotés alapjan a tartozas keletkezésekor
meghatarozott 6sszegtdl eltérd osszeg fizetésének csak annyiban van helye, amennyiben a kikotott
pénznemnek az aranyhoz viszonyitott torvényes arfolyama a pénztartozas keletkezése és teljesitése
kozotti idében megvaltozott”. E rendelkezés eredetileg a spekulacios célzatu értékallandosagi
klauzulakat volt hivatott kizarni, hatalyon kiviil helyezésének indokaként a miniszteri indokolds
pedig azt jelolte meg, hogy ,,a vilaggazdasagban és a kapitalista orszagok valutarendszerében
bekovetkezett valtozasok miatt e korlatozas ma mar nem indokolt, a ,,lebegd” darfolyamok mellett
pedig nem is alkalmazhato”.

Ugyleti kamat (Ptk. 232.§)

A Ptk. 232.§-anak (1) bekezdése 1978. marcius elseje ota dltalanos jelleggel ugy rendelkezik, hogy a
szerzodéses kapcsolatokban - ha jogszabaly kivételt nem tesz - kamat jar. Ez alol a legaltalanosabb
kivételt maga a Ptk. 232.§ (1) bekezdése — 1960. mdjus 1-je ota hatdalyos — rendelkezése tartalmazza,
amely kimondja, hogy magdanszemélyek egymas kozti szerzédési viszonyaban kamat csak kikotés
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esetében jar.

(Forras: Kuria - ,,A fogyaszt6i kdlcsonszerzodésben pénziigyi intézmény altal alkalmazott altalanos
szerz6dési feltételekben szerepld egyoldali szerz6désmodositas tisztességtelensége megitélése”
targykorben felallitott joggyakorlat-elemz6 csoport 6sszefoglald véleménye)

/K-26/ Ha pénzrdl beszéliink, akkor lehet sz6 arrol, hogy elvesziti az értékét, ha egy id6 mulva
kevesebbet tudunk érte vasarolni, mint most. Valahogy érezziik, hogy az értékallosag és az inflacid
Osszefligg. Idézetek az MNB oktatasi anyagabol:

Az alacsony, nem nullaszazalékos inflaciot arstabilitasnak nevezziik. A gazdasagban az drak
folyamatosan valtoznak a termékek iranti kereslet, illetve kinalat egymdshoz viszonyitott helyzete alapjan.
Inflaciorol akkor beszéliink, amikor az arak a termékek széles korében, tartosan emelkednek. Az inflacio
ellentéte a deflacio, mely az daltalanos drszinvonal tartos csékkenését jelenti. Ez azonban nem azonos

a dezinflacio fogalmaval, mely az aremelkedés iitemének csékkenése. llyenkor az arak nem csékkennek,
hanem lassabban emelkednek, tehdt az idében elorehaladva kisebb inflaciot tapasztalunk.

Sziikségesnek tartom pontositani: a deflacié egy negativ-inflacio, vagyis az arak nem nének, hanem
csokkenek.

Inflacio esetén a pénz vasarloértéke csokken, a magas inflacio kéltséges a gazdasagi szereplok szamara.

3. abra
CPI és HICP alakuldasa Magyarorszagon
102 % 10 A fogyasztoiar-index az inflacio
daltalanos méroszama. (CPI).
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d L a harmonizalt fogyasztoidar-index
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/K-27/ Magasabb inflacios kérnyezetben daltalaban a szerepldk infldcios varakozadsai is magasabbak,
nem horgonyzottak. llyen helyzetben a jovoben vart magas inflacio miatt magasabb nomindlis bért
probalnak elérni annak érdekében, hogy a jovedelmiik redlértéke ne valtozzon. Ez a magasabb bér néveli
a vallalatok koltségét, amely végiil az arak emelkedésében jelentkezik. Igy ez a folyamat ongerjesztévé
valik, kialakul az un. ar-bér spirdl. Emellett magas inflacios varakozasok esetén fennallhat az a helyzet,
hogy novekszik az egyes szereplok toleranciaja, igy a vallalatok nagyobb daremelést tudnak érvényesiteni.
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/K-28/ A jegybanki eszkoztar alapveté eleme az alapkamat. A kézéptavon varhato inflacio fiiggvényében
monetdaris politikai beavatkozas sziikséges. A monetdris politika nem az aktualis inflaciora, hanem

a kozéptavon varhato inflaciora

Nulla koriili inflacio a hagyomanyos monetadris eszkozt — az iranyado kamatlabat — tekintve veszélyezteti
a monetaris politika hatdsossagat. Defldacio esetén az arak csékkennek, a monetaris politika az alapkamat
csokkentésén keresztiil probdlja befolyasolni a gazdasagi szereplék dontéseit. Azonban

a kamatcsokkentésnek gatat szab, hogy a monetaris politika nem tudja nulla ala csokkenteni az
alapkamatot. Ennek oka, hogy negativ realkamat esetén a szereplok inkabb készpénzben tartandak

a megtakaritasaikat, a pénztartasnak nem lenne kéltsége és a monetaris politika nem tudna fellépni az
drak tovabbi csékkenése ellen.

IK-29/ A fogyasztoiar-index az inflacio dltalanos mérdszama. A fogyasztoiar-index egy dtlagos haztartds
dltal vasarolt termékekbdl és szolgdltatasokbol allo fogyasztoi kosar arvaltozasat méri.

A haztartasok varakozasa kézvetleniil megjelenik a bértargyaldsokon, illetve fogyasztasi-megtakaritasi
dontesek alkalmdaval. Bértargyaldasokon magasabb varakozdsok esetén magasabb nomindlis bér elérésére
torekszenek.

(Forrds: MNB Oktatasi Fiizetek — 1. szam — Hajnal Mihaly, Varhegyi Judit: Inflacio — 2016. mdjus)

/K-30/ A gazdasag minden szerepldje vigyaz az értékallosagra. Aki dolgozik, az el kivanja érni, hogy a
munkajaért kapott fizetésbol ugyanannyit tudjon vasarolni holnap is, igy mint korabban. Akinek
megtakaritdsa van, az szintén azt szeretné, hogy a pénze megdrizze az értékét késébb is ugyanannyit
tudjon vasarolni, mint amikor a megtakaritasat elhelyezte a bankban. Nincs kiilonbség tehat az elvaras
tekintetében, a tekintetben hogy munkajovedelemrdl vagy tékejovedelemrdl van szo.

Aki gazdasagi tevékenységeként arut termel, vagy kereskedik, annak is valamiképpen tigyelnie kell arra,

hogy (pl.) magas inflaci6é miatt ne érje veszteség.

/K-31/ Jellemzéen az MNB alapkamat 2-3 szazalékkal magasabb az inflacional:
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@==3 havi BUBOR ===MNB alapkamat ess|nflacio Jol léthat(), hogy az MNB
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BUBOR kolcsonosen hat
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Két esetben nem volt igaz a fenti megallapitas. A devizahitelezés legintenzivebb id6szakédban 2006-2007-
ben jelentdsen nétt az inflacio, viszont az MNB alapkamat (illetve a 3 havi Bubor) 1ényegesen kisebb
mértékben nétt. 2008. masodik felében pedig nagymértékben zuhant az inflacié, azonban ellentétes
iranyban jelent6sen nétt az MNB alapkamat (illetve a 3 havi Bubor).
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/K-32/ A munkajovedelembdl €16k a bértargyalasokon probaljak elérni, hogy az inflacional magasabb
legyen a béremelésiik és igy Orizzék meg munkajuk értékét. A tékejovedelembdl €16k és a megtakaritassal
rendelkezOk olyan bankbetétet valasztanak, ahol magasabb a betéti kamat az inflacional. Jol 1athatd, hogy
ez mindig megvaldsul (kivéve a pénziigyi valsag idészakan beliil egy rovid ideig tartd idészakot):
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Nagyon pontosan lattuk is a kamatkiilonbség értékeit, mind az egyes bankoknal, mind az dsszesitett banki
adatoknal.

A lakéscélu hitelek esetén kisebb a kolcson kamatlaba, mivel az a fajta kdlcsonzés a jelzalog miatt
biztonsadgosabb, mint a fedezet (biztositék) nélkiili fogyasztasi hitel.

A bankbetéttel rendelkezdknek az értékallosdgot a kamat biztositja. A betéti kamat magasabb, mint az
inflacio, ezaltal a pénz nem veszit az értékébol.

Amikor a betéti kamat nem sokkal magasabb, vagy alacsonyabb mint a tényleges, vagy az érzékelhetd
inflacio, vagy hirtelen megné az inflacios veszély, amikor a lakossag bizalma csokken abban, hogy a
pénziik megdrzi az értékét, akkor devizara valtjak at a pénziiket. Ez azonban veszteséget is okozhat,
érdemes visszagondolni Szaz Janos altal ismertetett USD arfolyam alakulasara

Az arfolyam- és kamatlabkockazat Aki értékallandosag miatt 2000-ben 300 forintos arfolyamon
valtotta a forint megtakaritasat USD-re és sziiksége volt a
pénzére 2005-ben, az 180-as arfolyamon tudta azt
visszavaltani forintra. Hatalmas veszteséget szenvedett el.
Ellenben, aki akkor vett fel USD kolcsont 4 évre, az
forintban kifejezve kevesebbet adott vissza a banknak, mint
amennyit kapott.

Y0007, o001 oror. ozor. oxor ower. 050! Aki devizaban vesz fel, annak nem érdeke, hogy a deviza

99.07. 00.07. 01.07. 02.07. 03.07. 04.07.

értékallo legyen. Ellenkezodleg, abban érdekelt, hogy a

deviza veszitsen az értékébol.
Teljes mértékben értelmezhetetlen dolog a devizahitelek esetében az értékallosagrol, értékallosagi
kikotésrol beszélni.
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/K-33/ Bankbetéttel rendelkezék esetében beszélhetiink arrdl, hogy figyelniiik kell a betéti kamatokra. Ha
nem haladjak meg a betéti kamatok az inflaciot, akkor nem lesz értékalld a megtakaritasuk.

deviza A
Lattuk, hogy gazdasagi alaptétel, hogy
T hosszu tavon, normal koriilmények kozott
ugyanazt az eredményt érik el a piaci
Cco c2 szereplok, ha forintban helyezik el a
ELF SR > magtakaritasukat, vagy ha atvaltjak
. devizara és devizaban torténd
FO ; F2 kamatoztatas utan valtjak vissza forintra
HUF oy
to t1 t2 13 ts idé

/K-34/ Mi a helyzet akkor, ha volt ugyan inflacio, azonban a forint arfolyam nem romlott annyira, mint
amennyire az inflacié miatt indokolt lett volna? Mi a helyzet akkor, ha a forint jelentdés mértékben
feliilértékelt?

A forint feliilértékeltség elébb utdbb meg fog sziinni, a devizahitellel rendelkezok torlesztod részlete
novekedni fog, azonban a lakossag bére, fizetése nem fog néni, mert az arfolyamromlast nem a jelenlegi
inflacio okozza, hanem a korabban jelentkezo inflacio hatasa késleltetve jelent meg.

Normal esetben, ahogy nd az inflacio, gy romlik a forint arfolyama, és a bértargyalasok soran ugy
igyekeznek az inflaciora hivatkozva magasabb fizetést elérni a dolgozok.

Munkahelyen inflaciora hivatkozva lehet béremelést elérni. Azonban 1-2” és foként 0%-os inflacio
mellett nem lehet béremelést elérni arra hivatkozva, hogy a CHF arfolyam 30-40-70%-kal emelkedett.
,,Lisztelt igazgato ur, kérek 50% fizetésemelést!”

Mint ismerjiik, a bankok tudtak mar 2006 januarjaban, hogy a forint jelentdsen feliilértékelt. Utana
kovetkezett egy jelentdsebb inflacio, mikdzben a CHF és az EUR arfolyama gyengiilt. Ezaltal a forint
még jobban feliilértékelt lett. Mint tudjuk, a forint feliilértékeltsége par éven beliil megsziint.

/K-35/ A bankbetéttel rendelkezoknek az értékallosagot az inflacional magasabb kamat biztositja.
Kamatot viszont csak kdlcson utan lehet felszamolni. Mi a helyzet azokkal a gazdasagi szereplokkel, akik
termelnek, akik kereskednek? Ha rendelést kapnak egy nagy értékii termék legyartasara vagy
beszerzésére, akkor fenn all a veszély, hogy a teljesitésig fennallo id6 alatt az inflacio ,.elviszi a
nyereséget”. Igy aztan a vételarat devizaban hatirozzak meg a szerzédésben, azzal a kikotéssel, hogy a
tényleges fizetés forintban fog torténni. Ez a szerz6do6 felek szabad megallapodasan alapul. Nincs sem
deviza vétel, nincs sem deviza eladas és az égvilagon semmi kdze sincs a devizahitelezéshez.

Ha a szallito leszallitja a megrendelt arut és a megrendeld nem fizet, akkor a megrendel6nek devizaban

lesz tartozasa. A fizetési kotelezettség elmulasztasa eredményezi a tartozast, és innét kezdve kell a
megrendeldnek késedelmi kamatot fizetnie a tartozasa utan.

197



L — Kedvezményes végtorlesztés - forintositas és elszamolas

/L-01/ A kedvezményes arfolyamu végtorlesztés nem segit a bajban 1évé adosokon — irta a
Bankszdvetség Orban Viktornak és Matolcsy Gyorgynek irt levelében 2011.novemberében.

MINISZTERELN

e M E JAD S 53 fopid
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MAGYAR BANKSZOVETSEG L - i

Orban Viktor g
Miniszterelnok Ur

es

Dr. Matolcsy Gyorgy
Miniszter Ur
Nemzetgazdaségi Minisztérium

reszére

Tov.::’rbb romlo hitelportfoliok, a veszteség gyengiti a bankok tokehelyzetét

A veg'tdrlgszté.s a legraszorultabb, fizetési nehézségekkel kiizdé adésoknak nem nyujt megoldast, igy
ne'am“fekeZI g hltelgllomény romlasat. A bankadoval és a romlé hitelportfolioval terhelt bankszektor szamara a
vegtorlesztés szamitasaink szerint 2011 végéig varhatéan mintegy 305 milliard forint egyszeri

vgszte§§ggt jele’ntt, mely a banki dsszesitett szavatold téke 12%-a, a gyengiilé tékehelyzet a bankok
hitelezési képességeét tovabb rontja, romlanak a foglalkoztatas és a beruhazasok novekedésének eseélyei.

A Bankszovetség célzottan csak a ténylegesen raszoruloknak adott volna lehetéséget arra, hogy

kedvezményes arfolyammal atkonvertaljak a szerzédésiiket forintkolcsonre.

B. Javasiat a 90 napnal hosszabb késedelembe eseft, devizaban nyilvantartott jelzalog hiteladosok
helyzetének enyhitésére (B1, B2, B3)

A korabban felsorolt indokok és alapelvek alapjan a banki kozdsség javaslatot fogalmaz meg a 2011.
szeptember 30-an 90 nap feletti hiteltartozassal bird, devizaban nyilvantartott jelzaloghitelek adosai

(tovabbiakban: problémas adosok) helyzetének ésszerli segitésére.
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B1. Javaslatunk valamennyi problémas adosra:

a. Valamennyi problémas ados kedvezményes arfolyamon forintra valthatja tartozasat tgy, hogy
a konverziohoz a Magyar Nemzeti Bank 265 HUF/EUR arfolyamon biztosit eurot — ez megegyezik
az MNB EUR tartalékainak atiagos bekerilesi araval — a bankok pedig vallaljak, hogy tovabbi
15% arfolyamengedménnyel jarulnak hozza e konverziohoz. (Eqy CHF adds esetén ez azt
jelentené, hogy a kovetelesét a bank (265/1,23)x0,85 = 183 HUF/CHF arfolyamon valtana at, mely
a jelenlegi HUF/CHF szinthez képest 30%-os arfolyamengedmény.) A bankok allaspontja az, hogy
az alaluk biztositott 15% feletti konverziés kedvezmény (diszkont) tovabb csak abban az
esetben névelhet6, amennyiben az igy, bankok szamara realizalt konverzios veszteség
levonhato a banki kiilénadobdl.

b. A kedvezmeényes arfolyamon valo konverzio automatikus lenne, kivéve, ha a meghirdetést kovetd
2 heten beliil az Ggyfél, irashan jelzi a bank felé, hogy nem akar élni a konverzi¢val.

c. A kedvezményes konverzival él6 adosoknak a konverzié utan legfeljebb 60 napon beliil
nyilatkozniuk kell arr6l, biintetSjogi felelésséglk tudataban, hogy addssagszolgalatuk
teljesitéséhez nem allt rendelkezésre elegendd folyd jovedelmik, megtakaritasuk illetdleg vagyoni
helyzetik is indokolita tette nemfizetestiket. A nyilatkozat megtagadasa, vagy meg nem adasa 60
nap utan ezen ugyfélkovetelések esetén a kedvezményes konverzid visszavonaséat jelentené.

A fenti kedvezményes konverzio a bankszektor szamara 126 milliard Ft egyszeri veszteségleirast
eredményezne, dsszesitett eredményhatasa pedig 300 milliard Ft veszteséget meghaladoé, mig a jegybank
szamara egyszeri realizalt eredményhatéassal nem jar. A konverzioval az igyfél lakoingatlananak hitellel valé
terheltsége 25%-kal csdkken, az ofthonvédelem meghirdetett célia csaknem 130 ezer héztartas esetén
azonnal ervényesdl,

A Bankszovetséget nem szocialis szempontok vezették, még csak nem is az tortént, hogy felelosnek
érezték volna magukat a torténtekért. Egész egyszeriien felismerték, hogy akinek van pénze és fizeti a
megnovekedett torlesztd részleteket, annak nem célszerti kedvezményt adni. Kedvezményt annak kell
adni, aki kevesebb 6sszeget még tud fizetni.

A kormany tartotta magat az eredeti elképzeléséhez, figyelmen kiviil hagyta a civil szervezetek
észrevételeit is, akik szintén id6ben jelezték: a kedvezményes végtorlesztés leginkabb a jomoduaknak lesz
jo.

/L-02/ A kedvezményes arfolyamu végtorlesztéssel (180 HUF/CHF, 250 HUF/CHEF, 2,00 HUF/JPY) az
érintettek csupéan kis hanyada tudott élni a PSZAF beszamoloja alapjan.

|

A végleges adatok alapjan a kedvezményes arfolyamon tirténé végtirlesztés soran
mintegy 170 ezer lakossagi hitelt tirlesztettek dsszesen 1355 milliard Ft értékben. igy az
arfolyamvaltozas hatisat Kisziirve a lakossigi deviza jelzdloghitel dllomény 23,3%-kal
csokkent.

2012. februar 29-én lezarult a deviza jelzaloghitelek kedvezményes rogzitett arfolyamon
torténd végtorlesztési folyamata. A Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete altal kozzétett
adatok alapjan a lakossag a 2011. szeptember végén még 5600 Mrd Ft-nyi jelzalog-fedezetii
devizahitel allomanyanak forintban szamitva valamivel tobb, mint 24%-at, devizaban'
szamitva 23,3%-at torlesztette kedvezményes arfolyamon. Idobeli lefutdsat tekintve a
végtorlesztések szama és volumene januar végeén tetdzott. A végtorlesztés forrasat kezdetben
a gyorsan mozgodsithatd pénziigyi megtakaritdsok jelentették, késobb egyre inkabb a kivalto
forinthitelbdl torténd végtorlesztés erdsodott. 2011 decemberében és 2012 januarjaban
atmenetileg az ingatlanpiacot is megmozgatta a végtorlesztés, a tranzakciok szama jelentdsen
megndtt a korabbi idészakokhoz viszonyitva. A Magyar Nemzeti Bank a 2011. oktober 3-an
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Az adosok a végtorlesztéshez datlagosan 6 millio forint hitelt vettek fel.

Amikor dragabb a hitel, kevesebbet vesz fel a lakossag. Ez alol a végtorlesztés idészaka képez kivételt,
ekkor ugyanis az atlagos THM jelentos emelkedése - az MNB kamatstatisztika szerint az oktoberi 10%-rol
Janudrra 12,5%-ra nott - ellenére is tomegesen vettek fel forinthitelt az adosok.

Forras: PSZAF - Gyorselemzés a végtorlesztésrol - 2012.03.12

A végtorlesztéssel, mint ahogy a PSZAF jelentésbol kideriilt elsésorban azok tudtak éIni, akik volt
»Zyorsan mozgosithato pénziigyi megtakaritasa”, tehat azok a jomoduak, akiknek valdjaban a
devizahitelezés egy jo befektetés volt (olcsd kolesdonbdl befektetési célbdl ingatlan vasarlas, részvény
befektetés stb.).

A ,,gyorsan” sz6 nagyon is indokolt, ugyanis a kedvezményes végtorlesztésre nagyon-nagyon kevés idot
hagytak a jogalkotok.

A (kedvezményes) arfolyam alkalmazadsdra a pénziigyi intézmény abban az esetben koteles, ha...

¢) a vegtorlesztésre vonatkozo irdsbeli igénybejelentését a hitelfelvevé 2011. december 30. napjdaig a
végtorlesztéssel érintett deviza alapu kélcsdnt nyujto penziigyi intézmény részére benyujtja,

e) a végtorlesztés a c) pont szerinti igénybejelentés napjat kovetd 60. napig megtorténik.

(2011 évi CXXI torvény 4.§ (2))

A torvény a Magyar Kozl6nyben 2011. szeptember 26.-4n jelent meg és fél év mulva mar a PSZAF el is
készitette a jelentést a lezarult kedvezményes végtorlesztésrol.

Azoknak, akik sajat lakasgondjaikat kivantdk megoldani bankkolcson segitségével, természetesen nem
volt megfeleld mennyiségii megtakaritasa. Akik tudtak, eladtdk gyorsan az ingatlanjukat, akiknek ez nem
sikeriilt 1-2 honap alatt, azok a bankjuktol probaltak forintkdlcsont felvenni. A bankok egyrészt emelték a
forintkdlesondk kamatlabat, masrészt, ahogy csak tudtak, akadalyoztak, hatraltattak az tigyintézést. A
PSZAF rengeteg vizsgalatot folytatott ez tigyben, a Gazdasagi Versenyhivatal (GVH) rekord birsagot
szabott ki a bankok kartellezése miatt. Kartell: 6sszehangoltan megakadalyoztak, hogy minden érintett
devizahiteles megszabaduljon a deviza-elszamolastol.

A Gazdasagi Versenyhivatal Versenytanacsa a 2013. november 19-én kelt, Vj/74-872/2011. szam\ hatarozataval megallapitotta,
hogy — tizenegy masik eljaras ala vont pénzigyi intézménnyel egyitt — az OTP Bank jogsértest kovetett el, és ezért a Bankot
3.922.400 ezer forint ésszegl birsag megfizetésére kotelezte, mely 2013. december 20-ig teljesitésre keriilt. Az OTP Bank a
birsaghatarozatot megalapozatlannak tartja, és ezért a rendelkezésére allo jogorvoslati lehetséget igénybe vette, melyben kérte
annak felulvizsgalatat oly moddon, hogy a hatarozat a Bank tekintetében jogsértés hianyaban a versenyfeliigyeleti eljarast
megsziintesse.

Ezek a vizsgélatok és birsagok nem segitettek azonban a kedvezményes arfolyamt végtorlesztésbol
kimaradottakon, illetve azokon, akik eleve ki voltak zarva ebbdl a kedvezo lehetdségbol.

/LL-03/ Szorosan kapcsolodik a végtorlesztéshez, hogy a torvény elékészitésének idején sorra keriiltek el
olyan nyilatkozatok, amelyek azt igazoltdk, hogy devizahitelezés komoly veszélyeire mar nagyon koran
figyelmeztették hazank akkori vezetdit.

Amint elkezd6dott a CHF jelzalogkdlcsonok terjesztése, egybol érkezett Svajcbol figyelmeztetés:

"A KDNP alelnoke kitért arra is, hogy Veres Janos akkori pénziigyminisztert és Gyurcsany Ferenc akkori
miniszterelnokot egyarant terheli a felelosség, hogy nem tett semmit, tobbszori felszolitasra sem, ezzel
végleges csapddba sodorva a magyar haztartasokat és a magyar gazdasdagot.

200



Utalt arra a napokban megjelent hirre is, hogy Jarai Zsigmondot mar 2004-ben figyelmeztette a svajci
Nemzeti Bank korabbi elnoke a magyar devizahitelek kockdzataira. Az into dokumentum tartalmat a
Jegybanki vezeték a pénziigyi stabilitasi tandcs elé tartak, amelynek tagjai voltak a pénziigyminisztérium,
a bankfeliigyelet és a jegybank vezeto beosztasu szakértdi, tovabba a Nemzeti Bank éveken dat
rendszeresen figyelmeztette a szocialista kormanyokat. Azonban a szocialista kormdany semmisnek
tekintette az idoben érkezett kiilfoldi figyelmeztetést, pedig akkor talan meg lehetett volna akadalyozni a
devizahitel-katasztrofat - mondta Rétvari Bence."

(Forras: KDNP honlap - Mielébb meg kell nevezni a deviza-eladosodésért felelds politikusokat - 2011.

oktober 2.)

FrarPrunmy Rern
TWarmay o@ WUE Ui pg sn B3 il

Mt Blrkidan. Bax 8022 Lunch, July 2, 2004

Dr Zsigmond Jé rai
ivernaor

National Bank of Hungary
Szabadsig tér g/s
H-1054 Budapest

Fax no, 0036 1428 25 78

Dear Collsague,

* Anarticle in the Swiss press repores today that many leasing credits in Hungary dre financed in
5_*-!-'555 francs. We already know that Swiss franc credits are popular in the Austdan Proviree of
Voraribarg. The statistics of the OeNB present the Swiss franc as the mast important foreign
carrency used {n the domestic cradit market, On many occasions, we have underseared the risks
of such operations, espechally the lick of clarity about who ultimately bears the foreign
exchange risk.

Do you havé any statistical evidenco about the use of Swiss francs in your ::uuitry’.f.hre the
deblors aware of the presence of foreign exchange risks in the credit they receive?

[ wished to draw your attention to this particular situation.

Best regands,

Hirtelen a sajto is jol értesiilt lett 2011 6szén:

Tisztaban vannak a magyar adosok a devizahitelek arfolyamanak kockazataival? — tette fel a kérdest
Jean-Pierre Roth, a Svajci Nemzeti Bank elnoke 2004. julius 2-an Jarai Zsigmondnak, a Magyar Nemzeti
Bank (MNB) akkori elnékének kiildott leveleben. A lapunk birtokdba keriilt dokumentumban Roth arrol
irt: a svajci lapokbol értesiilt arrol, hogy hazankban egyre nagyobb aranyokat 6lt a frankhitelezés. Az
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elndk azt is megemliti, tisztaban vannak azzal, hogy a frank a legnépszeriibb a devizahitelek korében, de

korabban mar tébbszér hangsulyoztak ennek a veszélyeit.

Auth Henrik, a nemzeti bank egykori alelnoke nemrégiben a Hir TV Brutté cimii miisoraban mar emlitést
tett a levélrol, és azt is elmondta, hogy az ovatossagra inté dokumentum tartalmat a Pénziigyminisztérium
és a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete elé tartik. A szocialistik véleménye azonban az volt, hogy a
forinthitelek nagyobb karokat okoznak, mert visszafogjik a novekedést.

A magyar jegybank éveken keresztiil gyakran és rendszeresen figyelmeztette a szocialista kormanyokat a
veszélyekre. Az MNB 2004-es stabilitasi jelentésében példaul, amely a Roth-levél megérkezése elott
harom héttel jelent meg, az all, hogy a hitelfelvevok altalaban ,, nincsenek tisztaban az arfolyam-
ingadozas tehernovel6 hatasaival”, illetve a ,, torlesztd dsszeg emelkedésének valoszintisege nem
alacsony”."

(Forras: Magyar Nemzet - Svajc idében figyelmeztetett — 2011. oktober 2.)

"A Ziirichben megirt levelet egy, a magyarorszagi autohitelezésrdl szolo, Svajcban megjelent cikk ihlette,
s svajci jegybank ennek kapcsan keért informaciokat a hazai svdjcifrank-hitelezésrol.

A Ziirichbdl érkezo levél apropojat egy Svdjcban megjelent, magyarorszdagi autohitelezésrol szolo cikk
Jelentette. Eszerint Ausztriaban a legnépszeriibb devizafajta a svdjci frank, ezzel kapcsolatban viszont
felhivja a figyelmet: szamos alkalommal hangsulyoztik az ilyen tipusi miiveletek kockazatat,
kiilondsképpen azért, mert nincs tisztazva, hogy végsé soron ki viseli a devizadarfolyam-kockazatot.

Jean-Pierre Roth a levélben afeldl érdeklédik a levélben Jarai Zsigmond jegybankelnoktol, hogy a
magyar hitelfelvevék tudataban vannak-e az arfolyamkockdzatnak. Az akkori jegybanki vezetés
tovabbitotta a levelet a Pénziigyminisztériumnak, a Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyeletének és a
Magyar Bankszovetségnek.

A levél megirasa idején elsdsorban gépjarmii-hiteleket kindltak frankban a bankok, ezt kovetden futott fel
igazan a frank alapu jelzaloghitelezés."”

(Forras: napi.hu - Svajcban is meglep6dtek a magyar gyakorlaton — 2011. oktober 14.)

Az erélyesebb fellépést nehezitette, hogy a PSZAF és az MNB kézétt nézeteltérések is voltak. Ugy tudjuk,
a kockazatok nagysaganak megitélésében nem értett egyet a két intézmény. A vitakban a feltigyelet vezetdi
képviselték a konzervativabb dllaspontot (egyébként ez olvashato ki a vonatkozo figyelmeztetések
dtolvasdasabol is). Ok foként azt hangsiilyoztik, hogy az drfolyamok miiltbeli valtozdsai nem indokoljdk a
tulzott aggodalmat, raadasul azonos osszegii forint- és devizahiteleket 6sszehasonlitva latszik, hogy a
devizas tartozas a jovedelem aranyaban kisebb terhelést jelent.

Bar hattérbeszélgetéseinken azt tapasztaltuk, hogy az dsszekiilonbozés miatt a PSZAF és az MNB
hajlamos az egymasra mutogatasra, abban a megkérdezettek tobbsége egyetértett, hogy a hatékony
beavatkozasnak tavolrol sem ez volt a valodi akadalya.

(Forras: Index - Ki a felel6s a devizahitelezésért? — 2011. oktober 18.)

A kedvezményes arfolyamu végtorlesztésrol szol6 parlamenti vitdban elhangzott az, ami jelen feljelentés
targya: megtévesztették az embereket (majd tévedésben tartottak oket):

Azokat az embereket, akik annak idején a devizahitel felvételének a lehetoségeével éltek, kevés kivétellel,
de gyakorlatilag megtévesztették és becsaptak; megtévesztették és becsaptiak abban az értelemben, hogy

202



messze nem voltak tisztaban a devizahitelek felvételének minden kockdzatival. De még ha azzal tisztaban
is lettek volna, minden valosziniiség szerint senki nem hivta fel a figyelmiiket arra, hogy azok a
szerzodeéses konstrukciok, amelyeket alairhattak akkoriban - és nem volt mas valasztasuk mast alairni -,
gvakorlatilag minden egyes kockazatot kivétel nélkiil az iigyfélre haritanak.

Valosziniileg arra sem hivta fel senki kiilon egyébkent a hitelfelvevok figyelmét, hogy mindezeken
tulmenden nem elegendé az, hogy a devizahiteleknek magukban oriasi arfolyamkockazatuk van, nem
elegendo az, hogy minden kockazatot a hitelt nyujtok, tehat a bankok és a pénzintézetek a hitelfelvevok,
azaz a magyar csaladok szamdra haritanak at, ezenkiviil raadasul az akkoriban aldirt szerzédeésekkel ezt
egyoldalu szerzodésmodositas keretében is megtehették a magyar bankok.”

(Forras: Parlamenti jegyzokonyv — Rogén Antal - 2011.09.19.)

Az, hogy ,,megtévesztették és becsaptak™ az embereket, gyorsan feledésbe is meriilt 2011. 8sze utan. A
késdébbi forintositasnal mar szoba sem keriilt ez a tény.

/L-04/ A torz eredményli kedvezményes arfolyamu végtorlesztés utan egyértelmi lett, hogy tjra ki kell
dolgozni egy mindenkire kiterjedéen a forintositast. A Bankszovetség 2013.augusztus 27.-én levélben
javasolt Varga Mihaly miniszter urnak megoldast a devizahiteles problémakra. A javaslatban szerepelt a
kedvezményes arfolyamu forintositas és az az igény, hogy a kormany nehezitse a bankok perlését.
Részletek a levélbol:

Varga Mihaly miniszter ur
Nemzetgazdasagi Minisztérium

Lakascélu deviza jelzaloghitelek konverzidja
Tisztelt Miniszter Ur!

A lakossagi lakascéli deviza jelzdaloghitelek forintra térténd atvaltasa sulyos tehertétel a pénziigyi
kozvetitorendszernek és széles korii mérlegelést igényel. Az atvaltds alapvetden érinti a bankrendszer
meérlegszerkezetét, jovedelmezoséget, illetve a tokeveszteség és a rendkiviil megnovekvo operacios terhek
miatt a bankrendszer képességét, hogy a gazdasdagfinanszirozdasaban betoltott szerepét a kézeljovoben
ellassa.

Olyan programra és azzal - kapcsolatos kommunikaciora van sziikség kormanyzati és banki oldalrol
egyardnt, amely az adosok szamara nyilvanvalova teszi, hogy hogy ez a programegyszeri és végso
megoldast jelent, nem egésziil ki késobb tjabb elemekkel, és nem is keriilhet sor ujabb intézkedésekre.
A teljesitoé (90 napot nem meghalado késedelemmel rendelkezd) devizaalapu jelzaloghitelek
Jorintositasara vonatkozo javaslatok.

1/A. Az MNB dltal biztositott kedvezményes arfolyamon torténd forintositds, kamatkedvezmény
biztositasa, arfolyamgat a szabad felhasznalasu jelzdaloghitelek esetében

Az 1/4 javaslatunk szerint a teljesito, vagy 90 napot meg nem halado késedelemben lévo, fel nem mondott
CHF- és EUR lakascélu hitellel rendelkezd adosok hitelének forintositasara egyetlen aktussal, jogszabaly
erejenél fogva keriil sor, a forintositishoz az MNB azon az arfolyamon biztosit devizaforrast, amilyen
drfolyamon a e valtashoz sziikséges euroforras az MNB konyveibe keriilt (bekeriilési érték).
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A forintositast kovetden a hitelezé allapitia meg a forinthitel kamatat, de a kdlcson torlesztése soran
felszamitott iigyleti kamat éves mértéke nem lehet magasabb, mint az otthonteremtési kamattamogatasrol
szolo 341/2011. (XII. 29.) Korm. rendeletben meghatarozott kamatmaximum. Az iigyleti kamatbol a
kéltségvetés 1 szazalékpontot dtvallal, ezaltal a nomindlis iigyfélkamatok 1 szazalékponttal mérséklédnek.

A CHF - és EUR lakadscélu hitellel rendelkezd adosok meghatarozott idon beliil kérhetik, hogy a
forintositasra ne keriiljon sor, ebben az esetben természetesen a kamattamogatasra sem valnak jogosulttd
(kijelentkezési opcio). A JPY lakascélu hitellel rendelkezo adosoknak a forintositdst igényelnie

kell (bejelentkezési opcio).

A jogalkotonak biztositania kell, hogy formalis, kozokiratba foglalt szerzédésmodositdas hianyaban is
az eredeti zdlogjog és az esetlegesen kapcsolodo allami kezességvallalas fennmaradjon, és a privilegizalt
végrehajtasi ut biztositott legyen. Ez az dsszes t6bbi modellesetében is megkeriilhetetlen.

A forintositas bankrendszert terheld kéltségeinek és az értelmetlen, a bankrendszer szamara rengeteg
kéltséget jelentd devizahitel perek szamanak folyamatos névekedésére tekintettel méltanyosnak gondoljuk,
hogy a bank dltal nyvjtott kedvezmények igénybevételének az is a feltétele lehessen, hogy az tigyfél a korabbi, a
forintositast megel6zd jogviszonyt megerdsitse, és lemondjon a kordbbi szerzédéses jogviszony, vagy
annak egyes elemei megtamadasdanak jogarol.

Az iigyfelek jelenleg sok esetben visszaélésszeriien csak a szerzodés semmisségenek megallapitasat
keérik. Szamos tigyfél — a repardciot, mint jogkévetkezményt nemtartalmazo -, a szerzodés semmisségét
azonban megallapito jogeros itélet birtokaban besziinteti a teljesitést és a tovabbiakban a hitelintézettel
minden kapcsolatot megszakit. A kialakulo helyzet mindkét fél szamara jelentds jogbizonytalansdagot
eredményez.

Nem zarhato ki, hogy a késébbiekben az arfolyam - kiilonbéozet koltségként torténd megjeloléséhez, illetve
meg nem jeloléséhez hasonlo barmely — akar jelentéktelen, formdlis — okbol birésagok kimondjak

egyes szerzédések semmisségét, anélkiil, hogy alkalmazndk a reparaciot, mint sziikségszerii
Jjogkdvetkezmeényt, ha egyébként a szerzodés teljesitheto. A jogviszony fenntartdasahoz, és a sziikségtelen,
hosszan elhizodo perek megakadalyozasdhoz tehat az is sziikséges, hogy a jogalkoto altalanos érvéennyel
mondja ki, hogy az ellenérdekii fél az eljardas soran viszontkereset nélkiil is kérheti az érvénytelenség
Jjogkdvetkezményeinek — reményeinek szerint a szerzédés reparalasanak —alkalmazasat. Ehhez a polgari
perrendtartdsrol szolo torvény modositasa sziikséges. Fenti javaslatainkkal kapcsolatban barmikor
orommel allunk miniszter ur és munkatarsai rendelkezésére.

2013.augusztus 27

Patai Mihaly Elnok, Gyuris Daniel Alelnék - Magyar Bankszovetség

/L-05/ Egy évnél is tovabb tartott a kormany egyeztetése a Bankszovetséggel. A forintositasrol a
megallapodast 2014. november 9.-én irtak ala. Részletek:

204



Megdallapodas
a Nemzetgazdasdagi Minisztérium, valamint a Magyar Bankszévetség képviseldi kozott a fogyasztoi deviza
alapu és a deviza jelzaloghitelek forintositasanal felmeriilo egyes kérdésekrol

A Kormany és a Magyar Bankszévetség (a tovabbiakban egyiittesen. Felek) elkotelezettek az orszag és a
pénziigyi kozvetitorendszer stabilitasanak megdrzése irant.

A Kormany és a Magyar Bankszévetség egyetértenek, és kiemelten fontosnak tartjak a fogyasztoi deviza
alapu és deviza jelzaloghitelek arfolyamkockazatanak a pénziigyi kézvetitorendszer teherbiro-
képessegének figyelembe vétele mellett torténd vegleges rendezését.

A Felek egyetértenek abban, hogy a lakossagi deviza alapu és deviza jelzaloghitelek kivezetése
ossztarsadalmi érdek, valamint a lakossagi hitelek devizadrfolyam-kockazatanak megsziintetése a
magyarorszagi bankrendszer hosszu tavu prudens miitkodéséhez is nélkiilozhetetlen.

Kormany a forintositasra vonatkozo szabdlyozds tekintetében térvénymaodositasi eldterjesztést készit eld,
amelyben a Kormdany olyan térvényjavaslatot kezdeményez, hogy a konverzios arfolyamot 254
HUF/CHF, 309 HUF/EUR és 2,22 HUF/JPY

szinten rogziti, amely megfelel a Magyar Nemzeti Bank hivatalos arfolyamai szamtani atlaganak 2014.
Januar 1. és 2014. oktober 31. kozotti idészakban. A kormany a beterjesztett Javaslatnak elkételezett
képviseletét vallalja a Magyar Orszaggytilésben.

/L-06/ Amikor a Bankszovetség megirta a levelét, 2013. augusztus 27.-an, az MNB arfolyamai 243,61
HUF/CHF, 299,74 HUF/EUR ¢és 2,26 HUF/JPY voltak. Ezekbdl az arfolyamokbol ,,adott” volna
kedvezményt a Bankszovetség a korabbi levele alapjan.

A 2014. évi LXXVIL. (az egyes fogyasztoi kolesonszerzédések devizanemének modosulasaval és a
kamatszabalyokkal kapcsolatos kérdések rendezése) torvényben meghatarozottak alapjan a szerzodéseket
256,47 HUF/CHF, 308,97 HUF/EUR ¢és 2,16 HUF/JPY arfolyamon forintositottak. A Kormany eltért
attol az arfolyamtol, amelyben a bankokkal megallapodott (254 HUF/CHF, 309 HUF/EUR és 2,22
HUF/JPY), ez az eltérés a CHF kolcsonnel rendelkezéknek volt hatranyos.

A hosszas Bankszovetség - Kormany targyalas vége az lett, hogy forintositas nem kedvezményes, hanem
piaci arfolyamon valosult meg. Az arfolyamkedvezmény kikeriilt a javaslatbol, viszont a kormany a
Bankszovetség kérésének eleget téve nehezitette a bankok perlését.

Mi tortént? Az érintett lakossag egy kisebb része, foként a jomoduak, forintosithattadk a CHF kdlcsoniiket
180-as arfolyammal, mig a lakossag maradék részét torvény altal 256-os arfolyammal forintositottak.
Tobb szazan fordultak az Alkotmanybirdsaghoz az igazsagtalansag miatt. Az alkotmanybirok csak azt
tudtak kitalalni, hogy a devizahitelesek nem alkottak homogén csoportot.

Amennyiben a (forintositasi) torvényt a végtorlesztés esetével hasonlitjuk ssze, akkor a szabalyozas
nyilvanvaloan hatranyos a forintositassal érintettek szamara. Ugyanakkor az a megkiilonboztetés
alaptorvény —ellenességet csak abban az esetben okozna, ha
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1. a két szabdlyozas egymassal osszehasonlithato helyzetben lévé — homogén csoportba tartozo —
jogalanyokat érintene és amennyiben igaz, akkor
2. a kiilonbségtetel nem volna igazolhato (nem lenne ésszerii, tehat énkényes lenne).

A két konstrukcio célja azonos ugyan — a fogyasztokat terhelé arfolyamkockdzat megsziintetése -, de ezen
beliil az elGirasok jelentds eltéréseket mutatnak: egyrészt az érintett szerzodések — ennek megfelelden az
érintett fogyasztok — kore csak részben, de nem teljesen azonos; a leglényegesebb eltérés az, hogy a
végtorlesztés a devizaalapu kolcsonszerzodések biztositékaul szolgalo lakoingatlanok tehermentesitésének
lehetove tételét szolgalta, tovabba a végtorlesztésre az ados dontése és ennek megfelelden eldterjesztett
igénybejelentése alapjan keriilt sor, mig a forintositdast kotelezo jelleggel kell végrehajtani; végezetiil a
végtorlesztés szabalyozdasakor a szerzédések megsziintetése volt az alapvetd jogalkotoi cél, a forintositas
esetében viszont a szoban forgo szerzédések nem sziinnek meg, hanem modositott formdaban - mentesitve

a feleket az arfolyamvaltozasbol eredd kockazatoktol — maradnak fenn.

A jelzett eltérések miatt pedig nem lehet homogén csoportként kezelni a két kiilonbozé szabdlyozas altal
érintetteket. Az Alaptorveny torvény eldtti egyenldséget eldiro szabalyabol (XV. cikk (1) bekezdés) ezért
nem kovetkezik, nem vezethetd le az, hogy a forintositds soran ugyanazt az arfolyam-kedvezményt kellene

biztositani, mint a végtorlesztés esetében.
(Forras: 3147/2015. (VIL 24.) AB hatérozat - [IV/00810/2015 iigy)

/L-07/ A forintositast dsszevontak a két tisztességtelen szerzodési pont rendezésével, elszamolasaval.
Minden kamatemelést toroltek tisztességtelenség miatt (am kamatcsdkkentésre nem kotelezték a
bankokat) és tisztességtelenség miatt az arfolyamrést torolték tigy, hogy vételi és eladasi arfolyamok
(arfolyamrés) helyett az MNB arfolyamot irtak eld (kivéve, amikor a bank a sajat kozéparfolyamat
hasznalta).

A bankokkal teljesen ujra szamoltattak a szerz6dések ,,lefutasat” kamatemelés nélkiil és arfolyamrés
nélkiil.

Az Erste Bank a honlapjan igy tajékoztatott:

Mi az elszamolas és mi a forintositas?

2 Az elszamolas az a folyamat, amely soran az 2 A forintositas a deviza-jelzaloghitelek
agynevezett Kuria térvény (2014. évi XXXVIIL. és pénzlgyi ingatlanlizing szerzédések
torvény) ertelmében a bankok a Magyar Nemzeti devizanemének atvaltasa forintra, 2015.

Bank altal kézzétett képlet alapjan valamennuyi februar 1-jei fordulonappal. A frankhitelek

oluyan Uguyfél deviza alapu, deviza és forint esetében 256,47 forintos arfolyamon,

kdlcson-, hitel- illetve pénzligyi lizingszerzédését eurdhiteleknél 308,97 forintos arfolyamon
ujraszamoljak - beleértve az ezek alapjan torténd atvaltas révén az dgyfél megszabadul
mar megtortént pénzlgui teljesitéseket -, az arfolyamkockazattol, vaguis a tovabbiakban
akik 2004. majus 1. és 2014. julius 19. kézott mentesil a forintgyengiilésbdl szarmazo
foguasztoként kotottek szerzédeést. A foluamat veszteségtol, egyuttal elesik a forinterdsédéshol
eredmeénueképpen feny deril arra. hogy az szarmazo nueresegtdl. A forintositassal
Ugufeleknek mekkora tobbletbefizetése volt eguidejlileg a kamatszabalyok is modosulnak.

az évek soran az arfolyamreés és az egyoldalu
szerzédésmodositasok miatt.

Tudta On?

A penziigui intézmenyek mar 2015. januar 1-jét kdvetden a forintositasi arfolyamot hasznaljak
az esedekes torlesziérészlet megallapitasakor.
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Az elszamolasi és forintositasi torvényekkel és a torvények alapjaul szolgalo 2/2014 szamt Polgari
Jogegységi Hatarozattal kapcsolatban tobb ezren fordultak az Alkotmanybirdsaghoz, mivel
igazsagtalannak tartottak a PJE és a torvények allitasait, rendelkezéseit. Az Alkotmanybirosag a
beadvanyok tilnyomo tobbségét vizsgalat nélkiil elutasitotta, mivel az alkotmanyjogi panaszt benyu;jtoi
,.nem terjesztettek eld kelld, alkotmanyjogi érvekkel alatamasztott indoklast™.

/L-08/ Az elszamolasi értesitd €s a részletes elszamolas felépitését és tartalmi elemeit ugy allapitottak
meg, hogy nehezen érthetd és atlathatatlan legyen.

Az Erste Bank nekem (¢és feltehet6leg tobb tizezer sorstarsamnak) 230 oldalas elszdmolasi tablazatot
kiildott, mely 364 oszlopot és 137 sort tartalmaz.

Jogszabalyt alkottak, hogy az elszamolast ne lehessen birosagon perelni. Birdsagra az elszamolas vitatasa
csak akkor kertilt harmadik [épésben sor, jarasbirésdgon ,,nemperes” eljaras keretében, ha elétte mar
megjarta els6ként a bankot, masodikként a Pénziigyi Békélteto Testiiletet. Erre a tortirara nagyon kevés
ados vallalkozott, mivel eldiras volt, hogy a hiba helyét és a hiba okat pontosan meg kell jel6lni az
elszamolasban.

A folyamatban 1év6 tobb tizezer devizahiteles pert felfliggesztették, eldirtak, hogy csak az elszadmolas
befejezése utan indulhatnak a perek. Ez esetben is csak akkor, ha az adds részletes, a bird altal is atlathato,
részletes szamolast nyujt be, amelyben végig vezeti, hogy milyen jogkovetkezmény levonasat kéri. Az az
ados, aki nem csatol ilyen elszdmolast az ujrafogalmazott keresetéhez, annak a perét megsziintetik.

A banknak az a célja, hogy ellehetetlenitsék, vagy legalabbis megnehezitsék a pereket teljes mértékben
sikertilt.

/L-09/ Az elszdmolassal kapcsolatos peremben a Pesti Kozponti Keriileti Birésag megallapitotta, hogy
,,az elszamolds ellendrzéséhez sziikséges matematikai szamitasok elvégzésére a birésagnak nincs kelld
szakértelme és technikai eszk6ze sem”

,.szakértdi bizonyitadsnak nincs helye”

,,a kérelmezok allitasai nem alkalmasak annak bizonyitasara, hogy a pénziigyi intézmény elszdmolasa az
iranyado jogszabalyoknak nem felel meg”

,»,a kérelmezok személyes meghallgatasara nem volt sziikség, mivel ... a birésag kizardlag azon iratok és
adatok alapjan dont, amelyek a Pénziigyi Békélteto Testiilet eljarasa soran rendelkezésre alltak”

A fentiek alapjan a birésag megéallapitotta, hogy a pénziigyi intézmény elszamolasa ... nem sért

jogszabalyt ... a kérelmezok kérelme nem alapos, ezért a kérelmet elutasitotta.”

/L-10/ A végtorlesztésbol kimaradt forintositottak tovabbra sem tudjak fizetni a torlesztd részleteket.
Nem valtozott érdemben a nemteljesito hdaztartasi hitelek aranya. 2015 végére az elso félév vegi 22
szazalékrol enyhén, mintegy fél szazalékponttal 22,5 szdzalékra emelkedett a nemteljesitd hitelek ardanya a
bankrendszerben, ami még mindig kiemelten magasnak mondhato (54. abra)
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990 napos késedelemmel nem rendelkezd, de nemteljesitd hitelek (jobb skala)
390 napon tal késedelmes hitelek (jobb skdla)

=90 napon tul késedelmes hitelek ardnya

----- Nemteljesitd hitelek ardnya

= = 31-90 napon beliil késedelmes hitelek aranya

A bankrendszer 90 napon til késedelmes héztartasi hitelallomanyanak aranya szerzédésenként
(Forras: MNB Pénziigyi Stabilitasi Jelentés — 2016. majus -54. 4bra.)

M — A bankszovetség allasfoglalasa

/M - 01/ Kovacs Levente a Bankszovetség fotitkara, a Devizahitelek hattere cimmel irt egy elemzést,
mely 2013.-ban jelent meg a Hitelintézeti Szemlében (3. szam). Ekkor mar, 2013-ban, évekkel tal
vagyunk a szerz6déskotések idoszakan, 6t év telt el a pénziigyi valsag kitorése, a jomodiak mar rég
végtorlesztettek kedvezményes arfolyammal és javaban folynak mar ezrével a perek a birésagokon.
Kovacs Levente mar az elemzése legelején a fogyasztokat hibaztatja:

T6bb bajba jutott tigyfél a felvallalt terhek hordozasa helyett illuzorikus megoldasokban bizik. A kialakult
— gyakran valoban nehezen kezelhetd, egyéni tragédiat jelenté — helyzettel valo redlis szembenézés helyett
sokkal egyszeriibb belelovalni magunkat és masokat is abba, hogy a kordabbi sajat fogyasztasunkat és
beruhazasunkat ne kelljen megfizetni. Az ennek érdekében felépitett ideologiak a bankiizemtani ismeretek
hianyossagara és a devizahitelek misztifikaldasdara épiilnek. Ezért foglaljuk most dssze a devizahitelezés
banki hatterével kapcsolatos szakmai tényeket.

/M - 02/ Mindenképpen sziikséges megismerni Kovéacs Levente ,,bankiizemtani ismereteit”, kiilonosen
annak fényében, amit ez iddig megtanultunk. Nézziik, misztifikal-e a Bankszovetség fotitkara?
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,, Végeredményben a teljes futamiddt tekintve redalértéken a forint és a svajcifrank-alapu hitelek
torlesztési terhe hozzavetdleg megegyezik; a kiilonbség az, hogy amig a forinthitel torlesztési terhe (a
magasabb kamatszint miatt) az elso idoszakban relative magasabb, a végso iddszakban (a fixalt forint
torlesztoreészlet elinflalodasa miatt) viszont alacsonyabb.

Fontosnak tartom ezt mindenképpen kiemelni: ,,realértéken a forint és a svajcifrank-alapu hitelek
torlesztési terhe hozzavetdleg megegyezik”. Ez ugyanazt jelenti, amit mar tobb alkalommal is idéztem
pénziigyi szakemberektdl. Hidba az alacsonyabb kamat, hosszl tdvon a kamatelonyt elviszi a
forintgyengiilés miatti veszteség. A bankok mar akkor, amikor a devizakdlcsonoket elkezdték kinalni,
tudtak, hogy az adds dsszességében ugyanannyit fog fizetni, mintha forintkdlcsont vett volna fel.

IM - 03/ A devizahitel torlesztési terhe (az alacsonyabb kamatszint miatt) viszont alacsonyabb szintrol
indul, de a torlesztési iddszak alatt a devizaalapu téketartozdas miatt (feltételezve, hogy az arfolyam-
emelkedés pontosan megegyezik a bér- és az arszintnovekedéssel!) redlértéken vailtozatlan marad. A
devizahitel torlesztési karakterisztikaja kedvezdbb a csaladok szamara, hiszen az elsd idészakban, amikor
a csaldadalapitas tortenik, nem jelent elviselhetetlen terheket, igaz, a gyerekek kirepiilése utan is marad

’

még torlesztenivalo.’

A ,torlesztési karakterisztika” egyértelmiien mutatja, hogy az iddszak elején a forintk6lesonnel
rendelkezOnek magasabb a havi torlesztd részlete, késobb azonban a devizakolcsonnel rendelkezonek lesz
magasabb a torlesztd részlete. Sokkal magasabb lesz a torleszto részlete, mintha magas kamatozasu
forintk6lesont vett volna fel.

2. grafikon
A forint- és a devizahitel-torlesztés karakterisztikai

éves torlesztérészlet

v

idé

e HUF térlesztés redlértéken == CHF torlesztés realértéken

A bankok tudték, teljesen mindegy, hogy az Ugyfél forintkolcsont vagy devizakdlesont vesz fel, szinte
ugyanannyit kell mindkét esetben visszafizetnie. A sziirke vonal alatti teriilet és a fekete vonal alatti
tertilet nagyjabol ugyanakkora.

/M - 04/ Megjelenik az az arfolyamtrend is, amit mar ismertettem: ,,az arfolyamemelkedés pontosan
megegyezik a bér- és az arszintndvekedéssel”. A 2006-os bankszdvetségi tajékoztato is erre utal, azonban
a koleson irant érdekldddknek egyaltalan nem ezt mondtak a bankfiokokban. Eveken keresztiil a vissza-
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visszatérd lizenet az volt, hogy nem kell félni a devizahiteltdl, az arfolyam majd visszatér a korabbi
szintre, nem varhato tartos és jelentds forintgyengiilés. Még 2008-ban sem figyelmeztették a lakossagot,
akkor sem, amikor mar a nyakunkon volt a pénziigyi valsag.

A Bankszovetség fotitkara, még 2013-ban is arra utal, hogy meg kell varni a futamidd végét, és csak
akkor kell ,,eredményt szamolni”:

Amit azonban ne feledjiink el: a devizaalapu jelzdlog-hitelezés végso és szamszeriisitheto eredményét
mindenki csak a futamido végén szamolhatia majd ki!

Ez is évek Ota vissza-visszatérd banki csusztatds. A lakossag jelentds része, nem azért valasztotta a forint
koleson helyett a CHF kolcsont, mert ,,jobban” akart jarni, hanem azért mert a forint kolcsonre nem volt
jogosult. Forintk6lcsont egyszeriien nem kapott a bankjatol. A forintkdleson torlesztd részlete
megfizethetetlen volt szamara. Igy aztan amikor a ,,biztonsagos és alacsonykamatozasu” devizakolcsonok
torlesztd részlete megkozelitette a forintkoleson torlesztd részletét, akkor csalddok szazezrei valtak
fizetésképtelenné.

/M - 05/ Az alabbi allitas is csusztatas, mivel a nyitott devizapozicié éppen a deviza eszk6zok és a deviza
forrasok kozti kiilonbsége.

Az iigyfelei pénzével gazdalkodo bank szigoruian szabalyozott tizem, igy szamara nemcsak altalaban az
eszkozok és forrdsok (leegyszeriisitve: hitelek és betétek), hanem ezen beliil a devizaeszkozok és
devizaforrasok lényegi egyezését is elGirjik. Az un. deviza nyitott poziciora vonatkozo szabalyozas
értelmében a bankok devizaeszkozei és devizaforrdsai kozott csak kismértékii eltérés lehetséges.

A bankoknak devizaforrasaikat az adott idopontban érvényes darfolyamon kell megvasdarolniuk, amit aztan
ugyancsak piaci arfolyamon adnak tovabb iigyfeleiknek. A bankoknak a devizahitelezéshez kapcsolodoan
alapvetéen nincs arfolyamkockazatuk, éppen amiatt, mert a hitelek és a betétek azonos devizaban vannak,
igy az arfolyamvaltozdsbol szarmazo kockazatot legfeljebb — a szabalyozo hatdsagok és a tulajdonosi
elvarasok dltal erdsen korlatozott — nyitott poziciojuk erejéig viselik.

Rengeteg példat mutattam, amely bizonyitja, hogy nem kismértéki eltérés van a ,,bankok devizaeszkozei
¢s devizaforrasai kozott”, hanem tobb ezer milliard forintnyi.

A nyitott devizapozicido megsziintetésének az eszkdze a deviza-csereiigylet (a deviza swap)

Ennek megfelelden a devizaalapu hitel mégott devizaforras all, amely jellemzéen lakossagi devizabetét,

bankkozi devizaforras vagy deviza-cseretigylet formdjaban jelenik meg.

A deviza-csereiigylet nem forras, a devizak cseréje a bank eszkoz oldalan torténik, a bank a likvid pénzét
valtja devizara, hogy a meglévd nyitott deviza poziciot zarja. Aztan szintén az eszkdz oldalon cseréli
vissza a swap iigylet keretében a bank a devizat forintra.

Tudjuk, lattuk az OTP bank és a pénzintézeti szektor adataibol, hogy a devizahitelek forrdsa jelentds
mértékben forint volt.

IM - 06/ Nem nehéz belatni, hogy a magas kamatozdsu forintbetétekbol az alacsonyabb kamatozasu,

devizaalapu hitelek nem finanszirozhatok, vagyis devizaforras hianyaban a devizahitelezés
mitikodésképtelen lenne, hiszen a negativ kamatkiilonbség folyamatos veszteséget okozna a banknak.
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Nem kell semmit ,,belatni”, tisztaban kell lenni a tényekkel! A bankok a magas kamatozast
forintbetétekbdl ,,finansziroztak™ a devizahitelezést. Ki is szamoltam, hogy ez ,,folyamatos veszteséget
okoz” a banknak, kivéve, ha a forint jelent6sen gyengiil. Gyengiil, mert ,,az arfolyamemelkedés pontosan
megegyezik a bér- és az arszintndvekedéssel” — hosszutavon legalabbis. Az ados végiil ugyanannyit fizet
a devizaarfolyam emelkedés miatt, mintha magas kamatozast forintkdlesont vett volna fel, ,,a teljes
futamid6t tekintve realértéken a forint és a svajcifrank-alapu hitelek torlesztési terhe hozzavetdleg
megegyezik”.

Az addsok annak ismeretében vettek fel deviza (elsdsorban CHF kdlcsondket), hogy az arfolyam
hosszitavon kiegyenlit6dik, csak rovid idore lehetnek valtozasok, azok is csak 10-20 %-osak. Ezt a
szandékos félrevezetést megismétli a Bankszdvetség fotitkara 2013-ban is:

A hitelfelvétel idopontjaban varhato arfolyammozgdsok kockazatat az elérheté alacsonyabb kamat béven
ellentételezte, hiszen a valsagot megeldzd idészakban senki sem szamitott — s a rendelkezésre allo,
drfolyamokra vonatkozo idosorokat figyelembe véve, nem is szamithatott — 10-20%-osnal nagyobb
drfolyamkilengésekre. A devizaalapu hitelszerzédések tobbségének a megkotése idején (2005-2008
kozott) a forint késobbi arfolyamromlasanak a bekévetkezése a bankok szamdra sem volt eldre lathato,
igy a szerzodeéskotéskor rendelkezésre allo informaciok alapjan a devizahitel feltételei kdlcsonésen
elényoseknek mutatkoztak mindkét szerzodo fél szamara.

Igen, pontosan ez volt a ,.hitelt érdemldnek tiind, késébb azonban tévesnek , valdtlannak bizonyult
tajékoztatas”.

Eléfordulhatott ugyanis,
hogy a szerzodés egyértelmii megfogalmazasa,
a megfelelo tartalmu kockazatfeltaro nyilatkozat ellenére
a szerzodéskotés soran a pénziigyi intézmenytol kapott tajékoztatas alapjan
a fogyaszto alappal gondolhatta uigy,
hogy az .... bizonyos mértékben korlatozott (van egy maximuma).
Ez a helyzet akkor, ha a fogyaszto az arfolyamvaltozas varhato alakuldasarol,
maximalis mértékerdl a pénziigyi intézmeénytol,
annak képviseldjétol konkrét, hitelt érdemlének tiing,
késobb azonban tévesnek, valotlannak bizonyult tajékoztatdst kapott.
Ebben az esetben a szerzédés a nem megfeleld
(téves, félreérthets, nem egyértelmii)
tdjékoztatassal érintett rendelkezése tisztességtelen,
amely a szerzodés részleges vagy teljes érvénytelenségét eredményezi.
Kuria 2/2014 Polgari Jogegységi Hatarozat

Egy ,téves, valdtlan” tajékoztatas oka lehet valamiféle hiba, valamiféle elhibazott feltételezés és lehet
szandékos félrevezetés. Az elsd esetben a karosultaknak kartérités jar. Az elsé esetben a banknak illik
elnézést kérni a véletlen hibajaért, (jelen esetben) az egész tarsadalomtol. A masodik esetben is kartérités
jar a karosultaknak, azonban ez esetben az elkdvetknek biintetés jar, mivel szandékos csalés tortént a
részérél. A bankok ,,megtévesztették és becsaptak az embereket”.
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A kockazatfeltaré nyilatkozatok nem tartalmaztak semmilyen konkrét személyes informaciot. Az
altalanos informaciot a Bankszovetség 2006. januari tajékoztatoja tartalmazta, ,,Tajékoztatd a deviza
alapt lakossagi hitelek kockazatairdl.”

IM - 07/ A bankok az tigyfél altal vallalt arfolyamkockazatra — amelynek sem iranya, sem mértéke nem
hatdrozhato meg eldre — minden esetben részletesen felhivtak a figyelmet, amit az iigyfelek dltal a
szerzodeskoteskor alairt kockazatfeltaro nyilatkozatok igazolnak.

Az arfolyamkockazatnak nincs semmilyen iranya. Iranya az arfolyam elmozdulasanak van. Az arfolyam
vagy novekszik, vagy csokken. Kedvezdtlen iranyu arfolyam elmozdulas veszélyes lehet. A veszély
bekovetkezte kart okoz. A szamolasokkal nagyon részletesen bemutattam, hogy ha erésodik a forint,
akkor kart okoz a banknak, ha gyengiil a forint, az kart okoz az addsnak. A kar mértéke nagyon pontosan
szamolhatd. A karnak mértéke van, és a karnak van egy valdszinlisége a bekdvetkezésre. Ezt a harom
elemet hivjak egyiittesen kockazatnak: veszély + kar + valdszintiség.

Nagyon részletesen ismertettem, hogy nemzetkozi szinten mar 2004-ben (majd utdna rendszeresen)
figyelmeztették a Magyar Nemzeti Bankot a devizahitelezés veszélyeire, nagyon részletesen ismertettem
a bankrendszer ezekre a figyelmeztetésekre adott valaszait. Kovacs Levente mégis azt allitja, hogy:

A devizaalapu hitelek nyujtasanak idoszakdaban semmilyen piaci/hatosagi elorejelzés, szakmai elemzés
nem jelezte eldre a gazdasagi valsag miatt bekovetkezd, kiugroan magas és tartos arfolyamvaltozast.

/M- 08/ Kovacs Levente kovetkezo allitasai teljes mértékben megegyeznek Nagy Marton MNB
iigyvezeto allitasaival:

A devizaalapu szerzédésekben a felek jellemzoen ugy allapodtak meg, hogy a kolcsén folyositisa
forintban torténik a lehivott devizadsszeg atvaltasaval, a folyositaskor érvényes banki devizavételi
drfolyamon. (Ennek megfelelden a bank a hitelt svdjci frankban/euroban nyujtotta, tartotta rendelkezésre
az tigyfelek szamara, amit az tigyfelek forintban kértek kifizetni, tekintettel arra, hogy forintra volt
sziikségiik.)

A kéleson torlesztésekor forditott a helyzet: az iigyfeleknek idegen pénznemben kapott kolcsént devizaban
kell torleszteniiik, amelyhez a sziikséges devizat a hitelnyujto bank az iigyfél altal befizetett forint
ellenében eladasi arfolyamon bocsdjtja az iigyfelek rendelkezésére, vagy az ados mas pénziigyi
szolgaltatonal (banknal vagy pénzvaltonal) — szintén eladasi drfolyamon — dtvalthatja a rendelkezésre
allo forintot valutara.

A piacgazdasagokban devizaiigyleteknél a banki hirdetményekben megjelend eladasi és vételi darfolyam
alkalmazasa valos pénziigyi szolgaltatason alapul, piaci indokoltsag szempontjabol nem vitathato.

Kovacs Levente fenti allitasai teljes mértékben ellentmondanak a Kuria legutobbi hatarozatanak.
/M - 09/ Egyszerl szamitasokkal igazolhat6 az alabbi allitas valotlansaga:
Az arfolyamrés — mint ahogyan azt jogerds birosagi itéletek és a legfobb iigyész szakmai véleménye is

alatamasztja — nem koltség, hanem a kélcsonnyujtas konstrukciojabol kévetkezo szamitasi mod, amit a
teljes hiteldij mutato tiikroz.
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/M - 10/ Kovacs Levente érthetden fajlalja, hogy a jomoduak, akik tudtak a megemelt
torlesztérészleteket fizetni, a végtorlesztéssel ,kiestek™ a divizahitelesek koziil.

Hitelintézeti szempontbol a legjobb mindségii hitelados tigyfélkor esett ki, amelynek hatdasdara a példatlan
meértékii, egyszeri veszteség megjelenése mellett mind a portfolio dtlagos mindsége, mind a szektor
Jjovedelmezosége tartosan romlott. Ennek a konstrukcionak a hatasdat mdig nem heverte ki a hitelintézeti

szektor.

/M - 11/ Teljesen egyértelmtien és vilagosan fogalmazza meg Papp Edit az Erste bank elnok-
vezérigazgatdja azt, hogy miért volt a bankoknak fontos a devizahitelezés:

ORIGO HiREK* PENZ* MEDIA~ SPORT* TECH* TUDOMANY~* AUTO~

- Ha raszorult volna, vett volna fol devizaalapt hitelt a valsag
elott?

- Igen. Ne felejtsiik el, hogy az alacsonyabb kamat miatt a
devizahitel 0sszességében, még a gyengiild forint mellett is
olcsobb, mint a forinthitel. Mikroszinten tehat az tigyfelek jol
JEN VY TR S Mt kizardlag forintban kevesebb embernek
hiteleztek volna a bankok, hiszen kevesebb hitelképes tigyfelet
cIEVEV A6kl Egyébként az sem mellékes, hogy a mostani
problémanak nem az az egyetlen oka, hogy az arfolyamok
elmozdultak, hanem az is, hogy ettdl fiiggetleniil romlott az
addsok fizetGképessége.

- Ezt az is mutatja, hogy a forinthitelek esetében semmivel
sem jobb a nem fizeték aranya.

- Pontosan. S6t még rosszabb is.

(Forras: origo.hu - Bizom a banki 6nmegtartoztatasban - interju az Erste Bank tavozé vezetdjével -
2011.03.11. 18:50)

Teljesen valotlan allitas és minden adatnak ellentmond, hogy a forinthiteleseknél magasabb a
nemfizetdk aranya. Az is valotlan természetesen, hogy a nemfizetésnek nem a forint gyengiilés az oka.

/M - 12/ Az Erste Bank 10j elndk-vezérigazgatoja, Radovan Jelasity, fél évvel késdbb szintén az Origdonak
adott interjut.

Mi voltunk a legaktivabbak a devizahitelezésben, a meérlegféosszegre vetitve az Erste devizahitel-
dllomdnya a legnagyobb. Tobb frank- és eurdalapu hiteliink van, mint Magyarorszag legnagyobb
bankjanak, az OTP-nek. Ezért volt kiilonosen nehéz dolgom Bécsben a tulajdonosok elott, és ezért volt az
Erste az, amelyik a tobbiekhez képest a legnyiltabban és a legkritikusabban beszélt a problemaral.

A devizahitel az utobbi 20 év monetaris és gazdasagpolitikdjanak a kozés terméke, amelynek az
eredménye a magas inflacio volt, mert a gazdasdagpolitika ugy gondolta, hogy az segiti a céljai
elérésében. Eppen ezért az "olcsé" devizahitelek 5-6 szdzalékos kamattal jelentették a "megolddst”.
Masrészt az is igaz, hogy a szabalyozas is tul liberdlis volt: szamomra valoban érthetetlen, hogy miért
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lehetett még Janka néninek is felajanlani a svdjcifrank-alapi hitelt? Es miért kellett volna Janka néninek
megértenie, hogy mi a carry trade?

Az eurdalapu hitel kicsit mas kategoria, mert 2004-2005-ben még arrdl volt szo, hogy az orszag 2010-ben
bevezeti az eurdt, szoval ezt meg lehet magyarazni, de a svdjcifrank-alapu hiteleket magam sem értettem.

/M - 13/ Az Erste bankcsoport elsé embere mar 2008-ban figyelmeztette a magyar allam vezetdit a
devizahitelezés veszélyeire, valosziniitlen, hogy errdl err6l Radovan Jelasity nem is hallott. Részletek a
Papp Edittel késziilt riportbol:

A devizahitelezéssel kapcsolatban Andreas Treichl, az Erste Csoport elsé embere biralta Romdnidt és
Magyarorszagot. Ekézben Magyarorszagon az Erste Bank a devizahitelezés egyik élharcosa...

Treichl ur rendszeresen talalkozik befektetokkel, és megbeszéléseket folytat veliik arrol, hogyan értékelik
nemcsak a bankot, hanem azoknak az orszagoknak a gazdasagat is, ahol az Erste Bank tevékenykedik.
Ezaltal nagyon vilagos képet kap arrol, hogy a befektetok, akik minket is finansziroznak, hogyan itélik
meg a helyzetet. Nem feltétleniil ugy, ahogy mi latjuk magunkat.

Andreas Treichl azt az altalanos véleményt fogalmazta meg, hogy Magyarorszdagon a devizahitelezés
kritikus méretet oltétt.

Vagy vitatkozunk ezzel, és azt mondjuk, hogy az elemzék rosszul latjak, s probaljuk meggydzni dket, hogy
nem is akkora a kockazat, vagy elfogadjuk ezt a véleményt, de hozzdtessziik, vannak olyan ockdzatkezelési
eszkozeink, amelyek csokkentik a veszélyt. Megitélésem szerint van egy hatar, ameddig a kockdzatkezelési
eszkozokkel a devizahitelezés rizikoit jol le tudjuk fedni, amikor tartalékokat képeziink a hitelkockdzatra.
A vita arrol folyik, hogy ez a hatar hol huzodik.

Azt gondolom, devizahiteleket lehet adni, az Erste eddig is adott, a jovoben is fog. Ami fontos, hogy a
hitelfelvevok - akar maganszemélyek, akar cégek - képesek legyenek annak a felmeérésére, hogy mekkora
kockazatot vallalnak. Mi ugy itéljiik meg, hogy az iigyfelek tobbsége akkor is képes visszafizetni a hitelt,
ha negativ fordulat kovetkezik be az arfolyamokban. A tapasztalataink jok, az iigyfelek tudjak kezelni a
kockazatokat. Nem gondoljuk, hogy elértiik azt a szintet, amikor mar nem lehet tovabb emelni a
devizahitelezés szintjét.

(Forras — portfolio.hu - Nem csak eladni, szolgaltatni kell (Papp Edit) - 2008. augusztus 20.)

/M - 14/ Pontosan az Erste Bank volt az, amely kisebb kezelési koltséggel kinalta a CHF kolcsont, mint
a forint- vagy ERO kolcsondket, abbol a célbol, hogy ezzel is a lakossagot a CHF kolcsondk felé terelje.
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[ ]
ERSTE 5 ERSTE BANK HUNGARY NYRT.
BANK

PIACI KAMATOZASU LAKASCELU HITEL
HUF, CHF, EUR
FEDEZET ES JOVEDELEM ALAPON
(hatalyos: 2007. februar 12-161)

A hitelt igényelheti minden 18. életévét betdltdtt cselekviképes devizabelfoldi természetes személy, aki
legalabb minimalbért, vagy minimal nyugdijat tud igazolni és megfeleld ingatlanfedezetet tud felajanlani. A
hiteligényld életkora a futamidd végéig nem haladhatja meg a 68. életévet.

TERMEKISMERTETO

6. Kamat, dijak, jutalékok’

A torlesztd részlet megfizetése a Bankunknal megnyitott lakosséagi bankszamiardl oriénik az tgyfél
killéin rendelkezése nélkl,

Az érvényben lévs kamatok, dijak és jutalékok mérékét a mindenkor hatélyos Hirdetmény

tartalmazza.
= HUF: jelenleg évi 12,50 %2
= CHF:
Kamat -1 éves kamatperiodus esetén évi 4,49%?
- 6honapos kamatperiodus esetén évi 4,10%:*
= EUR: jelenleg évi 4,50%°
= CHF:
Famal g Feaseleak - 1éves kamatpericdus esetén évi 4,39%°
teasg;étgnalam Toitk - 6 honapos kamatperiodus esetén évi 4,00%7
= EUR: jelenleg évi 4,40%2
= CHF 6 honapos kamatperiodus esetén évi 2,28%% az elsd
kamatperiddusban
AKCIOS kamat® = CHF ghénapos kamatperiodus esetén (Fészekrako) évi 2,19%! az elsé
kamatperiodusban
Kezelési kollség HUF, EUR: havi 0,25 %
| [CHF: havi 0,125 % |

Akcids kamat (6 honap) is csak a CFH kolesonhoz jart. Szép példaja a megtévesztésnek, hogy a kamat 1
évre vonatkozik, a kezelési koltség viszont 1 honapra. Nem kelléen figyelmes banki tigyfél, konnyedén
hihette azt, hogy a kezelési koltség nem is olyan magas, nem olyan jelent6s tétel.

A bankok éveken keresztiil a lehet6 legtobb helyen tévesztték meg €s csaptak be a lakossagot. Ez mar az
eddig ismertetettek alapjan a Tisztelt Ugyésségnek sem lehet kérdés.
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IL.
Feljelentés

N - biincselekmény alapok — jogszabalyok

A biintetdjog 1ényege, hogy a kdzosségellenes, tdrsadalomra veszélyes cselekmények elkdvetdt
felel6sségre vonjak, és amennyiben cselekményiik gondatlansagra vagy szdndékossagra vezethetd vissza
megbiintetik. Tarsadalomra veszélyes cselekmény példaul az a tevékenység vagy mulasztas, amely masok
jogait illetve Magyarorszag tarsadalmi, gazdasagi, allami rendjét sérti vagy veszélyezteti.

A feleldsség megallapitasanal az elkovetett cselekményt kell figyelembe venni, a felelésség a tetthez
kapcsolodik.

Aki jogtalan haszonszerzés végett mast tévedésbe ejt, vagy tévedésben tart, és ezzel kart okoz, csalast
kovet el. A biintetés két évtdl nyolc évig terjedd szabadsagvesztés, ha a csalas kiilondsen nagy kart okoz.
A tévedésbe ejtés esetén az elkoveto idézi el a téves képzeteket a valosag tekintetében. A csalas masik
elkovetési magatartasa a tévedésben tartas. Ebben az esetben az elkdvetdnek nincs szerepe a tévedés
kialakulasaban, de a sértett tévedését felismerve kihasznalja azt. A biincselekmény megvaldsulasahoz az
elkovetési magatartas és az eredmény kozott okozati 0sszefliggésnek kell fennallnia.

A blincselekmény elkovetdje kozremitkodik a biincselekmény elkdvetésében. Lehet aktiv cselekmény
azonban lehet passziv is, a téle fliggetlentil zajlo folyamatba valé be nem avatkozas. Ez utébbi esetben
mulasztasrol beszéliink. A mulasztads azonban nem egyszeriien nem tevés, hanem valaminek a nem tevése.
Elkévetdnek a bliincselekmény megvalosuldsaban barmilyen modon kdzremikodoé személyt nevezziik. Ez
valdjaban gylijtéfogalom, mely a tettest, a kozvetett tettest, a tars tetteseket (tettesek), a felbujtot és a
blinsegédet (részesek) egyarant jeldli.

Egy magatartas soha nem dnmagaban veszélyes a tarsadalomra, hanem az olyan kdvetkezmények miatt,
amelyeket eléidézett (vagy eldidézhetett volna). A szandékossag megallapitasanak elengedhetetlen
feltétele, hogy az elkovetd cselekménye tarsadalomra veszélyes jellegén tulmenden tisztaban legyen
cselekményének elorelathato kovetkezményeivel is. Gondatlansagbol koveti el a biincselekményt az, aki
elére latja magatartasanak lehetséges kovetkezményeit, de konnyelmiien bizik azok elmaradasaban.
Akkor is gondatlansagrol beszéliink, ha az illetd a kovetkezmények lehetdségét azért nem latja eldre, mert
a téle elvarhato figyelmet vagy koriiltekintést elmulasztotta.

A gondatlansag két fokozatat kiilonboztetjiik meg: a tudatos gondatlansagot és a hanyag gondatlansag.
A gondatlansag enyhébb alakzata a hanyagsag.
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Minden magatartasra valamilyen cél elérése érdekében keriil sor. A motivum az, ami biincselekmény
elkovetdjét cselekvésre készteti.

A biintet6jogi értékelést igényl6 kozombdosség legenyhébb formaja a tudomasra jutott biincselekmény
és/vagy elkoveto kilétének fel nem fedése a hatdsagok el6tt. Ezeket a tiszta mulasztasi magatartasokat
Lfeljelentés elmulasztasa” elnevezéssel illetik.

A buinkapcsolatok koziil egy elkovetett biincselekményhez a biinpartold kapcsolddasa a legszorosabb és
ezért a legveszélyesebb. A biinpartolds 1ényege és tarsadalomra veszélyessége az, hogy a blinpartol6 a
blincselekmény elkovetdjének segitséget nyljt, az igazsagszolgaltatas torvényes menetét akadalyozza,
elésegiti az elkdvetd személyének, cselekményének leplezését.

A feljelentés elmulasztasa tiszta mulasztasi blincselekmény, a személyi biinpartolas pedig aktiv
magatartassal valosul meg.

A biinszovetség keretében tantsitott elkdvetdi magatartas mindsithetd tettesi, tarstettesi, felbujtoi vagy
blinsegédi tevékenységnek. Valamennyiliknek tisztaban kell lenniiik azzal, hogy az elkdvetni kivant
blincselekményiik elézetes megallapodason alapszik

A fenti jogelméleti szempontok a Biinteté Torvénykonyvben igy jelennek meg:

A blincselekmény

10. § (1) Buncselekmény az a szandékosan vagy — ha a torvény a gondatlan elkdvetést is biinteti —
gondatlansagbol elkovetett cselekmény, amely veszélyes a tarsadalomra, és amelyre a torvény biintetés
kiszabasat rendeli.

(2) Tarsadalomra veszélyes cselekmény az a tevékenység vagy mulasztas, amely Magyarorszag allami,
tarsadalmi vagy gazdasagi rendjét, az allampolgarok személyét vagy jogait sérti vagy veszélyezteti.

Az allami, tarsadalmi és gazdasagi renddel kapcsolatban sziikségesnek tartom most idézni a régi
Alkotmanybol:

13. § (1) A Magyar Koztarsasag biztositja a tulajdonhoz vald jogot.

9. § (1) Magyarorszag gazdasaga olyan piacgazdasag, amelyben a koztulajdon és a magantulajdon
egyenjogu ¢és egyenld védelemben részesiil.

57. § (1) A Magyar Koztarsasagban a birosag elétt mindenki egyenld, €s mindenkinek joga van
ahhoz, hogy az ellene emelt barmely vadat, vagy valamely perben a jogait és kotelességeit a
torvény altal felallitott fiiggetlen és partatlan birdsag igazsagos és nyilvanos targyalason biralja el.

Sziikségesnek tartom kiemelni, hogy az j alkotmanyunkba, az Alaptdrvénybe bekertilt az igazsag
elérésének a célja valamint a fogyasztovédelem is.

Valljuk, hogy a polgarnak és az allamnak kdzos célja a jo élet, a biztonsag, a rend, az igazsag, a
szabadsag kiteljesitése. — Nemzeti hitvallas
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Magyarorszag gazdasaga az értékteremté munkan és a vallalkozas szabadsagan alapszik.
Magyarorszag biztositja a tisztességes gazdasagi verseny feltételeit. Magyarorszag fellép az
eréfolénnyel valo visszaéléssel szemben, és védi a fogyasztok jogait. — M cikk

Mindenkinek joga van torvényben meghatarozottak szerint a személye, illetve a tulajdona ellen
intézett vagy az ezeket kozvetleniil fenyeget jogtalan tdmadas elharitasdhoz. — V. cikk
Mindenkinek joga van a tulajdonhoz és az 6rokléshez. A tulajdon tarsadalmi felelésséggel jar. —
XIII. cikk

A torvény el6tt mindenki egyenld. Minden ember jogképes. — XV. cikk

Mindenkinek joga van ahhoz, hogy az ellene emelt barmely vadat vagy valamely perben a jogait és
kotelezettségeit torvény altal felallitott, fliggetlen és partatlan birosag tisztességes és nyilvanos
targyalason, ésszeri hataridon beliil biralja el. — XXVIII. cikk

13. § Szandékosan koveti el a biincselekményt, aki magatartasanak kdvetkezményeit kivanja, vagy e
kovetkezményekbe belenyugszik.

14. § Gondatlansagbol koveti el a blincselekményt, aki elore latja magatartasanak lehetséges
kovetkezményeit, de konnyelmiien bizik azok elmaradasaban; ugyszintén az is, aki e kdvetkezmények
lehetdségét azért nem latja elére, mert a téle elvarhato figyelmet vagy koriiltekintést elmulasztja.

15. § Az eredményhez mint a blincselekmény mindsit6 koriilményéhez fizott stlyosabb
jogkdvetkezmények akkor alkalmazhatdk, ha az elkdvetdt az eredmény tekintetében legalabb
gondatlansag terheli.

19. § Elkovetok a tettes, a kdzvetett tettes €s a tarstettes (tettesek), valamint a felbujté €s a binsegéd
(részesek).

20. § (1) Tettes az, aki a bincselekmény torvényi tényallasat megvalositja.

(2) Kozvetett tettes az, aki a szandékos biincselekmény térvényi tényallasat e cselekményért gyermekkor,
koros elmeallapot, kényszer, fenyegetés miatt nem biintethetd vagy tévedésben levd személy
felhasznalasaval valositja meg.

(3) Tarstettesek azok, akik a szandékos biincselekmény torvényi tényallasat, egymas tevékenységérol
tudva, kdzosen valositjak meg.

21. § (1) Felbujto az, aki mast biincselekmény elkdvetésére szandékosan rabir.

(2) Biinsegéd az, aki blincselekmény elkdvetéséhez szandékosan segitséget nyujt.

(3) A részesekre is a tettesekre megallapitott biintetési tételt kell alkalmazni.

27. § (1) Nem biintethet6 az elkovetd olyan tény miatt, amelyrél az elkdvetéskor nem tudott.

(2) Nem biintethetd, aki a cselekményt abban a téves feltevésben koveti el, hogy az a tarsadalomra nem
veszélyes, és erre a feltevésre alapos oka van.

(3) A tévedés nem zarja ki a biintethetdséget, ha gondatlansag okozza, €s a térvény a gondatlansagbol
eredd elkovetést is biinteti.

37. § A biintetés a biincselekmény elkdvetése miatt a torvényben meghatarozott joghatrany. A biintetés

célja a tarsadalom védelme érdekében annak megeldzése, hogy akar az elkovetd, akar mas
blincselekményt kdvessen el.
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263/C. § (1) Aki blintettnek biinszervezetben torténd elkdvetésére felhiv, ajanlkozik, vallalkozik, a kdzos
elkovetésben megallapodik, vagy az elkovetés eldsegitése céljabol az ehhez sziikséges vagy ezt konnyitd
feltételeket biztositja, illet6leg a biinszervezet tevékenységét egyéb mdodon tamogatja, biintettet kovet el,
¢s Ot évig terjedd szabadsagvesztéssel biintetendd.

A fogyasztd megtévesztése

296/A. § (1) Aki az aru kelend6ségének felkeltése érdekében nagy nyilvanossag eldtt az aru lényeges
tulajdonsaga tekintetében valotlan tényt, vagy valds tényt megtévesztésre alkalmas modon allit, illetve az
aru lényeges tulajdonsagarol megtévesztésre alkalmas tajékoztatast ad, vétséget kovet el, és két évig
terjed6 szabadsagvesztéssel biintetendd.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazasaban az aru Iényeges tulajdonsaganak mindsiil az 6sszetétele,
hasznalhatosaga, az egészségre és a kornyezetre gyakorolt hatasa, valamint a kezelése, eredete, az, hogy
megfelel-e a jogszabalyi eldirasoknak, a nemzeti szabvanynak vagy az aruval szemben tdmasztott
szokasos kovetelményeknek, valamint az, ha az aru felhasznalasa a szokasostol 1ényegesen eltérd
feltételek megvaldsitasat igényli.

Csalas

318. § (1) Aki jogtalan haszonszerzés végett mast tévedésbe ejt, vagy tévedésben tart és ezzel kart okoz,
csalast kovet el.

(2) A biintetés vétség miatt két évig terjedd szabadsagvesztés, ha a csalas kisebb kart okoz, vagy a
szabalysértési értékhatart meg nem haladé kart okozo csalast

a) blinszdvetségben,

b) kozveszély szinhelyén,

¢) lizletszeriien,

kovetik el.

(4) A biintetés blintett miatt harom évig terjedé szabadsagvesztés, ha

a) a csalas nagyobb kart okoz,

b) a kisebb kart okozo csalast a (2) bekezdés a)—c) pontjaban meghatarozott médon

kovetik el.

(5) A biintetés egy évtol ot évig terjedd szabadsagvesztés, ha

a) a csalas jelent6s kart okoz,

b) a nagyobb kart okozo csalast a (2) bekezdés a)—c) pontjaban meghatarozott moédon
kovetik el.

(6) A biintetés két évtdl nyolc évig terjedd szabadsagvesztés, ha

a) a csalas kiilonosen nagy kart okoz,

b) a jelentOs kart okozoé csalast a (2) bekezdés a)—) pontjaban meghatarozott modon,

c)

kovetik el.

(7) A biintetés 0t évtol tiz évig terjedd szabadsagvesztés, ha

a) a csalas kiilondsen jelentds kart okoz,

b) a kiilondsen nagy kart okozo csalast a (2) bekezdés a)—c) pontjaban meghatarozott modon,
kovetik el.
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IX. Fejezet

Ertelmez6 rendelkezések

137. § E torvény alkalmazasaban

7. blinszdvetség akkor Iétesiil, ha két vagy tobb személy blincselekményeket szervezetten kovet el, vagy
ebben megallapodik, és legalabb egy biincselekmény elkovetését megkisérlik, de nem jon 1étre
blinszervezet,

8. blinszervezet: harom vagy tobb személybol 4116, hosszabb idére szervezett, 6sszehangoltan miikddd
csoport, amelynek célja 6t évi vagy ezt meghaladd szabadsagvesztéssel biintetendd szandékos
blincselekmények elkovetése,

9. lizletszerlien kdveti el a blincselekményt, aki ugyanolyan vagy hasonl6 jellegii biincselekmények
elkovetése révén rendszeres haszonszerzésre torekszik

O - A tarsadalomra veszélyes cselekedetek

Ismeretlen tettesek, illetve ismeretlen tettesek egy vagy tobb csoportja félrevezetd, megtéveszto
informaciokat adtak a devizahitelezés meglévo kockazataitol a szerz0déskotés idoszakaban, abbol a
célbol, hogy olyan személyeknek is bankkdlcsont tudjanak nytjtani, akikrdl tudhato, hogy biztos hogy
nem tudjak vissza fizetni a felvett kdlcsonosszeget.

A pénzintézeteknek a kdlcsonnytjtas a legjovedelmezobb tevékenysége, a devizakdlesondkkel elérhetd
haszon magasabb mint a forintklcsondk esetében. Amennyiben a bankok szélesitik az tigyfélkoriiket,
ugy, hogy olyanoknak is adnak devizahitelt, akik forintk6lcsonre nem jogosultak (nincs megfeleld
jovedelmiik hozza), akkor a megndvekedett szerzodés allomanybol magasabb hasznot tudnak elérni.

Ismeretlen tettesek, illetve ismeretlen tettesek egy vagy tobb csoportja félrevezetd, megtéveszto
informaciokat adtak a devizahitelezés esedékes kockazatairdl a kdlesonszerzédéses futamideje alatt, abbol
a célbol, hogy a devizakoleson szerzédéssel rendelkezOk ne alakitsak at onként a szerzédésiiket
forintkdlcsonné. A haszonszerzés ily modon igazolt.

Ismeretlen tettesek, illetve ismeretlen tettesek egy vagy tobb csoportja tudatos gondatlansagbol illetve
hanyag gondatlansagbol nem adott tajékoztatast a tarsadalomnak a devizakdlcsonnel rendelkezéket
fenyegetd veszélyrol.

Ismeretlen tettesek, illetve ismeretlen tettesek egy vagy tobb csoportja cselekedeteikkel kiilondsen nagy
kart okoztak, tobb mint szazezer ingatlan var kényszerértékesitésre, tobb tizezer ingatlant mar
kényszerértékesitettek illetve a tulajdonosok kénytelenek voltak nyomott aron, mélyen a piaci ar alatt
értékesiteni. Csaladok szdzezrei élték fel magtakaritdsaikat. Csaladok szazezrei nélkiiloznek, hogy fizetni
tudjak a kolcsoniiket. Csalddok szazezrei szakadtak szét, vagy romlott meg a csaladon beliili harmoénia.
Tizezrek menekiiltek kiilfoldre vagy azért, hogy megfeleld eurdpai fizetésbol tudjak fizetni a kdlesont,
vagy hogy itt hagyva a kolcsonnel egyiitt az otthonukat is, megprébaljanak ,.eltiinni a bank el6l”.
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Ismeretlen tettesek, illetve ismeretlen tettesek egy vagy tobb csoportja cselekedeteikkel befolyasoltak a
torvényhozast, hogy szamukra eldny0s torvényeket hozzanak és elérték azt, hogy az unios
fogyasztovédelmi szempontok ne érvényesiiljenek hazankban.

Ismeretlen tettesek, illetve ismeretlen tettesek egy vagy tobb csoportja cselekedeteikkel befolyasoltak
illetve jelenleg is befolyasoljak a fliggetlen birdsagok munkajat, ezzel alkotmanyos alapjogaiktol fosztjak
meg az igazsagszolgaltatasban biz6 adosokat.

A feljelentés tovabbi részében a jogszabalyokban meghatdrozott moédon nevezziik mar a kiilonbozo
fogalmakat, dolgokat. PI.: a lakossag bankkolcsont vett fel a bankoktol és nem hitelt. A kdlcsonnek targya
van, mely a kolcson 6sszege, igy nem beszélhetiink sem ,,alapu... kolesonrdl” sem ,,elszamolasu. ..
kolesonrol”.

Alapos a gyanu arra, hogy az alabbi biincselekményeket elkovették hazdnkban

1.

A megtévesztés eleme, hogy a devizakolcson felvétele irant érdeklédében azt a képzetet keltették a banki
ligyintézok a szerz6déskotés eldtti tajékoztatas soran, hogy a deviza arfolyama csupan a torlesztd részletre
hat. A banki ligyfelek abban a tudatban voltak, hogy nem devizakdlcsont, hanem ,,mintha devizakdlcsont”
vesznek fel, mely valojaban forintkoleson. Ezt a képzetet erdsitették a PSZAF kiadvanyai is pl. a ,,mintha
vétellel” és a ,,mintha eladassal”.

Az arfolyamkockdzat vallalasa azt jelenti, hogy ha a forint az adott devizahoz képest erdsodik, akkor az
tigyfelek havi torleszto részletei csokkennek, ha gyengiil, akkor ugyanazért a devizaért tobbet kell fizetnie,
azaz no a havi torleszto részlet. /B-06/

1lyenkor deviza-vételi arfolyamot alkalmaz, mintha megvasarolna tigyfelétol azt a devizadsszeget, aminek
ellenértekét forintban kifizeti. A hitel torlesztésekor ugyanez forditva jatszodik le. Amikor az tigyfél a
torleszto részletet forintban fizeti, a bank azt deviza-eladasi arfolyamon szamitja at devizara, mintha
eladta volna tigyfelének a torlesztéshez sziikséges devizadsszeget. /D-05/

Az arfolyamkockdzat vallalasa azt jelenti, hogy ha a forint az adott devizahoz képest erdsadik, akkor az
tigyfelek havi torlesztd részletei csokkennek, ha gyengiil, akkor ugyanazeért a devizaért tobbet kell fizetnie,
azaz no a havi torleszto részlet. A torleszto részletet az adott deviza napi drfolyama alapjan szamoljak
ki... /1-06/

Lényegében arrdl van sz6, hogy az addsok forintkdleson szerzodést kotottek vagy deviza koleson
szerzGdést? Mi a koleson targya? Mit kell az adosnak kamatostul, dijakkal ndvelten vissza fizetni?
Miként lehet, hogy a Kuria tobbségi ,,szavazassal” donti el birdsagokra nézve kotelezo érvénnyel, hogy a

devizahitelek mind-mind devizakdlcson szerzodések, €s mogottiik mindig devizaforras van? Ez
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egyaltalan hogyan lehet szavazas kérdése? Miként beszélhetiink a bank és a Fogyaszto azonos
szandékarol, ha a szerz0déskotés utan 6-8 évvel a Kuria szavazassal dont?

2.

A megtévesztés eleme, hogy a devizakolcson felvétele irant érdeklédében a banki tigyintézok azt a
képzetet keltették, hogy az arfolyamkockézat korlatozott, kismértékii. Allitottik, hogy az
arfolyamemelkedés okozta torlesztorészlet ndvekedés, a hosszabb futamidd ideje alatt kiegyenlitodik. Ezt
tamasztottak azok a grafikonok is, melyek csupan azt az id6szakot ismertették, amikor a CHF és az EUR
arfolyama vizszintes.

A torleszto részletet az adott deviza napi arfolyama alapjan szamoljak ki, tehat az ados nem tudhatja
elére, pontosan mekkora lesz a fizetend?d részlet. Ez annyit jelent, hogy az iigyfél egy-egy havi torlesztd
részlete 2-3 szdazalékkal nohet, amely a t6bbség szamara vallalhato kockazat. /B-06/

2004-ben mar ismert volt, hogy hosszabb tavon jelentds forint arfolyam gyengiilés varhato:

A kiadvany megemliti, hogy jelenleg az eurozondaban és Svajcban torténelmi mélyponton vannak a
kamatok. A multbeli tapasztalatokra hivatkozva az dsszeallitas kézéptdavon tébblépcsos kamatemelést
valosziniisit, amelynek mértéke elérheti az 1,5-3 szdazalékpontot is.

Hozzateszik: ezzel parhuzamosan bekovetkezhet a forint arfolyamanak gyengiilése is, ezek a valtozasok
egyiittesen, hosszabb tavon akdr 30-35 szdzalékkal is megnovelhetik a havi torlesztd részlet nagysagat.
/B-06 és 1-08/

Elkértem irasban a Magyar Nemzeti Banktol a 2004-es hirlevelet azonban az MNB Pénziigyi
Fogyasztévédelmi K6zpontjatol azt a irasos valaszt kaptam, hogy,

,.a levelében hivatkozott 2004-es MNB hirlevél nem all rendelkezésiinkre, tekintettel arra, hogy az MNB a
korabbi hirleveleit nem archivalta”

A Magyar Nemzeti Bank nem figyelmeztette 2004-ben a magyar allampolgérokat, hogy nagyon nagy
veszélynek teszik ki magukat, ha deviza-bankkdlesont, azon beliil is CHF-bankkolcsont vesznek fel. Az
MNB ismerte a vesz€ly nagysagat és bekovetkeztének valosziniiségét. Ez a legenyhébb esetben is hanyag
gondatlansag.

Az MNB tétleniil hagyta éveken keresztiil, hogy csaladok szazezrei annak tudatdban addsodnak el
hosszatavon CHF-ben, hogy nem varhato jelentds arfolyamromlas.

Alapos a gyani a Magyar Nemzeti Bank munkatarsainak tudatos gondatlansagara. Feleldsek, akik
informaciokat adtak az MTI anyagok elkészitéséhez és a Tényleg értem kiadvany 0sszeallitasdhoz. A

Tényleg értem kiadvany elkészitésével alapos a gyani a PSZAF munkatarsainak tudatos gondatlansagara.

Szaz Janos a 2005-6s Mindentudas egyetemén azt mondja: ,,Aki devizdban adésodik el, annak nem art
egyszer egy ilyen abrat egyszer alaposan szemiigyre venni, és elgondolkodni, hogy feltehetéen mennyibe
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is fog neki keriilni a torlesztorészlet és a kamat, lehet hogy nagyon kevésbe, lehet hogy sokba. Pont ez a
kockazat.” /G-01/

Pont ez az amit mindenképpen elszerettek volna keriilni a bankok! Az hogy az ados alaposan szemiigyre
vegye az arfolyamok alakulasat és elgondolkodjon. Ezért aztan az elmult évekbdl kizardlag csak azt az
id6szakaszt mutattak be, mely id6 alatt nem volt arfolyam emelkedés (trend) csupan ingadozas
(volatilitas).

A pénzintézetek szamara ismert a vasarloerd-paritas (purshasing power parity, PPP).

Osszefiiggésként megjegyezhetjiik tehat, hogy ha a jegyzett deviza magasabb kamatozdsii, mint a
bazisdeviza, akkor hataridore a jegyzett deviza folyamtaosan gyengiil a bazisdevizahoz képest. Minél
hoszabb hataridére kalkuldlunk, anndl nagyobb a gyengiilés mértéke. /F-28/

Az egységes ar kialakuldsa az darak és az arfolyamok kézétt szoros kapcsolatot teremt. Az arfolyamok
tehat az darak aranydhoz igazodnak. Az arszinvonalak valtozasanak osszevetésével azonban
meghatarozhatjuk az arfolyam valtozasanak iranyat és iitemét.

A vasarléeré-paritas relativ valtozata szerint az arfolyam valtozasanak titemét a két orszag arindexének
aranya hatarozza meg. Minél hosszabb tavon elemezziik az drszinvonal-valtozas és az arfolyamvaltozas
kapcsolatat, annal kozvetlenebb és egyertelmiibb kapcsolat mutathato ki a két tényezé kézott. Az
drszinvonal-valtozas ugyanis csak hosszabb tavon valik vilagossa és egyértelmiivé, igy ennek hatdsa
elnyomja a révid tavu tényezok hatasat. /F-29/

Kiilondsen sulyos, szandékos megtévesztés volt a bankvezetok részérdl, hogy nem kotelezték a banki
igyintézdket korrekt lakossagi tajékoztatdsra. Nem hoztak igy a banki ligyfelek tudomasara sem a
szerz6déskotés alatt, sem a kdlesonszerzédésben, sem a szerzodés mellékleteiben az alabbi tényeket:

e adevizakdlcsonok torlesztd részlete forintban kifejezve elobb-utdbb biztosan magasabb lesz a
szerzdéskotéskor kinalt forintkdleson torlesztd részleténél, a devizahitelezés karakterisztikdja ezt
teljesen vilagosan megmutatja /M-03/

e a kamatparités elve alapjan a BET 2004-ben egy végig tartosan emelkedé CHF arfolyam trendet
szamolt ki /G-14/

e azelmult években a CHF arfolyam azért nem emelkedett, mert a forint feliilértékelté valt, ugyanis
kevésbé gyengiilt, mint gazdasagilag indokolt lett volna /H-09/

e hosszabb tavon 30-35 %-kal megndhet a torlesztd részlet. /B-06 és I-08/

Kiilondsen sulyos gondatlansag volt az allami intézmények (MNB, PSZAF, GVH, Pénziigyminisztérium,
Fogyasztovédelmi Hatosag stb.) részérdl, hogy az imént felsorolt tényeket nem hoztak a lakossag
tudomaséra. Sem az altaluk kibocsatott fogyasztovédelmi tajékoztatokban, sem az éves beszamoldikban,
jelentéseikben. Sem pedig a sajto utjan, kézleményekben, riportokban.

Kiilondsen sulyos, szandékos megtévesztés volt a bankvezetok részérdl, hogy a gyenge és tétova
figyelmeztetéseket intenziv ellenkampannyal semlegesitették.

Valos-e az a felelem, amit az utobbi idében - kampanycéllal — kormanyparti és ellenzéki oldalon egyarant
hangoztattak: ,, bekdvetkezhet a forint tartos és jelentés mértékii gyengiilése, s ha ez bekdvetkezik, akkor a
devizaban eladosodottak torlesztési terhei akar elviselhetetlen mértékben is megnovekednek”.
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Hosszabb tavon egyértelmiien azzal kell szamolni, hogy a forint arfolyama — legalabbis redlértelemben —
folyamatosan felértékelddik.

A hosszabb lejaratu hitelt felvenni szandékozok nyugodtan valaszthatjak a pénzintézetek altal kinalt
devizaalapu hitelkonstrukciokat is; a hitel futamideje alatt a hitel torlesztési terhét jelentdsen és tartosan
megnoveld arfolyammozgas valosziniileg nem lesz. /H-11/

Bankszovetség 2008: A forint az eurdohoz képest ebben az idoszakban mindegyik redl effektiv
drfolyamindex alapjan jelentésen felértékelodott (fogyasztoi inflaciok kiilonbsége alapjan megkozelitéleg
30%-kal). /H-12/

A bankarok ugy latjak, az iigyfeleket egyeldre a devizahitel-felvétellel jaro kockazatok kevéssé érdeklik,
csak a ma igen attraktiv - kezelési koltség nélkiil 3,99-5,99 szdazalékos — éves kamat alapjan dontenek.
/1-06/

Sajnalatos moédon még 2015 nyaran is tartja magat az MNB-on beliil az a nézet, hogy a forint arfolyama
,.Vizszintes” a devizahitelezés idészakaban (Nagy Marton a lakossagi arfolyamkockazatrél az ELTE
konferencian):

(Az tigyfelek) az arfolyamkockazatra két dolog miatt nem gondoltak, egyrészt nem gondoltak, mert nem
volt elmagyarazva nekik... ...mdsik a forintnak az eurohoz, a svdjci frankhoz viszonyitott arfolyama
stabil volt ebben a rendszerben 2008-ig, egy vizszintes vonalat latunk...

(5:30 — 5:50).

A stabil arfolyam elfedte az érzékelt
arfolyamkockazatot
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a valsagot megelozd iddszakban senki sem szamitott — s a rendelkezésre allo, arfolyamokra vonatkozo
idésorokat figyelembe véve, nem is szamithatott — 10-20%-osnal nagyobb arfolyamkilengésekre. /M - 06/

Rendkiviil sajnalatos, hogy az MNB nem korrigalta az allaspontjat és még mindig nem kért elnézést a
magyar tarsadalomtol a hibai, a vétkezései, a gondatlan mulasztasai miatt.

Emlékeztetoul a karakterisztika:

2. grafikon
A forint- és a devizahitel-torlesztés karakterisztikai

éves torlesztérészlet

v

id6é

= HUF tdrlesztés redlértéken == CHF torlesztés redlértéken

Nem csak a fenti karakterisztika, hanem a forint feliilértékeltsége is elore jelezte, hogy a forint gyengiilni
fog:

Ha a 2000 évi atlagot 100-nak tekintjiik, akar a fogyasztoi arak, akar az ipari termeldi arak alapjan
szamitott — HUF/EUR real arfolyamindex 2005. oktoberig nagyjabol 22%-kal erdsédott. Masképp ez azt
jelenti, hogy a forint arfolyama kevésbé gyengiilt, mint ha az a hazai és az EU-s inflacio kiilonbozetének
megfeleléen valtozott volna. /H-09/

A 6/2013 Polgari Jogegységi hatarozat is feltételezi a csalast.

A téves vagy nem megfelelo tartalmu tdjékoztatas, illetve a félrevezetd tdjékoztatas — bizonyitottsag
esetén — annak megallapitasahoz is vezethet, hogy az ados a szerzédés megkotésekor tévedésben volt vagy
a pénziigyi intézmeény 6t szandékosan megtévesztette.

3.

A bankvezetdk bilincselekményeket kovettek el akkor, amikor nem dolgoztattak ki az addsok
mindsitéséhez arfolyamkockazatot figyelembe vevo szamitast. A megtévesztés eleme, hogy a
hitelelbiralat soran megallapitottak tobb szazezer csaladrdl, hogy képes lesz a kdlesont visszafizetni.

A Dbankok olyanoknak nyujtottak deviza elszamolasu bankkodlcsont, akik ,,A3 nem hitelezhet6”
kategoriaba estek forintkdlcsonok esetében. /K-08/
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. kizarolag forintban kevesebb embernek hiteleztek volna a bankok, hiszen kevesebb hitelképes tigyfelet
talaltak volna”/K-13/

Sulyosbitja ezen a téren is a bankvezetok feleldsségét, hogy az indokolt, a veszélyre felhivo
figyelmezetéseket lekicsinyitették valotlan allitasokkal.

Urban szerint erre utal az is, hogy az ilyen hiteleket felvevok abbdl a mintegy egymillios rétegbol
keriilnek ki, akik az atlag feletti legalis keresettel rendelkeznek. /1-32/

4.

A megtévesztés eleme, hogy a bankvezetdk a devizakolesonnel rendelkezében azt a képzetet keltették,
hogy az arfolyamkockazat tovabbra sem jelentés, nem kell félni a devizahitelt6l. Stlyos gondatlansag
terheli az allami vezetdket azért, hogy a nemzetkozi figyelmeztetéseket nem hoztak nyilvanossagra, nem
figyelmeztették a lakossagot.

PSZAF 2008:

Nem valoszinii azonban, hogy hosszabb tavon Nyugat-Europa mentes maradhatna az észak-amerikai
gazdasagot sujto nehézségek hatdsaitol. A valuta-, kotvény- és részvénypiacokon azonban az elkovetkezd
év soran is a szokasosnal jelentosebb mertékii volatilitasra lehet szamitani.

A forinthitelekhez képest valtozatlanul igen jelentos kamatelony miatt folyamatosan névekszik a
devizahitelek aranya, aminek révén emelkedik a banki tigyfelek fedezetlen arfolyamkockadzatabol adodo
kozvetett hitelkockazat is. /H-13/

A devizahitelek ugyanis csak akkor lehetnek olcsobbak, ha a denomindcios pénznem (pl. EUR vagy CHF)
nem érté kelddik fel a forinttal — mint bazis- vagy referencia pénznemmel — szemben annyira, hogy ezt
kompenzalja. Ha a bazis- és a hitelpénznem kockazati jellemzoi egybeesnének, akkor teljesiilne a
fedezetlen kamatparitas (uncovered interest parity — UIP), vagyis a varhato hozamok és hitelterhek a vart
arfolyamvaltozas révén nemzetkozileg kiegyenlitddnek , a piac altal vart és a hataridés arfolyam
egybeesik. Ez mas megfogalmazasban azt is jelenti, hogy a magasabb kamatii pénznemben is olcsobbnak
bizonyulhat eladésodni, ha az illeté pénznem elegendd mértékben gyengiil a hitel futamideje alatt.

Hazankban jelenleg ugyanis épp az uj hitelek felvétele révén folyamatosan vjratermelédé devizakinalat az
egyik fontos oka annak, hogy nem kovetkezik be az utolagos hozamkiegyenlitédest eredményezo
forintleertékelodés. A devizaadosokra az egyik legnagyobb veszélyt épp az jelentené, ha ezen hitelek
kereslete hirtelen és jelentos mértékben visszaesne. /G-09/

2006 marcius elején a devizahitelezés kockéazatara hivja fel a figyelmet a Standard & Poor’s, a vilag
legnagyobb hitelmindsitdje és tobb londoni bank, elemzd.

A Standard [ Poor's szerdai londoni elemzése szerint a cég is aggdlyosnak taldlja a devizaalapui hitelek
dllomdnyanak gyors névekedését, mivel ez forintgyengiilés esetén devizakockdzatnak teszi
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ki az adosokat. A Standard & Poor's ezért valosziniisiti, hogy valamilyen szabalyozo intézkedést be

fognak vezetni a devizahitel-allomany névekedésének korldatozasara, all az elemzésben. /1-17/

a forint juniusi gyengiilésének hatisa meghaladta a hazai és a devizakamatok kiilonbozetét, és tovabbi
drfolyamveszteség mar komoly bajt okozhat a magyar magdnadosok és a bankok korében. /1-19/

Meég nem lehet ugyan "kozép-eurdpai pénziigyi valsagrol” beszélni, azonban valos annak a lehetdsége,
hogy egy ilyen vdlsag a kovetkezé 12 honapban bekovetkezhet. "Ha és amikor ez megtorténik”, annak
"kellemetlen" gazdasagi kovetkezményei lesznek, /1-19

2006 tavaszan az MNB beszamol arrol, hogy a kdrnyezo orszagok milyen 1épnek fel a rendkiviil
kockazatos devizahitelezéssel szemben /1-21/

Rendkiviil cinikus volt Binder Istvan a PSZAF szovivéje:

a hazai adossagrata a lakossagi jovedelemhez képest 2006 végén 47 szazalékos volt. Az Egyesiilt
Allamokban 145 , az eurotérséegben 100 szdzalék koriili ez az érték, s a miénknél jobban eladosodott
lakossag mégis tudja torleszteni a tartozasat... Jelenleg az iigyfelek nagy része ugy itéli meg, hogy a
devizahitel még az arfolyamkockdzattal egyiitt is olcsobb, mint a forint... Egyes, konnyelmii kélcson-
felvevok talan igen, de a lakossdg nem fog csédbe menni. /1-24/

A forint gyengiilése miatt nem kell sulyos kdvetkezményekt6l tartaniuk sem a devizaalapu hitelt
felvevoknek, sem a bankoknak. Nyers Rezso az MTI-nek elmondta: nem szamolnak azzal, hogy a
forintarfolyamban lényeges elmozdulds kovetkezhet be. A torleszté részlet lényeges névekedése Nyers
Rezso szerint okozhatna problémat, erre azonban nem szamitanak, ahogy az darfolyam lényeges
novekedésére sem. Ha az adott deviza arfolyama a hiteltorlesztés idopontijaban magasabb, mint a felvétel
idépontjaban volt, a térleszto részlet természetesen emelkedik, ez azonban nem okoz elviselhetetlen
terheket a lakossagnak - mondta a fotitkar. /1-18/

Csanyi Sandor szerint tulzoak az allami aggodalmak a devizaalapu, és kiilonosen a jen alap hitelezés
kockazataival kapcsolatban. Urban LaszIo, a bank vezérigazgato-helyettese valosziniitlennek nevezte,
hogy a forint arfolyama olyan szintre gyengiiljon, ami mar jelentos hatdssal lehetne a visszafizetésre./1-
32/

Felcsuti Péter, a Magyar Bankszévetseg elnoke szerint nem indokolt, de nem is lenne eredményes
Magyarorszagon a devizaalapu hitelezés korlatozdsa. A bankszévetség elnéke az osztrak Erste Bank
vezérigazgatojanak sajtonyilatkozatdra reagalt. Andreas Treichl szerint Magyarorszagon és Romdniaban
a devizaalapu hitelezés lassitasara volna sziikség, "Nem szamolunk azzal, hogy jelentds
forintleértékelésre keriilhet sor, ha mégis bekévetkezne, annak elsésorban kiilso, a vilaggazdasdagbol
begyiiriizé okai lennének. S mivel nem fundamentdalis okokbol kdvetkezne be, valosziniileg hamar helyre is
dllna az arfolyam" - hangsulyozta a bankszovetség elndke. - /1-33/

2008 majusaban is hidba érkezik (ismét) Londonbdl a figyelmeztetés:

A f6 aggodalom forrasa az, hogy a lakossagi hitelfelvevok megértik-e a devizahitelezéssel jaro
kockazatokat. Jollehet a bankok tesznek erdfeszitéseket e kockazatok elmagyardzasara, jo eséllyel

csak az igazan magas szintii szakértelemmel biro lakossagi tigyfelek képesek teljes képet alkotni ezekrdl, a
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tobbiek egyszeriien csak a vonzo kamatszinteket nézik. /1-34/

A bankszévetség elnoke nem tart attol, hogy a hiteladosok fizetési nehézségek miatt tomegesen veszthetnék
el ingatlanjaikat. /1-35/

A 2008 6szén azonban a bankrendszer még mindig nyugtatja a lakossagot:

A konkrét szamitasok azt mutatjak, hogy az elmult egy év alatt a lakdscélu jelzaloghitelek esetében
hatarozottan a devizaalapu hitelt felvevok jartak jobban, és - figyelembe véve a legutobbi valtozasokat is -
az indulo torlesztorészleteket osszehasonlitva is a devizahitel torlesztorészlete az alacsonyabb. /1-38/

Mi ugy iteéljiik meg, hogy az tigyfelek tobbsége akkor is képes visszafizetni a hitelt, ha negativ fordulat
kévetkezik be az arfolyamokban. A tapasztalataink jok, az tigyfelek tudjak kezelni a kockdazatokat. Nem
gondoljuk, hogy elértiik azt a szintet, amikor mar nem lehet tovabb emelni a devizahitelezés szintjét.
/M - 13/

2010. szeptemberében még allami vezetd is még mindig nyugtatja a lakossagot:

Cséfalvay Zoltan: Atmeneti a forintgyengiilés Cséfalvay Zoltan szerint a svdjci frank drfolyamszintje nem
ad okot az aggodalomra. "Normalisnak tekintheto az darfolyamok hasonlo jellegii mozgasa. Kordbban is
nagyon sokszor az mozgatta a forintot, hogy mi torténik Amerikaban, illetve a globalis piacon. /1-41/

2013-ban is a nyugtatas volt a bankvezetok célja:

Amit azonban ne feledjiink el: a devizaalapu jelzdlog-hitelezés végso és szamszeriisitheto eredményét
mindenki csak a futamido végén szamolhatia majd ki! /M - 04/

5.
A megtévesztés eleme, hogy a devizakolcsonnel rendelkezdben azt a képzetet keltették, hogy a CHF

bankkdlcson, ugyanolyan biztonsagos (illetve ugyanolyan kockazatos), mint az EUR bankkdlcson.

A lakossagot a kockazatosabb CHF bankkolcsondk felé terelték.
A svajci frank a vilaggazdasag talan legismertebb ,,menedékvalutdja” (safe haven). /G -10/

A CHF és az EUR éarfolyamanak grafikonja parhuzamos (nincs kiilonbség) /J — 05/
Tovabbi - bar a megkérdezett szakemberek szerint nem tul jelentds - kockazatot rejt a svajci frank alapu
hitel felvétele az euro alapuval szemben. /1-06/

Kisebb jarulékos koltségek, a CHF kolcson esetében, mint a EUR koleson esetében. /M-14/
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Annak igazolasa, hogy a bankoknak jobban megérte deviza-bankkolcsont nyujtani mint forint-
bankkdlcsont:

Az dsszeallitas ismerteti: az idén junius elején a hasznalt lakasok vasarlasara felveheté tamogatott hitelek
kéltsége 10-11szazalékra nott, az uj lakasok vasarlasahoz, épitéséhez nyujtott hitelkoltség 8-9 szdzalék,
mig a piaci forinthitelek esetében eléri a 17-18 szdzalékot. Ezzel parhuzamosan a bankrendszeri teljes
kamatmarzs 1,8-3,2 szazalékra csékkent. A bankok a devizaalapu termékeknél ennél csaknem kétszer
nagyobb, atlagosan 5 szazalék koriili marzsot realizalnak... /B-06/

Az OTP Osszehasonlito tablazatai pontosan megmutatjak. /E-17/

A bankok kamateredményei pontosan megmutatjak. /4 -70/

7
Annak vizsgalata, hogy van-e deviza, azt at kell-e valtani és egyaltalan a bank nyer-e azon, ha gyengiil a
forint?

Az arfolyamrés kérdése tobb okbdl is nagy jelentdségi. A vételi-eladasi arfolyam alkalmazésa jelentds
koltséget jelent az adosoknak és hatalmas bevétel a bankoknak. Ezt a koltséget azonban nem tiintették fel
a bankok a szerzédésekben, igy ezek a kdlcsonszerzédések semmisek, mert nem tartalmaznak minden
koltséget. Ha ténylegesen beszerezték a bankok a devizat, akkor azt at kellett valtaniuk forintra. Ha nem
volt pénzvaltas akkor, devizat sem szereztek be a bankok. Ha nincs deviza forras, akkor koltséget sem
lehet devizaban felszamolni.

4.5 (3) A Hpt. 210. §-a a kévetkezé (5a) bekezdéssel egésziil ki:

. (5a) A fogyasztoval kotott deviza alapu hitel-, vagy kélcson szerzédések esetében a pénziigyi intézmény
kizarolag azokat a kéltségeket és dijakat szamithatia fel devizaban, amelyek az adott szerzddés
teljesitésének és fenntartasanak érdekében a deviza forras megszerzésével kozvetleniil kapcsolatban
dllnak, ide értve a kamat jellegii kezelési koltséget.

(2011. évi CXXI. térvény az otthonvédelemmel 6sszefiiggd egyes torvények modositasardl — a térvényt
az orszaggyilés 2011.09.19.-én fogadta el).

Ha nincs deviza, akkor a kolcson targya sem lehet deviza €s ez esetben a szerzédések forintkdlcson
szerz8dések. Ha nincs deviza, akkor a bankoknak nyereségiik szarmazik akkor, ha gyengiil a forint.

Mint lathatd, ebben a kérdésben rendkiviil nagy még ma is az ellentmondas.
Nincs devizavaltas

jogerds birosagi itélet szerint /D-03/

a Kuria szerint, /D-04/

a PSZAF elnoke, Szasz Karoly szerint, /D-06/

a PSZAF tajékoztatok szerint, /D-07/
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Van deviza és van pénzvaltas
Szaz Janos szerint, /C-09/
Allamadéssag Kezeld Kozpont /F-08/

A PSZAF 2006-o0s és 2008-as kiadvanya egyrészt azt irja, hogy ,,at kell valtani forintra”, majd par sorral
lejjebb a bank ,,mintha megvasarolna az ligyféltdl azt a devizadsszeget, amelynek ellenértékét forintban
kifizeti” /D-07/

Az MNB tanulmanyok szerint ,,a hazai bankok az elmult években a devizahitelezést nagyrészt
forintforrasbol finansziroztak.” /D-09/

A bankok nem devizat szereztek be, hanem szintetikus devizat (swap iigylet keretében). ,,A devizaforras
kozvetlen és szintetikus eldallitasa egymast ki is egészitheti, nem feltétleniil jelentenek egymast
helyettesitd finanszirozasi lehetdséget.” /E-03/

Az MNB tanulmany szerint a bankok ,, a devizahitelek esetében az iigyfeleknek ténylegesen devizaban
nyujtanak hitelt, a devizaalapu hitelek esetében az tigyfelek szamara (és javara) forintra valtjak a
devizat.” /E-14/

Az ligyészség munkatarsainak lesz a feladata annak a kideritése, hogy milyen stratégiat folytattak a
bankok?

Az elso stratégia ,,a devizalikviditas-kezelés: Egy FX-swap iligylet onmagéaban torténd kotése —
iigyletiranytol fliggden — tekinthetd forintfedezet melletti devizahitel-felvételnek, ill. devizafedezet
melletti forinthitel-felvételnek.” /E-08/

A masodik stratégia a hataridds arfolyam-pozicid felvétele spekulativ vagy fedezeti céllal. /E -09/

Az Allamadossag Kezelé Kozpont is két stratégiat emlit. /F-08/ /F-09/

Eveken keresztiil allitja az egész bankszektor, hogy a forint arfolyama tekintetében semleges helyzetben
vannak a bankok. Aztan egyszer csak, amikor a forint er6sodik, a Bankszdvetség elndke kifakad:
Felcsuti Péter, a Magyar Bankszévetség elnoke kiemelte: a forint erdsodése rontja a magyar bankszektor
teljesitményét, hiszen a magyarorszagi hitelintézetek napjainkban mar elsésorban devizaban hiteleznek,
mikozben a megtakaritdasokat forintban orzik. Az erdsédo forint tehat csékkenti a kereskedelmi bankok
nyeresegességet - huzta ala az elnok. a forinterésodés negativan hat a hitelezés teljesitményére,
gvakorlatilag "leértékeli a devizamarzsokat". /1-35/

Ha az er6s6d6 forint csdkkenti a bankok nyereségét, akkor a bank nincs semleges helyzetben. Ha az
erdsodo forint csokkenti a bankok nyereségét, akkor minden bizonnyal a gyengiil6 forint ndveli a bankok

nyereségét.

Nagy Marton allitasa:
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Nagyon sokan elkezdték azt tamadni, hogy a devizahitel mégatt nincs is deviza, hiszen az forintban lett
nyujtva. Forintban kapta meg az iigyfél, és hat az egy forint hitel. Nem.

A masik eset amit megtamadtak, hogy nagyon sok esetben forintforras volt mégotte, betét, lakossagi betét,
mikozben a masik oldalon deviza eszkéz van, hat akkor hogy lehet, hiszen O forintban folyésitotta? Forint
kélcson, hiszen forintot adott a haztartasnak. Az allitdas az, hogy nem!

Az a lényeg, hogy devizaforrast kétféleképpen lehet eléallitani, vagy ugy, hogy devizat veszek fel
kiilfoldrol, vagy ugy hogy forintot veszek fel belfoldrol, de mogé teszek egy swap, egy hataridos iigyletet
és szintetikusan allitom el6. Nagyon fontos a szo, szintetikus. Ez azt jelenti, deviza van mogotte, csak
szintetikusan van mégotte deviza. Itt is deviza volt mogotte, és ugyanugy akik forintbetétbdl finanszirozta,
deviza eszkozeit szintetikusan eloallitotta, de ugyanugy konverzios szolgaltatdst nyujtott. Elfelejtette
beleirni a szerzédésbe, valojaban végezte. /J-06/

ezek mogott a hitelek mogott, egy biztos, nem volt svajci frank fedezet. Az nem volt. /J-20/

8.

Annak igazolasa, hogy bankok a deviza betétgyiijtés (deviza forras) helyett a szintetikus deviza
eldallitasat azért valasztottak, mert ez nagyobb hasznot hozott szamukra.

., A szintetikusan eloallitott devizaforras kéltsége mintegy 3 szdzalékponttal lehetett alacsonyabb a piaci
devizakamatoknal.” /E-16/

,,az FX-swapok alkalmazasa akar 3-3,5 szazalékpontnyi kamatmegtakaritast is jelenthetett a valsag elott
is. A subprime valsag kibontakozdsdat kévetéen ez a piaci felar még jelentdsen (mintegy 100-150
bazisponttal) emelkedett.” /E-18/

9
A per inditas és a perek folytatasanak akadalyozasa, gatlasa.

A forintositas bankrendszert terhel kéltségeinek és az értelmetlen, a bankrendszer szamara rengeteg
koltséget jelento devizahitel perek szamanak folyamatos névekedésére tekintettel méltanyosnak gondoljuk,
hogy a bank daltal nyvjtott kedvezmények igénybevételének az is a feltétele lehessen, hogy az tigyfél a korabbi, a
forintositast megel6zd jogviszonyt megerdsitse, és lemondjon a kordbbi szerzédéses jogviszony, vagy
annak egyes elemei megtamadasdanak jogarol. /1.-04/

,,hem terjesztettek el6 kelld, alkotmanyjogi érvekkel alatamasztott indoklast™. /L-07/

Az elszamolasi értesito és a részletes elszdmolas felépitését és tartalmi elemeit ugy allapitottak meg,
hogy nehezen érthetd és atlathatatlan legyen. /L-08/

Perek felfliggesztése /L-08/
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P —iigyészségi feljelentésem - 2011

A Fovarosi Foiigyészség 2011. —i hatarozataban a csalas biintette és mas blincselekmények miatt
feljelentésemet elutasitotta. Pontosabban fogalmazva azt a panaszomat utasitotta el, amit azért tettem,
mert a XVIII. és XIX. keriileti Ugyészség a feljelentésemre elutasité hatarozatot hozott. A Févarosi
Foiigyészség mindenféle vizsgalat nélkiil megallapitotta, hogy ,,nem biincselekmény” amit a feljelentés
tartalmaz. {gy mar, ellentétben a keriileti iigyészséggel nem a ,,gyanti hianyzik” lett az elutasitas indoka,
hanem maganak a biincselekmény hianya.

A hatarozat ellen sértettek panaszt jelentettek be, melyben fenntartottik a feljelentésiikben foglaltakat.
Alldspontjuk szerint a keriileti iigyészség nem vizsgalta silyanak megfeleld mélységben az dltaluk feltart
Jogserteseket. Erre tekintettel kérték, hogy a fGiigyészség ismételten vizsgalja meg a rendelkezésre allo
adatokat.

A feljelentés azonban semmilyen olyan konkrét adatot nem tartalmaz, mely azt tamasztana ala, hogy az
Erste Banknak mar a szerzddés megkotésekor az volt a szandéka, hogy jogtalan haszonszerzédésre
torekedve tévedésbe ejtse az iigyfeleit, és résziikre kart okozzon.

A kizarolag a pénzpiaci kézgazdasagi szabdlyzat szerint miik6do, és igy profitorientdlt banknak sem
rovid, sem hosszu tavon nem lehet az érdeke, hogy az adosok tomegesen ne tudjanak eleget tenni a fizetési
kotelezettsegiiknek.

A sértettek az adott banki hitelajanlat, az daltalanos szerzodési feltételek és egyéb tajékoztatasok
ismeretében dontotték el, hogy megkdtik a bank altal kinalt feltételekkel a kélcsonszerzédést.

A fiigyészség 2011-es feliiletes munkajat bizonyitja, hogy Altalanos Szerzédési Feltételekre (ASZF)
hivatkozik, mikézben a devizakolcsondk esetében az Erste bank egyéltalan nem dolgozott ki ASZF-et.

A bank az adott és tervezhetd gazdasagi kériilményekre vonatkozo tdjékoztatast az iigyfelek részére kello
meértékben megadta, felhivta figyelmiiket a kamatkockdzatokra is.

A foligyészség 2011-es felilletes munkajat bizonyitja, hogy az elszamolas kapcsan a bank dsszesen
13.390,27 CHF —ot tisztességteleniil szamolt koltséget szamolt ki. Ez az az 6sszeg, amivel a bank minket
elére megfontoltan szandékosan becsapott.

I. Elszamolashoz kapcsolédé informaciok

Az Elszamolasi térvényben eléirt kdtelezettséglnknek eleget téve (jraszamitottuk a fenti szamu
szerz0dés alapjan fennalld fogyasztoi kolcsontartozast, amelynek végeredményet az alabbi
tablazatok tartalmazzak.

Az elszamolas eredményeképpen az elszamolas pénziigyi teljesitésének napjaval
megallapitott, tisztességteleniil felszamitott 6sszeg:

Osszeq Devizanem
Tisztességteleniil felszamitott osszeg: 13 390,27 CHF

A forintositasi arfolyammal szamolva ez az 6sszeg 3,4 milli6 forint.
13.390,27 CHF  x 256,47 HUF/CHF =  3.434.203 HUF
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Ez az 6sszeg a 17 milli6 forint kdlcson 6sszegnek a 20%-a.

Ismert tehat az az 6sszeg, mellyel az Erste Bank egyetlen egy szerz6déssel megkarositott csupan azzal
hogy a Kdria szerint tisztességtelentil szdmolt a vételi és eladasi arfolyammal, és emelte tisztességteleniil
a kamatlabat. Ebben az 6sszegben nincs benne, hogy a kamatlabakat az Erstének nem emelnie, hanem
csokkentenie kellett volna a szerz0dés szerint, a szerz6déskotést megel6zo tajékoztatas szerint és a
gazdasagi Osszefliggések szerint.

,,Az nem eredményezheti a biintetd jogi felelosségre vonast, hogy a szerzédeéskotést kévetden utobb
bekovetkezd lényeges valtozas, azaz a gazdasagi valsag hatdsa az arfolyamokra az eldre kiszamithato és
kézgazdasagilag redlisan kalkuldlhato mértéket meghaladta.”

A tényleges informaciok elhallgatasa és valdtlan informaciok adasa nem a ,,szerz6dés kotést kovetden

kovetkeztek be”.

Jelen feljelentésemben allitottam és megkérddjelezhetetlen mddon igazoltam, hogy pl. a 2014 év végi
CHF arfolyam pontosan az ,,elore kiszamithat6 és kozgazdasagilag realisan kalkulalhat6 mértékben”
valtozott, azt (nagyon révid idoket leszamitva) nem haladta meg. A CHF arfolyamanak az alakulasa nem
a ,,gazdasagi valsag hatdsa”. Egyszertien az tortént, hogy az a nagyon jelentds forint feliilértékeltség, ami
fenn allt akkor is, amikor az Erste Banktol felvettiik a kolcsont, megsziint.

Egy multinacionalis, Eur6pa egyik meghatarozo a ,,pénzpiac kozgazdasagi szabalyai szerint miikodd es
igy profitorientalt bank™ nagyon pontosan tud szamolni, elemezni és tervezni. Ha nem igy lenne, akkor
nem foglalna el olyan vezetd szerepet sem Magyarorszdgon, sem Eurépaban, mint amilyent betolt.

., A sértettek a feljelentésiikben részletesen elemzik a bankkal kétott szerzodeés elemeit, a szerzodeés
létrejottének koriilményeit, melyek allaspontjuk szerint azt tiikrozik, hogy a bank eljarasa ésszességében
tisztességtelen volt, melyet leginkabb az egyoldalu szerzédésmodositasok tamasztanak ala. Megitélésiik
szerint a bank a szerzddéses feltételeivel és tajékoztatasaval a hiteltermék vonatkozdasaban megtévesztd
kereskedelmi gyakorlatot folytatott.”

Az hogy a bankok rendszerszintiien visszaéltek az egyoldalu szerzédésmodositas lehetdségével, a Magyar
Allam és a bankok kozott kozt lefolytatott perek bizonyitjak. Az ligyészségek altal inditott perek
bizonyitjak, A bankok perek tucatjaiban sem tudtak azt a vélelmet megdonteni, hogy a szerzédésekben a
kamatkockdzatrdl az iigyfeleiket megfelelden tajékoztattak.

Amennyiben a polgari peres eljarasban megallapitast nyer, hogy a bank dltal alkalmazott szerzédési
feltételek tisztességtelenek, illetve jo erkolcsbe iitkoznek, onmagaban ez sem alapozza meg a csalds

biincselekménye miatti felelosségre vonast még akkor sem, ha a jogsértés kirivoan sulyosnak mindsiil.

Ennek a megitélést talan ra kellett volna bizni a birésagra, mivel az itélethozatal a birésag és nem az
iigyészség feladata.
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Ehhez olyan konkrét tobbletkoriilmény fennallta sziikséges, mely azt tamasztjak ald, hogy a tisztességtelen
illetve jo erkolcsbe iithdzb szerzédés megkétésekor a bankot a jogtalan haszonszerzés vezette és emiatt
ejtette tevedeésbe a vele szerz6do felet, mellyel részére kart okozott.

Mi mas vezérelhette a ,,profitorientalt bankot” mas, mint a haszonszerzés. Tény, hogy haszonszerzés
megtortént, hiszen a kdlcson dsszege 20%-aval a bank ténylegesen megkarositott engem. Ami nekem kar,
az a banknak jogtalan haszonszerzés. A tisztességtelenségnek mar a szerzodéskotéskor fenn kell allnia,
kiilonben nem lehet tisztességtelenségrol beszélni. Mi masért kotne tisztességtelen szerzodést a bank, ha
nem haszonszerzés végett?

Jelen esetben ez utobbira utalo koriilmények nem dllapithatok meg, igy a feljelentes biintetéeljards
meginditasdt nem eredményezheti.

Az uzsora biincselekményt a torvény 2009. marcius 1. napjatol rendeli biintetni... A sértettek altal
megjelolt kolcsonszerzodeés megkotésére azonban 2007 évben keriilt sor.

A rendelkezésre dllo adatok alapjan egyéb irdant azt sem tamasztja ald konkrét koriilmeény, hogy a
banknak mar eleve az lett volna a célja, hogy kiilondsen aranytalan mértékii ellenszolgaltatast tartalmazo
megallapoddst késson.

Tajékoztatom egyuttal a sértetteket arrol, hogy a keriileti tigyészség és a foligyészség kizardlag az alatluk
becsatolt iratok alapjan hozta meg dontését, egyéb iratok az iigyben nem dllnak rendelkezésére.

2011. december 20.”

Az ,jigyben egyéb iratok nem allnak rendelkezésre”, mivel semmilyen vizsgalatot, nyomozast az
igyészség nem végzett. Jelen feljelentés alapjan megallapithatd, hogy a sziikséges vizsgalatokat és a
bizonyitékok beszerzését én végeztem el az elmult kozel 6t évben. A tovabbi munka mér az ligyészség
munkatarsaira var.

R - Ugyészség mint felperes

Az ligyészségek éveken keresztiil perelték be a bankokat a birésagokon. Dr. Fazekas Géza mb.
foosztalyvezetd helyettes ligyész, sajtdszovive 2013. december 3.-an kérdéseimre tobbek kozott az alabbi
valaszt adta (K.2898/2013.)

Az ligyészségre nem telepit a torvény a hitelintézetekrol és pénziigyi vallalkozdsokrol szolo torvény ald
tartozo szervezetek, személyek és tevékenységek feliigyeletével kapcsolatos hatdskort, ebbol kovetkezéen
az tigyészségnek nincs arra lehetosége, hogy pénzintézetek tevékenységét ellendrizze, vizsgalja.

Az iigyészség hataskére a beadvanyban emlitett iigyek korében arra terjed ki, hogy az iigyész a Polgari
Torvenykonyv modositasarol és egységes szovegerdl szolo 1977. évi 1V. torvény hatalybalépésérdl és
végrehajtasarol szolo 1978. évi 2. tvr. (Ptké. 1) 5. §-anak a) pontja alapjan keresetet inditson a
fogyasztoi szerzodeés részéve valo altalanos szerzodesi feltételbe foglalt tisztességtelen kikotés
érvenytelenségének megallapitasa irant.
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A perinditas megfontolasara abban az esetben keriilhet sor, ha kérelembdl vagy mds forrasbol —
kiilondsen torvénysértésre utalo jelzésbdl, hatosag hatarozatabol — ilyen kikétés alkalmazasara utalo adat
Jjut az tigyész tudomdsara: ebben az esetben az iigyészségrdl szolé 2011. évi CLXIIL. térvény (Utv.) 26. §-
danak (2) bekezdése szerint beszerzi a perinditast megalapozo adatokat és ezek birtokaban donthet a
perinditdsrol.

A 2008. januar I-je és 2013. november 27-e kézotti idoszakban a Foiigyészségek 28 darab keresetet
inditottak pénziigyi intézmények ellen fogyasztoi szerzodeés részévé valo dltalanos szerzodési feltételbe
foglalt tisztességtelen kikotések érvénytelenségének megallapitdsa irant.

A perinditasra okot adé koriilmények, kikotések igen valtozatosak voltak. 2013. november 27-ig 27
eljaras fejezodott be jogerdsen: a befejezett perekben meghozott hatarozatok a birosagok szervezetérdl és
igazgatasarol szolo 2011. évi CLXI. térvény 163-166. s-okban foglalt keretek kozétt nyilvanosak, illetve
azokat a Polgari perrendtartasrol szolo 1952. évi Ill. torvény 119. §-anak (7)-(9) bekezdéseiben foglaltak
szerint lehet megismerni.

A Ptke. 1. 5/B. §-anak (1) bekezdése szerint abban az esetben, ha a birdsag a tisztességtelen dltalanos
szerzddeési feltétel ervénytelenségét a feltétel alkalmazojaval szerz6d6 valamennyi félre kiterjedé hatallyal
megallapitia, ugy az igény érvényesitojének kérelmére itéletében elrendelheti, hogy a kikétés alkalmazoja
sajat koltségére a kikotés érvénytelenségének megallapitisara vonatkozo kézlemény kozzétételérdl
gondoskodjon. A kézlemény szovegérdl és a kozzététel modjarol a birosag dont. A kozleménynek
tartalmaznia kell az érintett kikétées pontos meghatdrozasat, tisztességtelenségének megallapitasat,
valamint az e jellegét alatamaszto érveket. A jogszabalyi rendelkezés szerint kozzététel alatt érteni kell
kiilonosen az orszdagos napilapban és az internet utjan tértéend nyilvanossagra hozatalt.

A 2008-2013. évi idoszakban a birosagok 7 esetben kotelezték a pénziigyi intézményt kézlemény
kozzétételére.

A kozzététel megtorténtét a Foiigyészségek ellendrizték. Az iigyiratok a nyomtatott sajtoban tortént
kozzététel megtorténtével kapcsolatos adatokat tartalmazzak.

Az internet utjan torténo kozzétételre harom esetben kételezték az alpereseket: egy esetben az alperes a
honlapjarol kinyomtatott idobélyeggel ellatott kézlemény megkiildésével igazolta a kozzétételt, egy
esetben a kozlemény jelenleg is elérhetd az alperes honlapjan, egy — jogerdsen idén bejezddott iigyben —
pedig a kozzététel ellendrzése folyamatban van.

Az tigyészség kozérdekvédelmi tevékenységet nyilvantarto programban ,,deviza és forintkolcson tigylet”
vagy ezzel egyenértékii iigytargy megjelolés nincs. A Legfobb Ugyészségre érkezett fogyasztoi
kélcsonszerzodeés  érvénytelenséget kifogasolo és a Foiigyészségekre utobb attett kérelmeket a
Kozérdekvedelmi Féosztaly Ugykezeld Iroddja — a targyuktdl fiiggben — ,, dltalanos szerzédési feltétel”
vagy ,,kotelmi jogviszony " iigytarggyal iktatja.

Kizardlag az ilyen targyu irattarazott kérelmek egyenkénti attekintésével lehetne megallapitani azt, hogy
a kérelmek koziil hany darab kapcsolatos ,,deviza és forintkolcson” iiggyel (azaz forint vagy deviza alapu
fogyasztoi kélesonszerzodéssel).

Mindez ugyanakkor meghaladja a kézérdekii adatok szolgaltatasdara vonatkozo kételezettséget.
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A Megyei (Fovarosi) Foiigyészségek 2013. november 27-i adatkézlése szerint a kozérdekvédelmi
tigyszakban 24 darab olyan kérelem elbiraldsa volt folyamatban, amelynek benyujtoja barmilyen okbol
fogyasztoi kélesonszerzodes érvenytelenséget kifogasolta.

A Megyei (Fovarosi) Foiigyészségek 2013. november 27-i adatkozlése szerint kilenc esetben vizsgaljak a
Megyei Foiigyészségek pénziigyi intézmény altal alkalmazott, fogyasztoi szerzédés részévé valo altalanos
szerzodesi kikotés érvénytelenségének meginditasdara iranyulo keresetinditas esetleges indokoltsdgat.

Hatéarozottan javaslom, hogy az iigyészség inditson polgari birdsagon pereket, melyekben az tigyészség
vélelmezze, hogy a bankok

o arfolyamkockazat figyelembevétele nélkiil allapitottak meg az adoés képes fizetni a megemelkedo

torleszto részleteket is,

e a forint feliilértékeltségérdl nem adtak tajékoztatast

e adevizahitel karakterisztikajat nem ismertették

e az emelkedd deviza arfolyam trendrél nem adtak tajékoztatast

e a CHF kolcsonok jelentésen magasabb kockazatarol nem tajékoztattak az adosokat.

Javaslom egyuttal, hogy az ligyészség kezdeményezze a Kurianal a jogegységi hatarozatok feliilbiralatat.

S - lepke per

Erthetetlen, hogy a devizahitel szerzédésekkel kapcsolatban miért nem inditott ezi daig vizsgalatot, sem
az ligyészség.

Az ligyészség feladat, hogy gyanu esetén nyomozzon, ha sziikséges akkor pert inditson. Aztan majd a
birésag eldonti, hogy tortént-e blincselekmény vagy sem. A dontés nem az ligyészség feleldssége.

A fentiek szellemében jart el az ligyészség a hires lepke-perben.

Gabnai Ern6 kokadi erdész a sajat telkén visszanyirta a cserjéket, &m ezzel 4llitolag kiirtott hatezer
kiemelten védett keleti 1api bagolylepke-hernyot (Arytrura musculus).
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A kiilonleges lepkefaj egyedeinek eszmei értéke 250 ezer forint, az tigyészség ezért masfél millidrdot
kovetelt a férfitdl. A felperes ligyész keresete eredetileg 10 milliard forintra taksalta az okozott kart,
amibdl a keresetben azért kérte ,,csak masfél milliard forint megfizetését, mert a lepkékben okozott
legalabb masfél milliard forint kart (6.000 egyed pusztuldsa) minden kétséget kizdrdan bizonyitottnak
vélte. A gazda Natura 2000 védelem alatt 4llo teriiletén egyébként a szarzizas el6tt senki nem érzékelte a
lapi bagolylepke jelenlétét, a munkak utan pedig elpusztult lepkéket sem taléltak, igy nem bizonyithato,
hogy az éllat az adott munkavégzés idépontjaban barmilyen forméban jelen lett volna az adott teriileten.
(Forrds: ATV - Lepke per. Feljelentették az tligyvédet - 2016.05.31. valamint erdé-mezd online -
Jogerdsen megnyerte a lepkepert a mdsfél millidrdra perelt kokadi erdész - 2016.06.04.)

Az ligyészség meg volt gydzodve arrol, hogy blincselekmény tortént, és végig vitte az egész lepke iigyet
egészen az [tél5tablaig.

Par évvel ezeldtt meg volt gy6zodve példaul az ligyészség arrdl, hogy a Partiscum Takarékszovetkezet
bankkolcsonszerzédéshez kapesolodo Altalanos Szerzddési Feltétele torvénysérto, tisztességtelen. Az
ligyészség az ligyet végig vitte egészen a Legfelsobb Birdsagig (a jelenlegi Kuria el6dje):

A Legfelsobb Birosag osztotta a masodfoku birosagnak azt az allaspontjat, hogy az altalanos szerzodési
feltételek, a blanketta szerzddések alkalmazasa hattérbe szoritja a tényleges piaci alku érvényesiilésének
lehetdségét, ezzel Osszefiiggésben sériilhet a szerzodo felek egyenjogusaganak és mellérendeltségének
elve, egyensuly eltolodasok kovetkezhetnek be a szerz6do felek jogai és kotelezettségei tekintetében, a
fogyaszto kiszolgaltatotta valhat a professzionalis szereplovel szemben, és mindezek miatt fokozott
Jelentdsége van a fogyasztok védelmének.

A perbeli szerzédes tipus esetében ugyanis a szerzddes egyoldalu, az iigyfélre hatranyos modositasanak
feltételeit a Ptk-hoz viszonyitva lex specialisnak mindsiilo jogszabdly, a Hpt. hatarozza meg, feltehetéleg
szem eldtt tartva nemcsak azt, hogy a kolcson, hitel, illetve pénziigyi lizingszerzédések tipikusan
hosszutavra jonnek létre (ez mds polgari jogi szerzodés tipusra is jellemzo lehet), hanem azt is, hogy a
szerzoda feleken kiviil allo, elére nem kalkulalhato tényezdk, koriilmények a mas tipusu polgari jogi
szerzodésekhez képest altalaban nagyobb gyakorisaggal, jelentésebb hatast kifejtve fordulnak elo e
szerzodések esetén.
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Csak olyan kériilmények valtozasa adhat alapot a kamat, a dij, a koltség tekintetében az egyoldalu
szerzédésmodositasra, mely kériilményeket a szerzddéskotéskor is figyelembe vettek a kamat, a dij és a
kéltseg meghatdarozasakor és mely kériilmények valtozasa tényleges hatdst gyakorol a kamat, a dij, a
koltség mértékeére.

A bekovetkezett valtozasnak meg kell haladnia a normdlisan vallalhato iizleti kockdzat mertéket,
Jelentéktelen, érdemi hatdst nem kivalto valtozds nem adhat alapot a szerzédés modositasara. A
modositas mértékének aranyban kell allnia a bekévetkezett valtozas hatasaval.

(Forrés: Legfelsébb Birdsag — Legfobb Ugyészség -Partiscum XI. Takarékszdvetkezet
Gfv.IX.30.221/2011/6.szam - 201 1. szeptember 27.)

Egészen biztos vagyok benne, hogy jelen feljelentés is tartalmaz olyan elemeket, melyek alapjan az
igyészség feladatanak érzi, hogy gyorsan és hatarozottan cselekedjen.

T - Rendszer problémak

Mint az eddigiekben feltart és bemutatott dokumentumok és osszefliggések mutatjak, nem teljesen
szokvanyos biiniigyr6l van sz6. A bekovetkezett események mar Magyarorszag tarsadalmi, gazdasagi,
allami rendjét sértik, veszélyeztetik. Csak roviden: allami hatosagok, szervek éveken at tartd feleldtlen
mulasztasa, a fogyasztokat hatranyosan érint6 torvények, a birdsdgok befolyasolasa, a perinditas és a
perfolytatds megakadalyozas, a fogyasztovédelmi szempontok figyelmen kiviil hagyasa. Megtévesztések
€s manipulalasok sorozata, a tények és figyelmeztetések elhallgatasa. Mindezek eredménye a lakossag
jelentds részének anyagi ellehetetleniilése. Az ismertetett adatok pontosan szemléltetik az elmult évek
folyamatat.

Ilyen kériilmények kozott, mikor és miként lehet eljutni az Igazsaghoz? Hogyan és mikor nyerik el a
blintetteket elkovetok és segitdik a biintetésiiket? Egyaltalan hogyan lehet kiizdeni akkor, ha a biintetteket
jogegységi hatarozatokkal, térvényekkel fedezik? Mi a helyzet akkor, ha egyre gyengiil a jogallamisag?

A jogbiztonsag azonban onmagaban nem teremti meg a masik fontos jogallami alapértéket, az
igazsdgossagot.

Ez az dllitas sajnos torténelmi tapasztalatokra vezethetd vissza. A XX. szazadban Eurdpaban két olyan
diktatorikus rendszer is létezett, amelyben emberek tomegei pusztultak el létezé és érvényes jogszabalyok
alapjan. Akar a német Harmadik Birodalomra, akar a Szovjetuniora és a tobbi kommunista diktaturdra
gondolunk, igaz az dallitas: ezekben az dllamokban a torvényhozas szabalyos modon torvényeket alkotott,
ezek a torvények azonban tulnyomorészt igazsagtalanok voltak. Felmeriil a kérdés: igazsagosnak kell-e
lenniiik a torvényeknek, vagy ez a kévetelmeény csupan a birosagi itéletekkel szemben meriilhet fel?

A kérdesre adott egyik legszebb elméleti valasz Gustav Radbruch tollabol szarmazik. A mdsodik
vilaghaborut kévetoen megjelent ,, Torvényes jogtalansag és térvény feletti jog” cimii miivében dolgozta
ki a rola elnevezett formulat, amelynek kiindulopontja, hogy a pozitiv, irott szabdlyban rogzitett és a
hatalomtdl szarmazo jog akkor is elsobbséget élvez, ha tartalmilag igazsagtalan és célszertitlen. A

238



radbruchi formula szerint azonban, ha a tételes jognak az igazsagossaggal valo ellentéte elviselhetetlen
meértékiivé valik, azt jogtalannak kell tekinteni, s ilyenkor a térvénynek mint igazsagtalan jognak az
igazsagossag elétt meg kell hatrdlnia. Alldspontja szerint lehetetlen pontos hatdrvonalat hiizni a
torvényes jogtalansag és a jogtalan tartalom ellenére még hatdlyos térvény kozeé, azonban ahol nincs
torekvés az igazsagossag magvat alkoto egyenléség biztositasara, ott a térveny nemcsak helytelen jog,
hanem egydltalan a jogi jellege is hianyzik.

A jogbiztonsag és igazsagossag viszonyanak problémaja hazankban a kilencvenes évek elején, az un.
igazsagteteli torvény kapcsan meriilt fel. Ennek lényege az volt, hogy az eléviilésre vonatkozo szabalyok
modositasaval kivantak elérni azt, hogy a kommunista diktatura alatt elkévetett olyan biintettek miatt is
indulhasson utdlag eljaras, amelyek elkdvetdit akkor politikai okokbol nem biintették meg. Az elfogadott
torveny elozetes normakontroll- jat kérte az akkori kéztarsasagi elnok az Alkotmanybirosagtol, amely a
torvényt megsemmisitette.

A magyar Alkotmanybirésag allaspontja szerint a jogbiztonsag eldrébb valo, mint az igazsdgossag. A
11/1992. (1Il. 5.) AB hatdarozat szerint: ,,Az adott torténelmi helyzetet a jogallam keretein beliil és annak
kiépitése érdekében figyelembe lehet venni. Nem lehet azonban a torténelmi helyzetre és a jogallam
megkdvetelte igazsagossagra hivatkozva a jogallam alapveté biztositékait félretenni. Jogdllamot nem
lehet a jogadllam ellenében megvalositani. A mindig részleges és szubjektiv igazsagossagnal a targyi és
formalis elvekre tamaszkodo jogbiztonsag elébbre valo.” Ez azonban tovabbi kérdéseket vet fel: vajon
meddig érvényesiilhet egy igazsagtalan jogszabdly, vajon nem veszti-e el a tarsadalom a bizalmat a
nyilvanvaloan igazsagtalan jogrendszerben, és ha igen, meddig létezhet tovabb a jogbiztonsag?
(Forrds: TAMOP 4.2.5 Pdlydzat kényvei - Balogh Agnes, Téth Mihdly - Magyar biintetdjog. Altaldnos
rész - 2010)

A kérdés az, hogy az ligyészség a sziikséges valtozasok élére all-e? A 10-15 éve tarto biintetéligy hatosagi
feltarasa elkezdddik-e vagy ez a feladat majd a jov6 generaciora harul?

U - Alkotmanybirdésag
A devizahitelezéssel kapcsolatban mar tobb torvény is sziiletett. Sajnos tobb tdrvényi pont is hatranyos a
fogyasztoknak, a banki karosultaknak.

2016.02.16.-an nytjtottam be alkotmanyjogi panaszt, aminek eleje egy 0sszefoglalot tartalmaz. Jelen
feljelentéshez mellékletként csatolom az alkotmanyjogi panaszombdl tobb lényegesnek tartott részletet.

Budapest, 2016. jalius 14.
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I11.
Melléklet

Melléklet: a IV/252-1/2016 szamt alkotmanyjogi panasz torténete

Kérjiik a Tisztelt Alkotmanybirésagot, hogy Abtv. 41. § (1) bekezdése alapjan (,ha az
Alkotméanybirdsag a hatalyos jogszabaly vagy jogszabalyi rendelkezés alaptorvény-ellenességét
megallapitja, a jogszabalyt vagy jogszabalyi rendelkezést teljesen vagy részben megsemmisiti”)
semmisitse meg az ,egyes fogyasztoi kolcsonszerzédésekbdl eredd kovetelések forintra
atvaltasaval kapcsolatos kérdések rendezésérol szo6l6 2015. évi CXLV. torvény (a tovabbiakban
Torvény) 28.§ és 29.§ pontjait visszamendleges hatallyal, mert azok ellentétesek az

- Az Alaptorvény XXVIII. cikk (1) és (77) bekezdése (bir6saghoz fordulas joga)

- Alaptorvény 25. cikk (2) bekezdés a) pontjaval (birdi hataskor elvonasa magéanjogi

iigyekben)

I. A megsemmisiteni kivant rendelkezések

28.§ A Kurianak a pénziigyi intézmények fogyasztoi kolesonszerzédéseire vonatkozo
jogegységi hatarozataval kapcsolatos egyes kérdések rendezésérdl szoloé 2014. évi XXXVIII.
torvényben rogzitett elszamolas szabalyairdl és egyes egyéb rendelkezéseirdl szolo 2014. évi
XL. torvény 16. alcime a kovetkezo 37/A. §-sal egésziil ki:

»37/A. § (1) Az érvénytelenség jogkovetkezményének levonasa soran a felek fizetési
kotelezettségét a birosag — a 38. § (6) bekezdése szerinti feliilvizsgalt elszamolas adtainak
alapul vételével — az e torvényben meghatarozott elszamolasi szabalyok
alkalmazasaval allapitja meg.

(2) Az elszamolas fordulonapjat kovetéen a hatarozathozatalig terjedd idészakban
teljesitett torlesztést az erre iranyado szabdlyok szerint a fogyaszté javara kell elszamolni.”

29.§ Az Fttv. a kovetkezb 6/A alcimmel és 15/A. §-sal egésziil ki:
»,0/A. A szerzdédés érvénytelensége (részleges érvénytelenség) iranti perekben
alkalmazandoé szabalyok.
15/A. § (1) A fogyasztoi kolcsonszerzodés érvénytelenségének (részleges
érvénytelenségének) megallapitasa, illetve az érvénytelenség jogkovetkezményeinek
levonasa irant indult és folyamatban lévé perekben e torvénynek a forintra
valtast megallapité szabalyait a fogyasztonak az elszamolasi torvény alapjan
teljesitett elszamolds szerint meghatarozott, deviza vagy deviza alapii fogyasztoi
kolcsonszerzodésbol eredo tartozasanak osszegére is alkalmazni kell.
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(2) A fogyasztéonak az elszamolas fordulénapjan forintban megdallapitott tartozasat a
hatarozathozatalig terjedd id6szakban a fogyasztoé dltal teljesitett torlesztés 6sszege
csokkenti.

(3) A fogyasztoi kolesonszerzodés érvényessé nyilvanitasa esetén a feleknek az elszamolasi
torvény alapjan teljesitett elszamolas eredményeként meghatarozott szerzédéses jogait és
kotelezettségeit e torvény szabalyai alapjan kell megallapitani.”

II. Tények és osszefiliggések osszefoglalasa

Sziikségesnek tartjuk a tAmadott torvényi pontokkal kapcsolatos tények és Osszefliggések
rendszerezett ismertetését, osszefoglalasat, mivel ezek mindenképpen sziikségesek jelen
panasz megitéléséhez.

/1/ A Kuria a 2/2014 szamu polgéari jogegységi hatarozataban 2014. janius 16.-4n harom nagyon
fontos megallapitast tett:

»~A Karia Polgari Kollégiuma a deviza alapua fogyasztoi kolesonszerzédések egyes
rendelkezéseinek tisztességtelensége targyaban a joggyakorlat tovabbfejlesztése érdekében
meghozta a kovetkezo jogegységi hatarozatot:

1. A deviza alapti fogyasztéi kolcsonszerzddés azon rendelkezése, amely szerint az
arfolyamkockazatot — a kedvezébb kamatmérték ellenében — korlatozas nélkiil a fogyaszto
viseli, a fGszolgaltatas korébe tartozo szerzodéses rendelkezés, amelynek a tisztességtelensége
foszabalyként nem vizsgalhato.

E rendelkezés tisztességtelensége csak akkor vizsgalhaté és allapithaté meg, ha az
altalanosan tajékozott, ésszeriien figyelimes és koriiltekinté atlagos fogyaszto (a
tovabbiakban: fogyasztd) szamara annak tartalma a szerzédéskotéskor — figyelemmel a
szerzodés szovegére, valamint a pénziigyi intézménytol kapott tajékoztatasra is — nem volt
vilagos, nem volt értheté.

Ha a pénziigyi intézménytdl kapott nem megfelel tajékoztatas vagy a tajékoztatas
elmaradasa folytan a fogyaszté alappal gondolhatta gy, hogy az arfolyamkockazat
nem valoés, vagy az 6t csak korlatozott mértékben terheli, a szerzédésnek az
arfolyamkockazatra vonatkozé rendelkezése tisztességtelen, aminek kévetkeztében a szerzddés
részlegesen, vagy teljesen érvénytelen.

2. Az egyoldalu szerzédésmaodositast lehetbvé tevl szerzodéses rendelkezés akkor
tisztességtelen, ha az nem felel meg a fogyasztoi kolcsonszerzodésben pénziigyi intézmény altal
alkalmazott altalanos szerzédési feltételekben szereplo egyoldalit szerzédésmaodositasi
Jjog tisztességtelenségérdl szolo 2/2012.(X11.10.) PK vélemény 6. pontjaban felsorolt elveknek
(egyértelmii és értheté megfogalmazas elve; tételes meghatarozas elve;
objektivitas elve; ténylegesség és aranyossag elve; atlathatoésag elve;
SJelmondhatésag elve; szimmetria elve).

Ezen elvek alapjan az egyoldalil szerzédésmodositas lehetdségét szabalyozo szerzodéses
rendelkezések akkor nem tisztességtelenek, ha azok a fogyaszté szamara vilagosan és
érthetéen meghatarozzak, hogy a hivatkozott PK véleménynek megfelel6 ok-listaban
megjelolt koriilmények valtozasai milyen médon és mértékben hatnak ki a fogyaszté fizetési
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kotelezettségére; egyben pedig lehetbvé teszik annak ellendrizhet6ségét, hogy az egyoldali
szerzédésmodositasra a szerzbédéses rendelkezések betartasaval az aranyossag, a ténylegesség
és a szimmetria elvének érvényre juttatasa mellett keriilt-e sor.

3. A folyositaskor a pénziigyi intézmény dltal meghatarozott vételi, a torlesztésekkor pedig az
eladasi arfolyamok (kiilonnemii arfolyamok) alkalmazasa tisztességtelen, mert
ezekkel szemben nem all a fogyasztonak kozvetleniil nyigtott szolgaltatas, igy az
szamara indokolatlan koltséget jelent. E rendelkezések azért is tisztességtelenek, mert
alkalmazasuk gazdasagi indoka a fogyaszté szamara nem vilagos, nem érthetd, nem
atlathaté. A deviza alapii fogyasztoi kolesonszerzédésekben szerepl vételi és eladasi
arfolyamok, mint atszamitasi arfolyamok helyett az Magyar Nemzeti Bank hivatalos deviza
arfolyama valik a szerzédés részévé a Ptk. 231. § (2) bekezdésében meghatarozott diszpozitiv
torvényi rendelkezésre tekintettel, mindaddig, amig kogens torvényi rendelkezés nem lépett
azok helyébe.”

/2/ Az 3. ponttal, az arfolyamréssel kapcsolatban mindenképpen sziikséges megemliteniink két
nagyon fontos tényt.

3.1 A devizahitelek szerz6déskotésekor érvényben 1év6 Hpt. szerint ,,semmis az a fogyasztasi,
lakossagi kolcsonszerz6dés, amelyik nem tartalmazza a szerzodéssel kapcsolatos
osszes koltséget, ideértve a kamatokat, jarulékokat, valamint ezek éves, szazalékban
kifejezett értékét” (213.8 (1) c).. A devizahiteles szerzédések tilnyomé tobbsége nem
tartalmazta az arfolyamrés miatti koltséget. Ezek a kolcsonszerzédések a torvény erejénél fogva
mar a kolcsonszerz6dés alairasakor semmisek voltak.

3.2 A torvényhozas megoldotta azt a kellemetlen problémat, hogy semmisnek kelljen
kimondani a bir6sagoknak a folyamatban 1év6 perekben tobb mint tizezer szerz6dést. Az
egész arfolyamrést tették semmissé: ,a fogyasztoi kolesonszerzédésben - az egyedileg
megtargyalt szerz6dési feltétel kivételével - semmis az a kikotés, amely szerint a pénziigyi
intézmény a kolcson-, illetve a lizingtargy megvasarlasahoz nyujtott finanszirozasi 6sszeg
folyositasara a vételi, a tartozas torlesztésére pedig az eladasi vagy egyébként a folydsitaskor
meghatarozott arfolyamtol eltérd tipusu arfolyam alkalmazasat rendeli” (2014 évi XXXVIII.
torvény 3. § (1)).

/3/ Az 2. ponttal, a hiteldij megvaltoztatasaval kapcsolatban is sziikséges mindenképpen
megallapitani harom nagyon fontos tényt.

2.1 A devizahitelek szerz6déskotésekor érvényben 1év6é Hpt. szerint ,semmis az a fogyasztasi,
lakossagi kolcsonszerz6dés, amelyik nem tartalmazza azon feltételeknek, illetleg
koriilményeknek a részletes meghatarozasat, amelyek esetében a hiteldij megvaltoztathato,
vagy ha ez nem lehetséges, az errdl sz6lo tajékoztatast (213.8 (1) d). A devizahiteles szerz6dések
tilnyomo tobbsége nem tartalmazza annak a részletes meghatarozasat, hogy a bank miként
véltoztathatja meg, illetve mikor koteles megvaltoztatni az iigyleti kamatlabat illetve mas
koltség, dijelemet.

2.2 A most vizsgalt jogegységi hatarozat 1. pontja szerint ,,a kedvez6bb kamatmérték ellenében
viseli korlatozas nélkiil az arfolyamkockazatot a fogyaszt6”. A devizahitel devizajanak arfolyama
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és az tigyleti kamatlab tehat 0sszefiiggésben van egymassal. A bankok azonban csak az
arfolyamvaltozast érvényesitették a fogyasztok felé ,korlatozas nélkiil”, a kamatlab
csokkentést azonban nem.

2.3 A torvényhozas ismét megakadalyozta, hogy a kolesonszerz6dések semmisek legyenek: ,,az
egyoldalt szerz6désmodositas lehet8ségét tartalmazo fogyasztoi kolesonszerzodés
vonatkozasaban vélelmezni kell, hogy tisztességtelen az annak részét képezo6 egyoldalu

kamatemelést, koltségemelést, dijemelést lehet6vé teve szerzédéses kikotés... (2014 évi
XXXVIIL torvény 4. § (1)).

/4/ Az 1. ponttal, az arfolyamkockazattal kapcsolatban is sziikséges mindenképpen
megallapitani négy nagyon fontos tényt.

1.1 A devizahitelek szerz6déskotésekor érvényben 1évé Hpt. szerint ,,semmis az a fogyasztasi,
lakossagi kolcsonszerz6dés, amelyik nem tartalmazza azon feltételeknek, illetleg
kortilményeknek a részletes meghatarozasat, amelyek esetében a hiteldij megvaltoztathato,
vagy ha ez nem lehetséges, az errdl sz6l6 tajékoztatast (213.8 (1) d). A devizahiteles szerz6dések
megkotésekor arrol, hogy a deviza arfolyamanak kedvezétlen valtozasa, mint ,koriillmény”
miként hat a ,hiteldij”-ra, vagyis a torleszt6 részletre, nem tortént megfelel tajékoztatas.
Megfelels tajékoztatas alatt a valosagnak, az igazsagnak megfelel6 tajékoztatas
értendo, és nem barmiféle tajékoztatasnak.

1.2 A most vizsgalt jogegységi hatarozat 1. pontja szerint ,,...a szerz6désnek az
arfolyamkockazatra vonatkozo rendelkezése tisztességtelen, aminek kovetkeztében a
szerz6dés részlegesen, vagy teljesen érvénytelen”.

1.3 Meghatarozott koriilmények alapjan torvényi szabalyzas és a Kuaria jogegységi hatarozata
alapjan is semmis azaz teljesen érvénytelen lehet a kolcsonszerzédés. A koriilményeket a
perekben eljaro birosagoknak kell vizsgalnia.

1.4 Az Alkotmanybir6sdgon most tdimadott torvényi pont a semmis, az érvénytelen
kolcsonszerzodések jogkovetkezményével van kapcsolatban.

/5/ A PJE 3. pontjanal a torvényhozas elGirta az MNB arfolyamanak az alkalmazasat, a
PJE 2. pontjanal pedig a valtozd kamatozasu kolcsonszerzédéseket fix kamatozasa
szerzO6désekké alakitotta at.

/6/ A PJE 1. pontjaval a torvényhozas egyaltalan nem foglalkozott. A kormany tgy
dolgozott ki torvényeket, tigy targyaltak a torvényjavaslatrol a parlamentben, hogy ennek a
pontnak a mélyrehat6 vizsgalataval nem foglalkoztak. Nagy valoszintiséggel semmis
szerzddéseket modositottak, forintositottak, mikozben a folyamatban 1év6 pereket hossza idére
felfiiggesztették.

/7/ Mivel erre az 1. probléméara nem sziiletett torvényi megoldas, a fogyasztoknak nem maradt
maés valasztasuk, mint az hogy birésagon, polgari peres eljaras keretében kérjék a
kolcsonszerz6dés teljes vagy részleges semmiségét a PJE 1. pontja valamint a hozza kapcsol6do
Kuriai magyarazat alapjan:
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~Amennyiben azonban az arfolyamkockazat korlatlan viselésének szerz6dési rendelkezése a
fogyaszté szamara a pénziigyi intézménynek felrohaté okbol nem volt vilagosan
felismerhetd, illetve érthetd, fennallnak a szerz6dés tisztességtelensége megdallapitasanak a
feltételei.

Eldfordulhatott ugyanis, hogy a szerzédés egyértelmii megfogalmazasa, a megfelelo
tartalmi kockazatfeltaro nyilatkozat ellenére a szerzodéskotés soran a pénziigyi
intézménytol kapott tajékoztatas alapjan a fogyaszté alappal gondolhatta tigy, hogy az
altala viselendé arfolyamkockazat nem valés, annak ninces redlis valészintisége, vagy az
bizonyos mértékben korlatozott (van egy maximuma). Ez a helyzet akkor, ha a fogyaszt6 az
arfolyamualtozas varhaté alakulasaroél, maximalis mértékérol a pénziigyi intézménytol,
annak képuiseldjétol konkrét, hitelt érdemlonek tiino, késobb azonban tévesnek,
valétlannak bizonyult tajékoztatast kapott. Ebben az esetben a szerzodés a nem
megfelelo (téves, félreérthetd, nem egyértelmii) tajékoztatassal érintett rendelkezése
tisztességtelen, amely a szerzédés részleges vagy teljes érvénytelenségét eredményezi.
A nem megfelel6 tdajékoztatas tényét és azt, hogy ennek kovetkeztében a szerz6dés
arfolyamkockazatra vonatkozo rendelkezése szamara nem volt vilagos és érthetd, a
Jogyasztonak kell bizonyitania.”

/8/ A mar idézett 2014. évi XXXVIII. torvény utan, arra hivatkozva sziiletett meg a 2014. évi XL.
torvén. Ez a torvény az elszamolas szabalyait hatarozta meg és ezen kiviil még rendelkezett arrol,
hogy miként kell keresetet benyujtaniuk (illetve korabbi keresetiiket modositania) a
fogyasztoknak.

A szerzodés érvénytelenségének vagy a szerzodés egyes rendelkezései érvénytelenségének
(részleges érvénytelenség) megallapitasa iranti perekre vonatkozé szabaly alkalmazasanak
kizarasa.

E torvény hatalya ala tartozo szerzédések tekintetében a szerzddés érvénytelenségének vagy
a szerzodés egyes rendelkezései érvénytelenségének (a tovabbiakban: részleges
érvénytelenség) megallapitasat a birosagtol a fél csak az érvénytelenség
kovetkezményeinek alkalmazasara is kiterjedéen kérheti. Ennek hianyaban a
keresetlevél, illetve a kereset érdemben — eredménytelen hianypoétlasi felhivast kovetben —
nem biralhaté el. Ha a fél kéri az érvénytelenség vagy a részleges érvénytelenség
jogkovetkezményének levonasat, meg kell jelolnie, hogy milyen jogkovetkezmény
alkalmazasat kéri. A jogkovetkezményre vonatkozoan a félnek hatarozott kérelmet kell
elGterjesztenie.” (16. pont és 37. § (1)).

/9/ Korabban, a 2014 évi XL torvény elfogadasa el6tt, nem volt ilyen elGiras, a devizahiteles
fogyasztok a bir6sagnal kezdeményezhettek un. megallapitasi kereseteket, melyben nem
kellett kérni jogkovetkezmény levonasat. Ez a rendelkezés kizarolag csak a pert indito
devizahiteles fogyasztokra vonatkozik.
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/10/ Dr. Wellmann Gyorgy a Karia Polgari Kollégiumanak a vezetdéje. Az Gj polgari
torvénykonyv hatalyba 1épése utan egy konyvben ismertette az Gj Ptk hozta valtozasokat és
hasonlitotta 6ssze a régi Ptk-val:

Az érvénytelenség jogkovetkezményeinek a rendszere az 1ij Ptk.-ban eltéré a hatalyos
szabalyozastol. A régi Ptk. hallgatasaval szemben az uj kédex az érvénytelenség altalanos
Jjoghatasaként rogziti, hogy az érvénytelen szerzédésre jogosultsagot alapitani, és a szerzédés
teljesitését kovetelni nem lehet. Ez az a joghatas, amelyet semmisség esetén a birésagnak
hivatalbél kell alkalmaznia, ami azt jelenti, hogy elutasitja a semmis szerzbédésre alapitott
keresetet. Az 1j Ptk. szerint a fél a szerzédés érvénytelenségének a megallapitasat
anélkiil is kérheti, hogy az érvénytelenség jogkovetkezményeinek az
alkalmazasat is kérné. A jogalkotéi elgondolds szerint ugyanis jogos igénye a feleknek,
hogy a birésagtol kérhessék kizarolag az érvénytelenség megallapitasat is, azt kovetéen
pedig az érvénytelen szerzddéssel kapcsolatos elszamolasi vitajukat — éppen a joé iizleti
vagy egyéb kapcsolatuk megdrzése érdekében — peren kiviil, békésen rendezhessék.”
(Wellmann Gyorgy: A szerz6dések altalanos szabalyai az Gj Ptk.-ban — Szerz6dések tara - 5.3. Az
érvénytelenség jogkovetkezményei)

/11/ A panaszunkban sziikségesnek tartjuk kiemelve megismételni:

»A jogalkotoi elgondolas szerint ugyanis jogos igénye a feleknek, hogy a birésagtél
kérhessék kizarolag az érvénytelenség megallapitasat is, azt kovetden pedig az
érvénytelen szerzddéssel kapcsolatos elszamolasi vitajukat — éppen a jo iizleti vagy egyéb
kapcsolatuk megdrzése érdekében — peren kiviil, békésen rendezhessék”.

/12/ Visszatértiink tehat a 2014 évi XL torvény elfogadasa el6tt helyzethez. Sziikségesnek tartom
megismételni:

~Az j Ptk. szerint a fél a szerzédés érvénytelenségének a megallapitasat anélkiil is
kérheti, hogy az érvénytelenség jogkovetkezményeinek az alkalmazasat is
kérné’.

/13/ Az ismertetett devizahiteles torvények ellen, igy a kotelez6en eldirt jogkovetkezmény
levonasa ellen is tobb ezer alkotmanyjogi panasz érkezett az elmult évben az
Alkotmanybirosagra.

/14/ Az Alkotmanybirosag a 3087/2015. (V. 19.) AB végzésben 2015. november 5.€n az
IV/01963/2014 szamu panaszban és a hozza csatolt tovabbi 163 panaszban alabbi
megallapitasokat tette:

[24] Fontos ramutatni ezzel kapcsolatban, hogy az Alkotmanybirésag korabban mar
tobb izben elismerte a perinditasi jog és az emberi méltéosag jogaval
osszefiiggésben allé egyéni autonémia alkotmanyjogi kapcsolatat [Ld. 9/1992. (1.
30.) AB hatarozat, ABH 1992, 59.; 1/1994. (1. 7.) AB hatarozat, ABH 1994, 29.; 20/1997. (II1.
19.) AB hatarozat, ABH 1997, 85.; 96/2008. (VII. 3.) AB hatarozat, ABH 2008, 816.]
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[25] A perinditassal dsszefiiggésben az alkotmanyosan védett onrendelkezési jog az
Alkotmanybirésag gyakorlata szerint alapvetéen azt jelenti, hogy az egyén maga donthet
arroél, kivanja-e az igény allapotaba keriilt alanyi jogait birésag el6tt érvényesiteni vagy sem,
s a torvény keretet kozott értelemszeriien azt is eldontheti, hogy milyen
Jjogkovetkezmény megallapitasat kéri a birésagtol.

[26] A vizsgalt tigyre vetitve mindez azt jelenti, hogy egyrészt a fogyasztot magat nem
lehet perinditasra kotelezni eqgy adott szerzodési feltétel érvénytelensége miatt, masrészt
perinditas esetében a jogalkotoé nem irhatja elé a keresetlevél tartalmat.
Onmagdban azonban az a kérdés, hogy a semmisségnek melyek a jogszabdlyban szabdlyozott,
lehetséges jogkovetkezményei (pl. az eredeti allapot helyreallitasa, a szerzédés érvényessé
nyilvanitasa, esetleg részleges érvénytelenség, stb.), komplex jogalkotoi és — az egyedi eset
sajatossagait is figyelembe vevd — jogalkalmazoi mérlegelés eredménye [vo. régi Ptk. 237—
239. §§; illetve az ezt felvalté 2013. évi V. torvény a Polgari Torvénykonyvrdl, 6:108-115. §§,
1/2010. (VI. 28.) PK vélemény], amely kérdés a perindité alkotmanyosan védett
onrendelkezési jogaval 6sszefiiggésben — az alkotmanyjogi panaszban felhozott érvek alapjan
— alapvet6 alkotmanyjogi kérdést nem vet fel.

[27] A kifejtettek alapjan a vizsgalt kérelem az Abtv. 29. §-aban foglalt feltételnek nem tesz
eleget, ezért azt az Alkotmanybirésag az Ugyrend 30. § (2) bekezdés a) pontja alapjan
visszautasitotta.

/15/ Sziikségesnek tartjuk kiemelve megismételni:

Lperinditas esetében a jogalkoté nem irhatja elé a keresetlevél tartalmat’, és ,,a
torvény keretei kozott értelemszeriien azt is eldontheti, hogy milyen jogkovetkezmény
megallapitasat kéri a birésagtol”

/16/ Most érkeztiink el az alkotméanyjogi panaszban tdimadott torvényi pontokhoz:
28.§ A Kurianak a pénziigyi intézmények fogyasztoi kolesonszerzodéseire vonatkozo
Jjogegységi hatarozataval kapcsolatos egyes kérdések rendezésérdl szolo 2014. évi XXXVIII.
torvényben rogzitett elszamolas szabalyairdl és egyes egyéb rendelkezéseirdl szolo 2014. évi
XL. torvény 16. alcime a kovetkez6 37/A. §-sal egésziil ki:
»37/A. § (1) Az érvénytelenség jogkovetkezményének levonasa soran a felek fizetési
kotelezettségét a birosag — a 38. § (6) bekezdése szerinti feliilvizsgalt elszamolas adtainak
alapul vételével — az e torvényben meghatarozott elszamolasi szabalyok alkalmazasaval
allapitja meg.
(2) Az elszamolas fordulénapjat kovetéen a hatarozathozatalig terjed6 idoszakban
teljesitett torlesztést az erre iranyadoé szabalyok szerint a fogyaszté javara kell elszamolni.”

29.§ Az Fttv. a kovetkezo 6/A alcimmel és 15/A. §-sal egésziil ki:
»,0/A. A szerzbdés érvénytelensége (részleges érvénytelenség) iranti perekben alkalmazando
szabalyok.
15/A. § (1) A fogyasztoi kolesonszerzédés érvénytelenségének (részleges
érvénytelenségének) megdllapitasa, illetve az érvénytelenség jogkovetkezményeinek
levondsa irant indult és folyamatban lév6 perekben e torvénynek a forintra valtast
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megallapité szabalyait a fogyasztonak az elszamolasi torvény alapjan teljesitett elszamolas
szerint meghatarozott, deviza vagy deviza alapti fogyasztéi kélesonszerzédésbol eredd
tartozasanak osszegére is alkalmazni kell.
(2) A fogyasztonak az elszamolas fordulonapjan forintban megallapitott tartozasat a
hatarozathozatalig terjed6 id6szakban a fogyaszté altal teljesitett torlesztés 6sszege
csokkenti.
(3) A fogyasztéi kolesonszerzidés érvényessé nyilvanitasa esetén a feleknek az elszamolasi
torvény alapjan teljesitett elszamolas eredményeként meghatarozott szerzodéses jogait és
kotelezettségeit e torvény szabdlyai alapjan kell megallapitani.”

A hivatkozott Fttv. torvény a 2014. évi LXXVII. torvényt jelenti.

/17/ A tdmadott torvényi pontok tehat két masik torvényt moédositanak. A médositas soran
olyan elemekkel béviil a korabban megalkotott két torvény, melyekhez hasonl6kkal a
modositasig nem rendelkeztek. Sem a 2014 évi XXXVIII. torvény sem pedig a 2014 évi LXXVII
torvény nem rendelkezett arrol, hogy birésagi eljarast kovet6en miként kell
elszamolni abban az esetben, ha a bir6é megallapitja a szerzédés teljes vagy
részleges érvénytelenségét.

/18/ Lenkovics Barnabas (jelenleg az Alkotmanybirosag elnoke, korabban az dllampolgari
jogok biztosa) az ELTE gydri kihelyezett tagozatan megszervezte a polgari jog oktatasat. Ez id6
tajt, 2000-ben egyetemi jegyzetet irt. Nem jogéasz hallgatok szamara is érhetGen magyarazza el
az alapelveket, fogalmakat, 6sszefiiggéseket. Egy érvényes, a torvényeknek és a tisztességnek
megfelel§ szerz6dés a szerzddé felekre kotelezé erdvel bir:

A szerzddés kotelezl erejének elve (pacta siint servanda). A jog altal elismert és az allami
kozhatalom erejével kikényszeritheto szerzédés ugyanugy kotelezi a feleket - még ha
onkeént, szabadon szerzddtek is egymassal - miként maga a torvény. (Az elvet az eurédpai
Jjogfejlodésre nagy hatassal biré Code Civil 1134. §-a kifejezetten is kimondja: ,,A szerzédésnek
a felek kozott torvényereje van".) Ez az elv az arutermeld piacgazdasagokban egytittal
»polgari erkélcsi” alapelv is, mely szerint az adott sz6 szent, azt minden koriilmények
kozott be kell tartani. Az alapelv tillhajtasa azonban - pl. egy vis maior folytan
lehetetleniilt szerz6dés teljesitésének a kikényszeritése - stilyos méltanytalansagot
eredményezhet és az igazsagossag magasabb rendii (humanusabb) alapelvébe
titkozhet.”

(Gyéri Egyetemi Kiadvanyok - 2000 - Lenkovics Barnabas: Polgéari jogi alapok — III.1.5 A
szerz6dési jog alapelvei)

/19/ Egy érvényes, a torvényeknek és a tisztességnek megfeleld szerzddést a felek
modosithatjak, illetve barmelyik fél kérheti bir6sagtol a szerz6dés modositasat, pl. arra
hivatkozva, hogy a szerz6déskotés ota a kiils6 koriilmények megvaltoztak:

»A szerz6dési igazsagossag elve (clausula rebus sic stantibus). Ez az alapelv a pacta siint
servanda elvének (megj: a szerz6dés kotelez6 erejének elve) esetleges ttlzott szigorat,
igazsagtalansagat hivatott kikiiszobolni. A felek szerzodésiiket a szerzoédéskotéskor
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fennall6 koriilményekre alapozzak, minden 1ényeges elemét azokhoz igazitjak. A leg-
gondosabb mérlegelés és elGrelatas ellenére is adodhatnak azonban mindkét félt6l fiiggetleniil
olyan kiilsé valtozasok, varatlan koriilmények, amelyek a szerz6dés teljesitését lehetetlenné,
vagy az egyik félre nézve tilzottan terhessé teszik (természeti csapas, habor, politikai-
gazdasagi krizis, azaz vis maior-nak mingsiil6 objektiv okok). Ilyenkor az a méltanyos és
igazsagos, hogy a szerz6désben (az elérni kivant elényok mellett) eleve benne rejlé
kockazatot mindkét fél kozosen viselje. Az ilyen esetekre a szerz6dési jog szamos esetben
vagy a szerz0dés szankcio nélkiili megsziinését (objektiv lehetetleniilés), egyoldala
megsziintetését (elallas, felmondas) vagy a megvaltozott koriilményekhez valé hozzaigazitasat
(modositas) teszi lehetévé, akar bir6i Gton is.”

(Gyéri Egyetemi Kiadvanyok - 2000 - Lenkovics Barnabas: Polgéari jogi alapok — III.1.5 A
szerzGdési jog alapelvei)

/20/ Jelen esetben azonban nem errél van sz6! A kolecsonszerzédés mar a sziiletésétol
semmis, egyaltalan nem beszélhetiink arrol, hogy kiilsé koriilmények valtozasa miatt kellene a
szerzGdéseket modositani. Sziikségesnek tartjuk most idézni a Kiria hatarozatabol:

»Ha a pénziigyi intézménytol kapott nem megfelelé tajékoztatas vagy a tajékoztatas
elmaradasa folytan a fogyaszté alappal gondolhatta gy, hogy az arfolyamkockazat nem
valés, vagy az 6t csak korlatozott mértékben terheli, a szerz6désnek az
arfolyamkockazatra vonatkozé rendelkezése tisztességtelen, aminek kévetkeztében a
szerzodés részlegesen, vagy teljesen érvénytelen.”

o) ”_”

/21/ A ,nem megfelel§ tajékoztatas” egyértelmiien a szerz6déskotést megel6z6 idGszakra és a
szerzddés tartalmara vonatkozik:
»Ha kozelebbrdl megvizsgaljuk a szerzédéskotés folyamatat, azon beliil is tobb
»létszakaszt", [ényegesebb mozzanatot kiilonithetiink el:
a) szerzbdési akarat elhatarozas, a szerzodési akarat kialakitasa (mindkét fél oldalan, még
egymastol fiiggetlentiil, altalaban joghatas nélkiil);
b) a megformadlt szerz6dési akarat kifejezése, megjelenitése a kiilvilag felé szerz6déskotési
nyilatkozat formdjaban, ami mar jognyilatkozatnak mindsiil és joghatas fliz6dik hozza;
¢) legalabb két szerzidési akaratnyilatkozat kolcsonossége, azaz egymasra iranyultsaga;
és végiil
d) a két akaratnyilatkozat egybehangzasa, egymassal valé megegyezése.
Ezek az egymadsra épiilé mozzanatok, melyek a szerzédéskotés folyamataban kélcsonosen
alakulnak, valtoznak, mint a szerzédéskotés alapelemei egyiittesen sziikségesek a szerzodés
létrejottéhez. Ezek koziil mint lattuk a masodik mozzanat az, ami a jog szamara mar
hozzaférhetd, azaz szabalyozhatd.”
(Gy6ri Egyetemi Kiadvanyok - 2000 - Lenkovics Barnabas: Polgari jogi alapok — III. 2.1 A
szerzGdéskotés folyamata)

/22/ A hibas szerz6dések, a semmis szerz6dések joghatast nem fejtenek ki:
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»A hibatlan, minden szempontbol kifogastalan szerzédéseket az allam elismeri és
tamogatja. Ezek a torvény erejével birnak a felek kozott, kikényszeritésiikhoz sziikség esetén
az allam kozhatalmi kényszereszkozt (tipikusan biréi utat) bocsat rendelkezésre. ... Vannak
olyan sulyosan fogyatékos, hibas szerzédések, melyeket az allam nem ismer el, az
ezekhez fiizodo joghatas beallasat megakadalyozza. Ezek az érvénytelen szerzédések. A
torvényben meghatarozott érvénytelenségi okok valamelyikének a szerzédés
megkotésekor kell fennallnia.”

(Gyé6ri Egyetemi Kiadvanyok - 2000 - Lenkovics Barnabas: Polgari jogi alapok — III. 2.6 A
szerz6dés érvénytelensége)

/23/ Az érvénytelenségi oknak a szerz6dés megkotésekor fenn kell allnia. Az érvénytelenségi
ok, a devizahoz kapcsolodo bankkoleson arfolyamkockazataval kapcsolatos ,,nem

s s

megfelel6” tajékoztatas.

/24/ Amennyiben a pénzintézet mindenféle egyiittmiikodéstdl, egyeztetéstdl elzarkozik, nem
csak hogy nem hajlandé a hibas szerz6dést modositani, hanem parbeszédre sem hajlando a
fogyasztoval (szerz6déses partnerével), akkor a fogyaszt6 sajat jol felfogott érdekében nem tehet
mast, mint birésaghoz fordul.

LA szerzidés érvénytelenségének két fajtdja van: a semmisség és a megtamadhatdsag.

A semmisség feltétlen (ipso iure) érvénytelenség, amire barki, hataridé nélkiil hivatkozhat.
Megallapitasahoz kiilon eljarasra (pl. megtamadasra) sincs sziikség, a semmisséget a
birosag és mas hatosag hivatalbol koteles figyelembe venni. A semmisségre valo
hivatkozas jogardl torténé lemondas maga is semmis.

Mindezekkel szemben a megtamadhatoésag feltételes (a megtamadas tényétol fiiggo) ér-
vénytelenség. Megtamadasra csak a sérelmet szenvedett szerzédé fél és azjogosult,
akinek a szerzédés a torvényes érdekét sérti. Maga a megtamadas a masik félhez
cimzett irasbeli nyilatkozattal torténik, aminek eredménytelensége esetén lehet a birésaghoz
fordulni, a megtamadast a birésag csak az arra jogositott kérelmére veheti figyelembe. A
megtamadasi jog csak egy éven beliil gyakorolhato, errdl a jogrol azonban irdsban le is lehet
mondani. Megsztinik még a megtamadas joga, ha az egy éves hatarido eltelt, vagy ezen beliil a
jogosult a szerzddést irasban megerdsiti.”

(Gyéri Egyetemi Kiadvanyok - 2000 - Lenkovics Barnabas: Polgari jogi alapok — III. 2.6 A
szerzGdés érvénytelensége)

/25/ A ,nem megfelel$ tajékoztatas” miatt a fogyaszto érezheti Ggy, hogy a szerzédéskotéskor
tévedésben volt:

LAkt a szerzédés megkotésekor valamely lényeges koriilmény tekintetében
tévedésben volt, szerzédési nyilatkozatat megtamadhatja, ha tévedését a masik fél
okozta vagy felismerhette". Lényeges kortilménynek mindésiilhet a masik fél személye, a
szerzédés targya (a szolgdltatas) és a szerzédés mas lényeges tartalmi eleme. Ha a felek
a szerzédéskotéskor ugyanabban a téves feltevésben voltak (kolcsonos téves feltevés), a
szerzbdést barmelyikiik megtamadhatja.
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(Gyé6ri Egyetemi Kiadvanyok - 2000 - Lenkovics Barnabas: Polgari jogi alapok — III. 2.6 A
szerz6dés érvénytelensége)

A Ptk. lényeges valtoztatasokat is tartalmaz az érvénytelenségi okokkal kapcsolatban, amelyek
koziil a legfontosabbak a kéovetkezok:

A tévedés megtamadasi oknal (6:90. §) a kodex megfogalmazza, hogy a tévedés akkor
vonatkozik lényeges koriilményre, ha annak ismeretében a fél nem, vagy mas
tartalommal kototte volna meg a szerzodést. Elhagyja a Ptk. a jogi kérdésben valé
tévedésre vonatkozo — feleslegesnek és bonyolultnak itélt — kiilon szabdlyozast. Uj szaballyal
kizarja a térvény a tévedés miatti megtamaddas jogat akkor, ha a fél a tévedését felismerhette,
vagy annak kockazatat vallalta (pl. szerencseelemet tartalmazo szerzédés, spekulativ
tigyletek).

(Wellmann Gyorgy: A szerzodések altalanos szabalyai az Gj Ptk.-ban — Szerz6dések tara - 5.1.
Semmisség és megtdmadhatdsag)

Z

/26/ A ,nem megfelel tajékoztatas” miatt beszélhetiink a pénzintézet szandékos
megtévesztésérol:

~Megtévesztés cimén tamadhaté meg a szerzbédés akkor, ha az egyik fél tévedését nem
akaratlanul, hanem nagyon is akarva, tudatosan okozza a masik fél és ezzel valtja
ki benne a szerzodési akaratot.”

(Gyori Egyetemi Kiadvanyok - 2000 - Lenkovics Barnabas: Polgari jogi alapok — I11. 2.6 A
szerzodés érvénytelensége)

/27/ Rogan Antal 2011.09.19.-én a Parlamentben a kedvezményes arfolyamu végtorlesztést
lehet6vé tevd torvény benyujtasakor a ,,megtévesztés” szot hasznalta (a becsapas mellett):
+ROGAN ANTAL (Fidesz), a napirendi pont eléadéja: Koszéném szépen. Tisztelt EInok Ur!
Tisztelt Képuisel6tarsaim! Természetesen az elso kérdés, ami felmeriil az emberben, hogy
milyen sziikség van ezekre a torvényjavaslatokra. Szerintem a valasz evidens és egyértelmii:
azokat az embereket, akik annak idején a devizahitel felvételének a lehetéségével
éltek, kevés kivétellel, de gyakorlatilag megtévesztették és becsaptak; megtévesztették és
becsaptak abban az értelemben, hogy messze nem voltak tisztaban a devizahitelek
Selvételének minden kockazataval. De még ha azzal tisztaban is lettek volna, minden
valoszintiség szerint senki nem hivta fel a figyelmiiket arra, hogy azok a szerzodéses
konstrukciok, amelyeket alairhattak akkoriban - és nem volt mas valasztasuk mast alairni -,
gyakorlatilag minden egyes kockazatot kivétel nélkiil az tigyfélre haritanak.
Valbszintileg arra sem hivta fel senki kiilon egyébként a hitelfelvevdk figyelmét, hogy
mindezeken tiilmenden nem elegendd az, hogy a devizahiteleknek magukban o6riasi
arfolyamkockazatuk van, nem elegend6 az, hogy minden kockdzatot a hitelt nyiijtok, tehat a
bankok és a pénzintézetek a hitelfelvevok, azaz a magyar csaladok szamara haritanak at,
ezenkiviil raadasul az akkoriban alairt szerzédésekkel ezt egyoldali szerzédésmodositas
keretében is megtehették a magyar bankok. Tisztelt képviselGtarsaim, ez bizonyos értelemben
Eurépadban is egyediilallé. Iy médon, ekkora kockazatot egyoldalii szerzédésmodositassal,
minden kockazati elem atharitasquval, azt gondolom, nincs olyan eurdpai unios tagallam, ahol
ezt a hitelezési gyakorlatot folytatni lehetett volna.”
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~Azok, akik élnek az arfolyamgat lehetéségével, kiszamithaté torlesztorészletet kapnak,
pontosan kiszamithatjak, hogy egyébként mennyit kell fizetni janudrban, mennyit
decemberben, hogyan alakul éven beliil és a kovetkez6 harom évben a torlesztérészlet
nagysaga. Ez azonban nem jelenti azt, hogy pontosan azért, mert a hitelt felvevok
tiulnyomo részét megtévesztették és becsaptak, ne kellene megnyitni a lehetéséget az
elott, hogy ebbdl az elénytelen szerz6désbol, ebbdl az elénytelen konstrukciobdl a hitelfelvevd
kiléphessen; természetesen 1igy, hogy a kockazat egy részét onnonmaga vdallalja.

Tisztelt KépuiselGtarsaim! Azt gondolom, hogy az a torvényjavaslat, ami el6ttiink fekszik,
pontosan errdl szol. A kedvezményes végtorlesztés lehetbsége biztositja azt, hogy a kockazat
egy részét a hitelfelvevd vallalja, mas részét a bank vallalja, és ezzel egyébként ki tud lépni a
szerzodo fél ebbdl a konstrukcidbdl 180 forintos svajcifrank-arfolyam, 250 forintos euréd
arfolyam, illetve 2 forintos jenarfolyam mellett. Az a toérvényjavaslat, ami elénk kertiilt,
pontosan ezt irja korbe.”

/28/ Semmis a kolesonszerzédés, amennyiben alaki hibaban szenved. Mint a beadvanyunk
elején mar ismertettiik, a torvényhozas a semmis szerz6désekbdl érvényes szerzodést csinalt,
eleget téve a bankok igényeinek.

»A nagyobb értékii, fontosabb szerzbédéseket - célszeriiségbdl - maguk a felek irasba foglaljak,
illetéleg az ilyen szerzbédések érvényességét jogszabaly irasbeli alakhoz kotheti. Ha a
szerzbdésre jogszabdly ir el6 meghatarozott alakot, az alakisag megsértésével kotott
szerzodeés altalaban semmis (alaki hiba).”

(Gy6ri Egyetemi Kiadvanyok - 2000 - Lenkovics Barnabas: Polgari jogi alapok — III. 2.6 A
szerzGdés érvénytelensége)

»Ha a szerzbédés irasbeli alakhoz kotott, akkor legalabb a szerzddés lényeges tartalmat irasba
kell foglalni, és a szerzé6do feleknek az okiratot ala kell irniuk. Tébb példanyban kiallitott
okiratok esetén elégséges az is, ha mindegyik fél a masiknak szant példanyt irja ala. Az
alakisag megsértésével kotott szerzodés semmis.”

(Wellmann Gyorgy: A szerzodések altalanos szabalyai az Gj Ptk.-ban — Szerz6dések tara - 4.1. A
szerzGdés létrejotte és tartalma)

/29/ Jelen alkotményjogi panaszunkban tAmadott torvényi pont megalkotasa el6tt a 2014 évi
XL. torvény az alabbiakat tartalmazta:

»16. A szerzidés érvénytelenségének vagy a szerzédés egyes rendelkezései érvénytelenségének
(részleges érvénytelenség) megallapitasa iranti perekre vonatkozé szabaly alkalmazasanak
kizarasa

37.§ (1) E torvény hatdlya ala tartozo szerzodések tekintetében a szerzdodés
érvénytelenségének vagy a szerzédés egyes rendelkezései érvénytelenségének (a
tovabbiakban: részleges érvénytelenség) megallapitasat a birosagtol a fél csak az
érvénytelenség kovetkezményeinek alkalmazasara is kiterjedéen kérheti. Ennek
hianyaban a keresetlevél, illetve a kereset érdemben — eredménytelen hianypétlasi
felhivast kovetéen — nem biralhaté el. Ha a fél kéri az érvénytelenség vagy a részleges
érvénytelenség jogkovetkezményének levonasat, meg kell jelolnie, hogy milyen
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Jjogkovetkezmény alkalmazasat kéri. A jogkovetkezményre vonatkozéan a félnek
hatarozott kérelmet kell eloterjesztenie.

(2) Az (1) bekezdésben foglaltakra figyelemmel a torvény hatdlya ala tartozo szerzédések
tekintetében a Polgari Torvénykonyvrdl szolo 1959. évt IV. torvény 239/A. § (1) bekezdése
alapjan, illetve a Polgari Torvénykonyvrél szolo 2013. V. torvény 6:108. § (2) bekezdése
alapjan — ha annak e torvényben foglalt feltételei fenndllnak — a szerzédés érvénytelenségének
vagy részleges érvénytelenségének megdallapitasa irant indult és folyamatban lévé
eljarasokban a keresetlevelet idézés kibocsatasa nélkiil el kell utasitani vagy

az eljarasokat meg kell sziintetni. Nincs helye a keresetlevél idézés kibocsatasa nélkiili
elutasitasanak vagy az eljaras megsziintetésének, ha a fél a szerzodés érvénytelenségének
vagy részleges érvénytelenségének megallapitasa iranti kereseti kérelme mellett az eljarasban
mas kereseti kérelmet is elGterjesztett; ebben az esetben gy kell tekinteni, hogy a
megallapitds iranti kereseti kérelmet nem tartja fenn. E szerint kell eljarni a felfiiggesztés
megsziinését kovetden folytatott eljarasokban is.

(3) Ha a folyamatban lévé eljarasban a keresetlevél idézés kibocsatasa nélkiili elutasitasanak
mar nincs helye, az eljarast meg kell sziintetni, ha a fél a keresetét (viszontkeresetét) a
birésag erre iranyuld hianypoétlasi felhivasanak kézbesitésétol szamitott 30 napon beliil
nem valtoztatja meg, és nem kéri az érvénytelen szerzédés érvénytelensége vagy
részleges érvénytelensége jogkovetkezményének levonasat, tovabba nem jeloli
meg, hogy milyen jogkovetkezmény alkalmazasat kéri. Nincs helye az eljaras
megsziintetésének, ha a fél a szerzédés érvénytelenségének vagy részleges érvénytelenségének
megallapitasa iranti kereseti kérelme mellett az eljarasban mas kereseti kérelmet is
elGterjesztett; ebben az esetben 1Uigy kell tekinteni, hogy a fél a megdallapitas iranti kereseti
kérelmet nem tartja fenn.

17. A felfiiggesztett perekre vonatkozo szabalyok

38.§ (1) A 2014. évi XXXVIII. torvény 16. § (1) bekezdése alapjan kiilon torvényben
meghatarozott intézkedésig, de legkésobb 2014. december 31. napjaig felfiiggesztett
eljarasokat a birésag 2014. december 31. napjatél kiilon torvényben meghatarozott

r

intézkedésig, de legkésébb 2015. december 31. napjaig ismételten hivatalbol
Selfiiggeszti.

(2) E rendelkezés hatalybalépését kovetéen a 2014. évi XXXVIII. torvény 16. § (1)
bekezdését azzal az eltéréssel kell alkalmazni, hogy az eljarasokat a birésag a kiilon
torvényben meghatdarozott intézkedésig, de legkésébb 2015. december 31. napjaig fiiggeszti fel
hivatalbol.

39.§ Ha a 2014. évi XXXVIII. torvény 16. §-a alapjan felfiiggesztett eljarasban a szerzédés
érvénytelenségének vagy részleges érvénytelenségének megallapitasa iranti keresetet
érvényesitenek az eljarast meg kell sziintetni, ha a fél a keresetét (viszontkeresetét) az
eljaras folytatasardl szolé tajékoztatas és a hianypétlasra szoloé felhivas kézbesitésétol
szamitott 30 napon beliil nem valtoztatja meg, és nem kéri az érvénytelen
szerzodés érvénytelensége vagy részleges érvénytelensége jogkovetkezményének
levonasat, tovabba nem jeloli meg, hogy milyen jogkovetkezmény alkalmazasat
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kéri. Nincs helye az eljards megsziintetésének, ha a fél a szerzddés érvénytelenségének vagy
a szerzbdés egyes rendelkezései érvénytelenségének vagy részleges érvénytelenségének
megallapitdsa iranti kereseti kérelme mellett az eljarasban mas kereseti kérelmet is
eloterjesztett; ebben az esetben gy kell tekinteni, hogy a fél a megallapitds iranti kereseti
kérelmet nem tartja fenn.”

/30/ A tamadott torvényi pont el6tt a 2014 évi XL. torvény csupan az ,érvénytelenség
kovetkezményeinek levonasat” irta el6 kotelezGen, ennek hidnyaban a kereset ,nem biralhat6
el”. Az adésnak ,,meg kell jel6lnie, hogy milyen jogkovetkezmény alkalmazasat kéri”.

/31/ A 2014 évi XL. torvény arrol is rendelkezett, hogy a felfiiggesztett (tobb mint 12.000 per)
esetében is ,az eljarast meg kell szlintetni, ha a fél a keresetét (viszontkeresetét) az eljaras
folytatasarol szolo tajékoztatas és a hidnypotlasra szolo felhivas kézbesitésétdl szamitott 30
napon beliil nem valtoztatja meg”.

/32/ A tdimadott torvényi pont viszont a 37/A.§ beiktatasaval eldirja, hogy milyen
jogkovetkezményt kell kérni:

»37/A. § (1) Az érvénytelenség jogkovetkezményének levondsa soran a felek fizetési
kotelezettségét a birosag — a 38. § (6) bekezdése szerinti feliilvizsgalt elszamolas adatainak
alapul vételével — az e torvényben meghatarozott elszamolasi szabalyok
alkalmazasaval allapitja meg.

(2) Az elszamolas fordulénapjat kévetben a hatarozathozatalig terjedd idészakban teljesitett
torlesztést az erre iranyado szabalyok szerint a fogyaszté javara kell elszamolni.”

Az elszamolasi szabaly egyrészt a ,Magyar Nemzeti Bank altal kozzétett hivatalos
devizaarfolyam” hasznalatat irja el§ arra az esetre, amikor a pénzintézet nem kozéparfolyammal
szamolt, masrészt ,a szerz6dés részévé valt kamat, koltség és dij mértékének alapulvételével”
kell Gjraszamolni az elmult évek befizetéseit.

/33/ A tamadott torvényi pont el6tt a 2014 évi LXXVII. torvény az alabbiakat tartalmazta:
»3. A fogyasztoi kolesonszerzédések modosulasanak kozos szabalyai

3. § (1) A fogyasztoi kolcsonszerzodés az e torvényben meghatarozottak szerint a torvény
erejénél fogva modosul.”

»0. Egyes tartozasok forintban meghatarozott kovetelésre valtasa

15. § (1) A fogyasztonak a pénziigyi intézmény dltal felmondott - de a pénziigyi intézmény
vagy a vele osszevont alap feliigyelet hatalya ala tartozo pénziigyi intézmény altal
késedelmes kovetelésként még nyilvantartott, az elszamolasi torvény alapjan teljesitett
elszamolas szerint megallapitott - deviza vagy devizaalapii fogyasztéi jelzalogkolcson-
szerzddésbdl eredo tartozasa 0sszegét a pénziigyi intézmény 2015. februar 1. napjaval

a) a 2014. junius 16. napja és 2014. november 7. napja kozotti idészakban az MNB altal
hivatalosan jegyzett devizaarfolyamainak atlaga vagy

b) a 2014. november 7. napjan az MNB daltal hivatalosan jegyzett devizadrfolyama
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koziil a fogyaszto szamara kedvezébb devizaarfolyamon forintban meghatarozott
kovetelésre valtja at.

(2) A pénziigyi intézmény az (1) bekezdésben meghatarozott atvaltasrol és a tartozas
annak megfeleléen forintban fennallé 6sszegérdl - a (3) bekezdésben meghatarozott
lehetGségre torténd figyelemfelhivas mellett - a fogyasztot az elszamolasi torvény
szerinti elszamolas kozlésével egyiitt tértivevényes levélben tajékoztatja.

(3) Ha a fogyaszté a (2) bekezdésben meghatarozott tajékoztatas kézhezvételét kovets 30
napon beliil a pénziigyi intézménynél irasban kezdeményezi, a pénziigyi intézmény koteles a
forintra atvaltott kovetelést az (1) bekezdésben meghatarozott arfolyamon az eredeti
devizanemben meghatarozott kovetelésre visszavaltani.”

/34/ A tamadott torvényi pont el6tt a 2014 évi LXXVII. torvény az érvényes, a ,nem
semmis” szerzédésekre vonatkozott.

/35/ A tamadott torvényi pont el6tt az adosok kérhettek esetleg olyan jogkovetkezmény
levonast is, mely példaul a 180-as CHF arfolyammal szamol. Azzal az arfolyammal, mellyel
élhettek 2011 végén, élhettek 2012 legelején azok, akiknek volt megtakaritott pénze, vagy tudtak
pénzintézettdl forintkolesont felvenni, (megfeleltek a jelentGsen megszigoritott feltételeknek)
esetleg csaladi-barati segitséget vettek igénybe.

/36/ A tamadott torvényi pont utan kotelezo a felperes adésoknak a 256-os CHF
arfolyammal szamolni a jogkovetkezmény levonasat:

»0/A. A szerzbdés érvénytelensége (részleges érvénytelenséqg) iranti perekben alkalmazandé
szabalyok.

15/A. § (1) A fogyasztoi kblcsonszerzidés érvénytelenségének (részleges érvénytelenségének)
megallapitasa, illetve az érvénytelenség jogkovetkezményeinek levondsa irant indult és
folyamatban lévo perekben e torvénynek a forintra valtast megallapité szabalyait a
fogyaszténak az elszamolasi torvény alapjan teljesitett elszamolas szerint meghatarozott,
deviza vagy deviza alapti fogyasztoi kblesonszerzodésbol eredo tartozasanak osszegére is
alkalmazni kell.

/37/ Attdl fliggetleniil, hogy a fogyasztok ,,tévedésben” voltak-e, attdl fiiggetlentil, hogy a
pénzintézet szandékosan ,megtévesztette-e” a fogyasztot, mindenképpen devizaban kell
elszamolni és mindenképpen 256-o0s arfolyamon kell a CHF 6sszeget forintositani.

/38/ A torvény mar elore gy mond itéletet minden folyamatban 1év6 perben, hogy a
bizonyitasi eljaras le sem zajlott még a targyalétermekben. A kés6bbiekben példat
mutatunk arra, hogy milyen kovetkezménnyel jar, ha a bir6sag bizonyitasi eljaras, a felek

meghallgatasa nélkiil, egyoldalua tajékoztatas alapjan hoz dontést, hirdet itéletet.

254



/39/ A tamadott torvényi pont a semmisség jogkovetkezményét hatarozza meg. A semmisség
jog kovetkezményével kapcsolatban a Karia 2015 elején nem tudott egységes allaspontot
kialakitani. Véleményében részletesen ismertette a tobbségi és a kisebbségi allaspontot:

»3.2 Mi az eredeti allapot helyredllitasanak a tartalma a devizaalapti pénzkolcson, illetve
hitelszerzodések esetén?

Az eredeti dllapot helyreadllitasa tartalmanak meghatarozasa soran a tobbségi allaspont
szerint a felek akaratatél, miszerint olyan, a forinthitelekhez képest kedvez6bb kamatmeértékii
devizaalapii koleson-, illetve hitelszerzidést kivantak egymassal kotni, amelynek értelmében a
kirovo és a lerovo pénznem egymastol eltér, nem lehet eltekinteni. Erre figyelemmel az
érvénytelen szerzbédés ellenére teljesitett, az eredeti dllapot helyredllitdsa korében
visszatéritendo, illetve elszamolando szolgaltatas mértéke is a kirovo pénznem (a deviza)
alapjan hatarozhaté meg, a teljesités ideje és helye szerinti atvaltasi arfolyam
alapulvételével.

Ez a megoldas az arfolyamkockazatot lényegében a kolesonvevéon hagyja,
tekintetbe véve ezzel azt a tényt is, hogy az arfolyam radikalis megvaltozasa nem a
szerzodéskotéskor meglévo érvénytelenségi hibanak, hanem az ezt kovetéen
bekovetkezett valtozasnak tudhatoé be. E megoldas azonban egyidejiileg azt is biztositja,
hogy a szerzédés teljes érvénytelensége ellenére se kelljen a kolesonvevonek a forintkolesonok
devizaalapii szerzédésekhez képest joval magasabb forintkamatdhoz hasonléan az in integrum
restitutio keretében visszatéritendd forintosszeg utan szamitott egyenértéki kamatot (azaz az
atlagos piaci forintkamatot) viselnie. Ugyanis e megoldas szerint az egyenértéki kamat is a
t6keosszeg meghatarozasahoz alapul vett kirovo devizanem jogi sorsat osztja, az a kirové
tokedsszeg devizaneméhez igazodo torvényes devizakamat.

A kisebbségi allaspont az eredeti dllapot helyredllitasa tartalmanak meghatarozasa soran
azt tekinti kiindulépontnak, hogy a felek altal kotott szerzodés teljesen
érvénytelen. Az érvénytelenség fogalma és legfobb jogkovetkezménye pedig az, hogy
az nem alkalmas a régi Ptk. 198. § (1) bekezdése szerint a felek dltal célzott joghatas
kivaltasara [vo. 1/2010. (VI. 28.) PK vélemény 2. pontja és az ahhoz fiizott indokolas]. Ebb6l
pedig az kovetkezik, hogy fiiggetlentiil attél, hogy a kolcson-, illetve hitelszerz6dés kirové és
lerové pénzneme egymastol eltért-e, kizarolag a felek altal — az érvénytelen szerz6dés ellenére
— egymasnak ténylegesen nyijtott szolgaltatasok vehetoek figyelembe. A ténylegesen
nyuwjtott szolgaltatas minden esetben az a forintosszeg, amelyet a felek egymas
szamara rendelkezésre bocsatottak. Ezt az egymas szamara rendelkezésre bocsatott
forintésszeget kell tehat az eredeti allapot helyredllitasa korében figyelembe venni akként,
hogy a szerzbdés teljes érvénytelensége miatt a koélcsonado szamara nem a szerzédésben
kikotott iigyleti kamatot, hanem a torvényes (egyenértéki) kamatot kell megtériteni.

Ez a megoldas az arfolyamkockazatot lényegében a kolesonadora haritja, mintha
eleve forintkolcsonrol lett volna sz6, am ezt kompenzalja az, hogy a kolcsonadé szamara e
megoldas kedvez6bb kamatratat biztosit.

A koriilményekre tekintettel a joggyakorlat egysége biztositasa szempontjabdl a joggyakorlat
elemzé csoport tagjai jelenleg nem latnak olyan ,,sziikséghelyzetet”, amely azt
indokolnd, hogy a joggyakorlat elemzé csoport osszefoglalo jelentése kapcsan
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kollégiumi vélemény keriiljon elfogadasra, vagy a fogyasztoi kolesonszerzédéseket
illetéen 1ijabb jogegységi eljarasra keriiljon sor. A joggyakorlat-elemzo6 csoport tehat
erre iranyuloé javaslatot nem tesz. Jogerds itéletekkel lezart értékelhetd szamii konkrét
per hianyaban pedig maganak a joggyakorlat-elemz6 csoportnak arra nézve nincs
kompetenciaja, hogy pusztan spekulativ alapon befolyasolja a joggyakorlatot.
Kiria: "Az érvénytelenség jogkovetkezményeinek alkalmazhat6saga kolesonszerz6déseknél

(0sszefoglalo vélemény)" - 2015.februar 3.

/40/ Szeretnénk kiemelni, hogy a tobbségi vélemény ,az arfolyamkockazatot 1ényegében a
kolesonvevon hagyja”, a kisebbségi vélemény szerint ,a felek altal kotott szerz6dés teljesen
érvénytelen... az egymasnak ténylegesen nyujtott szolgaltatasok vehetdek figyelembe. A
ténylegesen nyujtott szolgaltatds minden esetben az a forintosszeg, amelyet a felek egymas
szamara rendelkezésre bocsatottak”. Két nagyon eltéré vélemény alakult ki a Karian
beliil, arrél, hogy semmis szerz6dés esetén miként kelljen elszamolni: devizaban
vagy forintban? A Kuria egy évvel ezel6tt (2015. eleje) nem kivanta ,,spekulativ alapon

befolyasolni a joggyakorlatot.”

/41/ Szeretnénk kiemelni a tobbségi véleménybdl, ,az arfolyam radikalis megvaltozasa nem a
szerzddéskotéskor meglévd érvénytelenségi hibanak, hanem az ezt kovet6en bekovetkezett
valtozasnak tudhato6 be.” A mar ismertetett tények alapjan konnyt belatni, hogy ez egy oriasi
csusztatas, mivel nem az van felrova a pénzintézeteknek, hogy az arfolyam
wsradikalisan megvaltozott”, hanem az, hogy a szerz6dés kotés elott és alatt
tévedésbe ejtették az Ugyfeleiket, azért hogy a lehet6 legtobb szerzédést meg
tudjak kotni! Tisztaban voltak azzal, hogy a valés ismeretek birtokaban (jelentds és tartos
forint leértékel6dés varhato), az tigyfeleik nem a CHF elszamolasa kolcsonoket

valasztjak, hanem forint kolcsont vesznek fel, vagy egyaltalan nem vesznek fel bankkolesont.

/42/ Fél évvel az imént idézett Kuriai vélemény nyilvanossagra hozasa utan az ELTE AJK
Polgari Jogi Tanszéke 2015. julius 1.-én konferenciat szervezett ,,A fogyasztoi
kolcsonszerzodések érvénytelenségének egyes kérdései” cimmel. A harmadik el6ado
Dr. Vezekényi Ursula a Kiiria Polgari Kollégiumanak tanacselnok birbja volt. O ,,A Kiiria
torekvései a fogyasztoi kolesonszerzédések érvénytelenségével kapesolatos joggyakorlat
egységesitésére” cimmel tartott el6adast. Részletek Dr. Vezekényi Ursula el6adasabol:

»A legnagyobb gond a hatalyossa nyilvanitas kérdéskore... Az elmiilt 2 hétben mast sem
csinalunk, mint hogy errél tandcskozunk, ezeknél a deviza alapti kélcsonszerzodéseknél ezt
hogyan kell, lehet végrehajtani. Itt rendkiviil sok tényallasi elem van amit figyelembe kell
venni, én ezt egy nagyon bonyolult problémanak tartom és az biztos, hogy sokkal
kedvezétlenebb a fogyaszté szamara mint az érvényessé nyilvanitas.”

»A Kurianak ebben a kérdésben el6bb vagy utobb, de elvi allaspontjat ki kell
fejteni.”

»Vilagosan kell latni, hogy a jogkovetkezményekral feldllitott joggyakorlat elemzs csoport
nagyon nagy munkaval, nagyon sok energia befektetéssel végiil is nem tudott
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egységes allaspontrajutni gyakorlatilag szinte semmilyen kérdésben és itt
mindenképpen egyik vagy masok megoldas mellett landzsat kell torni és azt kell

r

a késébbiekben megkovetelni, hogy a birésagok alkalmazzak.”

/43/ Megéllapithato, hogy arrol hoztak torvényt a Parlamentben, melyrél a Karianak nem volt
tobb hénapos munka utan sem egységesen kialakult véleménye, melyben ,,rendkiviil sok
tényallasi elem van amit figyelembe kell venni”. A tamadott torvény pontok ,,egy nagyon
bonyolult problémat”oldottak meg a fogyasztok karara.

/44/ Ezen az ELTE-n megrendezett konferencian kideriilt, hogy alapvet6 dolgok nincsenek
még tisztazva. Természetesen nem az a cél, hogy jelen panasz keretében az Alkotmanybirosag
dontést hozzon, a célunk az, hogy megmutassuk, mivel jar az, ha egy bir6sag (legyen az
akar a Kuaria is) kell6 ismeret hiAnyaban hoz dontést. Nagy Marton a Magyar
Nemzeti Bank iigyvezeto igazgatoja ,,A devizaalapu fogyasztoi kolesonszerzédések
makrogazdasagi 0sszefiiggései” cimmel tartott el6adast. Részletek Nagy Marton el6adasabol:
»~Nagyon sokan elkezdték azt tamadni, hogy a devizahitel mogott nincs is deviza, hiszen az
forintban lett nyujtva. Forintban kapta meg az iigyfél, és hat az egy forint hitel. Nem. Az
devizahitel. Itt két probléma van. Az eqgyik: a bankok elkovették azt a hibat, hogy két
szolgaltatast 6sszeraktak egy szerz6désben, egy devizahitel nyijtasat és egy konverziot. De ez
két darab szolgaltatas, devizahitelt adott és konvertalta forintra és forintban
kapta meg az iigyfél. De ezt a két szolgaltatast sajnos nem két szerzédésben szabalyozta,
hanem egyben.”

/45/ LehetGség volt az ELTE-n jelenlévé hallgatosagnak kérdéseket is feltenni az el6ado felé.
Részlet Dr. Vezekényi Ursula valaszabol:

LAz els6 kérdésre szeretnék reagalni, ez a 6/2013 PJE hatarozattal volt kapcsolatos. En
szerintem az a PJE hatarozat azt mondja ki, igenis van szolgaltatas amit nyijt a
bank, csak ez nem volt atlathaté a fogyaszto szamara és ezért kell az
arfolyamrést tisztességtelennek tekinteni.”

/46/ Ha elolvassuk a hivatkozott 6/2013 PJE hatarozatot, akkor meglep6 megallapitast
olvasunk, ez a hatarozat kimondja, hogy nincs pénzvaltas, nincs ilyen szolgaltatas:

»A Ptk. meghatdrozza azt is, hogy a kirové és a lerové pénznem eltérése esetén hogyan kell
kiszamitani, a teljesitéskor mennyit kell az adésnak fizetnie ahhoz, hogy a kirétt tartozasat
teljesitse. A Ptk. 231. § (2) bekezdése szerint a mas pénznemben meghatarozott tartozast a
fizetés helyén és idején érvényben levo arfolyam alapulvételével kell atszamitani. Ez az
atszamitas nem jelent pénzvaltast, csupan a folyositott 6sszegnek, illetve a torlesztett
osszegeknek a teljesitéskori arfolyam alapjan torténé kiszamitasat.”
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/47/ Sziikségesnek tartjuk kiemelni: ,,az atszamitas nem jelent pénzvaltast, csupan ...
szamitast.”

/48/ Tobb szazezer kolcsonszerzédést modositottak, torvényeket hoztak, mik6zben még az
egymastol fliggetlen hatalmi agak, abban sem tudnak a mai napig megegyezni, hogy volt-e
egyaltalan a ,deviza elszdmolasa” a ,deviza alapd”, vagy barhogy is nevezziik devizahoz kot6d6
bankkolcsonok esetében pénzvaltas? Végig hallgatva az ELTE-n elhangzott el6adasokat,
az sem vilagos, hogy a vételi és eladasi arfolyamok hasznalata miért
tisztességtelen?

/49/ Mindenképpen sziikséges megismerniink, hogy a tAmadott torvénypontokat milyen médon
alkotta meg a Parlament. ElGtte vizsgaljuk meg, miként kell egy torvényt megalkotni az
Alaptorvény, illetve a torvényalkotasrol szol6 torvények alapjan?

/50/ Az Alaptorvény kiemeli, hogy a polgar és az allam kozos célja az igazsag elérése.
,Valljuk, hogy a polgarnak és az allamnak ko6zos célja a jo élet, a biztonsag, a rend, az
igazsag, a szabadsag kiteljesitése.”

(Nemzeti Hitvallas)

/51/ Az Alaptorvény rendelkezik arrol is, hogy az igazsag elérése milyen allami szerv altal érhet6
el.

»A birosagok igazsagszolgaltatasi tevékenységet latnak el. A legf6bb birésagi szerv a
Kiria.”

(A birosag — 25. cikk (1))

/52/ Az alaptorvény a biroi eljarast mindenki szdmara biztositja és az Alaptorvény el6irja, hogy
a birdi eljarasnak miként kell lefolytatdédnia.

~Mindenkinek joga van ahhoz, hogy az ellene emelt barmely vadat vagy valamely
perben ajogait és kotelezettségeit torvény dltal felallitott, fiiggetlen és partatlan birésag
tisztességes és nyilvanos targyalason, ésszerii hataridéon beliil biralja el.”
(Szabadsag és felel6sség — XXVIIL. cikk (1))

/53/ A birésag az igazsagot a hatalyos torvények alapjan allapitja meg.

(1) A birak fiiggetlenek, és csak a torvénynek vannak alarendelve, itélkezési
tevékenységiikben nem utasithatoéak. A birakat tisztségiikbél csak sarkalatos torvényben
meghatarozott okbol és eljaras keretében lehet elmozditani. A birak nem lehetnek tagjai
partnak, és nem folytathatnak politikai tevékenységet.

(A birésag — 26.cikk (1))
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/54/ A torvények megalkotasarol is rendelkezik az Alaptorvény

Torvényt a koztarsasagi elnok, a Kormany, orszagguytilési bizottsag vagy orszaggytilési
képuisel6 kezdeményezhet.

(Az Allam — Az Orszaggytilés — 6. cikk (1))

Altalanosan kételez6 magatartasi szabalyt az Alaptérvény és az Alaptérvényben megjelolt,
jogalkoto hataskorrel rendelkezé szerv altal megalkotott, a hivatalos lapban kihirdetett
jogszabdaly allapithat meg.

Jogszabaly nem lehet ellentétes az Alaptorvénnyel.

(T cikk (1) és (3))

/55/ Az alaptorvényre hivatkozva torvénysziiletett a torvényhozas menetérdl a jogalkotasrol:
Az Orszaggyiilés az Alaptorvény T) cikkében foglaltak végrehajtasara, a jogallamisag
kovetelményeinek a jogalkotas soran torténé magas szintii érvényesitése érdekében, a
Jjogalkoto altal kitiizétt szabalyozasi célokat hatékonyan szolgalé, megalapozott
jogszabalyok kidolgozasanak elésegitésére, tovabba annak érdekében, hogy a jog
megismerhetoségének feltételei osszhangban alljanak a XXI. szazad adta
lehetdségekkel,a kovetkezo torvényt alkotja:

2010. évi CXXX. torvény a jogalkotasrol.

/56/ Ez a torvény leirja, hogy milyen az Alaptorvénynek megfelels jogalkotas, torvényalkotas. A
jogalkotas alapvet$ kovetelményei kozott (I1. fejezet) szerepel:

»A jogszabdlynak a cimzettek szamara egyértelmiien értelmezheté szabalyozasi
tartalommal kell rendelkeznie.” (2.8 (1)).

»<Jogszabaly a hatalybalépését megel6zo idore nem allapithat meg kotelezettséget.”
(2.8 (2)).

,<Jogszabaly kotelezettséget nem tehet terhesebbé.” (2.8 (2)).

sJogszabaly nem vonhat el vagy korlatozhat jogot, és nem nyilvanithat valamely
magatartast jogellenessé.” (2.§ (2)).

/57/ A jogszabaly el6készitése soran (VIL. fejezet) tobbek kozott az alabbiakat kell figyelembe
venni:

»A jogszabaly tervezetéhez a jogszabaly elokészitgje indokolast csatol, amelyben
bemutatja azokat a tarsadalmi, gazdasagi, szakmai okokat és célokat, amelyek a
javasolt szabalyozast sziikségessé teszik, tovabba ismerteti a jogi szabalyozas varhaté
hatasait.”

(18.8 (1) — indoklasi kotelezettség).

»A jogszabaly elbkészitdje a jogszabalyok elokészitésében valo tarsadalmi részvételrol szolo
torvényben meghatarozottak szerint gondoskodik arrol, hogy a jogszabaly tervezete

megismerheté és véleményezhetd legyen.”
(19.8 (2) — jogszabalytervezetek véleményezése).
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/58/ A tarsadalmi részvételrol szol6 torvény, a 2010. évi CXXXI. torvény (a jogszabalyok
el6készitésében vald tarsadalmi részvételrdl szol6 torvény) a bevezetéjében leirja, hogy miért
van sziikség a torvényalkotas soran tarsadalmi vitara:

»Annak elémozditasa érdekében, hogy a jo kormanyzas keretében a tarsadalom
legszélesebb rétegei kapcsolodhassanak be ajogszabalyok el6készitésébe,
elbsegitve ezzel a kozjo érdekében a jogi szabalyozas sokoldalit megalapozasat, ezzel
pedig a jogszabalyok minbségének és végrehajthatésaganak javitasat, amelyek egyiitt a jo
allam elengedhetetlen feltételei, a jogalkotasrol szolé torvénnyel osszhangban az Orszaggyiilés
a kovetkezo torvényt alkotja...”

/59/ A tarsadalmi részvétel alapelveit is meghatarozza a torvény:

LA tarsadalmi egyeztetés soran biztositani kell, hogy a véleményezési folyamatban a
véleményeknek - kiilonés tekintettel a hatranyos helyzetii, tarsadalmi-gazdasagi
szempontbdl marginalizalt csoportok véleményére - a leheté legszélesebb kore jelenjen
meg.” (2. § (1)).

A jogszabalyok elGkészitése soran biztositani kell az egyeztetések atlathatésagat, azok
minél teljesebb korii nyilvanossagat.” (2. § (2)).

/60/ A torvény rendelkezik a torvényalkotas folyamatardl is:

»Tarsadalmi egyeztetésre kell bocsatani a torvény tervezetét és indokolasat.” (5.8
(1).

LA tarsadalmi egyeztetés formdai a kovetkezok:

a) a honlapon megadott elérhetéségen keresztiil biztositott véleményezés (a
tovabbiakban: dltalanos egyeztetés), és

s 22

b) ajogszabaly el6készitéséért felelos miniszter altal bevont személyek, intézmények és
szervezetek dltal torténd kozvetlen véleményezés (a tovabbiakban: kézvetlen egyeztetés).”
(7.8 (1)).

»Az altalanos egyeztetés soran honlapon megadott elektronikus levélcimen keresztiil barki
véleményt nyilvanithat a tarsadalmi egyeztetésre bocsatas céljabol kozzétett
tervezetrol, koncepciorol. A vélemények beérkezésérol visszaigazolast kell kiildeni.” (9.8
(1).

»Kozvetlen egyeztetés esetén a jogszabaly elOkészitéséért felel0s miniszter stratégiai
partnerségi megallapodasokat alakit ki. A jogszabaly elokészitéséért felel6s miniszter e
megdallapodasok révén szoros egyiittmiikodést alakithat ki azon szervezetekkel, amelyek készek
a kolcsonos egyiittmiikodésre, és amelyek az adott jogteriiletek szabalyozasanak
el6készitésében széles tarsadalmi érdeket jelenitenek meg vagy az adott jogteriileten
tudomanyos tevékenységet végeznek (a tovabbiakban: stratégiai partner).” (13. § (1)).

/61/ A Jhonlapon megadott elérhet6ség” a kormany hivatalos honlapjat, a kormany.hu honlapot
jelenti. Itt 2015-re vonatkozoan 6sszesen 411 jogszabaly tervezet talalhato.
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/62/ A Torvény a Kormany — Bankszovetség kozott 2015.augusztus 18.-an megkotott
megallapodéson alapszik. 2015 augusztus 18. és oktdber 2. (a Torvény hatalyba l1épése)
kozott az alabbi 37 jogszabalytervezet talalhat6 a kormany honlapjan:

Tervezet a Dispomedicor Zrt. Tiszafiired teriiletén megvalosul6é beruhazasaval
osszefiiggo kozigazgatasi hatosagi ligyek nemzetgazdasagi szempontbdl kiemelt
jelentdségii liggyé nyilvanitasarol

Nemzetgazdasagi Minisztérium, 2015. oktober 1.

A tervezet 2015. oktdber 2-ig véleményezhet6 a bence.balogh@ngm.gov.hu elektronikus
elérhetGségen.

a vizikozmii-szolgaltatasrol szolo6 2011. évi CCIX. torvény egyes rendelkezéseinek
végrehajtasarol szolo eloterjesztés

Nemzeti Fejlesztési Minisztérium, 2015. szeptember 30.

Ikt. szam: JEF/18140/3/2015-NFM

VELEMENYEZESI HATARIDO: 2015. oktober 5. 16:30

2015. évi ... torvény
Foldmiivelésiigyi Minisztérium, 2015. szeptember 30.
a hulladékrol sz6l6 2012. évi CLXXXV. torvény modositasarol

Az oktatas szabalyozasara vonatkozo torvények modositasarol sz6l6 elGterjesztés
Embert Erdforrasok Minisztériuma, 2015. szeptember 30.

Jogszabalytervezet

Véleményezési hatarid6: 2015. oktober 1.

Véleményezési cim: jogalkotas@emmi.gov.hu

ElGterjesztés a lelkiismereti és vallasszabadsag jogarol, valamint az egyhazak,
vallasfelekezetek és vallasi kozosségek jogallasarol szol6 2011. évi CCVI. torvény
modositasarol

Igazsagiigyi Minisztérium, 2015. szeptember 29.

A tervezet véleményezési hatarideje: 2015. oktéber 5.

A nemzeti fels6oktatasrol szol6 2011. évi CCIV. torvénynek a doktori képzéssel
osszefiiggdé modositasarol szolo eléterjesztés

Emberi Eréforrasok Minisztériuma, 2015. szeptember 28.

Jogszabalytervezet

Véleményezési hatarid6: 2015. oktober 1.

Véleményezési cim: jogalkotas@emmi.gov.hu

A kozalkalmazottak jogallasarol szolo 1992. évi XXXIII. torvény felsGoktatasban
valo végrehajtasardl és a fels6oktatasi intézményben valo foglalkoztatas egyes
kérdéseirol sz61o eloterjesztés

Emberi Eréforrasok Minisztériuma, 2015. szeptember 28.
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Jogszabalytervezet
Véleményezési hatarid6: 2015. oktober 1.

Véleményezési cim: jogalkotas@emmi.gov.hu

2015. évi ... torvény

Foldmiivelésiigyi Minisztérium, 2015. szeptember 25.

a palinkardl, a torkolypalinkarol és a Palinka Nemzeti Tanacsrol sz6l6
2008. évi LXXIII. torvény modositasarol

Tervezet a nemzetkozi pénziigyi beszamolasi standardok egyedi beszamolasi
célokra torténé hazai alkalmazasanak bevezetéséhez kapcsolodo, valamint egyes
pénziigyi targya torvények modositasarol

Nemzetgazdasagi Minisztérium, 2015. szeptember 24.

A tervezet 2015. szeptember 25-ig véleményezhetd

a laszlo.meszaros@ngm.gov.hu; szilvia.sramko@ngm.gov.huelektronikus elérhetéségen.

Az épitmények tervezésének, létesitésének és iizemeltetésének kozegészségiigyi és
egészségvédelmi kovetelményeirol sz616 miniszteri rendelet tervezete

Emberi Eréforrasok Minisztériuma, 2015. szeptember 24.

Jogszabalytervezet

Véleményezési hatarid6: 2015. oktober 2.

Véleményezési cim: agota.meszlenyi.tothne@emmi.gov.hu

2015. évi ... FVM rendelet

Foldmiivelésiigyi Minisztérium, 2015. szeptember 23.

a mezogazdasagi és erdészeti gépkezelbi jogositvany bevezetésérol és kiadasanak szabalyairdl
52616 83/2003. (VIL. 16.) FVM rendelet, valamint a Magyar Elelmiszerkonyv kételezé
elGirasairdl sz616 152/2009. (XI. 12.) FVM rendelet médositasarol sz616 rendelet-tervezetet.
A kozigazgatasi egyeztetésre nyitva allo hataridé:

2015. szeptember 25.

2015. évi ... torvény

Foldmiivelésiigyi Minisztérium, 2015. szeptember 23.

kornyezetvédelmi termékdijrol szol6 2011. évi LXXXV. torvény modositasarol
Véleményezhets: 2015. szeptember 25.

Eszrevételeket a joginfo@fm.gov.hu cimre varjuk

A Kozigazgatasi és Elektronikus Kozszolgaltatasok Kozponti Hivatala
létrehozasardl, feladatairoél és hataskorérdl szolo 276/2006. (XI1. 23.) Korm.
rendelet méodositasanak tervezete

Beliigyminisztérium, 2015. szeptember 22.

A véleményezés végsb hatarideje: 2015. szeptember 23.

A véleményeket a jogszabaly@bm.gov.hu e-mail cimre varjuk.
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A felséoktatast szabalyozé egyes kormanyrendeletek médositasarol szolo
eléterjesztés tervezete

Emberi Erdforrasok Minisztériuma, 2015. szeptember 22.

Jogszabalytervezet

Véleményezési hataridG: 2015. szeptember 24.

Véleményezési cim: jogalkotas@emmi.gov.hu

Az egyhaziigyi torvény médositasanak koncepcidja
Igazsagiigyt Minisztérium, 2015. szeptember 22.

A mindsitett el6ad6-miivészeti szervezetek korének meghatarozasarol sz616
5/2012. (VL. 15.) EMMI rendelet médositasarol

Emberi Eréforrasok Minisztériuma, 2015. szeptember 22.

Jogszabalytervezet

Véleményezési hatarid6: 2015. oktober 5.

Véleményezési cim: kulturalisjogalkotas@emmi.gov.hu

A kozlekedési szakképesitések komplex szakmai vizsga szervezésére kijelolt
intézményekrol késziilt elGterjesztés

Nemzeti Fejlesztési Minisztérium, 2015. szeptember 21.

Ikt. szam: JEF/ 21585 / 2 /2015.

VELEMENYEZESI HATARIDO: 2015. Szeptember 29., Kedd 16:30

Tajékoztatod

A Nemzeti Fejlesztési Minisztérium jogalkotasi tevékenységére vonatkozo a jogalkotasrol szold
torvény szerinti kozigazgatasi egyeztetésre bocsatott koncepcidkat, jogszabalytervezeteket,
valamint a tervezetekhez kapcsol6do elGterjesztéseket, szakmai indokolasokat olvashatja ezeken
az oldalakon. Kérjiik, hogy a tervezetekre vonatkozo6 véleményeket, javaslatokat

a velemeny@nfm.gov.hu e-mail cimekre kiildje, az egyértelmi azonosithat6sag érdekében
targyként minden esetben a minisztériumi iktatoszamot feltiintetve.

2015. évi .... torvény

Foldmiivelésiigyi Minisztérium, 2015. szeptember 21.

a vad védelmérdl, a vadgazdalkodasrol, valamint a vadaszatrdl sz0l6 1996. évi LV. torvény
modositasarol

Véleményezhetd: 2015. szeptember 30.

Eszrevételeket a jogifo@fm.gov.hu cimre véarjuk

Tervezet a lovas szolgaltat6 tevékenységrél sz616 14/2008. (XII. 20.) OM rendelet
modositasarol

Nemzetgazdasagi Minisztérium, 2015. szeptember 15.

A tervezet 2015. szeptember 18-ig véleményezhet6 a tvf@ngm.gov.hu elektronikus
elérhetGségen.
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Tervezet a felel6s jatékszervezés részletes szabalyairol

Nemzetgazdasagi Minisztérium, 2015. szeptember 15.

A tervezetek 2015. szeptember 18-ig véleményezhetGek a livia.nagy@ngm.gov.hu elektronikus
elérhetGségen.

Tervezet a pénziigyi agazathoz tartozo létfontossagi rendszerek és létesitmények
azonositasardl, kijelolésérdl és védelmérol

Nemzetgazdasagi Minisztérium, 2015. szeptember 14.

A tervezet 2015. szeptember 18-ig véleményezhetd a penzinti@ngm.gov.hu elektronikus
elérhetGségen.

A Kormany ...... /2015. (......) Korm. rendelete

Foldmiivelésiigyi Minisztérium, 2015. szeptember 10.

az erd6gazdalkodasi és erd6védelmi birsag mértékérdl és kiszamitdsanak modjarol szold
143/2009. (VII. 6.) Korm. rendelet moédositasarol

Véleményezhet6: 2015. szeptember 16.

Eszrevételeket a joginfo@fm.gov.hu cimre varjuk

a repiilési személyzeti, a repiilésiizemi tiszt, a motor nélkiili sarkanyrepiil6 eszkoz,
a siloernyo és az ejtéernyé szakszolgalati engedélyrél, az engedélyekhez
kapcsol6do képzésekrol és vizsgaztatasrol, valamint a képzo szervezetek
engedélyezésérol sz6l6 NFM

Nemzeti Fejlesztési Minisztérium, 2015. szeptember 9.

Iktat6szam: LVF/21544/2015-NFM

VELEMENYEZESI HATARIDO: 2015. szeptember 18.

Téajékoztato

A Nemzeti Fejlesztési Minisztérium jogalkotasi tevékenységére vonatkozo a jogalkotasrol szolo
torvény szerinti kozigazgatasi egyeztetésre bocsatott koncepcidkat, jogszabalytervezeteket,
valamint a tervezetekhez kapcsolddo el6terjesztéseket, szakmai indokolasokat olvashatja ezeken
az oldalakon. Kérjiik, hogy a tervezetekre vonatkozo6 véleményeket, javaslatokat

a velemeny@nfm.gov.hu e-mail cimekre kiildje, az egyértelmi azonosithat6sag érdekében
targyként minden esetben a minisztériumi iktatoszamot feltiintetve.

Eléterjesztés a kozérdekii adat iranti igény teljesitéséért megallapithaté
koltségtérités mértékérol

Igazsagiigyi Minisztérium, 2015. szeptember 4.

A tervezet véleményezési hatarideje: 2015. szeptember 7.

A véleményeket a jefhat.egyeztetes@im.gov.hu e-mail cimre varjuk.
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Honvédelmi Minisztérium - Jogszabalvtervezet a kondicionalé-kiképzési, valamint
a katonai kiképzési és oktatasi céli rendezvényekrdl, tovabba a regenerald pihenés
és a rekreacioé rendjérdl sz616 13/2013. (VIIL. 21.) HM rendelet médositasarol
Honvédelmi Minisztérium, 2015. szeptember 4.

Tervezet a Teljesitésigazolasi Szakértoi Szervvel kapcsolatos egyes jogszabalyok
modositasarol

Nemzetgazdasagi Minisztérium, 2015. szeptember 4.

A tervezetek 2015. szeptember 11-ig véleményezhetGk

a balazs.messel@ngm.gov.hu;adam.nagy@ngm.gov.huelektronikus elérhet6ségen.

Honvédelmi Minisztérium - Jogszabalytervezet a Magyar Honvédség élelmezési
ellatasrél sz616 22/2006. (VIII. 8.) HM rendelet médositasarél

Honvédelmi Minisztérium, 2015. augusztus 31.

Véleményezési hatarid6: 2015. szeptember 4.

ElGterjesztés a jogi szakvizsgarol szol6 5/1991. (IV.4.) IM rendelet modositasarol
Igazsagiigyi Minisztérium, 2015. augusztus 28.

A tervezet véleményezési hatarideje: 2015. augusztus 31.

A véleményeket a cikfo@im.gov.hu e-mail cimre varjuk.

Tervezet a 2016/2017-es tanévre vonatkozo6 szakmaszerkezeti dontésrol és a
2016/2017-es tanévben indulé képzésekben tanulmanyi 6sztondijra jogosito
szakképesitésekrdl szol6 kormanyrendeletrdl

Nemzetgazdasagi Minisztérium, 2015. augusztus 28.

A tervezet 2015. szeptember 7-ig véleményezhetd a szakmaszerkezeti@ngm.gov.hu elektronikus
elérhetGségen.

Tervezet a fizetoképességrol és a pénziigyi helyzetrol szolo jelentés tartalmarol,
kozzétételének madjardl és feliigyeleti hatosagi eljarasi szabalyairol
Nemzetgazdasagi Minisztérium, 2015. augusztus 28.

A tervezet 2015. szeptember 4-ig véleményezhet6 a penzinti@ngm.gov.hu elektronikus
elérhetGségen.

Tervezet a biztositoban az élet- és nem-életbiztositasi agak elkiilonitésének
modjarol

Nemzetgazdasagi Minisztérium, 2015. augusztus 28.

A tervezetek 2015. szeptember 4-ig véleményezhetSk a penzinti@ngm.gov.hu elektronikus
elérhetGségen.

Az arckép profil nyilvantartassal és az arcképelemz6 rendszerrel kapcsolatos

szabalyozasrol sz0l6 kormany-elGterjesztés tervezete
Beliigyminisztérium, 2015. augusztus 27.
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A véleményezés végsb hatarideje: 2015. szeptember 1.
A véleményeket a jogszabaly@bm.gov.hu e-mail cimre varjuk.

A biztonsagi okmanyok védelmének rendjérdl sz6lé 86/1996. (VI. 14.) Korm.
rendelet modositasanak tervezete

Beliigyminisztérium, 2015. augusztus 27.

A véleményezés végsb hatarideje: 2015. szeptember 4.

A véleményeket a jogszabaly@bm.gov.hu e-mail cimre varjuk.

Természetes személyek birosagi adossagrendezési eljarasaban a csaladi
vagyonfeliigyelo6 és felek kozotti egytlittmiikodés szabalyairoél, valamint a hitelez6k
szamara torténo torlesztés fizetési szamlarol torténd teljesitésérol sz6l6 IM
rendelet tervezete

Igazsagiigyi Minisztérium, 2015. augusztus 26.

A tervezet véleményezési hatarideje: 2015. augusztus 26.

A véleményeket a cgkfo@im.gov.hu e-mail cimre varjuk.

A mindsitett adat elektronikus biztonsaganak, valamint a rejtjeltevékenység
engedélyezésének és hatosagi feliigyeletének részletes szabalyairoél sz616 161/2010.
(V. 6.) Korm. rendelet mdédositasanak tervezete

Beliigyminisztérium, 2015. augusztus 19.

A véleményezés végsb hatarideje: 2015. augusztus 31.

A véleményeket a jogszabaly@bm.gov.hu e-mail cimre varjuk.

Tervezet az energiaval kapcsolatos termékek kornyezetbarat tervezési
kotelezettségeinek elbirasarél, valamint forgalomba hozatalanak és
megfeleléségértékelésének altalanos feltételeirdl sz4616 65/2011. (IV. 15.) Korm.
rendelet médositasarol

Nemzetgazdasagi Minisztérium, 2015. augusztus 17.

A tervezet 2015. augusztus 27-ig véleményezhet6 marton.majtenyi@ngm.gov.hu elektronikus
elérhetGségen.

Polgari légikozlekedési balesetek esetére sz616 nemzeti vészhelyzeti tervrol és a
polgari légikozlekedési balesetek aldozataira és azok hozzatartozdira vonatkozo
légitarsasagi segitségnynjtasi tervrol szol6 eléterjesztés

Nemzeti Fejlesztési Minisztérium, 2015. augusztus 17.

Ikt.szam: JEF/19269 /3/2015-NFM

VELEMENYEZESI HATARIDO: 2015. augusztus 26.

Téajékoztato

A Nemzeti Fejlesztési Minisztérium jogalkotasi tevékenységére vonatkozo a jogalkotasrol szolo
torvény szerinti kozigazgatasi egyeztetésre bocsatott koncepcidkat, jogszabalytervezeteket,
valamint a tervezetekhez kapcsolddo el6terjesztéseket, szakmai indokolasokat olvashatja ezeken
az oldalakon. Kérjiik, hogy a tervezetekre vonatkozo6 véleményeket, javaslatokat

a velemeny@nfm.gov.hu e-mail cimre kiildje, az egyértelmii azonosithatdsag érdekében
targyként minden esetben a minisztériumi iktatoszamot feltiintetve.
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/63/ Megéllapithat6, hogy a Kormany , kivételesen” a Torvény tervezetét el6zetesen
nem tette fel a honlapjara Ggy, mint méas jogszabaly tervezeteket.

/64/ A tarsadalmi egyeztetésnek elég jol m(ikod6 formaja volt a civilek részvétele a
Parlament Fogyasztovédelmi bizottsagaban. Sajnalatos médon a 2014-es valasztasok
utan a Fogyasztovédelmi bizottsagot megsziintette a Parlament.

/65/ A bizottsagi targyalas el6tt a civilek a bizottsag titkarsagatol megkaptak a
torvénytervezeteket, irdsos anyagot nytjthattak be és részt vehettek a bizottsagi iiléseken.
Ezeken az iiléseken nem csak a parlamenti képvisel6kkel volt alkalmuk véleményt cserélni,
hanem a kiil6nb6z6 minisztérium, a PSZAF, a Bankszovetség vezetsivel is. Szemléltetésként
néhany példa, részletek a Fogyasztovédelmi bizottsag jegyz6konyveibdl:

2011. junius 7.

Napirendi javaslat:

1. Tajékozbddas a devizahitellel rendelkezd, nehéz helyzetbe keriilt fogyasztok probléméinak
rendezésére vonatkoz6 kormanyzati elképzelésekrol

Meghivottak részérdl hozzaszolok:

Szatmary Kristof allamtitkar (Nemzetgazdasagi Minisztérium)

Natran Roland helyettes allamtitkar (Nemzetgazdasagi Minisztérium)

Balogh L4szl6 alelnok (Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete)

Dr. Juhéasz Zoltan jogi referens (Orszaggytilési Biztosok Hivatala)

Dr. Baranovszky Gyorgy tligyvezetd elnok (Fogyasztévédelmi Egyesiiletek Orszagos Szévetsége)
Dr. Horvath Gyorgy elnok (Fogyasztovédok Orszagos Egyesiilete)

Szabo Jozsef alapito tag (Hiteles Mozgalom)

2011. szeptember 6.

Napirendi javaslat:

1. A deviza alapu hitelt felvevék altal kotott hitelszerzédések megfelelése a vonatkozé jogszabalyi
rendelkezéseknek, kiilonos tekintettel a fogyasztok védelmét és megalapozott dontéshozatalat
szolgél6 europai unios elGirasokra

2. A deviza alapt hitelezéssel kapcsolatos tigyeket attekint6 albizottsag létrehozasanak
kezdeményezése

A korméanyparti képvisel6k a bizottsag iilésén nem jelentek meg, igy a megjelentek egy része
konzultacids beszélgetést folytatott. A jegyz6konyv tantisaga szerint jelen volt:

Natran Roland helyettes allamtitkar (Nemzetgazdasagi Minisztérium)

Sz4sz Karoly elnok (Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete)

Gyuris Déaniel alelnok (Bankszovetség)

Barabas Gyula elnok (Széchenyi Hitelszovetkezet)

Morvay Gyorgy elnok (Orszagos Fogyasztovédelmi Egyesiilet)

Részt vett még ezen a megbeszélésen:

Nagy Marton Pénziigyi stabilitas helyettes vezetGje (MNB)
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Dr. Damm Andrea jogi szakérto
Szab6 Jozsef (Hiteles Mozgalom)

2011. szeptember 13.

Napirendi javaslat:

A devizaalapt hitelt felvetSk altal kotott hitelszerz6dések megfelelése a vonatkozo jogszabalyi
rendelkezéseknek, kiilonos tekintettel a fogyasztok védelmét és megalapozott dontéshozatalat
szolgal6 europai unios eldirasokra.

Hozzéaszo6lok

Palotai Déaniel fosztalyvezet6 (Nemzetgazdasagi Minisztérium)

Kovacs Beata f6osztalyvezets-helyettes (Nemzetgazdasagi Minisztérium)

Morvay Andras osztalyvezetd (Allami Szamvevészék)

Dr Szima Maria szdmvevé tanacsos (Allami SzamvevGszék)

Galcsikné Erdés Eva szakérts (Banki Hitel Karosultjainak Egyesiilete)

Dr. Kolozsi Sandor f6osztalyvezetd (Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete)

Szabo Jozsef alapité tag (Hiteles Mozgalom)

Bogozi Gy6zo elnok (Bérlakasukat Megvasarlok Orszagos Szovetsége)

Dr. Damm Andrea jogi szakért6

2011. november 7.

Napirendi javaslat:

1. Az otthonvédelmi intézkedésekkel kapcsolatos egyes torvények modositasarol szolo
torvényjavaslat (T/4831. szam) (A Gazdasagi és informatikai bizottsag 6nall6 inditvanya) (A
bizottsag feladatkorébe tartoz6 modosito javaslatok megyvitatasa)

2. A kolesonok kamatai és a teljes hiteldijmutaté korlatozasa, valamint az atlathato arazas
biztositasa érdekében az egyes pénziigyi targyu torvények modositasarol szold torvényjavaslat
(T/4832. szam) (A Gazdasagi és informatikai bizottsag 6nall6 inditvanya) (A bizottsag
feladatkorébe tartoz6 modosito javaslatok megvitatasa)

Hozzaszo6lok

Dr. Szoll6si Laszlo helyettes allamtitkar (Nemzetgazdasagi Minisztérium)

Katzenbach Zoltan (Magyar Lizing és Finansziroz6 Tarsasagok Szovetsége)

2011. november 21

Napirendi javaslat:

3. A hitelszerz6désbdl ered kotelezettségeiknek eleget tenni nem tudo6 természetes személyek
lakhatasanak biztositasardl sz6lo torvényjavaslat (T/4858. szam) (A bizottsag feladatkorébe
tartozo modosito javaslatok megvitatasa)

Hozzéaszo6lok

Dr. Pava Hanna helyettes allamtitkar (Nemzeti Er6forras Minisztérium)

Galcsikné Erdés Eva szakérts (Banki Hitel Karosultjainak Egyesiilete)

Dr. Hafiek Andrea referens (Nemzetgazdasagi Minisztérium)

Pleschinger Gyula allamtitkar (Nemzetgazdasagi Minisztérium)

2012. februar 20.
Napirendi javaslat
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1. A devizakolcsonok torlesztési arfolyamanak rogzitésérdl és a lakdingatlanok
kényszerértékesitésének rendjérol szolo 2011. évi LXXV. torvény modositasarol szold
torvényjavaslat (T/5842. szam) (Altalanos vita)

2. Az egyoldalu szerz6désmodositasok megsziintetése érdekében a hitelintézetekrdl és a
pénziigyi vallalkozasokrol szol6 1996. évi CXII. torvény modositasarol szolo torvényjavaslat
(T/5236. szam) (Dr. Lenhardt Balazs és Z. Karpat Daniel (Jobbik) képvisel6k 6nall6 inditvanya)
(Dontés képvisel6i 6nallo inditvany targysorozatbavételérdl)

Hozzéaszo6lok

Natran Roland helyettes allamtitkar (Nemzetgazdasagi Minisztérium)

Szabo Jozsef alapito tag (Hiteles Mozgalom)

2012. februar 28.

Napirendi javaslat:

1. A 2002-2010 kozotti lakossagi devizaeladdsodas okainak feltarasarol, valamint az esetleges
kormanyzati felelGsség vizsgalatarol szol6 jelentés (J/5881. szam) (Az Alkotmanyliigyi,
igazsagiigyi és ligyrendi bizottsag 6nallé inditvanya) (Altalanos vita)

2. A lakossagi devizaelad6sodas megakadalyozasahoz sziikséges kormanyzati intézkedésekrol
sz0l6 hatarozati javaslat (H/6068. szam) (Az Alkotmanyligyi, igazsagiigyi és ligyrendi bizottsag
6nall6 inditvanya) (Altalanos vita)

3. A devizakolesonok torlesztési arfolyamanak rogzitésérdl és a lakoingatlanok
kényszerértékesitésének rendjérol szol6 2011. évi LXXV. torvény modositasarol szold
torvényjavaslat (T/5842. szam) (Kapcsolodé modositd javaslatok megvitatasa)

4. A devizaalapu hitelezéssel kapcsolatban felmeriilt problémak rendezésének attekintése
Hozzaszo6lok:

Dr. Papcsak Ferenc, a 2002-2010. kozotti lakossagi devizaelad6sodas okainak feltarasat,
valamint az esetleges kormanyzati felelGsséget vizsgal6 albizottsag elnoke

Szabo Jozsef, a Hiteles Mozgalom egyik alapitdja

Barabas Gyula elnok (Széchenyi Hitelszovetség)

Galcsikné Erdési Eva (Banki Hitel Karosultjainak Egyesiilete)

Kaszai Sandor (Pertarsasag a Hitelkarosultakért)

Dr. Kovacs Levente, a Magyar Bankszovetség fétitkara

Dr. Kolozsi Sandor igazgat6 (Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelet)

Siit6 Agnes kommunikacids és marketingvezeté (Magyar Bankszovetség)

/66/ Sem a most tdimadott Torvényt, sem 2014-ben meghozott devizahiteles torvényeket nem
vizsgalta olyan parlamenti bizottsag, melynek a munkijaban barmilyen médon
civilek részt vehettek volna. A tirsadalmi egyeztetésnek ez a most ismertetett forméaja
megsziint.

/67/ A most tamadott torvénypontok esetében torvényalkotas a kovetkez6képpen tortént. 2015.
szeptember 18.-an, pénteken benytjtasra keriilt a torvényjavaslat:

,Kovér Laszlo ur részére,

az Orszagguytilés elnoke
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Tisztelt Elnok ur!

A Kormany megtargyalta és elfogadta az egyes fogyasztoi
kolcsonszerzédésekbol eredd kovetelések forintra atvaltasaval kapcesolatos
kérdések rendezésérol szolo torvényjavaslatot, amelyet a Kormany nevében
mellékelten benytjtok.

A torvényjavaslat a Bankszovetséggel egyeztetésre keriilt.

A torvényjavaslat eléadédja Varga Mihaly nemzetgazdasagi miniszter.

Tisztelettel:
Dr. Semjén Zsolt miniszterelnok-helyettes

/68/ Szeretnénk kiemelni, hogy a torvényjavaslat a ,,Bankszovetséggel egyeztetésre
keriilt”.

/69/ Szeretnénk kiemelni, hogy a torvényjavaslat kapcsan nem volt semmilyen tarsadalmi
egyeztetés.

/70/ A benytjtott torvénytervezet altalanos indoklasa a tamadott torvénypontokrol, a
két torvény modositasarol egy szot sem ejt!

»A devizaalapu jelzaloghitelek forintositasat kovetéen az érintettek nagy szamara is tekintettel
egyre nagyobb problémat jelentenek az autéhiteles bedblések, melyekre a svajci frank 2015
januari hirtelen és varatlan emelkedése is raerdositett.

A 2008. és 2011. év vége is ramutatott arra, hogy a svdjci frank potencidlisan jelentésen
erdsodhet a valsag eszkalalédasa idején. Ezért a még fennallé devizahitel allomany tovabbi
veszélyt jelenthet a pénziigyi stabilitasra. Az arfolyamvaltozasbol adodo tehernovekedés a
banki elszamolas pozitiv hatdsat az esetek tobbségében lenullazta.

Az arfolyam ingadozas mintegy 200 ezer csaladot érint, az allomany 305
milliard Ft (igy a pénziigyi stabilitasra gyakorolt hatasa mellett jelentls tarsadalmi
problémanak is tekintend6). A nem fizeté gépjarmiihitelek allomanya 2014 végére
mar 26%-ra emelkedett. Mintegy 30 ezer olyan deviza gépjarmiihiteles ados van, aki
Jjelzaloghitellel is rendelkezik. Ezért a gépjarmiihitelek emelked6 torlesztési kotelezettsége
novelheti azok szamat is, akik nem tudjak fizetni jelzaloghiteliiket sem.

E hitelek kezelése ezért elkeriilhetetlenné valt. Ezek a koriilményvaltozasok nem voltak
ésszertien elorelathatoéak és jelentés mértékben tillmentek a normalis valtozasok
kockazatan.

A torvényjavaslat (a tovabbiakban: Javaslat) egyben azt a kévetelményt is teljesiti, hogy az
érdekegyensiilyra torekedve figyelembe veszi valamennyi fél méltanyos érdekeit,
melyet a pénziigyi intézmények dltal elszenvedett veszteségek egy részének kompenzalasaval is
alatamaszt.”
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/71/ Szeretnénk megjegyezni, hogy az altalanos indoklasban még csak felvetésként sem szerepel,
hogy az ,,addsokat megtévesztették és becsaptak” az arfolyamkockazattal kapcsolatban.

/72/ A részletes indoklas, mely a torvénytervezet minden §-arél ad révid tajékoztatast, teljesen
semmitmondoé! Ebbd] egyaltalan nem ismerheté meg, hogy mit és hogyan valtoztat a
két tamadott torvényi pont:

LA 28. és 29. §-hoz

Az elszamolasi és a forintositasi torvénynek az érvénytelenség jogkovetkezményeinek
alkalmazasat érinté modositasra iranyulé rendelkezés.

A Kurianak a pénziigyi intézmények fogyasztoi kolcsonszerzodéseire vonatkozo jogegységi
hatarozataval kapcsolatos egyes kérdések rendezésérol szolo 2014. évi XXXVIII. torvényben
rogzitett elszamolas szabalyairél és egyes eqyéb rendelkezésekrdl szolo 2014. évi XL. torvény
(a tovabbiakban: elszamoldasi torvény), valamint az egyes fogyasztoi kolesonszerzédések
devizanemének moédosulasaval és a kamatszabalyokkal kapcsolatos kérdések rendezésérol
sz6l6 2014. évi LXXVII. torvény (a tovabbiakban: forintositasi torvény) nem rendelkeznek
arrol, hogy e torvények rendelkezései mennyiben érintik azokat a pereket,
amelyek az e torvények hatalya ala tartozé fogyasztoi kolesonszerzodések
érvénytelenségének (részleges érvénytelenségének) megallapitasa, illetve
jogkovetkezményeinek alkalmazasa irant folynak, illetve indulnak.

E perek jelentds szama és az e korben bizonytalan jogalkalmazoéi gyakorlat sziikségessé
tette, hogy a jogalkoto e kérdésben is allast foglaljon, és normativ iranymutatast
adjon arra vonatkozoan, hogy az érvénytelen fogyasztoi kolcsonszerzodések érvényessé,
illetve hatalyossa nyilvanitasa esetén a felek altal nytjtott szolgaltatasok elszamolasa soran a
jogalkalmazo szerveknek miként kell eljarnia.”

/73/ 2015. szeptember 21.én, hétfon megszavazza a Parlament, hogy egy nap alatt lesz
az altalanos vita és a részletes vita is, a szavazas pedig masnap (vagyis kedden).

"Soron kovetkezik ma kezd6do tiléstink napirendjének megallapitasa. A napirendre, az iilés
1d6- tartamara, a felszolalasi id6keretekre az elnoki jogkorben elGterjesztett javaslat alapjan
dontiink. Tisztelt Orszagguytilés! A Hazbizottsag az iilést megel6z6en tandcskozott. A frakciok
allaspontja alapjan a T/6241. szamii és a T/6244. szamii elGterjesztések hazszabalytol vald
eltéréssel torténé megtargyalasara elnoki jogkéromben tettem javaslatot. A Hazbizottsag
tilésén az MSZP képuiselGcsoportja kezdeményezte egy tovabbi eléterjesztés hazszabalytél vald
eltéréssel torténé megtargyalasat, a sziikséges tamogatottsag hianyaban ezt nem terjesztem
elo.

Az Orszaggyiilés elnoke a hazszabalytol valo eltérésben azt kezdeményezi, hogy az
Orszaggyiilés az egyes fogyasztoi kolcsonszerzodésekbdl eredd kovetelések forintra
atvaltasaval kapcsolatos kérdések rendezésérdl szolé T/6241. szamu elGterjesztés targyalasa
soran ugy térjen el a hazszabalytol, hogy az eléterjesztés 6sszevont vitajara a mai
napon, a hatarozathozatalra és a zaroszavazasra pedig a holnapi napon
keriilhessen sor. A hazszabalytol eltérésre tett javaslatot T/6241/3. szamon a honlapon
megismerhetik."”
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/74/ A torvénytervezet parlamenti elGterjesztGje egy szot sem szol tamadott
torvénypontokrol:

»(21.30)

TALLAI ANDRAS nemzetgazdasagi minisztériumi dllamtitkar, a napirendi pont eléadéja:

Tisztelt Elnok Ur! Tisztelt Orszaggyfilés!

A devizaalapt hitelek egyarant jelentés kockazatot jelentenek a gazdasag, a lakossag és a
pénziigyi szektor szerepl6i szamara. Amint az Eurépai Rendszerkockazati Testiilet
devizahitelezésrdl szolo ajanlasa is rogzitette, elsosorban azokban az orszagokban nagy a
devizahitelezés pénziigyi stabilitast 6vezdo kockazata, ahol jelentds a természetes fedezettel,
azaz az adott devizaval nem rendelkezé kolcsonfelvevGknek, kiilonosen a haztartasoknak
nyujtott devizahitelek allomanya, miutan az érintettek a jovedelmiiket altalaban helyi
fizetbeszkozben kapjak. Mindez a kézelmultig Magyarorszagra kiilonosen érvényes volt.

A 2014 novemberében elfogadott forintositast szabalyozo torvény biztositotta
mind a lakascélii, mind a szabad felhasznalasu jelzaloghitelek forintositasat. A
banki elszamolas a devizaban fennmaradt nem jelzdloghiteleket is érintette, aminek
kovetkeztében a devizaban kimutatott hiteltartozas osszege és torlesztorészlete is csokkent. A
kimutathatoé hatas ugyanakkor a nem jelzaloghiteleknél kisebb volt, egyrészt a magasabb
kamatszint és a rovidebb futamiddé miatt kevésbé csokkent a torlesztérészlet, masrészt az
érintett hitelek mintegy fele eredetileg is referenciakamathoz volt kétve. A svdjci jegybank
2015. januari dontése miatt azonban a svajci frank arfolyama jelentésen erdésodott, ami a
torlesztési terhek oldalardl ténylegesen kioltotta az elszamolas pozitiv hatasat.

A nem fizeté gépjarmiihitelek allomanya 2014 végére mar 26 szazalékra
emelkedett. Mintegy 30 ezer olyan deviza-gépjarmiihiteles adés van, aki
jelzaloghitellel is rendelkezik, azaz a gépjarmiihitelek emelkedd torlesztési kotelezettsége
egyben azok szamat is novelheti, akik nem tudjdk fizetni a jelzaloghiteleiket.

E hitelek kezelése ezért elkertilhetetlenné valt, amelynek kereteirél az EBRD-vel kotott
megallapodasnak megfeleléen a kormany és a Magyar Bankszovetség hosszas
egyeztetést kovetéen 2015. augusztus 19-én megallapodasra jutott. Az el6ttiink
fekvd torvényjavaslat a gyakorlatban ezt a megallapodast tilteti at jogszabalyba, amelynek
fobb elemei a kovetkezok.

A torvényjavaslat hatalya f6 szabalyként minden olyan fogyasztoval kotott devizahitelre,
valamint devizaalapt pénziigyi lizingre kiterjed, amely nem volt érintve a devizaalapt
jelzaloghitelek forintositasaban. A f6 szabaly aldl kivételt jelentenek a deviza-értékpapir vagy
devizabetét mellett nytijtott lombardhitelek, ahol az iigyfelek oldalarél ténylegesen nincs
védendo forint arfolyamkockazat, hiszen az tigyfél ellenstilyozta a kockazatat maga. A
hitelkartyakhoz vagy fizetési szamlakhoz kapcsolédé devizaalapil kolesonszerzédések sem
részei a jelenlegi forintositasi szabalyozasnak, annak jellegébdl fakadoan.

A kormanyzat szandéka ennek a problémanak a végleges kezelése. Igy bizunk az
tigyfelek jéozan belatasaban, és reméljiik, hogy a forintositast elfogadjak, a csaladi
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koltséguetések segitését célzo intézkedésiinket pozitivan szemlélik, és nagyon kevesen
maradnak csak a devizahiteleknél, mondjuk, akinek a fizetése svajci frankban vagy euréban
van.

Tisztelt Orszaggytilés! Eddig a még élé szerz6désekrdl beszéltem, de szot kell ejteni a nem
teljesités miatt felmondott szerzddésekrol is, mivel ezek szamossaga jelentds mértéket oltott
napjainkra. A nem teljesités miatt felmondasra keriilt kolcsonszerzédésekbol eredo
és még devizaban kimutatott kovetelések tekintetében a pénziigyi
intézményeknek szintén kotelezé lenne a forintra atvaltast felajanlani. Tekintettel
azonban arra, hogy ezek a kovetelések mar nem él6 szerzédésekbdl erednek, a kérdés kiilon

szabalyozast is igényel.

A torvényjavaslat ugyanakkor az iigyfelek részére kedvezményt is biztosit, a
kolcsonszerzédések kapcsolodd modositasa esetén ugyanis a pénziigyi intézmények elengednék
a még nem esedékes kovetelésiik azon részét, amennyivel a 2015. augusztus 19-1
devizaarfolyam magasabb volt, mint a jelzaloghitelek forintositasanal alkalmazott arfolyam.
A kiilonbségbdl adodo terhek ugyanakkor fele-fele aranyban megoszlasra keriilnének az allam
és a bankok kozott. Ez tehat azt jelenti, hogy a svajci frank szerzédés esetén az iigyféllel
szembeni kovetelés 287 forint 22 filléres arfolyamon forintositasra keriil, majd
egy jovairas eredményeként az iigyfél iigy érzi, hogy minden egyes svajci
Jranknyi tartozasa csak 256 forint 47 filléres arfolyamon van vele szemben
december 1-jét kovetéen nyilvantartva.

Tisztelt Orszaggytilés! A még élo szerzédések esetén a pénziigyi intézmények legkésobb 2015.
december 15-ig lennének kotelesek a kolcsonszerzédések forintra atvaltashoz kapcsolédo
modositott szovegét elkésziteni, valamint a médosulo rendelkezések szovegét a f6 adbsoknak
megkiildeni, azaz az iigyfelek leveleiket 2015. december 15-ig kapjak meg. A kamatok
szamitasanak médja sziikségszeriien valtozik, ha az alapul szolgalo referenciakamat
devizaalapii. A torvényjavaslat azonban kimondja, hogy ha az alkalmazott deviza referencia-
kamatlabnak tartalmilag megfelels forint referencia-kamatlab magasabb, a kiilonbozetet a
pénziigyi intézménynek a kamatfelar terhére kell érvényesitenie. Ez azt jelenti, hogy az tigyfél
nem tapasztalhat kamatemelkedést, a moédositas ugyanis az tigyleti kamatdij koltségmértéke
tekintetében az érintett fogyasztéra nem lehet hatranyosabb, igy a médositast kovetb kezdeti
tigyleti kamat sem lehet magasabb, mint a médositas napjat megel6z6 kamat.

Tisztelt Orszaggytilés! A torvényjavaslat alapjan a pénziigyi intézmények a
szerzédésmodositasra vonatkozo ajanlatokat minden esetben egyenlé Osszegti torlesztd
részletii kolcsonszerzédésként kotelesek megtenni. Ennek oka, hogy az érintett kolcson
szerzbdésekhez kapcsolédo tehervallalasok az iigyfelek oldalardl kiszamithatok legyenek,
kiilonosen az autohitelek esetében, ugyanis el6fordultak olyan konstrukciok, ahol az
arfolyamvaltozasbél adodo terhekkel az iigyfelek ténylegesen csak a futamidd végén
talalkoznak, ami sziikségszertien felveti a futamidék folyamatos meghosszabbitasat.

Kiilon kezelést igényelnek a mar felmondott kolcsonszerzédésekbdl eredd, devizaban
nyilvantartott kovetelések, a felmondott szerzddéseknél ugyanis a szerzédésmodositas nem
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értelmezhetd, a pénziigyi intézmények legfeljebb egy 1ij részletfizetésre vonatkozé ajanlatot
tehetnek. A torvényjavaslat ezekre a kovetelésekre is kimondja a forintkovetelésre torténd
atvdltast azzal, hogy ha az tigyfél az atvaltast nem kifogasolja, szintén érvényesiilhet a
kovetelések egy részének az elengedése.

Tisztelt KépuiselGtarsaim! Ki kell még térni arra is, hogy december 1-jéig még két honapnyi
id6tartamban viselik az iigyfelek az arfolyam mozgdasanak a terhét. Amikor a gépjarmii- és
személyi hitelek tomeges forintositasat felvallaltuk az tigyfeleknek nagyon kedvezd feltételek
mellett, azt is lattuk, hogy a jogszabaly kihirdetése és annak alkalmazasi kezd6 id6pontja
kozott két honap telik el. Ezen idbszak alatt a pénziigyi intézmények fejlesztenek, atvezetnek,
kiszamolnak és postara adnak, az iigyfelek pedig tovabbra is elszenvedik az arfolyammozgas
adta helyzetet.

(21.40)

Mivel a csaladi koltséguetések véleményiink szerint a tovabbiakban nem tehetbk ki ennek a
helyenként hektikus mozgasnak, igy oktober-november soran az iigyfelek ugyan még az
aktudlis arfolyamon fizetik a torleszto részletiiket, azonban utélagosan elszamolja a pénziigyi
intézmény résziikre a tilfizetést. Ez 2-3 forintos arfolyamgyengiilés esetén az iigyfélnek csak
par szaz forintos torlesztorészlet kiilonbség, de véleményem szerint a kormany dontése altal a
javaslat mar ezt az ingadozast sem szeretné a csaladok terheként latni.

Tisztelt Orszaggytilés! Osszegzésként elmondhaté, hogy a benyiijtott
torvényjavaslat célja a devizaalapii hitelek végleges rendezése, a haztartasok
arfolyamkockazat aléli mentesitése, a csaladi koltségvetések kiszamithatobb
terhekkel valo szembesitése. Jelent6s terheket vesziink le a csaladok vallarél, és hiszem,
hogy a probléma rendezése megnyugtato keretek kozott véglegesen és mindenki szamara a
lehet6 legnagyobb pozitiv szemlélettel zarul. Hosszu utat jartunk be, de a probléma 2016-ra
véglegesen elfelejtésre keriilhet, és a hiteleikkel kisebb vagy nagyobb mértékben
kiizdé6 csaladok is pozitiv fordulattal nézhetnek szembe. Kérem ezért onoket, hogy
tamogassak a beterjesztett torvényjavaslatot. Koszoénom szépen.”

/75/ Sziikségesnek tartjuk kiemelni, hogy ,, a 2014 novemberében elfogadott forintositast
szabalyozo torvény biztositotta mind a lakascéld, mind a szabad felhasznalast jelzaloghitelek
forintositasat.” Lett volna tehat id6 arra, hogy a kormany a tervezett intézkedésrol
tarsadalmi vitat kezdeményezzen.

/76/ Semmi ésszeri indok sincs arra, hogy a torvényjavaslatot 3 nap alatt fogadja
el az Orszaggytilés. Egy indok lehet csupan, a parlamenti frakciok, a képvisel6k nem tudjak
igy nem tudjak megismerni a torvényjavaslat tartalmat és hatasat és nincs lehetdség szakért6k
bevonasara sem.

274



/77/ Aznap az orszaggytilés 12:24-kor kezd6dott, tehat a képvisel6k mar tobb mint 9 oraja
vitaztak, amikor az a torvényjavaslat eléjiik kertilt.

/78/ Egyetlen egy bizottsag targyalta a torvényjavaslatot, a Toérvényalkotasi bizottsag. Ennek a
bizottsagnak az iilésén civilek nem vehetnek részt, a bizottsaghoz kérdéseket irasban
sem tehetnek fel, javaslatot sem tehetnek a bizottsag felé.

/79/ Egyetlen egy parlamenti képvisel6 sem tett emlitést a tamadott torvényi
pontokrol.

LELNOK: K6szonom szépen. Tisztelt Orszaggyfilés! Most a Torvényalkotdsi bizottsag
allaspontjanak ismertetésére keriil sor, 15 perces keretben. Megadom a szét Vas Imre
képuisels tirnak, a bizottsag eléaddjanak. Tessék!

ELNOK: Készéném szépen. Tisztelt Orszaggyfilés! Most a képuiseldi felszélalasok kovetkeznek.
Felhivom a figyelmiiket, hogy a frakciéknak 20-20 perc, a fiiggetlen képuvisel6knek 6sszesen 8
perc dll rendelkezésiikre. ElGszor az irasban jelentkezett képuiselGk felszélalasa kovetkezik,
ezek soraban Laszl6 Tamas képuviseld urat illeti a sz6 elséként, Fidesz. Tessék!

Z. KARPAT DANIEL (Jobbik):

(részlet) Tehat nyilvanvalé, hogy minden hitelkarosult joggal fel lesz haborodva azt kovetden,
hogyha esetleg keresztiil tudjak verni ezt a csomagot. Nézziik egy-két részletét! Nagyon jo
elemzések jelentek meg egyébként rola, tehat amellett, hogy a mi fogadoérainkra is nyilvan
bejarnak szamosan, rengetegen a karosultak koziil, a Jobbik altal életre hivott devizahiteles-
kerekasztal mellett is rengeteg tapasztalatot kaphatunk téliik és cserélhetiink veliik, azért
most nem volt olyan nehéz dolgunk, hiszen a szaksajté is hemzseg azon tipushibdak feltarasatol,
amelyek az 6nék megoldasi csomagjaban vannak.

Egy szora azért itt megallnék egy zarojel erejéig. A devizahiteles-kerekasztalt nem azért
hivtuk ossze, hogy ezt a jobbikosok mindig elmondjak magukrél, hogy mi mennyire pengék
vagyunk, mikozben onok nem azok; a helyzet az, hogy mi csak egy résztvevé vagyunk ennél az
asztalndl tobb mint 20 civil szervezet kozott. Olyan civil szervezédések vannak ott, akik
tipusonként védik a karosultakat, tehat van autéhiteles civil szervezet, lakashiteles, szabad
felhasznalast hitelekkel foglalkozo. Megtisztelnek benniinket azzal, hogy a Jobbik is ott lehet
egyrészt véleménynyilvanité eréként, de nyilvanvalé moédon olyan erdként is, amelyik képes
artikulalni az 6 jogos elvarasaikat és behozni ide a parlamentbe. A problémat az jelenti, hogy
Vona Gabor meghivasara létrejott ez a szervezddés, ide meghivast kapott minden
alkalommal nemcsak a politikai partok vezetoé garnititraja, de bizony
Magyarorszag kormanya, a Bankszovetség, a Nemzetgazdasagi Minisztérium, és
ezen alkalmakra onok egyetlen alkalommal sem tetszettek eljonni, én pedig nehezen
hiszem el azt, hogy két év alatt ne lett volna erre legalabb egyetlen alkalmuk. Egyvalaki jott el
egy alkalommal, az a pénziigyi biztos, akinek azéta a posztjat is megsziintették és séval
hintették be.
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Tehat lathaté, hogy talan tobbet kellene konzultalni az érintettekkel, és talan akkor az 6
targyalotermi és terepen szerzett tapasztalataik beépitésével nem kovetnének el ilyen hibdkat,
mint amelyek eléttiink tornyosulnak.”

/80/ Ezzel a torvénnyel kapcsolatban nem tortént egyeztetés a Devizahiteles-
kerekasztalnal. Nem is torténhetett, mivel péntek és hétfé kozott képtelenség lett
volna megszervezni.

/81/ A vita lezarast kovetéen a torvény elGterjesztGje nem emlitette meg tamadott
torvényi pontokat:

LELNOK: Tisztelt Képuvisel6tarsaim! Kérdezem, hogy kivan-e még valaki hozzdszélni a vitdhoz.
(Nincs jelentkez6.) Nem latok jelentkezét, igy az dsszevont vitat lezarom. Megkérdezem Tallai
allamtitkar urat, hogy kivan-e felszélalni. (Jelzésre:) Oné a szo, allamtitkar tir.

TALLAI ANDRAS nemzetgazdasagi minisztériumi allamtitkar: Koszénom szépen, elnék tr.
Tisztelt Orszaggytilés! Azt gondolom, hogy a legfontosabb szavazas a mai napon mar
megtortént, mégpedig az, hogy a holnapi napon az Orszagqgyiilés el tudja fogadni ezt a
torvényjavaslatot és torvénnyé valik, azaz a kivételes eljaras szavazasa. Ezt szeretném
megkoszonni két frakcionak. Az eqyik frakcié a Magyar Szocialista Part. Koszonjiik nekik.
Valésziniileg lelkiismereti szavazas volt. Megszdlalt a lelkiismeretiik, mert ezeket az embereket
alapvetéen mégiscsak Ok vitték bele ebbe a devizahitelbe. Ez az 6 idejiikben tortént, most
rendezédik. Ennyit kdszoniink.

Azt nem vartuk el, hogy a parlamenti vitdban tamogatni fogjak, ez meg is tortént. Nem tudom
értékelni, hogy milyen kritikakat kapott a kormany a torvényjavaslattal kapcsolatban, mert
kevés konkrétum hangzott el, mi tobb, talan semmi. Szeretném megkészonni az LMP-nek is,
bar mar nincs a teremben (Sallai R. Benedek: Hat én ki vagyok?), 6k ki is mondtdk, hogy
tamogatjak a forintositast, és kemény kritikat kapott a Magyar Nemzeti Bank a kérdésben,
holott ha valaki j6 szandékkal allt ehhez a megoldashoz és kezdeményezé volt, az pontosan a
Magyar Nemzeti Bank, de az LMP-t6l pontosan a Magyar Nemzeti Bank kapta meg a kritikat.

Nagyon érdekes a viselkedése a Jobbikfrakcionak. A Jobbik frakcidja alapvetéen nem
tamogatta, csak egyetlenegy képuiseldjiik, Novak Elod. Neki koszonjiik, hogy lehet6vé tette a
holnapi szavazést, az elfogadast és a gyors hatalybalépést. Igy aztan nem is csoda, hogy a
Jobbik képuiselbje, Z. Karpat Daniel kinos magyarazkodasba kezdett, hogy egyébként 300 ezer
embernek jot tevl, 205 ezer szerzédést érinté kérdésben miért is nem tamogatja ezt a Jobbik,
miért nem tamogatja, amikor maga elismeri, hogy torlesztorészlet csokkenés lesz ebbdl, miért
nem tamogatja, amikor azt mondja, hogy a piaci ar... - illetve bocsanat, attél kedvezébben
fogja ezt az Orszaggyiilés, illetve a kormany rendezni, igyhogy egy varosi legendanak tiinik
az, hogy a Jobbik minden olyan megoldast tamogat a parlamentben, ami az embereknek jo.

Semmi mas, mint egy varosi legenda, tehat nem igaz. Az sem igaz egyébként, hogy az EBRD-
vel a kormany milyen megallapodast kotott. Figyelni kell a sajtét, ha mar nem olvassa el a
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megallapodast, egyébként az is nyilvanos, nem arrél szél a dolog, hogy a bankokra nem
lehet terhet haritani tovabb, terhet rakni, hiszen ha ez igaz lenne, akkor ez a
torvényjavaslat sem kertilt volna a parlament elé, hiszen ebben a terhek felét, a 31 milliard
forint felét a bankok vallaljak kozvetlentiil.

Azt is a figyelmébe ajanlom, aki kedvezébb arfolyamkockazatot szeretne, hogy a
Kuria dontéséhez kell igazitani nemcsak a jelzalog-, devizahitelek végso
megoldasat, hanem a fogyasztasi és az autéhitelekét. Osszességében koszonom a
felszolalasokat. Azt latom, azt érzem, hogy holnap nem lesz akadalya annak, hogy a
parlament elfogadja ezt a j6 szandékii, segitokész és valoban végleges megoldast jelent6
torvényjavaslatot, ami lezarja a devizahitelek koranak rémalom korszakat Magyarorszagon.
Bizom benne, hogy holnap az Orszaggytilés nagy tobbséggel fogja ezt a torvényjavaslatot
elfogadni. Készonom szépen. (Taps a Fidesz soraibol.)

ELNOK: Tisztelt Orszaggyfilés! A hatarozathozatalokra a holnapi iilésnapon keriil sor. Ezzel
mai napirendi pontjaink targyalasanak a végére értiink.

/82/ Szeretnénk kiemelni, hogy a Korméany allaspontja szerint ,,a Karia dontéséhez kell
igazitani az arfolyamkockazatot.” Nyilvanvald, hogy Tallai Andras allamtitkar ar a
forintositasi arfolyamra gondolt és nem arfolyamkockéazatra.

/83/ Masnap, 2015. szeptember 22.-én kedden a Parlament elfogadta a torvényt, benne az a
tamadott torvénypontokat, melyekrol még csak emlitést sem tettek:

»Tisztelt Orszaggytilés! A zarbszavazas kovetkezik.

Kérdezem a tisztelt Orszagguyiilést, elfogadja-e a T/6241. szamu torvényjavaslat 6sszegzo
modosito javaslattal médositott szovegét. Kérem, szavazzanak!

(Szavazas.)

Kimondom a hatarozatot: az Orszaggytilés a médosult térvényjavaslatot 115 igen szavazattal,
2 nem ellenében és 61 tartézkodas mellett elfogadta.”

/84/ Eur6pai unids allampolgarként jogunk van a tisztességes biroi eljarashoz:
sMindenkinek joga van arra, hogy iigyét a torvény altal megelézéen létrehozott
fiiggetlen és partatlan birosag tisztességesen, nyilvanosan és ésszeriti idon beliil
targyalja. Mindenkinek biztositani kell a lehetGséget tandcsadas, védelem és képuiselet
igénybevételéhez.”

(Az Euroépai Unio6 Alapjogi Chartaja - 47. cikk)

/85/ Az unios alapjog a hatalyos torvényben is megtalalhatd. Az 1952. évi III. torvény 1. §-a
alapjan a birésagi eljarasban, a bir6sagnak a felmertilt jogvitat partatlanul kell eldontenie, és az
1952 évi II1. torvény ,Alapvet6 elvek” fejezetben (I. fejezet) meghatarozott alapelvek
érvényesitésével kell biztositja.
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Ezek az alapelvek:
Az 1952 évi III. torvény 2. § (1)-a alapjan a birosagnak a pert tisztességesen le kell
folytatnia és ésszeri idon beliil dontést kell hoznia.

Amennyiben ezt a két alapelvet megsérti a bir6sag, a 1952 évi III. toérvény 2. § (2)-a alapjan,
alapjog megsértése miatt kotelezhet6 sérelemdij megfizetésére.

Az 1952 évi I11. torvény kifejti, hogy mit kell érteni a per tisztességes lefolytatasa
alatt,
e abirbsag a felek altal el6terjesztett kérelmekhez és jognyilatkozatokhoz kotve
van (3. § (2));
e abirosag koteles a jogvita eldontése érdekében a bizonyitasra szorulo
tényekrol a feleket elGzetesen tajékoztatni (3. § (3));
e A birosag koteles megakadalyozni minden olyan eljarast, cselekményt vagy egyéb
magatartast, amely a johiszemi joggyakorlas kovetelményével ellentétes (8. § (2));
¢ A birosag pénzbirsaggal suajtja azt a felet vagy képvisel6t, aki akar a targyalason,
akar valamely periratban jobb tudomasa ellenére vagy nagyfoka gondatlansagbdl az tigyre
vonatkozo6 oly tényt allitott, amelyrdl bebizonyult, hogy valétlan, vagy az iigyre
tartozé oly tényt tagadott, amelyrdél bebizonyult, hogy igaz (8. § (3a));
e A bir6sag pénzbirsaggal stjtja azt a felet vagy képvisel6t, aki akar a targyalason, akar
valamely periratban jobb tudomasa ellenére vagy nagyfoku gondatlansagbdl az ligyre
vonatkoz6 olyan tényt elhallgatott, amelyrdl tudnia kellett, hogy a per eldontése
céljabol jelentos (8. § (3a));

Az 1952 évi III. torvény 114.8 alapjan a birdi eljaras szabalytalansagat a per folyaman barmikor
kifogasolhatja a perben érintett barmelyik fél.

Az 1952 évi I1I. torvény az alabbiak szerint szabalyozza a bir6sagi eljarast:
e A Dbirésag az ellenfél beismerése, mindkét fél egyezo6 vagy az egyik félnek az
ellenfél altal biréi felhivas ellenére kétségbe nem vont el6adasa folytan val6nak
fogadhat el tényeket, ha azok tekintetében kételye nem mertiil fel. (163. § (2));
e A Dbirésag az altala koztudomasinak ismert tényeket valonak fogadhatja el.
Ugyanez all azokra a tényekre is, amelyekrdl a bir6sagnak hivatalos tudomasa van. (163. §
(3));
e A birosag a tényallast a felek el6adasanak és a bizonyitasi eljaras soran felmeriilt
bizonyitékoknak egybevetése alapjan allapitja meg; a bizonyitékokat a maguk
osszességében értékeli, és meggy6zO6dése szerint biralja el (206. §).

Az 1952 évi I1I. torvény az alabbiak szerint szabalyozza a bir6sagi dontéshozatalt:
e A bir6sag a per érdemében itélettel, a per soran felmeriilt minden més kérdésben -
ideértve a per megsziintetését is - végzéssel hataroz (212. §);
e Azitéletben foglalt dontésnek ki kell terjednie a perben valamennyi kereseti
kérelemre (213. § (1));
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e Azitélet indokolasaban roviden el6 kell adni a bir6sag altal megallapitott
tényallast az arra vonatkoz6 bizonyitékok megjel6lésével, hivatkozni kell azokra a
jogszabalyokra, amelyeken a birosag itélete alapszik. Meg kell roviden emliteni azokat a
koriilményeket, amelyeket a bir6sag a bizonyitékok mérlegelésénél iranyadonak vett, végiil
utalni kell azokra az okokra, amelyek miatt a bir6sag valamely tényt nem talalt
bizonyitottnak, vagy amelyek miatt a felajanlott bizonyitast mellézte (221. § (1)).

/86/ A tidmadott torvényi pontok nem teszik lehet6vé, hogy a birosag a kereseti
kérelem alapjan dontson!

/87/ Atamadott torvényi pontok nem teszik lehet6vé, hogy a birosag a bizonyitékok
mérlegelésével hozza meg a dontését!

/88/ A tamadott torvény alapja egyértelmiien a Bankszovetséggel kotott
megallapodas. A torvény egyrészt lehet6vé teszi a gépjarmi kolecsonok forintositasat, ezzel
szemben viszont a fogyasztok szamara kedvezo6tleniil beavatkozik a bankokkal szemben
folytatott perek itéleteibe.

/89/ Mindenképpen sziikséges vizsgalni, hogy a perek folyaman milyen jogkovetkezmények
johetnek sz6ba? Konnyt belatni, hogy a megtévesztés és tévedésbe ejtés esetén
semmiképpen lehet sz6 az ,,érvénytelenség okanak megsziintetése utani
érvényessé nyilvanitasrol, hatalyossa nyilvanitasrol:
»A Ptk. az esetleg teljesitett szolgaltatas jellegétdl és az érvénytelenségi ok sulyossagatol
fiiggden differencialt jogkovetkezmények alkalmazasat teszi lehet6vé.

a) Ervénytelen szerz6dés esetében - ha ez lehetséges - a szerzédéskotés elbtt fennallott helyzetet
kell visszadallitani (in integrum restitutio), mintha a felek az érvénytelen szerzédést meg
sem kototték volna.

b) Ha a szerzddéskotés elott fennallott helyzetet nem lehet visszadllitani - mert a szolgaltatas
eleve visszafordithatatlan (pl. dolog hasznalata, munka végzése) vagy mert utobb azza valt
(pl. a dolgot beépitették, elfogyasztottak) -, a birosag a szerzédést a hatarozathozatalig
terjedé idore hatalyossa nyilvanitja és rendelkezik az esetleg ellenszolgaltatas nélkiil
maradé szolgaltatasok kiegyenlitésérol.

c) Az érvénytelen szerzédést érvényessé lehet nyilvanitani, ha az érvénytelenség
oka megsziintethetd. Erre kiilonosen uzsoras szerzédés, a felek szolgaltatasainak feltiing
aranytalansaga, illetéleg a jogi személy részére biztositott indokolatlan egyoldali elény esetén
van a birésagnak lehetésége, mégpedig az aranytalan elony kikiiszobolésével. De az ér-
vénytelenségi ok megsziintetésérdl van szé akkor is, ha ... a felek altal kikotott alak megsértése
ellenére az egyik fél teljesit és a masik azt elfogadja, vagy ha az egyébként megtamadhatoé
szerzédést a megtamaddasra jogosult fél irasban megerdsiti.”

(Gyori Egyetemi Kiadvanyok - 2000 - Lenkovics Barnabas: Polgari jogi alapok — III. 2.6 A
szerzGdés érvénytelensége)
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/90/ Jelen esetben tipikusan olyan helyzetr6l van sz6, melyben ,,a felek az érvénytelen
szerzodést meg sem kototték volna”. Ahogy a Karia fogalmaz:

»Ha a pénziigyi intézménytdsl kapott nem megfeleld tajékoztatds vagy a tdjékoztatas
elmaradasa folytan a fogyaszté alappal gondolhatta gy, hogy az arfolyamkockazat nem
valoés, vagy az 6t csak korlatozott mértékben terheli, a szerzédésnek az
arfolyamkockazatra vonatkozo rendelkezése tisztességtelen, aminek kovetkeztében a
szerzbdés részlegesen, vagy teljesen érvénytelen.”

Egyértelm(, hogy a fogyaszté6 nem kot szerz6dést, ha megfelel6 tajékoztatast kap az
arfolyamkockazatrol.

/91/ A devizahoz kotott bankkolesonszerzodés esetén nagyon lényeges elem, hogy a fogyaszto
valos tajékoztatast kapott-e az arfolyamkockazatrol! Egyaltalan nem beszélhetiink arrol, hogy az
arfolyamkockazatot a fogyaszt6 elfogadta, ha valotlan tajékoztatast kapott a pénzintézettol.
,2Ha a szerzodés kotése soran a felek kozott legalabb egy lényeges kérdésben nem
jon létre akarat megegyezés, azaz a felek akarata eltér egymastol (kozottiik disszenzus
van), akkor a szerzodés sem jon létre. Ilyen esetben nemlétezé szerzodésrol
beszéliink, amihez joghatas nem fiizédhet. Ha az egyik fél - akar csak részben - mégis
teljesitene, az ,tartozatlan fizetés" volna, ami a jogalap nélkiili gazdagodas szabdlyai szerint
visszakovetelhet6”.

(Gyé6ri Egyetemi Kiadvanyok - 2000 - Lenkovics Barnabas: Polgari jogi alapok — II1.2.7 Nem
létezd, hatalytalan és érvénytelen szerzédések)

/92/ Ide illeszkedik, habar nem kot6dik szorosan a tAmadott torvényi pontokkal érintett
teriilethez még egy rendkiviil fontos elem, mely ugyancsak ,,akarat egyezés” hianyat mutatja. Ez
pedig a koleson targya. Mivel tobb szazezer kolcsonszerzodésben nincs rogzitve, hogy
mi a koleson targya, a felek eltérg allaspontban vannak. A bank allitja, hogy CHF-et adott
koleson, az ados pedig allitja, hogy O forintot kért kéleson és a bank forintot utalt a
foly6szamlajara. A kiindulasi pont a ,,rendelkezésre bocsatott” pénzosszeg:

~Akinek szabad pénzeszkoze van, azt id6legesen mas rendelkezésére bocsathatja, visszafizetési
kotelezettséggel, kamat ellenében. A Ptk.-ban erre a célra két szerzddéstipus, a hitel- és a kol-
csonszerzédés szolgal.

A kolesonszerzodés az, ami alapjan a meghatarozott pénzosszeg atadasra és ezzel
az ados tulajdonaba keriil, aki lejaratkor az atadott 6sszeget kamataval egyiitt
koteles visszafizetni. A kolcson és a kamat szabalyait nem csak pénz, hanem mas
helyettesito dolog (pl. vetémag, bor stb.) kolcsonzése esetén is alkalmazni kell, ha lejaratkor
nem ugyanazt, hanem ugyanabbol ugyanannyit (és a kamatot) kell visszaadni. Ha a
pénzkolesont bank nyujtja (bankkolcson), kamat mindig jar, ha mas személy, akkor csak
kifejezett kikotés esetén.”

(Gyéri Egyetemi Kiadvanyok - 2000 - Lenkovics Barnabas: Polgari jogi alapok — III.
Pénszolgaltatasi szerzédések)
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/93/ Adva van tehat egy olyan allapot, melyben a kélesonszerzddés szovege nem tartalmazza a
kolcson targyat, a felek pedig egymassal ellentétes allasponton vannak. Egyértelm, hogy a
fogyaszt6 allaspontjat kell elfogadni, mivel a vétkes fél az aki a bianké szerz6dést ugy fogalmazta
meg, hogy az alkalmas volt a fogyaszt6 megtévesztésére.

Az Uj Ptk. lényegében a régi Ptk.-val egyezden tartalmazza, hogy a szerzédési, valamint egyéb
jognyilatkozatokat vita esetén iigy kell értelmezni, ahogyan azt a cimzettnek a
nyilatkozo felteheté akaratara és az eset koriilményeire tekintettel a szavak
altalanosan elfogadott jelentése szerint értenie kellett.

Az egyes szerzidési feltételeket és nyilatkozatokat a szerzodés egészével (tehat a szerzédés
céljaval, a nyijtando szolgaltatasok rendeltetésével stb.) osszhangban kell értelmezni. Ha az
altalanos szerzodési feltétel, illetve a szerzédés mads egyedileg meg nem targyalt feltételének a
tartalma nem allapithaté meg egyértelmiien, a feltétel alkalmazaojaval szerzodé fél
szamara kedvezobb értelmezést kell elfogadni. Fogyasztoé és vallalkozas kozotti
szerzodeés esetén pedig ezt a szabalyt a szerzédés barmely feltételének értelimezésekor
alkalmazni kell.

(Wellmann Gyorgy: A szerzédések altalanos szabalyai az Gj Ptk.-ban — Szerz6dések tara - 4.6. A
szerz6dés értelmezése)

/94/ Ujabb példat szeretnénk mutatni arra, hogy mivel jar, ha egy birésag (legyen az most az
Alkotmanybirésag) nem koriiltekintGen, nem a tények alapjan, hanem egy elfogult,
elkotelezett vélemény figyelembe vételével dont.

/95/ Az Alkotmanybir6sag 2015 végén, a még le nem zart devizahiteles panaszokat 0sszevonta
és egyben dontott 744 alkotmanyjogi panaszrol. Az Alkotmanybirosag az eljaras soran
kikérte az igazsagiigyi miniszter véleményét. Ez a vélemény azonban nem jelent meg az
AB honlapjan, errdl a véleményrdl a panaszt benyajtéit nem tajékoztattak, igy aztan
ugy hozott dontést az Alkotmanybirosag, hogy a panaszok nem reagalhattak az
igazsagiigyi miniszter valétlan allitasaira.

/96/ Rovid részlet Trocsanyi Laszl6 Igazsagiigyi miniszternek az Alkotmanybir6sag szamara,
2015. oktober 29.-én irt leveléb6l:

»A Torvény 10. és 12. §-aval kapcsolatban azt is ki kell emelni, hogy a fennall6 szerzodésekbe
torténd jogalkotdi beavatkozasra a clausula rebus sic stantibus elve alapjan keriilt sor. Ennek
lényege, hogy a jogalkoté mindkét fél érdekeit figyelembe véve hajtott végre egy olyan
tartalmii szerzédésmodositast, amely eqgyrészt megvaltoztatta a fennallé tartozas pénznemét
(forintra valtotta azt), masrészt pedig ehhez egy alacsonyabb kamatszint is jarult. A hitelezoi
oldalon a nyitott deviza poziciok zarasa volt az az alkotmanyos szempontbol is
meghatarozo érdek, amelyre a jogalkotonak figyelemmel kellett lennie. A
hitelintézeteknek ugyanis miel6bb zarniuk kellett a nyitott deviza pozicioikat,
amelyhez elengedhetetlen volt a még fennallé deviza alapu szerz6désekbél szarmazo
kovetelések minél nagyobb aranyil forintra valtasa. Ennek elmaradasa vagy késedelme olyan
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rendszerszintii kockazatot jelentett volna Magyarorszag szamara, amely tobbek kézott a forint
jelentbs gyengiilését - és ennek kovetkeztében a deviza alapu szerz6dések adosai helyzetének
jelent6s romlasat - vonta volna maga utan.

/97/ Sziikségesnek tartjuk kiemelni: ,,a hitelez6i oldalon a nyitott deviza poziciok
zarasa volt az az alkotmanyos szempontbol is meghatarozo érdek, amelyre a
jogalkotonak figyelemmel kellett lennie. A hitelintézeteknek ugyanis miel6bb
zarniuk kellett a nyitott deviza poziciéikat...”

s

/98/ A ,hitelezGi oldalon” 1év6 bankok sajat dontésiik volt 2001 és 2009 kozott, hogy
nyitott devizapoziciot hoznak létre, vagyis a CHF (elszamolast) kolesonok nyidjtasahoz
nem gyujtenek CHF-betéteket és nem bocsatanak ki CHF-kotvényeket. A bankoknak igy forint
kotelezettségiik volt és CHF kovetelésiik. A bankoknak a veszélyes arfolyamromlas kizarolag a
forint er6sodése lett volna. Azonban a bankok semmilyen nyitott deviza poziciot nem tarthattak
fenn, ezt zarniuk kellett. A nyitott pozici6 zarasa leginkabb deviza swap tigyletekkel tortént. Az
elmult években a bankok folyamatosan zartak a ,,nyitott deviza poziciokat”.

/99/ A hitelezdi oldalon 1évé bankok elegansan megszabadulhattak volna a nyitott
devizapoziciotdl, ha engedik a lakossagot 180 forinttal végtorleszteni 2011 végén,
2012 elején. Azonban nem csak hogy nem éltek ezzel a lehet6séggel, kartellt alkotva mindent
elkovettek, hogy a lakossag maradjon a deviza elszamolasa kolecsonokben. Mivel
kozismert, hogy a GVH kartell miatt eljarast inditott és megbirsagolta a bankokat (akadalyoztak,
hogy az ad6sok forint kolcson felvételével szabaduljanak a ,deviza”hiteliikt6l), erre kiilon nem
szeretnénk kitérni.

/100/ Trocsanyi miniszter ar allaspontja teljesen megalapozatlan. Ha 10-15 éven keresztiil
a bankok nyitott deviza pozici6ja nem volt ,alkotmanyos szempontbdl is
meghatarozo érdek” akkor az most mitél az?

/101/ A nyitott deviza pozicié méretét a legnagyobb Magyarorszagon miikodé bank, az
OTP példajan kivanjuk bemutatni, most csupan a CHF esetében. Az adatok megtekinthet6k az
OTP honlapjan 1év6 éves beszamolokbdl. A CHF 6sszegek forintra vannak atszamolva.

2007. december 31.

Eszkoz: 1.077 milliard forint

Forras: 142 milliard forint

A nyitott pozici6, amit zarni kell: 935 milliard forint.
Mérlegen kiviili tételekkel zarva: 943 milliard forint.

282



2013. december 31.

Eszko6z: 934 milliard forint

Forras: 210 milliard forint

A nyitott pozicio, amit zarni kell: 724 milliard forint.
Mérlegen kiviili tételekkel zarva: 743 milliard forint.

/102/ Nem sziikséges sem kozgazdasagi, sem pénziigyi sem jogi ismeret annak megallapitasara,
hogy devizanemként a banknal 1év6 megtakaritasok, lakossagi és vallalati betétek, banki
kotvénykibocsatasok és a bank altal felvett kolesonok (ezek neve forras, a bank fizetési
kotelezettségei) nem egyeznek a bank altal nytjtott kolesonokkel, bank altal vasarolt
kotvényekkel és bank altal nyajtott bankkozi kolesonokkel (ezek neve eszkoz, a bank
kovetelései).

/103/ A nyitott deviza pozicié nem ismeretlen fogalom. Ezt szabalyozza a 244/2000.
(XII. 24.) Korm. rendelet (a kereskedési konyvben nyilvantartott poziciok, kockazatvallalasok, a
devizaarfolyam kockazat és nagykockazatok fedezetéhez sziikséges t6kekovetelmény
megallapitasanak szabalyairdl és a kereskedési konyv vezetésének részletes szabalyairol):

»4. § (1) Az intézmény — a tékekovetelmény meghatarozasa céliabol — a kereskedési konyvben
nyilvantartott pénziigyi eszkozok pozicioit minden tizleti napon az 5-7. §-okban
meghatarozottak szerint koteles értékelni. A prudens és megbizhato értékelés biztositasa
érdekében az intézmény a 13. szamu mellékletben meghatarozott feltételeknek megfelel6
rendszereket és ellendrzési mechanizmusokat alakit ki és tart fenn.

(2) A hitelintézet és a befektetési vallalkozas az iizleti tevékenysége soran felmeriilo
devizapoziciéit minden iizleti napon a 8. §-ban meghatarozottak szerint koteles
értékelni.”

»40. § (1) A hitelintézet és befektetési vallalkozas devizanemenként megallapitja a netté
nyitott pozicigjat. A pozicioé a kovetkezo elemek dsszege:

a) a netto mérlegpozicio (az adott devizaban nyilvantartott 0sszes eszkoz csokkentve az dsszes
forrassal),”

»44. § (3) A devizadrfolyam-kockazat vonatkozasaban a kockazatmérési rendszernek aranyra
és minden devizara, amelyben az intézményeknek pozicigja van, meg kell
hatarozni a kockazati tényezéket.”

/104/ A Magyar Nemzeti Bank 2012-ben hozott a bankok szamara kotelezd szabalyzast,
bevezette a Deviza Megfelel6ségi Mutatdt, a DMM-et. A mutatén 2014-ben szigoritottak, a
napi.hu igy tajékoztatott err6l:

»A 2012. julius 1-jétdl hatdlyos szabadlyozas szerint a DMM minimalisan elvart szintje 65
szazalék, azaz a hazai bankoknak a mérlegiikben lév6 hosszii devizaeszkozoket legalabb 65
szazalékban stabil deviza forrasokbol kell finanszirozniuk. Az eszkozoldali
csokkenést ugyanis a bankok jellemzben nem a rovid és mérlegen kiviili pozicioik zarasara
hasznaltak fel, hanem a hosszii devizaforrdsok lassii csokkenése a jellemzé. A mérlegen beliili
nyitott devizapozicié igy nem zarul kell6 mértékben, ezért a swappiacra valé

283



rautaltsag magas marad, illetve a bankszektor rovid lejaratii deviza kotelezettségei sem
csokkennek.

Mivel a DMM bevezetésével a devizalikviditasi kockazatok csokkentek ugyan, de
még mindig jelentések, ezért a tovabbi csokkentés érdekében indokolt a szabalyozas
feliilvizsgalata, illetve esetleges szigoritasa.

Az 1j MNB rendelet alapjan a minimum a jelenleg hatalyos 65 szdzalékrol 2014. julius 1-ével
75 szazalékra, majd félévente 5 szazalékpontonként, 100 szazalékra né a megfelelési
kotelezettség 2017. januar 1-jéig.”

/105/ A nyitott deviza pozici6 nem ,,véletlen” miive, azt a bankok j6l megfontoltan,
szandékosan hoztak létre. Kedvez6bb volt szamukra, mint ténylegesen pl. CHF-et
beszerezni a CHF elszamolasu kolecsonokhoz. A Magyar Nemzeti Banknal tobb tanulmany
is késziilt, mely vizsgalja, hogy miért volt a bankok szamara kedvez6bb a swap
mint a tényleges deviza beszerzés. Pl.: Pales Judit - Kiti Zsolt - Csavas Csaba: A
devizaswapok szerepe a hazai bankrendszerben és a swappiac valsag alatti miikodésének
vizsgalata (MNB tanulmany 90. — 2010), Mak Istvan — Pales Judit: Az FX-swap piac szerepe a
hazai pénziigyi rendszerben (MNB Szemle 2009 m4jus).

/106/ A bankoknal nyereség képzodott azért, mert nyitott poziciot hoztak létre és
nem deviza forrasokat szereztek be. A bankok ragaszkodtak az altaluk kialakitott
allapothoz. Ezért volt sziikség a DMM mutato6 szigoritasara 2014-ben.

/107/ Az Igazsagligyi Miniszter az Alkotmanybir6sagi dontésekkel és Bankszovetség - Kormany
megallapodason alapul6 torvényekkel korlatozva van. Az ismertetett esetben az igazsagiigyi
miniszter a kormany allaspontjat képviselte, mint a kormany tagja. A kormany
allaspontja viszont nem térhetett el a Bankszovetséggel tortént megallapodastol. Ezért
fordulhatott el6, hogy az Alkotmanybir6sagnak téves, valotlan tajékoztatast adott.

/108/ Az Alkotmanybirésagot viszont nem kotelezi a Kormany - Bankszovetség
megallapodas. Az Alkotmanybirosag nem kormanyzati szerv. Hasonléan mint a t6bbi bir6i
szint, a bir6k nem utasithato6ak, kizarolag a torvényeknek vannak alavetve.

/109/ Kérjiik az Alkotmanybirésagot hogy a beadvanyban ismertetet tények és adatok, a
feltart és ismertetett 0sszefiiggések alapjan hozza meg dontését. Kérjiik, ha kikéri az
Igazsagligyi Miniszter (vagy mas allami vezetd) véleményét, akkor azt kiildje el résziinkre,
hogy reagalni tudjunk allitasaira.

/110/ Komoly problémat jelent a tdimadott torvény hatalyanak kérdése. A torvény
meghatarozza azokat a teriileteket, melyekre a hatalya nem terjed Kki:
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»1.§ (2) E torvény hatalya nem terjed ki

a) az ingatlanon alapitott jelzalogjog - ideértve az onallé zalogként alapitott zalogjogot is -
fedezete mellett nyujtott

aa) devizaalapu kolcsonszerzodésre,

ab) mar felmondott devizaalapi kélcsonszerz6désbol eredo kovetelésre,

d) a torvény hatalybalépése elétt forintositott devizaalapu
kolcsonszerzodésre.”

/111/ Esetiinkben mar felmondott devizaalapi kolcsonszerz6désrdl van szd, melyet a bank a
tamadott torvény hatalybalépése el6tt mar forintositott.

/112/ A torvény allaspontunk szerint nem egyértelmiien szabalyozza azt, hogy mire
terjed ki a hatalya.

/113/ Belathatatlan szamunkra, hogy az eljaré birok miként fogjak ezt a hatalyossagi kérdést
megitélni. Kozismert, hogy tobb mint 12.000 devizahiteles per van folyamatban hazankban.

/114/ Alkotméanyos jogunk, hogy a pénzintézetekkel kapcsolatos vitas tligyeinket felkésziilt
és tisztességesen eljaro birésag vizsgalja és alkotmanyos jogunk hogy a feltart tények és
osszefliggéseknek megfeleld elszamolasi kotelezettséget mondjon ki az eljaro bird.
Alkotmanyellenes, ha a biré eljarasa korlatozva van.

/115/ Jelen alkotmanyos panaszba tobb adat és informécié nem fér bele, nem is sziikséges
minden adattal és ténnyel az Alkotmanybirésagot terhelni, hiszen nem az
Alkotmanybirésagnak kell a devizahiteles vitas kérdésekben dontést hoznia. A
tények és Osszefliggések megismerése a perekben eljaré birosagok feladata és kotelessége.
Az ismertetett példak bizonyara arra elegendbek, hogy az Alkotmanybir6sag belassa, nem
korlatozhato a tisztességes birosagi eljaras azért, mert az nem érdeke a
pénzintézeti szereploknek.

/116/ Mint jelen alkotmanyjogi panaszunkban nagyon részletesen ismertettiik a taimadott két
jogszabalyi pontot a parlamentben egyaltalan nem targyaltak meg az orszaggytilési
képviselOk. Szot sem ejtettek errdl a két pontroél, a parlamenti expozé sem tért ki ra.
Amennyiben a panaszunkban leirtaknak megfelel6en az Alkotmanybirdsag megsemmisiti ezt a
két pontot, egy 1j, az Alaptorvénynek megfelel§ kormanyzati elGterjesztés soran az
orszaggyltilési képviselok ténylegesen megvitathatjak azt a problémat, melyet az e
két torvényi pont orvosolni akar. Megvalosulhat ezen feliil egy tarsadalmi vita is, mely
minden széleskori hataskorrel rendelkezé torvény esetén elengedhetetlen.
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Az Alkotmanybirdsag fotitkara, Dr. Bitskey Botond 2016. februdr 23.-én kiegészitést kért (részlet):

Beadvanya nem tartalmazza az Alaptorvényben biztositott jog sérelmének lényegfét, iIIetv,e az
inditvanyban foglalt kérelem alkotmanyjogi érvekkel aldtamasztott részletes |ndoko|a’sat.
Felhivom szives figyelmét arra, hogy a megjelolt torvényi rendelkezések alaptorveny-
ellenességének puszta &llitasa nem elegendd, szlikséges annak kifejtése s, hqvgy‘ az
inditvanyozd véleménye szerint konkrétan mely tamadott norma mely alaptorvényi
rendelkezéssel ellentétes, s a vélt alapjogi sérelem miben all.

Rovid részletek a 2016. marcius 16.-1 kiegészitésembdl:

Nagyon lényeges elemnek tartottuk annak az ismertetését is, hogy miként sziiletett meg a
Parlamentben a két timadott torvényi pont és mi a torvényalkotés jogszabalyban leirt
folyamata. Ez a beadvanyunkban az /39/ -t6l a /83/ -ig tarté pontokban szerepel.

Most roviden felidézziik, hogy a benytjtott torvénytervezet altalanos indoklasa a tamadott
torvényi pontokrol, a két torvény modositasarol egy szot sem ejt! A részletes
indoklas, mely a torvénytervezet minden §-ardl ad révid tajékoztatast, teljesen semmitmondo!
Egyaltalan nem ismerheté meg, hogy mit és hogyan valtoztat a két tamadott
torvényi pont. A torvénytervezet parlamenti elGterjesztGje egy szot sem szol tamadott
torvényi pontokrol. Egyetlen egy parlamenti képvisel6 sem tett emlitést a timadott
torvényi pontokrol a parlamenti vitaban. A vita lezarast kovetGen a torvény elGterjesztGje
sem emlitette meg tamadott torvényi pontokat.

Nagyon lényeges elemnek tartottuk annak az ismertetését is, hogy mit értiink a ,fiiggetlen és
partatlan birosag tisztességes, nyilvanos és ésszerti idén beliili” targyaldsa alatt. Nagyon
részletesen ismertettiink példakat arr6l, hogy mivel jar az, ha a bir6sag a fenti unios alapelveket
nem tartja be. Ez az ismertetés a beadvanyunkban az /84/ -t6l a /116/ -ig tart6 pontokban
szerepel.

A benyujtott alkotmanyjogi panaszunkban nagyon részletesen kifejtettiik, hogy a tAmadott két
torvényi pont milyen médon sérti alapjogunkat:

»AzZ Alaptorvény a birosaghoz fordulas jogat az alkotmanyos alapjogok kozott
rogziti. Ebben a korben az a kérdés, hogy a jogbiztonsag elve alapjan mennyiben lehetséges a
perbe torvény altal beavatkozni?

A bir6saghoz fordulas joga esetében ugyanis allaspontunk szerint e alapjog sériil akkor is, ha
a jogi szabalyozas ugyan biztosit biréi utat, de valgjaban nincs tere a biroi
mérlegelésnek. A torvény egyértelmtien kizarja a bir6i mérlegelést folyamatban 1évé
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tigyekben. A bir6i mérlegelés kizarasa ezaltal utolagosan teljesen kiiiresiti a peres fél birésaghoz
valo fordulasanak jogat.”

»Szeretnénk hangsilyosan kiemelni: a kolesonszerzédések azért lehetnek semmisek,
mivel a pénzintézet nem adott az arfolyamkockazatroél ,,valos” informaciot.
Amennyiben a pénzintézet szandékosan ,,megtévesztette és becsapta” a fogyasztot, akkor
értelemszertien a pénzintézet érdeke ,nem méltanyolhat6” és nem beszélhetiink egyaltalan a
s~megvaltozott kortilmények miatti érdekegyensuly helyreallitaisarol”. Amit az eljar6 bironak
mindenképpen figyelembe kell vennie az ,,az eset 6sszes koriilményeinek mérlegelése”.

Teljesen nyilvanvalo, hogy egy Bankszovetség - Kormany megallapodason nyugvéo
torvény nem alkalmas arra, hogy a koriilményeket mérlegelje.

Az, hogy mi-hogyan tortént a szerz6déskotés folyaman, a bir6sagoknak kell eldonteni. A
birésagoknak kell eldonteni azt is, hogy milyen kotelezettség terheli a fogyasztot és
milyen kotelezettség terheli a pénzintézetet.

Jelen panasszal kapcsolatban utalnunk kell mindenképpen az Alkotmanybirésag 773/2015
szamu iigyben hozott megallapitasaira is:

». A Tégi Ptk. 205. §-anak (3) bekezdése értelmében a felek a szerzoédés megkotésénél
egyiittmiikodni kotelesek, és tajékoztatniuk kell egymast a megkotendo
szerzodést érinté minden lényeges koriilményrol. Ezt az altalanos egyiittmiikodési és
tajékoztatasi kotelezettséget konkretizalja a Hpt. 2005. januar elsejétdl hatalyos 203. § (6) és
(7) bekezdése. Eszerint olyan lakossagi tigyféllel kotott szerzodés esetén, amely devizahitel
nyujtasara iranyul, illetéleg ingatlanra kikotott vételi jogot tartalmaz, a pénziigyi
intézménynek fel kell tarnia a szerzédéses tigyletben az iigyfelet érinté
kockazatot, amelynek tudomasulvételét az iigyfél alairasaval igazolja. Ennek a
kockazatfeltaré nyilatkozatnak tartalmaznia kell a devizahitel nyiytasara iranyulé
szerzodés esetén az arfolyamkockazat ismertetését, valamint annak hatasat a
torlesztorészletre.”

11/2015. (V. 14.) AB hatarozat [45]”

Az arfolyamkockazattal kapcsolatos tajékoztatasnak is vilagosnak és érthetonek kell lennie
minden fogyaszt6 szamara.

»A PJE hatarozat szerint tehdt amennyiben a pénziigyi intézmény tajékoztatasa nem volt
megfelelo vagy adott esetben a fogyaszto (azaz a deviza alapi fogyasztoi
kolcsonszerzédés adosa) vonatkozasaban elmaradt, akkor ezt a koriilményt a
tisztességtelenség (semmisség) korében kell értékelni és a kikotést ennek
megfeleléen kell teljesen vagy részlegesen érvénytelennek mindsiteni. A pénziigyi
intézmény magatartasanak (az altala adott tajékoztatasnak vagy annak elmaradasanak)
értékelését az egyedi iigy eldontése soran, a fogyaszté érdekében, a tisztességtelenség korében
kell figyelembe venni. Ez nem mindsiil sem 1ij normaalkotasnak, sem contra legem
értelmezésnek, pusztan annyit jelent, hogy az érvénytelenségi okok koziil — a
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jogértelmezés keretein beliil maradva — a fogyasztora nézve kedvezdébbet kell
alkalmazni. Ilyen esetekben alapvetben az eljaré biré feladata annak eldontése, hogy az
adott ténydllasnak mely torvényi rendelkezéssel szorosabb a kapcsolata és a jogvitat ennek
megfelelGen zarja le. Onmagaban azonban az, hogy a Kiria — a jogegység biztositdsa
érdekében — a tamadott PJE hatarozatban a versengé érvénytelenségi okok koziil a fogyaszto
érdekét jobban védot részesiti elonyben, nem mindsitil jogalkotasnak, és nem eredményez
emiatt alaptorvény ellenességet sem. Ahogyan a felperes keresetlevelében tobb (alternativ)
kereseti kérelmet is elGterjeszthet és azok sorrendjét is megjelolheti, akként a Kurianak is
lehetdsége van arra, hogy az érvénytelenségi okok koziil — anélkiil, hogy az 1ij norma
alkotasahoz vagy contra legem értelmezéshez vezetne — egyet kivalasztva preferaljon.”
11/2015. (V. 14.) AB hatarozat [55]”

Gondoljuk végig, ugyan mi értelme van annak, hogy ,a felperes keresetlevelében tobb
(alternativ) kereseti kérelmet is el6terjeszthet és azok sorrendjét is megjelolheti”, ha a
jogkovetkezményt, az elszamolast mar korabban egy torvény meghatarozta?

Tovabbra is hatarozott véleményiik, hogy a peres eljaras végén a biroi itélet meghozatala, a
kotelezettségek birosag altali megallapitasa is része a ,tisztességes birosagi
eljarashoz” valo jognak. A tamadott torvényi pontok ett6l fosztanak meg benniinket, a
bankjukat perl6 felpereseket.

A tdmadott torvényi pontok eléirjak torvényileg az eljaré bironak azt, hogy érvénytelen (vagy
részben semmis) szerz6dés esetén milyen modon kell a pereskedd feleknek elszamolnia,
fiiggetleniil attél, hogy a pénzintézet véletleniil, figyelmetlenségbol vagy
szandékosan adott félrevezeto6 tajékoztatast a varhato forint torleszt6 részletek
nagysagarol és ezek bekovetkeztének a lehet6ségérol, valoszintiségérdl.

Szeretnénk nagyon nyomatékosan megismételni, hogy az elszamolas és a forintositas nem
oldotta meg a ,,devizahitelesek” problémait. Az ad6sok tilnyomo6 tobbsége nagyobb
adossaggal rendelkezik, mint amekkora 6sszeget a bankok a rendelkezésére bocsatottak. Még
azok koziil is sokan, akik folyamatosan és pontosan fizették az elmult években a torlesztd
részleteket, azzal szembesiiltek, hogy az addssaguk nagyobb, mint amekkora kolesont kaptak.
Tobb mint szazezer csalad most tavasszal vesziti el otthonat! . A ,stlyos szocialis
katasztrofahelyzet” egyaltalan nem sziint meg!

A ,megtévesztett és becsapott” fogyasztoknak nincs mas lehet6ségiik, mint hogy birésaghoz
forduljanak. A tisztességes biroi eljaras végeredményét azonban alapvet6en befolyasolja a most
tamadott két torvény pont.

A panaszunkban nagyon résztelesen bemutattuk, hogy a Kormany nem tartotta be
Magyarorszag torvényeit.
Az Alaptorvény R. cikk (2) bekezdése szerint:

~Az Alaptorvény és a jogszabalyok mindenkire kotelez6ek.”
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Ugy véljiik, a ,mindenki” alatt a Kormany és az Orszaggy(ilés is értendd. Az
Alkotmanybirésagnak kell arrél donteni, hogy alkotméanyos-e ha torvényteleniil nyujt be a
Kormany torvényi el6terjesztést az Orszaggytilésnek?

Az Alaptorvény 25. cikk (2/a) bekezdése szerint:

»A birésag dont ... maganjogi jogvitaban...”

A tamadott torvényi ponttal a Bankkal szembeni vitinkban nem a bir6sag dont (fiiggetleniil,
partatlanul, ésszert hataridén beliil, tisztességes és nyilvanos targyalason), hanem a
Bankszovetség-Kormany megallapodasa alapjan sziiletett torvény. Az
Alkotmanybirosagnak kell arr6l donteni, hogy az Alaptorvényben rogzitett elvet atirhatja-e a
Bankszovetség a Kormannyal kotott megallapodasban?

Teljesen nyilvanvalo, hogy Bankszovetség a gépjarmiihitelek forintositasaért cserébe azt
kérte (a torvény tartalmat ismerve), hogy a kormany korlatozza a fogyasztok
alkotmanyos jogait és a birosagok tisztességes eljarasat. Az Alkotmanybirésagnak kell
arr6l donteni, hogy az ilyen alku alapjan sziilet6 megallapodas alkotméanyos-e?

Tovabbra is azt tartjuk sziikségesnek, hogy a tamadott két torvényi pontrol a
Parlamentben valédi, érdemi és nyilvanos vita folyjék. A Parlamenti vita létrejottéhez
azonban az sziikséges, hogy az Alkotmanybirosag a két torvényi pontot
megsemmisitse!

Kiemelt fontossaginak tartjuk ezért nyomatékosan szeretnénk felhivni a figyelmét az
Alkotmanybirésagnak arra, hogy a 34/2014. (XI. 14.) AB hatarozataban csonkitva idézi a Kuria
hatarozatat:

»A PJE hatarozat tartalma harom kérdés koré csoportosithaté. Az elsé pont a deviza alapu
szerzbdések esetében annak a szerzdodési rendelkezésnek a tisztességtelenségét vizsgalta, mely
szerint az arfolyamkockazatot — a kedvezébb kamatmérték ellenében — korlatozas
nélkiil a fogyasztoé viseli.” [47]

Ez a csonkitas rendkiviil sajnalatos modon jellemzo6 az Igazsagiigyi
Minisztériumra, a Magyar Nemzeti Bankra, a Kormanyra és szinte a teljes hazai
sajtora.

A Kiria pontosan idézve, az alabbi dontést hozta:

A Kuria Polgari Kollégiuma a deviza alapu fogyasztoi kolcsonszerzodések (értve ezalatt a
hitel-, kolcson- és pénziigyi lizingszerzédéseket) egyes rendelkezéseinek - a 6/2013. PJE altal el
nem biralt - tisztességtelensége targydban a birésagok szervezetérol és igazgatasarol szolo
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2011. évi CLXI. torvény. (Bszi.) 34. § (4) bekezdésének b) pontja alapjan jogegységi tanacsként
eljarva a joggyakorlat tovabbfejlesztése érdekében meghozta a kovetkezé

jogegységi hatarozatot:

1. A deviza alapti fogyaszton kolcsonszerzédés azon rendelkezése, amely szerint az
arfolyamkockazatot — a kedvezobb kamatmérték ellenében — korlatozas nélkiil a
Jogyaszto viseli, a fészolgaltatas korébe tartozo szerzédéses rendelkezés,
amelynek a tisztességtelensége fé6szabalyként nem vizsgalhaté.

E rendelkezés tisztességtelensége csak akkor vizsgalhaté és allapithaté meg, ha az
altalanosan tajékozott, ésszeriien figyelmes és koriiltekinté atlagos fogyaszto (a
tovabbiakban: fogyasztd) szamara annak tartalma a szerzédéskotéskor — figyelemmel a
szerzbdés szovegére, valamint a pénziigyi intézménytdl kapott tajékoztatdsra is — nem volt
vilagos, nem volt értheté.

Ha a pénziigyi intézménytdl kapott nem megfelelé tajékoztatas vagy a tajékoztatas
elmaradasa folytan a fogyasztoé alappal gondolhatta gy, hogy az
arfolyamkockazat nem valés, vagy az 6t csak korlatozott mértékben terheli, a
szerzoédésnek az arfolyamkockazatra vonatkozoé rendelkezése tisztességtelen,
aminek kovetkeztében a szerzodés részlegesen, vagy teljesen érvénytelen.

A Kiria a 2/2014 szamu PJE hatarozatban kés6bb részletesen ki is fejti:

Az Eurépai Unié Birésaga a C-26/13. szamit tigyben hozott itéletében akként foglalt allast,
hogy a ,,szerzdodés elsédleges targyat” vagyis a ,foszolgaltatast” megallapité szerzédési
feltételeknek azok tekintendbk, amelyek a szerzbédést jellemzé szolgaltatast hatarozzak meg. A
6/2013. PJE hatarozat 1. pontja szerint a deviza alapii kolcsonszerzodések jellegado
sajatossaga tobbek kozott az, hogy e szerzoédéstipusnal az adés az adott idészakban
tranyado forint kolesonnél kedvez6bb kamatmérték mellett devizaban adosodott
el, amibél kovetkezben 6 viseli az arfolyamvdltozas hatasait. Onmagaban
azonban az, hogy az arfolyamkockazat viselésének szabalyai a fé6szolgaltatas
korébe tartoznak, nem zarjak ki ezen szerzédési rendelkezések
tisztességtelenségének vizsgalatat, abban az esetben, ha e rendelkezések nem
vilagosak, nem érthetéek — figyelemmel a pénziigyi intézménytol kapott
tajékoztatasokra is.

Vizsgalni sziikséges tehat, hogy az adott konstrukcié eqgyik lényegi eleme, az
arfolyamkockazat fogyasztok altali viselése vilagos, értheté szerzodési feltétel
volt-e.

A Ptk. 205. §-anak (3) bekezdése értelmében a felek a szerzédés megkotésénél
egyiittmiikodni kotelesek, és tajékoztatniuk kell egymast a megkotendo
szerzodést érinté minden lényeges koriilményrol. Ezt az altalanos egyiittmiikodési és
tajékoztatasi kotelezettséget fogyasztonak mindsiilé tigyféllel kotendd devizahitel nyijtasara
iranyulo szerzidés esetén — ide nem értve a pénziigyi lizingszerzodést - a jelenleg mar nem
hatalyos 1996. évi CXII. torvény (Hpt.) 203. §-a akként konkretizalja, hogy a pénziigyi
intézménynek fel kell tarnia a szerzodés iigyletben az tigyfelet érintoé kockazatot,
amelynek tudomasulvételét az iigyfél alairasaval igazolja.

Abban az esetben, ha a szerzddés szovegébdl és a pénziigyi intézmény altal nyijtott
tajékoztatasbol egyértelmiien felismerhetd volt az ,,atlagos fogyaszté” mércéjén
keresztiil megitélt konkrét fogyaszto szamara, hogy az arfolyamkockazat
korlatozas nélkiil kizarédlag 6t terheli, és hogy az arfolyam ra nézve kedvezétien
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valtozasanak nincs felsé hatara, a vizsgalt kikotés tisztességtelenségét a Ptk.
209. § (5) bekezdésében foglaltakra tekintettel nem lehet megallapitani.
Amennyiben tehat a fogyaszté a jogszabaly dltal elbirt tajékoztatast megkapta, a kockazat
feltaro nyilatkozatot alairta, akkor azt — az ellenkezd bizonyitasaig - ugy kell értékelni, hogy
az arfolyamkockazat korlatozas nélkiil 6t terhel6 volta szamdra vilagos és értheté volt, illetve
annak kellett lennie. A pénziigyi intézménynek kell bizonyitania, hogy a fogyaszté
tajékoztatasa ilyen médon megtortént.

Amennyiben azonban az arfolyamkockazat korlatlan viselésének szerzédési
rendelkezése a fogyaszto szamara a pénziigyi intézménynek felrohato okbol nem
volt vilagosan felismerheto, illetve érthetd, fennallnak a szerzodés
tisztességtelensége megallapitasanak a feltételei.

El6fordulhatott ugyanis, hogy a szerzédés egyértelmii megfogalmazasa, a megfelelo tartalmii
kockazatfeltaro nyilatkozat ellenére a szerzodéskotés soran a pénziigyi intézménytdl kapott
tajékoztatas alapjan a fogyaszté alappal gondolhatta igy, hogy az altala viselendé
arfolyamkockazat nem valés, annak nincs realis valésziniisége, vagy az
bizonyos mértékben korlatozott (van egy maximuma). Ez a helyzet akkor, ha a
fogyaszté az arfolyamvaltozas varhatoé alakulasaroél, maximalis mértékérol a
pénziigyi intézménytdl, annak képviselgjétol konkrét, hitelt érdemlének tiind,
késobb azonban tévesnek, valétlannak bizonyult tajékoztatast kapott. Ebben az
esetben a szerz6dés a nem megfelelé (téves, félreértheté, nem egyértelmii)
tajékoztatassal érintett rendelkezése tisztességtelen, amely a szerzodés részleges
vagy teljes érvénytelenségét eredményezi.

A nem megfelel6 tajékoztatds tényét és azt, hogy ennek kévetkeztében a szerzédés
arfolyamkockazatra vonatkozo rendelkezése szamara nem volt vilagos és érthetd, a
fogyaszténak kell bizonyitania.

Az alkotmanyjogi panaszunkban alaposan ismertetjiik a ,megtévesztés” nemzetkozi és hazai jogi
megfogalmazasait.

Mar tobb alkalommal is kozoltiik és most is megismételjiik azt a tényt, hogy gy sziilettek Kuaria
dontések, ugy sziilettek a Bankszovetséggel megegyezve torvények, hogy meg sem vizsgaltak,
hogy a kolesonszerzodések egyaltalan érvényesek-e, semmisek-e?

A jelen alkotmanyjogi panaszunk éppen azzal a kérdéssel foglalkozik, hogy elGirhatja-e a
torvény, hogy akkor is devizaban kell elszdmolni a pénzintézetnek és az adésnak egymassal, ha a
szerzGdés teljes egészében azért érvénytelen, mert az arfolyamkockazat ismertetéssel a
pénzintézet megtévesztette, félrevezette, becsapta az Ugyfelét. Elveheti-e a birdsagtol a torvény
azt az europai allampolgari jogot, hogy a tények ismeretében hozzon dontést?

Az Alkotménybirdsag 34/2014. (XI. 14.) AB hatarozata ezekkel a kérdésekkel egyaltalan nem
foglalkozik, hiszen a beadvanyok az arfolyamréssel és a kamatlab emeléssel (egyoldala
szerz6dés modositas) illetve ezen problémak torvényi szabalyozasaval voltak kapcsolatosak.
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»A jelen alkotmdanybirésagi hatarozatban vizsgalt Tv. kizarélag a PJE hatdrozat 2. és 3.
rendelkezé részi pontjaval kapcsolatos szabalyokat tartalmaz. Jelen alkotmanyossagi
vizsgdlat azonban még ennél is sziikebb targykort érint: tekintettel arra, hogy az arfolyamrés
rendezésére vonatkozo torvényi szabalyt, a 3. §-t tamadoé inditvany nem érkezett, az eljaras —
az inditvanyhoz kotottség elve alapjan — kizarélag az egyoldalit szerzédésmodositas
lehetoségét tartalmazo szerzodéses kikotéseket érinto torvényi rendelkezések
vizsgalatara terjed ki. [48]

Nagyon helyesen éllapitja meg az Alkotmanybirosag, hogy az allam (bir6sag, torvényhozas,
kormény, MNB, PFK) feladata a gyengébb fél, a fogyasztok védelme. Mint jelen beadvanyunk
nagyon részletesen tartalmazza, a timadott torvényi pontok a Bankszovetséggel kotott, az
Leréfolénnyel visszaélGvel” kotott megallapodason nyugszanak és mélyen sértik a fogyasztok
alapjogait.

Az Alkotmanybirésag az Alaptorvény R) cikk (3) bekezdésére tekintettel abbdl indult ki, hogy a
Nemzeti Hitvallas szerint ,,Valljuk az elesettek és a szegények megsegitésének kotelességét.”

A demokratikus jogallam ilyen kotelessége az M) cikk (2) bekezdése alapjan az, hogy fellépjen
a tisztességtelen versennyel, az erdafolénnyel valé visszaéléssel szemben és védje a
Jogyasztok jogait. Ha a gyengébb felek tomegeinek stilyos valsaghelyzete folytan az
alapveté jogaik keriilnek veszélybe, ezek védelime az allam (és minden hatalmi ag) —
jogallamisagbol és a jogbiztonsagbol is eredo — elsérendii kotelessége
[Alaptorvény I. cikk (1) bekezdés]. Az allam ilyen jellegti ,,beavatkozasa” hianyaban ugyanis a
kiszolgaltatott helyzetben levé adésok alapjogainak, végsé soron emberi méltésaghoz valo
joguknak a sérelme visszafordithatatlanul bekovetkezne. A birésagoknak az
Alaptorvény 28. cikke alapjan a vizsgalt Tv. hianyaban is igy kellett volna értelimezniiik a
jogszabalyokat. [51]

Mint jelen beadvanyunk nagyon részletesen tartalmazza, a timadott torvényi pontok a
Bankszovetséggel kotott, az ,,er6folénnyel visszaélGvel” kotott megallapodason nyugszanak és
mélyen sértik a fogyasztok alapjogait. Esetiinkben, személyesen is alapvetd jogunk kertil
veszélybe, a tisztességes birdi eljarashoz valo6 jog, mivel a Bankszovetség elérte, hogy torvény
»hozzon dontést” peres ligyben az eljaro biro helyett. A birosag tehat nem tud az Alaptorvény M)
cikke alapjan donteni esetiinkben sem, mert a timadott torvényi pont ezt lehetetlenné teszi, a
bir6sag nem donthet a torvény eléirasaval szemben. Legfeljebb az Alkotmanybirosaghoz
fordulhat, ha aggalya meriil fel, mint ahogy most a F6varosi Torvényszék is tette.

Az alkotmanybirdsag végiil nem vizsgalta meg érdemben ezt a panaszt, nem talalt benne olyan allitast,
adatot mely alapjan sziikségességét érezte volna annak, hogy fellépjen az allampolgarok és a jogallamisag
védelme érdekében.
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IV.
Ajanlé

Alkotmanyjogi panaszom a piaci arfolyamu, a 256-os forintositasrol és a korabbi 180 forintos
kedvezményes végtorlesztésrol.

1176 AZ ALKOTMANYBIROSAG HATAROZATAI

AZ ALKOTMANYBIROSAG 3147/2015. (VII. 24.) AB HATAROZATA
alkotmanyjogi panaszok elutasitasarol
Az Alkotmanybirosag tanacsa alkotmanyjogi panaszok targyaban meghozta a kovetkezd

hatdrozatot
1. Az Alkotmanybirdsdg az egyes fogyasztéi kdlcsonszerzdések devizanemének madosuldsaval és a kamat-
szabdlyokkal kapcsolatos kérdések rendezésérdl szold 2014. évi LXXVIL. torvény 2. § (1) bekezdés f) pontja és
10. §-a alaptorvény-ellenességeének megallapitasara és megsemmisitésére iranyuld alkotmanyjogi panaszokat
elutasitja.
2. Az Alkotmanybirdsag az egyes fogyasztoi kolcsonszerzGdések devizanemének modosulasaval és a kamat-
szabalyokkal kapcsolatos kérdések rendezésérdl szolo 2014. évi LXXVIL torvény 2. § (1) bekezdés f) pontja

alaptorvény-ellenességének megallapitdsdra és megsemmisitésére iranyuld — az Alaptorvény 25. cikk (2) bekez-
dés a) pontjara alapitott — alkotmanyjogi panaszt visszautasitja.

Alkotmanybirésagi Ggyszam: IV/810/2015.

Konyv a bankrendszer, a politika és a birdsagok viszonyarol:

SZABO JOZSEF

DEVIZAHITEL

HOL AZ ()GAZSAG?
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Filmem a tarsadalmi-gazdasagi problémakrol: Jelenkép 2012

AL
EK0 |
MOZGALOM @ ! ’

https://www.youtube.com/watch?v=cZ3SmiiUqzA
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SZABO JOZSEF

DEVIZAHITEL

TISZTELT UGYESZSEG...

A hiintetojoy lényege, hogy a kozosseyellenes, tarsadalomra veszé-
lyes cselekmények elkovetoit felelosségre vonjak, és amennyiben
cselekmenyiik gondatiansagra vagy szandékossagra vezetheto vissza
meghiintetik..;AKi jogtalan haszonszerzés vegelt mast tevedeshe ejt,
vagy tévedéshen tart es ezzel kart okoz, csalast kovet el. A hiintetés ot
évtol tiz évig teredo szabadsagveszies, ha a csalas Killonosen
jelentos kart okoz"

Epp 15 éve, hogy a devizahitelezés a yépjarmii kolcsonokkel elindult
hazankhan. 2004-ben mar jelzalog kolcsonoknel is megjelent a devi-
zaalapu, a deviza elszamolasu hitel. A lakossag nyolc év alatt 10.000
milliard forint osszegii kolcsont vett fel, nagyrészt azért mert meg-
tevesztettek, hecsaptak. Felrevezetiek az arfolyamkockazattal, a
kamatok valtoztathatosagaval, és [(allitolag) az arfolyamressel kap-
csolathan. A lakossagnak okozott kar tohb ezer milliard forint.

Tények, adatok, osszefilggesek, egymasnak ellentmondo allitasok;
a hankrendszer megtévesziesei; hirosagi iteletek valotlansagai.
A konyv tartalma egy tényleges ligyészsegi feljelentes.

Mar joval tobhrol van szo, mint hogy néhany bank tisztességtelen,
torvenytelen szerzodést kototl. Biincselekmeny toriént? Megfeleloen
miikodik az igazsagszolgaltatas? Ez iigyben a tarsadalomnak kell
dontést hoznia. Az itéletet a tarsadalom mondja ki. Ha mi, akik elszen-
vedjiik az egészet, nem tessziik ezt meg, megteszik majd az utodaink,
eselleg csak évtizedekkel késohh.




