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Valamely orszag nemzetkozi fizetési mérlegének kipuha-
tolasa, vagyis megallapitasa annak, miként alakul az orszag
Osszes koveteléseinek és tartozdsainak egymashoz val6
viszonya a kulfolddel szemben, mér a vilaghéboru el6tt fon-
tos probléma volt, mert hiszen a nemzetkozi ard- és érték-
forgalom dont6 befolyast gyakorol a pénz értékének alaku-
lasara, tehat ennek értékallandésagara is.

Fokozott jelent6ségl e probléma ma, mert a békeszerz6-
dések rendelkezései — teljesen figyelmen kivil hagyvan az
egyes orszagok és igy Magyarorszag nemzetkozi fizetési mér-
legének gazdasagi és pénzligyi hatésait — oda vezettek, hogy
minél inkdbb toérekszik az orszag eleget tenni azoknak a fize
tési kotelezettségeknek, a melyek terhelik, annal inkabb kertil
a kilfoldtél elszigetelt gazdasagi helyzetbe és annal kevésbbé
képes megfelelni készségének, hogy a kulféld gazdasagi-,
pénzugyi- és hitel-forgalmaba bekapcsolddjék.

A trianoni békeszerz6dés rendelkezései kovetkeztében
/Csonka-Magyarorszdg nemzetkozi fizetési mérlegiTallanddan

Jndvekvl tartozasi egyenleget mutat, a mi az orszagot egyre
[l msorvasztd!)!) gazdasagi’™ és pénzlgyi elszigeteltsegre Kar-
y hoztatja.

Csonka-Magyarorszag fizetési mérlegének megvilagitasa
az orszag nemzetkozi fizetési kotelezettségeinek é~ ak lfold-
del szemben feimallo koveteléseinek tiikrébe enged bepillan-
tast. A fizetési mérleg a legkllonbdzébb elemekbdl all, a me-
lyek a kilkereskedelem dtjan végbemend artforgalombdl, a
nemeséerczek és értékpapirok kiviteléb6l és behozatalabol,
«@ vasUti és hajozési forgalom arufuvarozési koltségeibdl, a
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nemzetkozi személyszallitds bevételéib6l és kiadasaibdl, a
vandormozgalommal és idegenforgalommal kapcsolatos ér-
tékforgalombol, az orszagon kivil folytatott kereseti tevé-
kenységh6l, az idegenek ingatlanszerzéseib6l, stb. kelet-
keznek.

1 A kilkereskedelmi mérleg. Csonka-Magyarorszag nem
zetkozi fizetési mérlegének legfontosabb tényez6je a kiilkeres-
kedelmi mérleg, vagyis az orszaghdl évenként kivitt és a kil-
foldrél behozott aruk értékének egymaéshoz vald viszonya.
Mutatja, mennyi pénzértékkel tartozik a kilfold szallitott
arukért Magyarorszagnak és mennyit kovetel Magyarorszag-
tol ugyané czimen.

A mai Magyarorszag nemzetkdzi gazdasagi forgalmanak
alapjat tevd kilkereskedelmi mérleg az 1921. évben:

43'024 milliard korona behozatal
22-289 « «  kivitel mellett
207735 « «  behozatali

tobbletet m utatx mely passivum gyanant allitando a fizetési
mérleghe. - i

A kilkereskedelmi értékadatok megallapitasa nem az
erre hivatott értékmegallapité bizottsag Gtjan tortént, hanem
ideiglenesen a kir. magy. kozponti statisztikai hivatal atjan,
miutan az egész bizottsadgot csak késébb szervezték ujja.

Noha az értékadatok csak hozzavet6leg allapittattak
meg, azoknak ennélfogva mathematikai pontossag nem tulaj -
donithatd, mégis kilkereskedelmi forgalmunk alakulasa
tekintetében megbizhaté képet nyljtanak, Ggy, hogy ennek
egyenlegét a fizetési mérlegbe bedllithatjuk. A kulkeres-
kedelmi statisztika 1921-re a kikészitési forgalmat is magaban
foglalja s igy az e czimen mutatkozd egyenleg is mar szamba
van veve. Sajnos, hogy a behozatalban 183823 milliard
korona textilart, a melynek legnagyobb hanyada készarq,
tehat elsérend( sziikségleti czikk és csak alarendelt része fél-1

1 L. az adatokra nézve : dr. Szabdéky Alajos : Magyarorszag kil-
kereskedelmi mérlege 1921-ben ez. czikkét. (Kdzgazdasagi Szemle.
1922 &prilis—majusi szam. 141. lap.) Tovabba : Pester Lloyd 1922
aprilis 28. és 30. szamaban.
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gyartmany és igy a behozatalban talnyomo részben fogyasz-
tasra szolgalé aruk szerepelnek.

2. Nemesercz-forgalom. A zorszag kulkereskedelmi mér-
legének 20735 milliardnyi egyenlegében nem foglaltatik berni
az a nemesfém- és érczpénz-forgalom, mely a szallitasi val-
lalatok utjan bonyolittatott le. Ennek a mérlege az 1921. év
elGzetes adatai szerint 506.100 000 korona activumot mutatl
Megjegyzendd, hogy a nemesérczkivitel értéktdbblete féleg
az ezustforintosoknak és ezistkorondsoknak beolvasztasa
atjan el6allitott ezustrudak Kivitelére vezethetd vissza,
Ggy hogy a jov6ben ilyen aranyu kivitelre a készletnek téme-
ges megcsappanasa kovetkeztében szamitani nem lehet.

3. Nemzetkozi vasUti és hajozasi forgalom. A nemzetkozi
vasUti és hajézasi forgalomnak az orszag fizetési mérlegének
alakulaséara szintén befolyasa van. Kérdés, mennyi a bevétele
az orszagnak a kilfold_ szamlajara folytatott fuvarozasi
uzletbdl és mit fizet e czimen a kulfoldnek. Bevétel gyanant
szdmitasba veend6 az Orszdg hataratol a kilfoldi rendeltetési
helyig a belfoldi szallitasi vallalat javéara es6 fuvarkoltség.

Behozott és kivitt aruk fuvarozasabol ered6 kovetelé-
sek és tartozasok jelenleg nincsenek, mert nem tdérténnek
kozvetlen szallitasi dijelszadmolasok a kulonbdzd orszdgok
vasutainak szdmlajara, mint az a hé&bor( el6tt volt. Ezért
tehat az atviteli-apuforgalomhdl szarmaz6 bevételek allapi-
tandok meg"Vagyis a mely bevételek araknak kulfoldrél a
belfoldi szallitasi vallalatok igénybevételével a belféldon
at ismét kilféldre valé fuvarozasabol erednek. Sajnos, hogy
Magyarorszagnak a habor( el6tt az atmeneti aruforgalom-
bol ered6 és évenkint mintegy 4.655,278 koronat kitevé
bevétele,2 mely a koronanak 025 centime-os zlrichi jegy-
zése alapjan 1.862.111,200 koronanak felelne meg, lényegesen
visszaesett, mert mig az atviteli kereskedelem a habora el6tt
azokat a vasutakat kereste fel, a melyek leggyorsabb és leg-
jobb 0sszekottetést nyljtanak a termelé és fogyaszté or-

1A m. kir. kézponti Statisztikai Hivatal adatszolgaltatasa szerint.

2Léasd : Dr. Friedrich Fellner : Die Zahlungsbilanz TJngarns.
(Wiener Staatswissenschaftliche Studien. Band VIII. Hrstes Heft.)
Wien arid Leipzig, 1908. Seite 118.
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szagok koOzott, Magyarorszag pedig kedvezd foldrajzi fek.-
vésénél fogva jelentékeny fuvarozasi szolgalatokat teljesitett;
most politikai okokbdl az druforgalom az atviteli kereskedelem
kérara sokszor eltereltetik a mai Magyarorszag teruletérdl;
figyelembe veendd még az a szempont is, hogy a vasut halo-
zata természetszeriien kisebb lévén, fuvarnyeresége is csok-
ken. A rendelkezésiinkre all6 adatok szerint a magyar Kir.
allamvasutak az 1921 oktober—deczember havéban a vona-
laikon atment 1841 kocsirakomany utan 12.861,623 koronat
vettek be. Ez 6sszeg joforman kimeriti az egész évi bevételt
e czimen, mert az év els6 haromnegyedében kocsirakoma-
nyokban kozvetitett ily atviteli aruforgalom minimélis volt.
Az atviteli forgalomban szallitott darabéaruk szallitési dija
és az év elsd haromnegyed részében lebonyolitott csekély
kocsirakomanyok utani bevétel czimén a fenti dsszeget 18
milli6 koronara Kkikerekitjik s ez 6sszeget allitjuk a fizetési
mérlegbe activ tétel gyanant.

A nemzetkdzi hajozési forgalombol, tekintettel arra,
hogy Fiimét elveszitettiik ésa magyar kereskedelmi tengeré-
szet hajéallomanya elkoboztatott, tovabbd a Dunén lebo-
nyolédé atviteli forgalom idegen hajozasi vallalatok Gtjan
bonyolittatik le, fizetési mérlegiinkbe activ tétel nem allit-
hato be. Holott haboru el6tt a hajézasi forgalombo6l Magyar-
orszagnak — a kulfolddel szemben — 5.037,950 korona bevé-
teli tobblete volt.1

A magyar szent korona orszagainak fizetési mérlegében
0nalld activ tételként szerepelt a Duna folyamnak Moldova—
Turn-Severin  kozotti szakaszan a Vaskapl-csatornan az
1879. VIII. t.-cz.-be iktatott berlini szerz6dés 57. czikke ér-
telmében szedett hajozési- és kalauz-dijaknak az a része,
a mely kilfoldi vallalatokra esett. Ez a bevétele az orszagnak
elmaradt, miutdn a Vaskapu-csatorna a Romaniédhoz csatolt
tertiletet érinti. Ugyancsak a magyar tengerpart elvesztése
folytan elesik a fiumei és egyéb magyar kikét6kben megfor-
dult hajok utan kikotdi illetékTczimen felvett 6sszeg.2

1L. Fellner id. m. 133. lap.
1 L. Fellner id. m. 134. lap.
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A hajoépitéshdl, illetve a hajok vételéb6l és eladasabél
a kilfolddel szemben ugyancsak nem keletkezik a fizetési
mérlegbe allitandd egyenleg, mert Magyarorszag a kulfoldet
hajoépitéssel nem foglalkoztathatja. A habor( el6tt atlag-
évenként 4.571,720 korona folyt a kilféldre e czimen az
orszaghol.1

A nemzetkdzi vasuti kocsibérletb6l a haboru el6tt az
orszagba folyt jovedelem is megsziint, mert az a véllalat,
a mely Uzletszer(ileg foglalkozott vasiti kocsiparkjanak koél-
csonzésével, felszamolt, a magyar vasUtak pedig a nagy kocsi-
hidnyra vald tekintettel, a mely a belféldi sziikséglet fede-
zésére sem elegendd, a kulfoldnek bérfizetés ellenében hasz-
nélatra tobbé kocsit &t nem engedhetnek. S6t ép napjaink-
ban Magyarorszag kénytelen a gabonaforgalom lebonyolita-
sdhoz hianyzé kocsikat kdlcsonvenni, sulyos &ldozatok aran.
Cseh-Szlovakiatol.

4. Vandormozgalom és idegenforgalom. Csonka-Magyar-
orszag fizetési mérlegének legjelentékenyebb aotiv tételét
azok az Osszegek teszik, a melyeket a kivandorlok kuldenek
az orszagba hatramaradottaik részére. \A kivandorlas évek
sora Ota alland6 el6idéz6je volt hazankban a kilfoldrél
befolyo t6kedramlatnak. A Kereseti viszonyok a nép széles
rétegeit ki nem elégitették, Ugy hogy munkaerejiuket kény-
telenek voltak az orszag hatarain kivil tdmegesen értékesi-
teni. Tagadhatatlan azonban, hogy a kivandorlas t6bb tekin-
tetben hozzajarult a mualtban az altalanos jélét emelkedésé-
hez, mert a kulféldon szerzett t6kék atjan sok 6nallod Kis-
gazdasag keletkezett.2 A kivandorlas mar csak a kilfoldi
orszagok elzark6zo politikaja kovetkeztében is, jelenleg és a
kdzeljov6ben olyan aranyokat nem fog 6lthetni, minta mult-
ban, Ggy hogy fizetési mérlegiinknek ez az activuma jelent6 -
ségében a kozeli években egyre csokkenni fog, az 1921. évben
azonban a héboru el6tt kivandorlovaknak pénzkildeményei
kétségteleniil még jelent6s tételre mentek, mert a kivandor-
I6k kozul ardnylag tobben jottek vissza és keresményukbél,

1L. Fellner id. m. 136. lap.
2 1.. e kérdésrél részletesen Fellner F. id. m. 100. s kov. lapokon.



8

vagy megtakaritott pénzikb6l az Amerikéban tartozkodd
magyarok itteni nyomorg0d hozzatartozoik részére a mit
csak lehetett, hazakildtek. Jelenleg Ameriké&ban is romlottak
a kereseti viszonyok, Ugy hogy nem igen varhatdék nagyobb
pénzkildemények. Az 1911—13. években atlag évenként
101,109 egyén vandorolt tengerentilra. A kivandoroltak
szamabol Csonka-Magyarorszagra 2244 % esik.1 A Kivan-
doroltak altal részint pénzeslevelek, részint postautalvanyok,
részint postatakarékpénztari cheque-ek Gtjan, hazai pénzin-
tézetek. vagy mas bankok kozvetitésével, vagy mas (ton a
magyar szent korona orszdgainak ©sszes posta- és tavirda-
hivatalaihoz atlag évenként 175.971,346 korona érkezett,2
a melybdl a fenti aranyszdm alapul vételével Csonka-Magyar-
orszag teruletére 39.487,970 korona szdmithat6. A kimutatott
175.971,346 koronahoz hozzdadandok a visszavandoroltak
altal hazatérésiik alkalmaval magukkal hozott 0Osszegek.
A fenti id&szakban visszavandorolt 17,758 egyén 39.014,326
koronat hozott magaval,3a melyb6l Csonka-Magyarorszagra
a visszavandorolt egyének Iélekszama aranyaban (23*84 %)
9.301,015 korona esik.

A visszavandoroltak megtakaritasaival szemben jelen-
tékeny az az dsszeg is, a melyet a kivandorlék magukkal
visznek az orszaghdl és az atikoltség, a melyet idegen hajos-
tarsasagoknak fizetnek. A magyar kivandorl6k Amerikaba
valo érkezésuk alkalméval fejenldnt 18*49 dollar készpénzt
mutattak ki hivatalos adatok szerint.4 Az orszaghol a kivan-
dorlék utan kildott 6sszeg 1913-ban 8.586,409 korona volt,
az utazési koltségek évenként 25.277,250 koronat tettek és
a kivandorlok altal magukkal vitt 6sszeg 9.226.196*25 koronat.
E 43.089,855 koronara rugd passiv. tételbdl a mai Magyar-
orszégra esik 9.669,363 korona. Levonva ezt az 0sszeget az
activ tételekbdl, megallapithatjuk, hogy az amerikai Kivan

1 A magy. kir. Kozponti Statisztikai Hivatal adatszolgaltatasa
szerint.

2 L. Friedrich v. Fellner : Das Volkseinkommen Osterreichs und
Ungarns. Wien. 1917. 99. lap.

3 F. v. Fellner id. m. 100. lap.

1 F. v. Fellner id. m. 100. lap.
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clorlassal kapcsolatos pénzmozgalom kozvetlenil a haboru
el6tt 171.895,817 korona activ egyenleggel zarult hazank
javara,1a mely osszeghdl a fenti aranyszam szerint Csonka-
Magyarorszagra 39.119,622 korona esik. Ez az 0sszeg az
érczparitas alapjan atszdmitva (1 dollar = 4'94 korona) meg-
felel 7.918,952 dollarnak. Ez a dollardsszeg viszont papir-
korona értékre atszamitva (1 dollar = 1.976 korona,, a 025
czentime-os zurichi paritas szerint) 15,647.849,152 koronanak
felel meg, a mely legjelentékenyebb activ tétel gyanant alli-
tand6 a fizetési mérlegbe.

A vandormozgalom mellett az idegenforgalombdl a
habora el6tt jelentékenyebb bevétele volt az orszadgnak a
magyar gyogyfirdékoén évenként megfordult 33,197 Kkil-
foldi firdévendég révén, a kik évenként 8.960,490 koronat
koltottek az orszagban. A kulfoldiek altal latogatott flird6-
helyek csaknem kivétel nélkiil azokon a teriileteken vannak,
a melyek elszakadtak s e czimen a bevétel csaknem teljesen
elmaradt. Ellenben magyar alattvalok most is felkeresik a kiil-
foldi, f6leg osztrak és német furdéhelyeket. A hé&boru elétt
atlag évenkint 18.580,095 korona volt az az 0sszeg, a melyet
belfoldiek kilfoldi fird6helyen koltottek. Minthogy a magyar
szent korona orszagainak népessége 1910-ben 20.886,487
volt, az 1920, évi népszamlalas el6zetes eredményei szerint
pedig2 Csonka-Magyarorszag népessége 7.945,878 Iélekbdl
all, vagyis annak csak 38 %-a, ennek aranyaban a fenti
18'580 milli6 korondbdl 7.060,433 koronat véve szamitasba,
025 centime-os zurichi jegyzés alapjan, Csonka-Magyar-
orszagbol nyaralas fejében kilfoldre folyd Osszeg czimén
2,824.173,200 koronat allithatunk passiv tétel gyanant a
fizetési mérlegbe.

Még egy passiv tétel allitand6 az idegenforgalom ro-
vataba és pedig az az dsszeg, a melyet magyar didkok kulfoldi,
féleg osztrak és német fdiskolakon végzett tanulmanyaik
idején évr6l-évre kiadnak kilfoldon. Részletes — hivatalos
adatokon alapulé — szamitésaink szerint,3a héborl el6tt ez

1L. F. v. Fellner id. Volkseinkornmen, 101. lap.
2 L. Statisztikai Havi Kdzlemények. 1921 okt.—decz. 24. lap.
3 L. F. v. Fellner : Volkseinkornmen. 102. lap.
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az dsszeg évenként 1.698,300 koronara rugott. Noha Csonka

Magyarorszagra vonatkozdan ezt az 0sszeget a fenti 38 %-ra
kellene csokkenteni, ezt mégis mell6zzilk, mert a magyar
féiskoldkon a hallgatok felvétele a numerus clausus intéz-
ményeének torvénybe iktatasa folytan korlatozva van és az
igy Kiszorultak tomegesen kénytelenek a kulfoldi f6iskolakat
felkeresni, a mi altal az orszag fizetési mérlege, az 1.698,300
koronat (0-25 centime-0s zlrichi jegyzés alapjan) atszamitva

679.320,000 koronaval romlik meg. Az idegenforgalom rovata
tehat 3.503.493,200 korona passiv egyenleget mutat. Azok
az 0sszegek, melyeket idegenek egyéb utazasi forgalom alkal-
maval az orszég teruletén, vagy magyar honosok a kuilféldén
koltenek, egymast nagyjaban ellenstlyozzak.

5. Kamat-, osztalék- és jaradék-forgalom. Csonka-Magyar-
orszédg fizetési mérlegének legjelentékenyebb elemét a kil-
fold birtokaban lev6 és a mai Magyarorszaggal szemben fenn
allo t6kekovetelések utdn az orszag altal a kulfoldnek fize-
tendd kamat-, jaradék-, t6ketorlesztési hanyadok és osztalék
Osszege teszi, szemben a kulféldr6l ugyané czimen Ma-
gyarorszagba folyd osszegekkel. Minthogy a tékekdvetelések
tulnyomd részben értékpapirokban incorporéalva jelentkez
nek, ennélfogva a fizetési mérlegnek a nemzetkozi tékekove-
telésekbdl és tartozadsokbol szarmazé tételét agy fogjuk meg
allapitani, hogy els6sorban Kipuhatoljuk, mennyi magyar
kibocsatasu értékpapir van a kilféld birtokdban és mennyi
kulfoldi értékpapirral rendelkezik a mai Magyarorszag. Noha
az orszagbdl évenként kulfoldre kifolyd kamatok, osztalékok,
sth. Osszegét pontosan meg nem Allapithatjuk, maga az a
korulmény, hogy a héaboru el6tt a kilfoldi téke elhelyezése
kiillénb6z6 magyar hitelintézeti, ipari, kereskedelmi, ko6z-
lekedési és biztositd vallalatokban jelentékeny volt, tovabba,
hogy allamaddssagi kotvényeinknek, zalogleveleinknek, koz-
ségi kotvényeinknek, vasuti és egyéb czimleteinknek f6piacza
a kulfold volt, eléggé utal arra, hogy Magyarorszag nemzet-
kozileg az Ugynevezett «adds orszagok)) soraba tartozik és
fizetési mérlegében a tdkeforgalombdl szarmaz6 egyenleg
jelentékenyen passiv.

A t6kebehozatal Magyarorszagon legnagyobb aranyokat
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az &llamkolcsonok felvételénel 61tott. Ennélfogva a kilfoldre
folyo legjelentékenyebb tételt a magyar allamadossag utén
a kulfoldnek fizetend6 kamatok teszik. A magyar allam-
adossag az 1914 jalius ho 28-iki allapot szerint 6,971.818,915
koronat tett ki t6kealladékaban,' a melybdl 37*55 %, vagyis
2 617.918,003 korona volt a belféldon, 4,353.900,912 korona,
vagyis 62*45 % a kulfoldon elhelyezvel E czimletaddssaghoz
szamitando, kulfoldi t6keadossagunk gyanant, az Ausztrianak
fizetend6 évi jarulék tOkeértéke fejében az aldbbiak szerint
1.348.886,463 korona. Az allamaddssagok allaganak a jova-
tételi bizottsag allamadodssagokat felosztd albizottsaga altal
leendd felosztasaig az 1921/22. évi koltségvetéshen a haboru
el6tti id6b6l szdrmazo éallamaddssagok ,*zelvSnyszolgalatara
érmeparitds alapjan elGirdnyoztatott 132.1L44.671 korona,
ebbél papirkoronaban teljesitendd fixesekre 89.696,331
korona, aranyban, v.agy vagylagosan kilfoldi értékben tel-
jesitendd fizetésekre 42.448,340 arany korona esik. A papir-
ban teljesitend6 89.696,331 koronédbdl a placirozés és Uj szel-
vényivkiadas alapul vételével eszkézolt hozzavetbleges sza-
mitas szerint belfoldi fizetésekre 33.124,290 korona, kilfoldi
fizetésekre 56.572,041 korona esik. Az aranyban vagy kiil-
foldi értékben teljesitendd 42.448,340 koronabdl belfoldi fize-
tésekre 2.000,000 arany korona, kulfoldi fizetésekre 40.448,340
arany korona esik ; vagyis az aranyban teljesitend6 40.448,340
korona fizetésére 16,179.336,000 koronéra lenne szikség.
A szelvényszolgélathoz papirkorondban kifejezve tehéat
17,067.029,331 korona sziikségeltetik,2 ebbdl a belfoldi sziik-
séglet 831.124,290 korona, mig az &llamado6ssagok szelvény-
szolgalata czimén kilfoldre teljesitendd fizetés Osszege
16,235.908,041 korona.3*Ez utdbbi Osszeg allitandd a fizetési
mérlegbe tehertétel gyanant.

Megjegyzendd, hogy az allamadossagok utan kulféldén

1Az adatokat a m. kir. pénziigyministerium bocsatotta rendelke-
zésilinkre.

2 Vagyis 89'696 + 42 448 aranyban fizetend6 szelvény ellen-
értéke (16,977.336 000 K).

3 Vagyis 56.572 + 40.448 aranyban fizetend6 szelvény7 ellen-
értéké (16,179.336 000 K).
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teljesitendd fizetéseknél feltlintetett fenti Osszegben nincs
figyelembe véve az a felllfizetés, a mely az osztrdk-magyar
allamvasOttarsasdg magyarorszagi vonalainak megvaltasa-
bol kifolydlag, az 1891. évi XXXVIII. t.-ez.-ben beczikke-
lyezett megvaltési szerz6dés harmadik czikke értelmében
az évi 6.500,000 aranyforintnyi részosszeg utan volt fizetend6
és a mely felulfizetés. ha a szdbanforgd addssdg megosztésa a
megvaltott vasutvonalak kilométerhosszanak aranyaban tor-
ténnék, a 0'25 centime-os zlrichi arfolyam figyelembe véte-
lével a megmaradt Magyarorszagra mintegy 1.295.424,000
korona tovabbi terhet jelentene. Ezt az T295 milliard koronat
a magyar allamadéssagok utan kulfoldon fizetendd, fentebb
emlitett 16,235.908,041 korona kamatteherhez hozzaszamitva,
egyuttesen 17,531.324,041 korona fog a fizetési mérlegben
e czimeken passiv tételként jelentkezni.

Tovabbi passiv tétel még fizetési mérlegiinkben az a
fentebb mar emlitett évi jarulék, a melyet a magyar szent
korona orszagai az 1867 : XV. t.-cz. 1 8§, illetve az e targyi-
ban kotott és az 1908 : XVI. t.-cz.-ben foglalt egyezmény
els6 czikke értelmében Ausztria allamadodssagi kamatainak
fedezésére fizetnek és a mely ezimén évenként 58.339,339
korona 52 fillér folyt Ausztridba Magyarorszagb6l. Tekin-
tettel arra, hogy a trianoni békeszerzddés 186. czikkéhez
tartozo fuggelék értelmében ez a jarulék czimletszer(i addssag-
ként veendd, a nélkiil, hogy e szamitasaink mas vonatkozas-
ban praecedensil szolgalhatnanak, pusztan a fizetési mérleg
hozzévet6leges megallapithatasa czéljabol 40 %-ot veszlink
a megmaradé Magyarorszag terhére, mint a mennyit az
1921/22. évi allami koltségvetés (I. flzet 125. lap) az orszag
tértiéként megemlit. Ezt az aranyu alkalmazva az Ausztrianak
fizetendd évi jarulékra, e czimen Csonka-Magyarorszag
fizetési mérlegében tartozasként 23.335,735 korona 81 fillér
volt felveendd. Vij .

A héboru utén felvett allami tartozasok meg fennalld
t6kealladéka — a m. kir. pénzigyministerium Kimutatasa
szerint — lisztbehozatal czéljaira felvetil2.003,000 dollar-
kolcson ; tovabbéd a nemzetkozi segély-hitelny(jtéd bizottsag-
tol hadifogoly hazaszallitds czéljaira felvett 200,000 font
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sterling. Ennek a két kdlcsonnek 0-25 centime-os zirichi
paritds szerint szamitott évi kamatszikséglete mintegy
_331.746.000 papirkorona.

Itt kozbevetbleg megjegyezzilkk, hogy a haboru alatt
contrahdlt kulfoldi kélcsonok a kdvetkezék :

a Németorszagban felvett 1.336.040,000 marka 5 %-0s
kincstari valtokolcson ; a Hadi Termény r. t. romaéniai
gabonavasarlasaval kapcsolatban felvett 25 milli6 korona
n. é. Kincstari valtokolcson ; a bulgaroknak nyujtott
99.508,500 markas kolcsonb6l a németbirodalmi kincstar
altal Magyarorszag helyett Bulgarianak el6legezett 84.766,500
marka : Ukrajndval kotott pénzugyi egyezmeények alapjan
az Osztrdk-magyar banknal Ukrajna javara letétben kezelt
90.300,000 korona n. é. pénztarjegyeknek még be nem val-
tott része, 64.500,000 korona.

Ezeknek a kolcsondknek kamatait — minthogy ezen
adossagok viselésének mddja a békeszerzddések rendelkezé-
seinek folyomanyakép még nem nyert megéllapitdst — nem
vettik figyelembe a fizetési mérleg egybeallitasanal.

Jelentékeny mérvben jarult a kilfoldi t6ke a magyar
vas(ti-halozat kiépitéséhez is. Az 1.140.858 600 koronara rugo
vasUti czimletekb6l (helyiérdekd vasuti els6bbségi rész-
vénybdl és tarsasagi févasuti els6bbségi részvénybdl és kot-
vényb6l) 69’97 % volt a kulféldon, mig 30'03 % a belféldon
elhelyezve.l Tekirtettel arra. hogy a helyiérdek({ vasutak és
a tarsasagi févasutak 1911-ben koétvényeik és els6bbségi rész-
vényeik utan kamat és osztalék fejében Gsszesen 39.946,544
koronat fizettek a kulféldnek, kérdés, ebb6l mennyi szami-
tand6 a mai Magyarorszag terhére? A helyiérdekd, valamint
a tarsasagi févasutak altal fizetett osztalék, illetve kotvény-
kamatbdl 476 %-ot szamitunk a megmaraddé Magyarorszag
terhére. Ez a hanyad a kulféldon elhelyezett czimletek 0ssz-
értéke alapjan akként allapittatott meg, hogy azoknal a
vasutaknal, a melyeknek egész hal6zata a megmaradé Ma-
gyarorszagon fekszik, a kulfoldon lev6é czimletek teljes egé-
sziikben vétettek fel Magyarorszag terhére, mig ellenben

135. F. v. Fellner id. Volkseinkommfii 105. lap.
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azoknal a vasutaknal, a melyeknek vonalai a megmaradd
Magyarorszagon Kiviil az utédallamok tertletén is futnak, a
kilfoldon elhelyezett t6ke oly hanyada szamittatott, mint
a milyen hanyada az illetd vasitvonal hosszanak Magyar-
orszégra esik. Ennélfogva a kilfoldre fizetett 39.946,544
koronabdl a mai Magyarorszag fizetési mérlegébe tehertétel
gyanant 19.014,555 korona jut.1

Megjegyzendd, hogy ezeknek a fizetéseknek egy része
kilfoldi pénznemben teljesitend6, A kilfoldi pénzben tel-
jesitendd fizetéseknek Gsszege azonban pontosan megallapit-
hatd nem lévén, ez az 6sszeg csak koronaban vétetik szamitasba
és ennek folytan Magyarorszag terhe e czimen kisebb 6sszeg-
ben fog jelentkezni a szdmitasnal, mint a mekkora 6sszeget ez
tényleg kitesz.

A magyar maganvasuti értékek mellett igen jelentékeny
szerepe van a fizetési mérlegben a hitelintézetek &ltal kibo-
csatott zélogleveleknek, kozségi kdtvényeknek s a hitelinté-
zeti, ipari, kozlekedési, kereskedelmi és biztosité vallalatok
részvényeinek. Ez értékpapirok tdlnyomo része is kulfoldon
van elhelyezve.

A magyar szent korona orszagaiban levé hitelintézetek
altal forgalomba hozott zaloglevelek és kozségi kotvények
Osszegébdl, vagyis 3,891.857,000 korondbdl kilféldi kézben
volt 2,135.908,850 korona, vagyis 54'65 %.2 Kamat czimén
évenként 96.115,898 korona folyt a kilfoldre, a mely egész-
ben a megmaradd Magyarorszag terhére esik, mert a kot-
vénykibocsaté intézetek csaknem Kivétel nélkill Csonka-
Magyarorszag teruletén miikodnek. Jelenleg a magyar hitel-
intézeteknek fenti 3891 milliardnyi czimleteib6l 292.826,000
franczia francra sz6l6 40.191,200 scheiwzi francra szol6 és
51,590 angol fontra sz6l6 czimlet van forgalomban 3 és ezen
idegen, valutakra sz6l6 kotvényekbdl legalabb 75 % kiil-
foldi allamokban elhelyezettnek szamitandé. E 3'891 mil-
liardnyi czimletnek 4 %-os kamata, a koronadban fizetendd

1 A m. kir. Kozponti Statisztikai Hivatal altal végzett szamita-
sok szerint.

2L. v. Pellner id. m. 104. lap.

3 A m. kir. pénzigyministerium adatszolgaltatasa szerint.
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czimlet szelvényeit korondban szédmitva, az aranyértékben
fizetendd szelvényeket pedig 025 centime-os zlirichi korona-
arfolyam alapjan véve fel, 2,128.385,610 papirkoronéat tesz.
A passivum gyanant 96.115,898 korondban megéllapitott
Osszes kamatjarulékban ez a 2-128 milliardra atszamitott
Osszeg régi koronaértékben kifejezve bennfoglaltatik, két-
szeres szambavétel elkeriilése végett tehat le kell vonni az
emlitett idegen valutakra szol6 kétvények 75 %-anak kamat-
Osszegét, mely régi koronaértékben 10,027,660 korona 50
fillért tesz s az igy megmarad6 86.088,238 korondhoz kell
hozzdadnunk a 2128 milliard koronat. Ez alapon &sszes
passivum gyanant a hitelintézetek altal forgalomba hozott
zéloglevelek és kozségi kotvények kilfoldi kamatjaruléka
czimén 2,214.473,848 korona allitand6 a fizetési mérlegbe.

Nem hagyhaté figyelmen kivil, hogy idegen t6ke nem-
csak magyar kibocsatasu zaloglevelek Gtjan van magyar in-
gatlanokba fektetve, hanem kdzvetlenll osztrak hitelintéze-
tek altal a magyar szent korona orszagaiban fekvd ingatla-
fiokra a habor( el6tt témegesen engedélyezett jelzalogkdl-
csonok alakjaban is, a mennyiben e czimen az osztrék inté-
zeteknek 498.724.569 korona 48 fillér jelzalogos és kozségi
kolcsonkovetelése allott fenn Magyarorszaggal szemben, a
mely kolcsondk utdn évenként 4%-os kamat fejében
19.948,982 korona 77 fillért élveznek.l Ezt az Osszeget az
osztrak-magyar bank altal a magyar szent korona orszagai
tertiletére folyositott kolcsondk terlileti megoszlasa szerint
szétosztva, a mai Magyarorszagot 59'49%, vagyis 11.867.649
korona terheli ; ez Allitand6 passivum gyanant a fizetési
mérlegbe.

Hivatalos adatok szoInak az ipari részvénytéarsasagi rész-
venyek és kotvények teriileti megoszlasarél. A magyar szent
korona orszagaiban 1913-ban 1022 ipari részvénytarsasag
volt, a melyeknek 1,090.130,000 korona befizetett részvényei-
bél és kotvényeibdl 296.100,000 korona volt kilfoldon.2
Osztalék czimén kifizettek 60.125.000 koronat, tehat atlag

1L. F. v. Fellner id. Volkseinkommen 106. lap.
2L. F. v. Fellner id. Volkseinkommen 105. lap ;tovadbba Ungari-
sches Slatistisches Jahrbuch 1913. 124. lap.
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5'51%-ot ; kulfoldre fizettek tehat az ipari részvénytarsasa-
gok osztalék- és kotvénykamat fejében 16.315,110 koronét.
Ebbdl a mai Magyarorszagra az itt m(ikodd ipari részvény-
tarsasdgokra es@ részvény- és kotvényt6ke ardnyéban
75'38%-o0t szamitva,1 megallapithatjuk, hogy 12.298,330 ko-
rona folyik a mai Magyarorszagh6l a kulféldre, ipari rész-
vénytarsasagi osztalék és kotvénykamatok fejében.

Az 1913-ban a magyar birodalomban mikddé
1994 hitelintézeti részvénytarsulat befizetett részvénytékéje
1,647.590,000 korona volt.2 A szovetkezeteket, valamint a
vidéki hitelintézeteket, mint helyi jellegli intézeteket, a
melyeknek részvényei jéforman kizarélag az orszagban van
nak elhelyezve, nem kell tekinteniink és csak a budapesti hitel-
intézeteket fogjuk szambavenni, mint a melyeknél a nem-
zetkozi t6ke érdekelve van. A budapesti hitelintézetek alap-
szabalyszerinti részvénytékéje 831.074,000 korona. Minthogy
az 0sszes osztalékbol hivatalos adatok szerint a h&boru el6tt
a vamkalfoldre fizették annak 210 részét, ennek megfelel6en
a részvényt6kébdl a vamkilfoldon 83.107,400 korona volt
elhelyezve, mig Ausztridban 44'65%, vagyis 371.074,541 ko-
rona. Minthogy a budapesti intézetek 10‘07%-ot fizettek ki
atlag osztalék fejében, ezt a szazaléktételt alkalmazva, a
kilfoldre 45.736,121 korona esik, ezt egész dsszegében a meg
maradt Magyarorszag terhére szamitjuk, mert budapesti
intézetek részvényosztalékairdl van szo.

Jelentékenyen rontja az az.addssagi
teher, mely a pénzintézetekre nehezedik kitffoTcii tartozasaik
révén. Az orszag pénzszikségletének jelentékeny beszerzési
forrasa a habor( el6tt a kilfold volt, és pedig leszamitva
Ausztridt és Németorszagot, mint f6hitelez6ket, féképen
Francziaorszag és a Brit birodalom. A franc- és font-kotele-
zettségek a habord folyaméan torleszthet6k nem voltak.
E kulfoldi addssagot a békeszerz6dés értelmében most abban
a valutadban kell megfizetniink, a melyben annak idején a
kolcsonlgyletek contrahéltattak s ezenkivil a haboru elétt

1 A m. kir. Kozponti Statisztikai Hivatal adatszolgaltatasa.
2 15. F. v. Fellner id. Volkseinkommen 105. lap.
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és alatt esedékessé valt koronatartozasokat is az illet§ alla-
mok valutdjdban, a h&boruel6tti paritds alapjan szamitva,
tehat' valorisélva kell az orszagnak megfizetni.

A mai Magyarorszag terlletén miikodé 28 nagyobb
pénzintézetnek a volt ellenséges kilfolddel szemben fenn:
allo, a haboru el6tt és alatt lejart tartozdsai 1921 deczember
31-iki allag szerint, 025 centimeos zurichi jegyzés alapul-
vételével a kdvetkez6 dsszegeket tették ki :

e 1 . PP Koronaértékre
Kulféldi tartozas Atszamitasi kulcs atszAmitva
1.532,635 font st. -/T fontst. = 9.450 K 14.483.400,750.—

40,566 dollar 1 dollar = 2.140 « 86.811,240.—
167.744,495 fr franc 1 fr. frank = 162 50 K 27.258.480,437.—
998,200 belga franc 1 b. frank = 152 40 = 152.125,680.—
843,563 lei 1 lei 13— « 10.966,319.—
22,000 dinar 1 dinar == 32— « 704,000.—
1.732,258 marka 1 marka = 1— « 1.732,258.—
590,000 lira 1 liia = 91-80 « 54.162,000.—
525,000 holl. fit 1 holl. fit = 834-50 « 438.112,500.—
50.410,569 magv. kor. a fenti font és franczia
franc aranyaban atsza-
mitva 11.421.011,800.—
Osszesen ... 53.907.506,984.—

Tehat csupan 28 nagyobb pénzintézetnek ezek a tarto-
zasai 53.907.506,984 koronat tesznek ki. Ehhez az 6sszeghez
még hozzdszdmitandok az 6ssze/ tobbi pénzintézeteknek a
habor( el6tt, alatt és azo6ta lejart kilfoldi tartozasai, a hatra-
Iékos kamatok és a semleges és volt szovetséges orszagokban
fennall6 tartozasok. Minthogy azonban e tartozasok 6ssze-
geir6l adatok nem allanak rendelkezéstinkre és azokat hozza-
vet6legesen jelenleg felbecsulni sincs mddunkban, ezeket a
tartozasokat szamitadson Kkivil hagyjuk. Tekintettel arra,
hogy a czimleteken alapulé tartozasokbol a fizetési mérlegbe
csak az évi kamatfizetések és az évenként kisorsolt czimletek
Osszege allitandd be, ezeknek a tartozdsoknak 5%%-at kell.
tartozasi tétel gyanant a fizetési mérlegbe beéllitani. Ha fel-
teszszilk, hogy a nem czimleteken alapul6 tartozasoknak is
évenként csak 5%%-at kell kifizetni, akkor az egész fenti
53.907.506,984 koronanak 5%%-a, vagyis 2.964.912,884 ko-
rona allitando be tartozési tétel gyanant a fizetési mérlegbe.

2
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Szdmbaveendd még a magédnosok (nem hitelintézetek)
kulfoldi tartozédsa, mely megkozelitéen 991.929 font sterling-
ben és 46.605,505 franczia francban allapittatott meg.1 Ezek-
ben az Osszegekben az 1921. évi jalius hé 26-aig szamitott
kamattsszegek is bennfoglaltatnak. A semleges és volt sz6-
vetséges orszagokban, valamint az elszakadt teriileteken
fennallé tartozdsokat adatok hianyaban itt is szamitason
kivil kell hagynunk. A font sterlinget, ép Ggy, mint azt a
hitelintézeti tartozasokndl felvettik, 9450, a franczia francot
pedig 162-50 korondban szamitva, megallapithatjuk, hogy a
maganosok tartozdsa a Brit birodalommal szemben hozza-
vetbleg 9.373.729,050 papirkoronat, Francziaorszaggal szem-
ben pedig 7.572.394,562 papirkoronat, tehat @sszesen
16.946.123,612 papirkoronat tesz ki, mely t6ketartozas utan
évenként 6% kamatjarulékot szamitva, a maganosok hozzé-
vet6leges tOketartozasa utan fizetendd évi kamatteher fejé-
ben 1.016.767,416 korona &llitand6 a fizetési mérlegbe.

Szamitasba veend6 ifiéig Budapest székesfévarosnak kiil-
foldon elhelyezett kdlcsontartozasa utan kulfoldre fizetendd
kamatok 6sszege. Budapest székesf6varos kilfoldi kdlcson-
alladéka 1922 januar 31-én a kdvetkezé volt :

angol fontban.... 3.813,618 & 9.450K = 36.038.690,100 K
franczia arany-

francban............. 133.395,272 « 400 « = 53.358.108,800 «
belga arany-

francban........... 8.019,141 N 400 « = 3.207.656,400 «
schweizi francban . 6.225,831 « 400 « = 2.490.332,400 «
hollandi arany-

forintban ... 1.695,691 « 834-50K = 1.415.062,139 «
német birodalmi

markéaban.......... 107.494,031 « 11—« = 107.494,031 «

vagyis a kulfoldon levl osszes tartozas t6kében, 025 cen-
timeos zlrichi parités alapjan atszamitva, 96.617.343,870 ko-
rona. Ezen t6ketartozas utan fizetendé kamattsszegek éven-
ként a téketartozas tllnyomo részére iranyad6 4%-os kamat
alapulvételével 3.864.693,754 koronat tesznek. Ez az 0sszeg

1 A Pénzintézeti Kozpont adatszolgaltatasa alapjan.



ugyancsak fizetési mérlegink tartozasi rovatat tetemesen
noveli.

A habor( el6tt és alatt esedékessé valt tartozasok Kki-
egyenlitése tekintetében eddig a Brit birodalommal és
Francziaorszaggal léiesittettek egyezmények. Az allami és
Budapest székesfévarosi kolcsonok lejart kamatainak ki*
egyenlitésére, valamint a pénzintézetek és maganosok részé*
rél fennallo téke- és kamattartozasok torlesztésére az 1922.
évben a létrejott conventié szerint a Brit birodalomnak
300,000 font sterlinget, Francziaorszagnak 57.404,478 franczia
francot tartozunk fizetni. Ez a torlesztési és kamatjarulék
hét éven at, illet6leg mindaddig, mig a lejart t6ke és kamat-
tartozasok teljesen ki nem egyenlittettek, Francziaorszagnak
évenként az 1922. évben esedékes reszlettel azonos 6sszeg-
ben, a Brit birodalomnak pedig 1923-t6l kezdve mér 500,000
font sterlingre felemelt Osszegben fizetend6. Az 1922. évi
fizetési részleteknek (1 £ = 9450 K ; 1 fr. frank = 162-50 K
alapon) papirkoronara  atszamitott Osszegét,  vagyis
12.163.227,675 papirkoronat fizetési mérleglink passivuma-
nak kell tekinteniink. Miutan a conventio értelmében telje-
sitett fizetésekkel a pénzintézetek és maganosok kamattarto-
zasa is fokozatosan kiegyenlitést nyer és ezt a kamatjarulékot
mar szdmbavettik, csak a fentebb mar szambavett
2.964.912,884 + 1.016.767,416, vagyis 0sszesen 3.981.680,300
koronén fellli 0sszeget, azaz 8.181.547,375 papirkoronat kell
a fizetési mérlegbe tovabbi passivum gyanant beéllitani.

Az értékpapiroknak még egy kategoériajarol kell meg-
emlékeznlnk : a sorsjegyekrél. A sorsjegyértékek a fizetési
mérleg szempontjaba! annyiban jonnek figyelembe, a mennyi-
ben a magyar kibocsatasu sorsjegyek kulfoldiek kezében
nyereménynyel vagy torlesztéssel kisorsoltatnak és — ha
kamatozok — a kamatok kilféldre folynak. Minthogy az
egyes allamok a kulfoldi sorsjegyek el6l a belfoldi piaczot
elzarni torekszenek és a le nem bélyegzett darabok jogi for-
galom targyat nem tehetik, a lebélyegzett sorsjegyek is
tovabba fokozatosan kisorsoltatnak, ennélfogva nagyobb je-
lent6sége a sorsjegyforgalombdl kifolydlag mutatkozé tarto-
zasoknak, illetve koveteléseknek a fizetési mérlegben nincs.

2*



A részletes szamitasok alapjan 1908-ban sorsjegyeink
utan az eselytdl fliggd nyeremények és torlesztési Gsszegek
czimén 828.517 koronét &llitottunk passiv tétel gyanant fize-
tési mérleglinkbe,1 a mely 6sszeg lényegesebb véltozast ma
sem fog mutatni.

Az arlhitelezésbOl ered6 és egyéb kolcsdntartozasok
*rtan kilfoldre fizetendd kamatok 6sszege is jelentékeny volt
a hébor0 el6tt. A valtok leszdmitolasa ellenében kilfoldre
fizetendd kamatok szintén passiv tételt jelentettek. Miutan az
orszag valtohitelsziikségletét talnyomo részben és a vissz-
leszamitolas folytan végeredményben is az Osztrak-Magyar
Bank fedezt”™ de a nagyobb osztrdk bankok is nagy tételek-
ben visszleszdmitoltak magyar intézeti valtéanyagot, Ma-
gyarorszag Aaltal Ausztrianak fizetett valtokamattartozasi
Osszeg fejében 36.159,365 korona terhelte a magyar fizetési
mérleget.2 Tekintettel arra, hogy az Osztrdk-Magyar Bank
megszilint Ausztria és Magyarorszag kozos jegykibocsato in-
tézete lenni és tobbé nem hitelforrdsa Magyarorszagnak, a
fenti passiv tételt tobbé a fizetési mérlegbe ez alapon nem
allithatjuk be. Az arGhitelezésbdl ered6 régi vamkilfoldi
{Ausztrian kivuli) tartozasok, részben a rendelkezésiinkre allé
adatok alapjan pedig a pénzintézeti és magantartozasoknal
mar szambavételek.

Fizetési mérleginknek a kilféldre fizetendé kamatok.
osztalékok stb. czimén keletkez§ és ar"lra rugé
passiv tételével szembe A&llitandd az az Gsszeg, a mi viszont
ugyané czimeén kulfoldrél folyik az orszagba.
kiilfoldi jdbocsatasu értékpapir van magyar kézben, azt még
ifflrebbmegaffapininffAStaskiffoTdiekn<ezén levé magyar
értékpapirok mennyiségét. Azonban Magyarorszag kilfoldi
értékpapirallomanyanak jelentéktelenségére a reimélkezé-
siinkre allé'KTvatalos adato”ixoT~k6&vetkeztethetiink, mert
a hazai hitelintézeteknek és az azok altal kezelt alapoknak
és alapitvdnyoknak birtokdban volt kulfoldi értékpapirok
misszege 1913. év végén 76.667,000 korona volt. mig ugyan-

T. F. Fellner id. Zahhufffsnuanz TJngams 76. lap.
l. F. v. Fellner id. Volkseinkommen 107. lap.
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akkor a magyar biztosit6 tarsulatok mérlegiikben 19.818,029
korona érték(i kulfoldi értékpapirt mutattak ki.

Ha a magyar hitwbrffizeteken és biztositd tarsulatokon
kivil arvapénztaraknal, magéanosok stb. kezeiben, levd Kkil-
foldi értékpapirra ugyanannyit vesziink szamitasha, ugy
megallapithatjuk, hogy a *ilféldi*yyjQjgjj™; szelvényeibdl a
magyar szent korona orszagainak bevétele 8.713,308 korona
volt, a melybdl a megmaraddé Magyarorszagra 5.267,071 ko-
rona esik,1a mely dsszeget a fizetési mérleg V'iHr'-
tdba valtozatlanul allitjuk be, jollehet ezeknek a papirok-
nak tulnyo'ino részé oszirdk kibocsatasu papir lévén, ez az
Osszeg az osztrak korona jelenlegi arfolyama mellett ugyan
Iényegesen kjsej>|j! értéknek felelne meg, azonban tekintettel
az aranylag sokkal magasabb érték( kulfoldi papirokra, az
Osszeget nem véltoztatjuk meg. E szamitasnél azt a hanya-
dot vettiik a megmaradd Magyarorszagra, a mely hanyad a
Magyarorszag teriiletén lev6 intézetek tadrczdjaban a fenti
értékpapirallomanybdl kimutattatott.

Itt vehet§ szamitdsba az a csekély Osszeg, a melyet
magyarorszagi hitelintézetek kilfoldi ingatlanokra folydsitott
jelzalogkolcsonok alapjan évenként annuitasokbol bevételez-
nek a kiilféldrél. Ez az 6sszeg a régi Magyarorszag hitelinté-
zeteinél 404,100 koronat tett ki a melybdl a mai Magyar
orszag teriiletén levd intézetekre 2707 .korona esett, a mely
activum gyanant allitand6 a fizetési mérlegbe.

6. Kereseti tevekenység az orszadgon Kkivil. A magyar
szent korona orszagai és a kulféld kdzott a haboru el6tt az
idegeneknek itt folytatott kereseti tevékenysége elég jelen-
tékeny volt, mig a belféldieknek kulfoldi Uzleti tevékenysége
csak kisebb arényokat 6ltott.

Elsé sorban meg kell emlékezni a magyar szent korona
orszagaiban U(zletiiket folytat6 kilfoldi részvénytarsasagok
kereseti tevékenységerdl. A biztositasi Uzletbdl a belféld és
kilfold kozott teljesitett fizetések és szolgaltatasok ered-
ménye gyanant Magyarorszag terhére évi 2.669,139 korona
esett.2 Tekintettel arra, hogy ez id6 szerint a kilféldi bizto-

1 A m. kir. Kozponti Statisztikai Hivatal adatszolgaltatasa.
2 L. Fellner id. Zahlungsbilanz 125. lap.



sitd tarsulatok tevekenysége elvesztette jelent6ségét, e czi-
men passiv tétellel a fizetési mérleget nem terheljuk.

Szémbaveend6 a kulfoldi vallalatoknak magyar foldon
folytatott kereseti tevékenysége es viszont. A fizetési mérleg
elemét az az Uzleti nyereség teszi, a melyet a kilféldi valla-
latok belfoldon és a belfdldiek kilfoldon érnek el. A kilféldon
székel6 és a mai Magyarorszagon ipartelepet tartd kulfoldi
részvénytarsulatok 0zleti eredménye a hivatalos statisztika-
ban ki van mutatva. E szerint 1915-ben a kulfoldi részvény-
tarsasdgok magyarorszagi telepeinek szama 10 volt, a tele-
pekbe fektetett részvénytbke 22.622,000, a tiszta nyereség
6.608,000 korona, tehat az itt befektetett kulfoldi ipari t6ke
utdn évenként legaldbb 6.608.000 korona folyik kulféldre
fizetési mérlegink passivuma gyanant. Azért mondhatjuk e
6'6 milli6 koronat minimalisnak, mert a kilféldi ipari t6ke
nemcsak részvénytarsasagokban, hanem maganvéllalatokban
is ad kulféldre folyd hozadékot, a minek mérve nyilvanos-
sagra nem keril.1

E passiv tétellel szembedllitandok volnanak a magyar
vallalatoknak kulfoldi telepeibdl befoly6 6sszegek. Erre nézve
azonban adataink nincsenek, de kiilénben is az a néhany
fioktelep vagy féligynokség, a melylyel egyik masik vallalat
uzleti tevékenységét a kulfoldre is kiterjeszti, szdmba alig
johet.

A nyereséghez, a melyet a kilféld itteni kereseti tevé-
kenységéb6l hiz, azok a jaradékjellegl bevételek is szami-
tanddk, a melyek fold- és hazbirtokokbdl szarmaznak. A ma-
gyar foldbirtok ég az épuletek, telkek egy része idegen kézben
van. Az ilyen ingatlanok hozadéka a kilféldi tulajdonosok
jovedelme és a mennyiben az elért folosleget befektetésre
fel nem hasznaljak, idegen nemzeti jovedelemnek valik részévé.
Ezzel évenkeént jelentékeny t6kék vonatnak el a hazai
kdzgazdasagtol. Harmincz évvel ezel6tt hivatalos adatok
szerint az idegen kézben lev6 foldbirtokokra kirétt féldadé
Uvi 0Osszege 557,844'45 forint, vagyis 1.115,688-90 korona.
A foldadé kulcsa a kataszteri tiszta hozadéknak mintegy

1L. e kérdésrél b6évebben ii. Fellner id. Zahlungsbilam 127. lap.



23

25y2%-a\mn volt akkor megéllapitva. Ennélfogva az idegen
kézen 1év6 foldbirtokok tiszta hozadéka 4.367,407-44 koro-
nanak felel meg. Minthogy a kataszteri tiszta hozadék a
tényleges hozadékhoz ugy aranylik, mint 1:2'40-hez, az
idegen kézben lev6 birtokok tényleges tiszta hozadéka
10.481,777 korona volt. Az idegeneknek birtokszerzése az
1900-as évek elején oltott fokozottabb aranyokat s a Kkil-
foldiek kezében bérhazak is vannak, miért is a fenti 6sszeg-
nek legalabb kétszerese, vagyis 20.963,555 korona veendd
fel haboru el6tt évenként kulfoldre szivargd hozadék gya-
nant.1 Ennek az osszegnek 41’4%-4t véve, vagyis azt a ha-
nyadot, a mely a megmarad6 Magyarorszagra a magyar
szent korona orszagaiban levd ingatlanok értékébdl esik,
8.678,912 koronét tesz az idegen kézben levé ingatlanok utan
évenként kulfoldre folyé hozadék. Ezt az dsszeget nem lehet
025 centimeos koronéra atszamitani, mert egyfel6l a tnez6-
gazdasagi hozadék nem emelkedett a korona romlasanak
aranyaban, masfel6l az épuiletek karbantartasa joval nagyobb
Osszeget vesz igénybe, mint a mekkora a hazbérjovedelem
emelkedése. A héj;birtok karbantartdsa czeljabdl felhaszna-
land6 6sszegek pedig nem folynak a kilféldre s igy mérsékel-
ten jarunk el, ha a fenti 8.678,912 koronanak csak Otven-
szeresét, vagyis 433.945,600 koronat allitjuk passiv tétel
gyanant a fizetési mérlegbe.

A nemzetkdzi hirszolgélat, tovabba az Gjsagokra vald
el6fizetések és hirdetések koltségei is befolyasoljak fizetési
mérleglinket. Némi tdmpontot e koltségek megallapitasara
kilfoldi hirlapoknak a belféldon valo fogyasztasa, valamint
a belfoldi hirlapoknak kulféldon valé fogyasztasa nyujthat-
nak. Erre nézve azonban jelenleg adataink nincsenek és kii-
I6nben is a hirlapoknak nemzetkdzi forgalma a mai viszo-
nyok mellett csekélyebb jelent6ségi, ugy hogy az ebbdl ke-
letkez6 fizetési egyenleget mell6zhetjik. Mindazonaltal két-
ségtelen, hogy ezen a czimen Magyarorszag tartozasban van
a kilfolddel szemben, mert tobb 6sszeg folyik az orszaghol
ki el6fizetés czimén, mint forditva, mar csak a korona ala-
csony arfolyaménal fogva is.

11j. F. Pellner id. Zahlungsbilanz 129. és 130. lap.
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Igen héatranyosan befolyasolta a magyar szent korona
orszagainak fizetési mérlegét a habord el6tt az Ausztriaval
kozdsen viselendd kulligyi és hadigyi terhekhez vald hozza-
jaruldsunk. Hozzajaruldsunk &z Awusztriaval kozos ugyek
kiadasaihoz a haborl el6tt évenként 58.309,999 koronaval
rontotta fizetési mérlegunket.1 Az 1921—22. évi koltségvetés
szerint a diplomatiai és consulatusi koltsegek 385.473,263 ko-
ronat tesznek, 52.000,000 korona consuli és lajstromozasi
illeték bevétellel szemben, gy hogy fizetési mérlegiinkben
333.473,263 korona passivum mutatkoznék. Ez az 0sszeg a
korona értékcsdkkenése ardnyaban ndvekedvén, e koltség-
vetési tételnek tizenkétszerese veendd fel, mert az 1921—22.
évi koltségvetés 3 centimeos zlrichi jegyzés alapjan késziilt,
a mi szamitasaink pedig 0-25 centimeos arfolyam alapul véte-
Iével. Ennélfogva diplomatiai és consulatusi koltségek czimén
4.001'679.156 korona terheli az orszag fizetési mérlegét.

Az udvartartds koltségei, melyek fizetési mérlegiinkben
a héboru el6tt 9.300,000 korona passivumot jelentettek,
jelenleg szémitasba nem veenddk.

7. A fosta-, tavirda- és tavbeszél6forgalombol az illeték
elszamolas eredménye gyanant mutatkoz6 egyenleg veend6
szamitasba, mert ez a kulfolddel szemben illetékek czimén
fennallo kovetelések és tartozasok dsszegét mutatja. A m: Kir.
posta-, tavirda- és tavbeszél§ dijkovetelései és dijtartozasai
az 1920—21. koltségvetési évben a kdvetkez6képen alakultak :

Bevételezés Kifizetés Kilonbozet

kulféldrél : kulféldre : koronaban :
Korona ___ 347,291-97 326.346-79 + 20,945 18
Aranyfrank 1.240,696-74 1.988.670-41 &4 400 K — 299.189,468-—
Marka ... 5,39025 9.582-70 « 1 « — 1,192-45

— 299.172,715-27

E szerint a mai Magyarorszagnak nemzetkozi postafor
galmabol évenként — 299.172,715 korona 26 fillér tartozésa
van a kovetelések levondsa utan, mely fizetési mérlegiink
passiv rovatat terheli.

8. Az értékforgalom egyéb alakjai. Az értékforgalomnak

1 1. Fellner id. Zahlungsbilanz 138. lap.
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Magyarorszag és a kulfold kozott még szamos, noha jelenték-
telen iYWSWATSSS*VTOL flfllyet statisztikailag kimutatni nem
lehet. igy példaul jelentékenyebb Gsszeget jelent az Orokse
gekb6l és hazassagkotésekbll szarmazd nemzetkdzi érték-
atruhazas, a melynek jelent6sége szamszer(ileg meg nem alla-
pithaté.

Figyelembe veend6k tovdbba a nemzetkdzi kolcsonos
adofizetések. Igy az idegen kézen levé magyarorszagi fold-
birtokok utan a kulféldiek altal fizetett foldadé 0Osszege
1.115,689-90 korona volt a h&bora el6tt. Ennek az 0sszeg-
nek a mai Magyarorszagra es6 hanyadrészét mar elszdmoltuk
az ingatlanok kulféldre szivargé hozadékanal.

Az engedélyezett talalményi szabadalmak utan a kil-
foldrél az orszagba befolyd Osszegeket ez idd szerint nem
veszszik szamitasba, mert a haborus évek alatt és még
jelenleg is e czimen a nemzetkdzi forgalom még rendszeres
mederbe nem tért vissza.

9. Csonka-Magyarorszag nemzetkozi fizetési mérlegének
lényege és természete. Ha vizsgalddasaink eredményeit dssze-
foglalva. az orszag fizetési mérlegét felallitjuk, attekintést
nyerlink Csonka-Magyarorszag kulfoldi fizetési forgalmanak
alapjat tevé legfontosabb gazdasagi vonatkozasokrdl és
ezzel sza,mszer(i képet kapunk Csonka-Magyarorszag helyze-
tér6l a nemzetkdzi gazdasagi forgalomban. Csonka-Magyar-
orszag fizetési mérlege a kovetkezd activ (kovetelési) és
passiv (tartozési) tételekbdl all (per saldo) :

Csonka-Magyarorszag nemzetkdzi fizetési mérlege:

Kdvetelés Tartozas
3 koron*akban:
1. Kulkereskedelem (Arufor-
o1 (<1110 N — 20.735.000,000.—
2. Nemesércz-forgalom.......... 500.100,000.—
3. Nemzetkozi vasuti és hajo-
zasi forgalom :
a) vasuti atviteli forga-
lom ' 18.000,000.— —
b) tengeri és belvizi ha-
JOZAS v —
v) nemzetk6zi vasiti ko-
CSIDErlet. ..o — —
d} vaskapu-illeték... —
ej hajovasarlas............ -8 —nu




Kovetelés Tartozés
korondkban:
. Vandormozgalom és ide-
genforgalom :
a) vandormozgalom.... 15.647.849,152.-
b) idegenforgalom ... — 3.503.493,200.—
. Kamat-, osztalék- és jara-
‘dékforgalom :
a) kulféldon levé allam-
kdlcséndok kamatai .. — 17.531.332,041.-jr
b) Ausztrianak fizetend6
évi jarulék (1867 : XV.
iy LmCZL) e — 23.335,735.81
"ej haboru utan felvett
allamadéssagok ka-
111 2 LN — A 331.746,000.—
d) helyiérdek( és tarsa-
sagi févasutak czim-
letei utan jaré kamat-
jarulék, osztalék és
tori. részlet ...
e) kulfoldén levé gy
zaloglevelek és kozségi
kotvények kamatai . . — 2.214.473,848.—
/) kulfoldrél folyodsitott
jelzalogos és kozségi
kélcsondk annuitésai — 11.867,649.—
g) részvények osztalékai:
1. ipari részvénytar-
sasagok altal kul-
foldre fizetett osz-
talékok és els6bb-

— 19.014,555.—

ségi kotvénykamatok — 12.298,330.—
2. hitelintézetek osz-
talékai — 45,73 6,121.—
h) pénzintézetek i
kamattartozasai .... — 2,964.912,884.—
i) maganosok kiulfoldi
kamattartozasai .... — 1.016.767,416.—

j) a rendes kamatjarulé-
kon felul a konvenczi6
értelmében Nagybri-

\ tannianak és Fran-
' cziaorszagnak fize-
tendd évi jarulék .... — 8.181.547,375.-

k) Budapest sziv. kul-
foldi tartozésai utén
fizetend6 kamatok .. — 3.864.693,754.
) sorsjegynyeremények
és torlesztési dsszegek »
m) kilfoldon elhelyezett !
valtok kamatai.......... — ,
n) kilfldi értékpapirok 'l jmMm |
kamathozadéka.......... 5.267,071.
o) kulfoldre folyésitott )
jelzadlogos  kélcsonok

annuitasa 2.767.




Kovetelés Tartozés
koronakban:
6. Kereseti tevékenység az or-
szagon kivul :
a) a biztositasi uzletb6l
a belfold és kulfold ko*
zott teljesitett fizeté-
sek és szolgéltatasok-
DOl — —
Magyarorszagon levé
b) bkulfoldi ipari rész-
vény tarsasdgok nyere-
-1 [N — 6.608,000.—
c) idegen kézben levé in-
gatlanok tiszta hoza-
déKa e — 433.945,600.—
ujsagvallalatok uzlet-
eredmeénye .......ceceeueee — —
a diplomécziai és kon-
zulatusi koltségek
egyenlege. .. — 4.001.679,156.—
j) a kiralyi udvartartas
KOItSEge oo, — —
7. Posta-, tdvirda- és tavbe-
beszélg kulféldi illeték el-
szamolasabdl szarmazé

d

~

e

~

egYeNIeq e — 299.172,715'26
8. Az értékforgalom egyéb

alakjai., — —
Kdévetelés a kulfolddel szem-

ben 16.177.218,930.—
Tartozas a kulfolddel szemben 65.198.452,897'07
Egyenleg mint tartozas a kual- ~

folddel szemben ... 49.021.233,967°07

Csonka-Magyaron?zag-A~téwi mérlege a kilfolddel szem-
ben tehat |9'.Qk-BUtliard koronaval passiv. Az adatok elég-
telensége és hidnyossaga folytdn***gySIN'fflbllézni kellett a
bel- és kulfold kolcsonds koveteléseinek és tartozésainak a
Jegaprobb részletekig mend kinyomozésat, tovabba adatok
hidnyaban nem lehetett figyelembe venni az elszakadt teru-
letekkel szemben fennallé koveteléseket és tartozasokat sem,
mégis approximativ eredménynek tekinthetjuk a fenti
egyenleget. igy kétségtelen, hogy a fizetési mérleg tételei
kielégit6 moddon tajékoztatnak annak lényegérdl és egész
természetérdl. A fizetési mérleg az orszag gazdasagi erejével
teljesen aranytalan tartozasi egyenleget mutat fel.

A magyar szent korona orszagainak fizetési meérlege a
vilaghaboru elétt is passiv volt. Es pedig 1906-ban 176.514,169
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koronaval.1 De ez akkor néni okozott zavart az orszdg nem-
zetkdzi gazdaséagi eés pénzigyi forgalmaban, mert Magyar-
orszdg az osztrdk birodalmi tanacsban képviselt kiralysa-
gokkal és orszagokkal egységes gazdasagi teriilet gyanant
jelentkezett, mivel mindkét allam kozdsen egy vam- és keres-
kedelmi teriiletet alkotott, kozos egyetértéssel és egyforméan
szabalyoztatott a mérték- és pénzrendszer, a jegybankiigy
és a kereskedelmi forgalom szempontjab6l fontosabb egyéb
intézmények. Minthogy pedig Ausztriatfizfotési mérlege ugyan-
akkor jelentékenyen™actiy.y.olt, az osztrak és magyar mon-
archia\lizeJjgginjaaérlege a “nMftjlddel szembeJa-.ogyensuly-
ban maradt, a mi az Ausz"Hdaio;s Magyarorszagon kozos
korona-valutdnak — a nemzetkozi forgalomban — érték-
allandosdgaban jutott gyakorlati kifejezésre.

Az osztrdk és magyar monarchia nemzetkdzi fizetési
mérlegének egyensulya egyforman kedvez6 hatést gyakorolt
mind a magyar szent korona orszagainak, mind az osztrak
birodalmi tandcsban, képviselt kiralysdgok és orszagok nem-
zetk6zi hitelére. Ennélfogva nem okozott nehézséget a ha-
bori el6tt a Magyarorszag fizetési mérlegében mutatkozo
passivum rendezése, a mely disponibilis és elhelyezést keres6
kilfoldi t6kék ideiglenes kikodlcsonzése, tovabba értékpapir-
Kivitelben nyilvanul6 tartés eladésodas altal tortént.2

Az az orszag ugyanis, a melynek épen tobb rovid leja-
rati kovetelése volt Magyarorszagtdl, kész volt a tartozasi
Osszegeket tovabb hitelezni, ha erre 6t a leszamitolasi kamat-
tételben mutatkozd kilonbozet inditotta. A kalfoldi téke, a
nagyobb kamatélvezet folytan, koveteléseit esedékesség al-
kalmaval azok behajtasa helyett szivesen tartotta fenn*
készséggel prolongélta vagy keresett elhelyezést belfoldi
valto- és reportiizletben. Epen igy keresett a kiilfoldi t6ke
elhelyezést magyar értékpapirok (allami jaradékok, zalog-
levelek és egyéb kotvények, tovabba részvények) vasérlasa
Gtjan, a mely gazdasagi hatdsdban nem volt egyéb, mint a
kulfold hitelnyujtésa.

1 L. F. Fellner : Die Zahlungsbilanz Ungarns 171. lap.
2 I>. F. Fellner id. Zahlungsbilanz 154. lap.
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Ily modon az orszag kilfoldi tartozasainak egy részét
allandositotta, illetve Ujabb addssdgok contrahélasaval ren-

Csonka-Magyarorszdg azonban, mely kilonallé gazda-
sagiszerjggzG"MHMdIO vam- és kereslie®eHmteruTnligl**A*'A
kilon pénzrendszerrel és valutaval, nem képes ma a nem-
zetkdzi fizetési mérlegében mutatkozé Oriasi tartozasi egyen-
leget Ugy rendezni, mint a haboru el6tt. Mert a kulfold ma-
gyar kibocsatast értékpapirokat vasaroltiiijem *B ANAANANAN
mar csak a korona folytonos elértékbilenedésemiatt*senr"t”
mely biztos veszteséget jelentene szamara.

Ennélfogva az allam, valahanyszor a trianoni békeszer-
z6dés rendelkezéseinek megfelel6en fizetéseket vagy egyéb
szolgéltatdsokat kénytelen teljesiteni, ezt az allamhéaztartés-
ban mutatkozé na’y*”idn\7 kovetkeztében csakis® Ujabb
allamjegyek kibocsatasaval érheti el.

" Aifaflamjegyeknel TITyeii ellenszolgaltatas nélkili kibo-
csatasa €és szaporitdsa azoknak tovabbi értékcsokkenésére
vezet. Minél értéktelenebb pedig a korona, annél nagyobb az
orszag fizetési mérlegének passiv egyenlege. Ennek oka nem-
zetkozi fizetési mérleglink 1ényegében és természetében rejlik,
mert ennek legjelent6sebb tételét a kilfoldre sz6lé ama ka
mat-, jaradék- és torlesztési szolgaltatasok teszik, a melyek
aranyban és kilfoldi valutdban teljesitend6k és papirlioron?PI'“ ,,—
IsaJi 3tj milliardét meghaladnak 0*25 centimeos ziirichi
koronajegyzés alapjan szamitva, mig példaul 0*75 centimeos
alapon ez a tétel csak 12*243 milliard korona volna.

Hogy milyen fontos a korona értékének ingadozésa a
fizetési mérleg alakuldsara, mutatja az, hogy mig a fizetési
mérleg passiv egyenlege 0°25 centimeos korona-jegyzés alap-
jan — a mint fent lattuk — 49*021 milliard korona, addig
0*75 centimeos alapon az mar csak 26*907 milliard koro-
nat tesz.1

1Léasd dr. Kéllay Tibor m. kir. pénzigyminister Urnak a jova-
tételi bizottsag elé terjesztett emlékiratat, a hol az 1906. évi szami-
tdsaink eredménye az ez év elején a m. kir. Statisztikai Hivatal
kozrem(ikodésével végzett szamitdsaink eredményével oOsszehason-
litva talalhat6. Mémoire sur la situation généralé des Finances de la
Hongrie. 146. lap.
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Kétsegtelen, hogy Csonka-Magyarorszag nemzetkozi fize -
tési mérlegének alakulasa kovetkeztében — a mely sziintelen
és egyre mOTekvl kereslettel jar,kiilfoldi fizetga
irant — a magyar korona tovabbi értékcsokkenése elkeril-'
Ketetlen, ha csak a méar fennallé kulfoldi tartozasokbol eredd
kotelezettségek kiegyenlitésének prolongélasa, illetve Uj kil-
foldi kolcsondk nyuljtadsa altal Csonka-Magyarorszag fizetési
mérlege egyensilyanak helyredllitasa nem biztosittatik.

A magyar alamnak ez id6 szerint sem bels6, sem kuls6
hitele nincs. A hitelképesség visszaszerzesének els6 el6felte-
tele. hogy a békeszerz6désben lefektetett jovatételi kotele-
zettség alol azTflam™teljesen és végleg mentesithessék.

Mihelyt" ez biztositva lesz, a bizalmatlansdg a korona
irant mind a bel-, mind a kalféldén megsz(inik, mert a lehe-
t6ség az allamhaztartds egyensulyanak helyreallitasa tekin-
tetében adva van.

A jovatételi kotelezettségben rejlé bizonytalansag ki-
kiszobolése teszi jglfctévé egy pénziigyi terv kidolgozésat,
a mely a népesseg teherviselési képességének aranyos és teljes
igénybevételével a deficit fokozatos megsziintetésére lesz
hivatva.

A jovatétel kikapcsoldsa teremti meg a hosszi megpro-
baltatdsnak kitett népesség lelkivilagdban a készséget a su-
lyos adoterhe” elviselésére, életfeltételeinek tovabbi megrom-
laslfrran'ls7a mely az (j adoterhekkel jarni fog.

A deficit csokkentésével kapcsolatosan megindul a ko-
rona értékének emelkedése, a mi az &llami bevételek egyik
jelentékeny, de eddig sajnos, elkeriilhetetlen forrasat tevé
allamjegykibocsatast és az orszag fizetési mérlegének passi-
vumat rohamosan csdkkenti és egyre tobb lehet6séget nydujt,
hogy Csonka-Magyarorszdg a nemzetkdzi gazdasagi forga-
lomba bekapcsolodjék és hivatdsanak minél kevesebb kor-
latozassal megfelelhessen.
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