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ElI&szo

Csonkamagyarorszdg gazdasdgi hdskolteményét
akartam megirni. Azt, hogy ez a kis orszag-tonk min
ment keresztll létének tucatnyi esztendeje alatt és
mikén' jutott oda, ahol ma van. Nem a politikumra
akartam asulyt helyezni, miértakkor elkalandozhattam
volna, pedig én egy kis tomor kdnyvet akartam irni. A
gazdasagi és pénzigyi kérdésekkel kivantam foglal-
kozni, féleg azokkal™ amelyeket, adottsdgai mellett is,
az orszag Ugy intézhetett, ahogy neki tetszett. Leg-
alabb is ugy intézhetett volna, ha arra hatarozza
magat. De nem akart ez valami tudomanyos munka
sem lenni, ielespékelve adatokkal és érvelésekkel.
Nem. Aztszeretném, haolyan kényvecskét tudtam volna
Osszeirni, amilyeneket angolszasz szerzék szoktak nagy,
lényegbevago kérdésekrdl kiadni, szorosan a targyhoz
tartva magukat, egy hatarozott Célkitlizéssel minden!
bet(ijében, Ugy, hogy azutan az olvaso el6tt film-madd-
jara peregve le ia gondolatok él6, sét agyaban, mozgd
képet rojjanak testi es lelki szemei elé azokrol a gon-
dolatokrol, amelyeknek a szerz6 szolgalataba allitotta
magat, — Egy kis kdnyvet akartam irni, Norman An-
gell, vagy sir George Paish modoraban, azzal a koédos
reménnyel ,hogy igy fogom tudni legjobban felkelteni
témam irant az olvaso érdeklédését. Es tettem ennek!
a csonka folddarabnak szeretetében és azért, hogy
ezzel is szolgaljam azt a célt, hogy ez a Csonkaorszag
és lakdi minél inkabb szolgaljdk a magyar nemzetnek
ellenségeink tudatdbdl sem Kipusztithato, valtozhatal-
ktn nemzeti torekvéseinek megval6suldsat. Hogy a le-
folyt tizenot esztend6 tanulsagai, jol kidomborodva
segitségére legyenek a Jovének arra, hogy jobban, oko-
sabban , meggondoltabban szolgaljak a nemzeti célo-
kat és igy épen annyira kozelebb hozzuk a megvalé-
sulashoz szilkséges erdinket célunk megvaldsitasahoz,
amennyire elhibaztuk ezt a lefolyt id6kben.



Az id6k sohasem feleltek meg jobban a nagy,
Széchenyi Istvan allaspontjanak, mely szerint a nem-
zeteknek anyagilakban (kell préseknek jesi Uiggjetlidnekinek
lenni akkor, ha a politikai szabadsagot IS biztositani
akarjak. Csak égy gazdasagi struktirajaban szilard és
egészséges Csonkamagyarorszag szolgalhatja valdban
a nagy nemzeti ldedlt. Ezt tartsuk szem el6tt minden
cselekedetiinknél s ha ezt sikerrel meg is tudjuk tenni,
akkor munkalkodunk igazan a nemzeti feltdmadason.

Hogy a magam elé tizott feladatnak mennyiben
feleltem meg, annak elbiralasat az olvasora kell biz-
nom. Tisztaban vagyok vele, hogy Kkisérletemnek
sok a hibaja és hianyossaga. Arr6l azonban biztosit-
hatok mindenkit, hogy az igazsdg keresésének és meg-
irasanak szandéka vezetett és ezt vegyék figyelembe
javamra azok is, akiknek személyét és cselekedeit
munkamban érinteni kénytelen voltam. Keszsegesen
elismerem ,hogy mindenkit mindenkor legjobb szan-
déka és meggy0zGdése vezetett, hogyha utdlag és egy-
idejiileg meg is Aallapithatd, hogy végeredményben
tévedtek.

Munkdm Gttoré természetéhez tartozik, hogy —
felfogasom sajatossaga folytan — kidolgozasanal abban
a segitségben sem lehetett részem, ami mas orszagok-
ban hasonld6 munkak megir6janak rendelkezésére szo-
kott allani. Ezt is kérem mentségemre figyelembe
venni ott, ahol zokkend6re talalnanak.

A szerz6nek a cimlapon valé megjeldlésénél pedig
ne méltdztassaniak alnévre kovetkeztetni. Atyaimnak
Nagymagyarorszdg szolgalatdban szerzett "érdemeire
blszke »er«-végli magyar létemre mégis Ugy talaltam,
hogy munkam cimlapjara magyar név illik s ezért
jeloltem meg a kils6é boritékon igy a szerz6 személyét.

Kaposvar, 1936 februar ho. .
A SZERZO.
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Uj orszag.

1018 oktober 30-4n G orszag jott a vilagra. — Alem
vettik észre. — Beleszédiltink. — Naivitas a kulfold-
del szemben. — Karolyi és Kun Béla viselkedésének
az analdgidja. — Az ellenforradalom mar adott hely-
zetet 6rokolt és m »big four<:-oknak kdszonhétjik azt,
ami a megszallas alél szabadult. — Meghajlas a hata-
lom el6tt, de a helyzet elismerésének megtagadasa. —
Friedrich és a hiiségeski. — Békeszerz6dés. — Ro-
yaum hongrois és Hongrie éles megkilonboztetése. —
A csonkaorszag rovid ismertetése. — Buday Lé&szlo
elfelejtett megallapodésainak felelevenitése, jellegze-
tes megjegyzésekkel. — Allamhaztartasi 0sszehasonli-
tds Szaboky adatai alapjan.

1918 oktéber 30-an (j orszag jott a vilagra. Meg-
lepetést okoziotti mert azok, akiket érintett, maguk sem
hitték, hogy ez térténik. Valljuk be, a haborus hirszol-
gélat altalaban almodni sem engedte az embereknek”
hogy 0sszeomlas fog bekovetkezni. Deaz élen levék, afe-
lelOs allasokban targyilagos tajékozodasban részesiltek
is feltétlen bizalommal viseltettek az irant, ho%ya béke-
kotés fog ugyan némi valtozasokra vezetni, de az el-
érhetdnek hitt béke altal el6irt helyzet az eddigi alla-
potokkal szemben Magyarorszagon nem fog lénye-
ges eltéréseket okozni. Hiszen egész 1918 szeptembe-
réig minden kozelfekv6 ellenségiinket legydztik és
vagy teljesen levertiik, vagy hatarozottan visszaszo-
ritottuk es aWilsoni elveknek az érvényestilését is esak
abban lattuk, hogy egyrészt jéforman vissza kell kap-
jak ellenfeleink a megszallott terlileteket, masrészt
Ausztria alakja és belsd struktiraja fog lényiegeseb-



ben megvéaltozni, amin azonban egészben véve nem
sokat tortik a fejlinket. Sz6, ami sz0, a bolgar letorés
elétt Almunkban sem gondoltunk a bekdvetkezett lehe-
t6ségekre és az azutan valo idé rovidebb volt sem-
hogy a helyzet megvaltozasat teljesen megérthettiik
volna, annal kevésbé, mert akkor egyszerre el&térbe
tolultak azok az entente baratok, akik egyenesen a
boldogsagunkat helyezték kilatasba ett6l a valtozastdl.
Botorul és vakon ragadtdk magukkal tehat az esemeé-
nyek az egész magyar kozvéleményt és ezért nem
tudot;t tiszta Itélettel i'észtvenni :az ezeréves orszag
Osszeomlasanak viszontagsagaiban. Nem vettik tehat
okt. 30-ika utdn sem észre hogy a régi orszag megsziint
Iétezni és egy Uj orszag jott a helyébe. A .gy6zelmes né-
pek hadseregeivel, jobban monclva e hadseregek képvi-
sel6ivel és a hatarallamok azok mogdtt meghuzodd
Osszekapkodott karhatalméval szemben az ellen
nem allas elve deklaraltatott, bizonyitékaul békekész-
ségunknek, mintegy egyetlen biztositékéul az integri-
tds meg6rzésének. Kinos volt a felébredés ebbdl az
abrandbol, midén az eleinte kisebb keretekben haladd
megszallaés kapcsan arrdl kellett meggy6z6dni, hogy
a behatolék mindenitt otthonosan helyezkedtek el.
Késén bar, meégis akkor ébredt fel az elsé ellenallasi
Oszton a nemzet egy csekély részében, mely az ér-
sekujvari incidenstdl eltekintve, a szémos-vélggi és
cstcsai fronton tombolta ki magat. Az ellenség tehetet-
lenségenek volt kétiségtelen bizonyitéka az, hogy Vix-féle
ultimatumokhoz volt kénytelen folyamodni, amivel
azonban annal ugyesebben keriilte ki az ébred6 nép-
hangulatot és érvényesitette akaratat részben pipogya,
részben félrevezetett intéz6korokon keresztil, amelyek
az uj allam berendezésével elfoglalva s avval sem tud-
va megbirkozni, nem értek ra arra, hogy a kulpolitikai
jelensegekkel foglalkozzanak. Az akkori helyzet tragi-
komikumahoz tartozik, hogy az 0j allam els6é garni-
turdja megis a Vix-féle jegyzék gorogtlizénél vonult
le a torténelem szinpadjarol. Es ezzel okozoja lett a
legslyosabb csapasnak, amely betet6zte es véglege-
sitette az orszag megcsonkitasat, annak a proletar-
diktatiranak, amelynek legnagyobb biline nemzeti
szempontbdl épen az volt, hogy maganak foglalta le



es evvel eleve sikertelenségre karhoztatta azt a késoi,
de még el nem késett nemzeti dnmagahoztérést, amlely
egyetlen lehetGsége lett volna annak, hogy a megszallas
szerencsétlen adottsdgan sajat erGink latbavetésével
valamennyire segitsink. Mert hogyha nemcsak nem-
zeti szinU lobogokkal de ugyanilyen szinl lélekkel
is torténtek volna azok az elbretorések, melyek Ersek-
ajvart, Losoncot és Kassat felszabadltottak akkor
ebbdl nem lett volna csehek elli visszavonulas és
oldh megszallas, hanem bekovetkezett volna az az
er6-egyensuly, amely feltétlenul sokkal kedvezébb ha-
tarokat biztositott volna szadmunkra, amint arr6l hi-
teles dokumentumok tantdskodnak.

A proletardiktatira tragikomikumahoz tartozott
azutan, hogy Kun Béla épugy vonult vissza a Cle-
inenceau-féie jegyzék eldl, ahogy Kaérolyi letette Vix
elétt a fegyverét,. Zsak a foltjara talalt.

A kommunizmus bukésa utani helyrezokkenés
mar ténylegesen adott helyzetre talalt, amellyel szem-
ben csak hazafias abrandokban lehetett vigasztalast
keresni. De mig ezt blven inegcselebedtik, egyuttal
ernyedten megadtuk magunkat a helyzetinek és csupén
a még megszallds alad nem kerllt Nyugatmagyarorsza-
gon sikerult 6nallo akcioval némi eredményre szert
tenni. Minden maéas részen ellenben teljesen ki vol-
tunk szolgaltaiva ellenfeleink kényének és akarhogy
karhoztatjuk is a paris-kdrnyéki békék igazsagtalan
rendszerét, azt, amit a romanok és szerbek utdbb Kki-
uritettek, a Tiszan-tulon, Baranydban és Béacs megye-
ben, igazdn csak a »hig four« l-ok dontésének ko-
szonhetjlk.

Es habar mar 1919 nyaran biztosan lathattuk, hogy
egy csonkaorszag Uj adottsagara vagyunk utalva, a haza.
iisag uj és nem mindenben tiszta fellangolasanak fé-
nyenél régi dicséségunknek és kdzjogi berendezésiink
hagyomanyainak felélesztése mellett mar most vétkes
konnyelmdséggel keriiltik a kovetkezmények 6szinte
levonasat és raduplaztunk a népkoztarsasag atokkal
boritott vezetSinek egyetlen hazafias latszatu rendel-

") Wilson, Clemenceau, Lloyd George és Orlando négyes
tanacsat nevezték igy.

1



kezesére. Mig azok sok derék magyar embert meg-
akadalyoztak az Uj viszonyokba valé kell6 beillesz-
kedésben, megtiltva nekik a hiségeski letételét, ad-
dig a felkelt uj hazafias remények a csonkaorszégba
valé bebdzonlés elé valé korlatok felallitdsanak elmu-
laszULsaval Uj és csak még most megnyilvanuld mér-
téktelen kaput nyitottak annak, hogy minden kenyér-
keres6 réteg magyarjai, de foképen allami, koztestii-
leti és kozlzemi alkalmazottak bedramlésaval mar
ekkor megvettessék az alapja allamhaztartdsunk be-
kovetkez6 cs6djének és annak a féképen szellemi
munkanélkiiliségnek, amely hova-tova legstlyosabb
nemzeti problémankka hegyezédik ki. )

Hogy minden korulmények kozolt, minden haza-
fias ratartisag és forma szerinti fenntartas dacara egé-
szen Uj orszag keletkezeit, amely magéra utalva
kénytelen — legaldbb egyel6re — boldogulasarol gon-
doskodni, azt legjobban bizonyitja minden kozbens6
viszontagsagon fellil az, hogy még a torvényhozas
folytonossagat sem sikertlt még formailag sem ke-
resztil vinni és az erre iranyulé kisérletek sem ve-
zettek eredményre. Tény tehat, hogy a jogfolytonos-
s4g semmiféle irdnyban sincs meg és a valdsagban
teljesen érvényesilt a trianoni okménynak szigoru
megkulonboztetése a »Royaum liongrois« és »Hong-
rie« kozott, mely utobbi alatt szigoruan mindig csak
a jelenlegi orszagot kell érteni. 2

Hogy ezt a valtozést, mint immar adottat, egye-
bekben hogy vettik és miképen alkalmazkodtunk hoz-
za, azt, amennyiben gazdasagi vonatkozasair6l van
sz6, latni fogjuk. Egyenl6re csak annyit, hogy egész-
ben véve, nagyon is kénnyen illeszkedtiink bele és oly
vonatkozasban is alkalmaztuk kovetkezményeit, ame-
lyekben arra talan nem lett volna feltétlenll sziikség,
mert bizonyos tekintetben joformé&n szabad akara-
tunkra volt bizva, hogy mily szadlakat nem engediink
a megszallott terliletek irdnyaban elszakitani. De épen

b Lasd erre nézve a békeszerzddés 61. cikkéhez flizott
magyarazatot az Ordo kiadasanak 50 oldalan, mely igazolja,
hogy az allampolgarsag kérdését a kozségi illetdségtdl eltérdleg
is szabalyozni engedték volna a gy6ztes hatalmak.

2 Lasd a békeszerz6dés 78., 199. sth. §-ait.
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ezen a téren nagyon is hajlandok voltunk 0j helyze-
tink kovetkezmenyeit levonni és a csonkaorszag pil-
lanatnyi érdekei altal diktalt egyoldalGsagait megra-
gadni, semmint oly sokat hangoztatott hazafiassa-
gunk aldozatos oldalara figyelni.

De menjunk tovabb. Sablonnak fog latszani az,
hogyha itt foglalkozunk azzal, ami megmaradt. Hiszen
ezt mar annyiszor a fejunkhoz verték. De eltekintve
attol, hogy egy, »Uj« orszaggal csak Ugy foglalkozha-
tunk, ha leszogezzuk, mibdl is all, minden emlegetés,
és propaganda dacéra, nagyon sok elhomalyosult a
lefolyt évek viszontagsagai folyaman abbol, amit errdl
tompa egykedviséggel hangoztatni hallottunk. Azon
télul, hogy a sok hangoztatas dacéara, sokban sohasem
alkottunk magunknak hd képet arrdl, hogy miképen
is allanak a dolgok. All ez kulonGskepen gazdasagi
tekintetben és azt hiszem, j6 néhany uj szempontra
fogom felhivhatni honfitarsaim figyelmét a régi, de
elfeledt, vagy soha észre nem vett koriilmények em-
legetésével.

Hogy a csonkaorszag képe. amint azt a mozivasz-
nakon is naponta lathatjuk, egy hegyével kb. Laibach-
nak iranyulo olyan féloldalu tulipanszirom, amilye-
neket a magyar népmdivészet alkalmaz himzésein és
diszitésein, teljesen 6nkényesen hasitva ki a régi or-
szag délnyugati részébdl, azt bizonyara mindenki tud-
ja, de kevesen szemlélték ezt a fekvést Ugy, ahogy,
azt gazdasagi, foldrajzi és stratégiai tekintetb6l nézni
kell. Egy ferde tintafolt ez, melynek nincs lényeghez
kotott jovdje, csak egy nagyobb kozilet részeként él-
het. Eneikul vagy letorlédik a térképr6l, vagy. a tinta
elaraszt minden kozelébe es6t addig, mig nem jut el
természetes akadalyaihoz. De ne folytassuk. Hiszen mi
épen a csonkaorszdg mindennek dacéra vald élet-
képességét akarjuk tisztazni.

J6 kdzponti helyzetben, szeszélyesen koriilkamya-
ritva, csaknem minden természetbeni hatar hijaval
hever az Alpok és Karpatok kozt elteriil6 mélyedesben
az 0j »Hongrie« és mig centralis fekvése el6nyeinek
érvényesitésében egy alig megtort ellenséges gydri!
akadalyozza, megvan fosztva nemcsak Ggyszolvan min-
den természetadta sajatossag gazdasagi birtokatdl, ha-



npm védtelenul ki is van szolgaltatva minden, akar
katonai, akar gazdasdgi tamadasnak is. E helyzetben
igazan nem marad egyéb hatra, mint szamolni a tény-
leges helyzettel. Ami azonban épen nem szabad je-
lentse sem a valtozasra vald torekvés elalvasat, sem
azt, hogy épen ezért minden tényleges megnyilvanu-
lasban az erre val6 torekvést ne tartsuk szem el6tt.

Az (j »Hongrie« homok-c6l6pdkon nyugvo drot-
sovény hatarain bellil él immar kozel kilencmillio
ember. A nemzetiségek szama ugyan félmillié, tehat
tobb 5 o/onédl, de ezek elhelyezkedése épen annak is-
kolapéldaja, hogy a nemzetiségi elv csali egyik irany-
ado szempontja az ember tarsaséletének, melyet mas
gazdasagi, bulturalis és erkdlcsi szempontok ugy be-
folyéasolhatnak, hogy hajlandé lemondani a kilén népi
érvényesulésiérdl is. Ez a nep, kisebbségeit is beleértve,
teljesen tudatdban van az orszaginagyobbudas 06sszes
elonyeinek és egyltt szenveddje annak, hogy egy
vesztett haborl utdn az orszdg 32.2 ofo-dba gydmo-
szolték bele lakossaganak 41%-at, a mintegy felmillié
menekilt beszamitasaval pedig majdnem 45°0-a, Ahol
Nagymagyarorszagon 3 ember élt, ott a Csonkaorszag-
ban még egy egész embert kell eltartani. Ugyanolyan
megélhetési lehet8ségeket feltételezve ez azt jelenti,
hogy minden embernek megélhetése eggharmadarol
kell lemondania a szaporulat javara! Ezt sohasem
lett volna szabad elfelejteni!

Csak szantdban tartottunk meg kb. annyit, mint
a lakossagbol és sz6l6b&l masfélszer annyit, ellen-
ben kert, rét és legel6 csak a felének jut, erd6 pedig
a harmadrészének. Buzavetési terliletink a lakossag
aranyanak megfelel, igy, vagyunk az arpaval is, rozs-
termelésiink mésfélszeres, ellenben a zab és féleg a
tengeri, annyira elmaradl hogy rendes &llattenyésztesi
viszonyok mellett aligha kellene oly kukorica-arval-
sagra szamitanunk, mint amelytdl 1932-ben reszked-
tink, épen, mert jO volt a termés.

A marhaallomanyban valo részesedesink alig ha-
ladta tal terileti ardnyunkat, a sertések fele jutott
nekiink, lovak a néFesség aranyaban. De jellemzd,
hogy az 1911. évi allatszamlalaskor volt allomanyt a



h&bord ulédn sohasem érlik el és pl. 2150.000 marha
helyett csak 1,800.000-re tudtuk felvinni 1927-ig, amely;
id6 ota allatdlloméanyunk az egész vonalon, tehat nem-
csak a szarvasmarhat tekintve, lassu, de allandé csok-
kenésben van. Sertésiink a mai tertileten 1913-ban volt
3\729.000, 1931 tavaszén volt 2,714.635. tehat egy teljes
millioval kevesebb. Hogy pedig az 1931—32-es 0Oszi
sertésvész és az azutdn folyt vegeladds utan mi ma-
radt, azt a jo ég tudja!)

Mindenesetre, ha gazdasagi boldoguldsunk kartya-
jat a mez6gazdasagi kivitelre akarjuk feltenni, oril-
nink kell, hogy allatallomanyunk csokkenése folytan
jobban vagyunk ellatva takarményfélékkel. Mert hogy
ez a kivitel a pillanatnyi hangulatkeltés szinvonalan
talemelkedve hogy néz ki, arra vonatkozélag legjobb,
hogyha visszatérunk Buday Lé&szl6hoz és idézzik an-
nak az 1921-es év targyilagossagat visszatlikrozé sza-
vait:

»Magyarorszagnak az a teriilete, amelyet sza-
munkra visszahagynak, egész jelentéktelen kivételek
leszdmitasaval, a maga teljessegében blza- és rozs-
fogyasztd vidék. Kenyérmagvak gyanant tehat csak
ezt a kett6t lehet figyelembe venni. Ha a terméshdél
egy métermazsat szamitunk le vetémagra, emberi tap-
lalkozasra pedig az 1910—14. évek kiszamitott fo-
gyasztasa alapjan (35.7 milli6 métermazsa blza és
rozs) fejenkin! 1823 Kkgr-ot szamitunk s a magyar
Gstermeld-népesseg korében, amely féleg kenyerrel
€l es kevesebb burgonyat s fozeléket fogyaszt, ) °/o-al
tobb kenyérmagot vesziink kombinacioba, akkor a
mérleg a kovetkezéen alakul:

1 Vetbmag . . . . . 3,809.000 mm.
2 Emberi fogyasztds . . 16,371.000 mm.
3. Gsszes szilkséglet . . 20,180.000 mm.
4. Blza- és rozstermés . 27,975.000 mm.
5 Folosleg. ... 7,795.000 mm.

® Az 1935. évi tavaszi allatszamlalas bizonyos magahoz-
térést jelez, amennyiben az 1'6 millidig visszaesett szarvasmarha-
allomany ismét emelkedett, a sertésallomany pedig elérte volna a 3
milliét, azonban ezek a tavaszi allatdsszeirasok nem teljesen meg-
bizhatdk.



Ez a folosleg az 1911—15. évek allagtermelése
alapjan alakult ki igy, ha azonban az 1918. évi rossz
termés alapjan végezn6k a szamitasunkat, akkor a
kisebb vetdmagszikséglet dacéra, folosleg helyett a
kenyérterményekbdl val6 mérlegiink 3,618.000 méter-
mazsa hiannyal zarulna.

Addig tehat, amig termelésiink nem konszolida-
l6dik s ;mig a régi készletnek legalabb egy toredéke a
csirokben 1smét 6ssze nem gy(l, a megcsonkitott Ma-
gyarorszag népének kenyérellatdsa mindig a gazdasagi
ev véletleneitdl fligg s arendszeres és nagyobb tdmeg
kivitelnez f(izott gyors valutajavitdo abrandok is bi-
zonytalanok tehat.

Még kedvezétlenebb a mérleg az abraktakarmé-
nyok terén. Vetémag gyanant arpabdl holdanként 90,
zabbdl 80, kukoricabdl 15 kgr-ot szamitva s allat-
tartasra s a legsziikségesebb ipari célokra az 1900—
10. évi kiszamitott fogyasztas alapjan az egész or-
sz&gra 66,900.000 métermazsat véve alapul, a mérleg
foltételei ebbdl a harom terménybdl igy alakulnak:

1 Vetébmag . . . . . 1,523 000 mm.
2. Allattartas és ipari célok 28,336.000 mm.
3. Osszes szilkséglet . . 29,859.000 mm.
4 Termés  ooveeeeeenn, 26,580.000 mm.
5 Hiany . . . . .. 3,279,000 mm.

A kenyérmagvakbol valé feleslegiink egy, részét
tehat arra kell adldoznunk, hogy a takarmanymagban
valé hianyunkat pétoljuk, vagy, pedig az ipari feldol-
gozéast kellene nagy mértékben korlatoznunk. Ha pe-
dig kedvez6tlenebb, dia imai készlethidnyunk mellett,
sajnos, nem valoszindtlen, terméseredmeényeket alli-
tunk be :a szamitdsba s a mér emlitett 1918. év ada-
tait hasznéljuk, akkor az abraktakarménybol vald
hidnyunk oly magasra ng: 14,820.000 mm.-ara, mely-
ével szemben semmiféle pdtlas, vagy korlatozas nem
volna elég a végzetes deficit eltiintetésére.

Hiaba tehat a meghagyott ter(iiét magasabb me-
z6gazdasagi hatartja, jo talaja, a mindennapi élet
legszikségesebb cikkeibdl egyre fenyegetni fog a hi-
any veszedelme s egy-két sovany esztend6 Is elég,
hogy a hét bétermés maradékat folfalja.



Az agrikultur Magyarorszadg kétségtelentl azért
jut erre a bizonytalan sorsra, mert igen s(rd népes-
séget kell eltartania.

Ha azonban a magyar ethnikumnak azokat a teri-
leteit visszaképzeljuk hataraink kozé, amelyeket a
nemzetiségi elv alapjan el sem lehetett volna szakitani
télunk s amelyek ritkdbb népességik mellett, jo ter-
mdfoldon vannak, akkor mindjart enyhébb képét ka-
punk. Ezeknek a teriileteknek Magyarorszaghoz sza-
mitasaval az 1918. év rossz terméseredmeényei alapjan
még mindig hidnnyal z&rulna ugyan a kenyér és ta-
karmanymagvakbdl valé mérlegink, de normaélisabb
viszonyok kozt (az 1911—15. évi atlagtermés szerint)
kenyérterményekbdl foléslegink 10,580.000 méterma-
zsara ndne, abraktakarmanybdél pedig a font kimuta-
tott hiany helyett 5,126.000 métermazsa feleslegre sza-
mithatnank, tdbbé-kevésbbé helyreallitva azt a ki-
viteli lehet6séget, amely Magyarorszagon korabban
fennallott.

Ugy latszik, hogy az Uj szomszedallamok azért vol-
tak kenytelenek negyedfelmilli6 magyart elszakitani
hazajatol, hogy velik szakadjon el ringd buzavetésiink
is. A magyar ethnikum elszakitott teriiletei az orszag
foldjének 29 ofo-ét teszik, de a buzaterméshdél 337, a
rozsbol 16.9, az arpabol 27.4, a zabbol 32.9, a kukori-
cébol 36.6 o/o-kal részesedtek, érthetd tehat, hogy vonzo
erejuk miért budija legy6zni awilsoni elvek hatalméat«*)

A burgonyara nezve azt mondja Buday, hogy nor-
malis években fedezi a szlikségletet, 1918-ban azonban
6 milli6 mazsa hiany volt.2 Gylmolcstermelésiinkben
»a bdség és hiany meglehetds szeszélyes valtozassal ko-
vetkeznek egymas utan.s)

Egyedil  szOl6teriileteinknek tartottuk meg 85
olo-dt és a must-termés 61 olo-i.4 Buday szerint itt
nagy fejlédési lehetdségek is vannak még, a imi tapasz-
talatunk alapjan immaér tovises ajandéknak kell te-
Kinteni ezt a termelési tobbletet, melynek, mint [é-

9 Buday Laszl6 : A megcsonkitott Magyarorszag ; Budapest,
1921. Pantheon ir. int. kiadasa. 106 —108. oldal.
U. u. 108. oldal.
3) Buday: tn 109. oldal.
U. o. 110. oldal.
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uvegében élvezeti cikknek az elhelyezése és Kkivitele
kulonds nehézségekbe itkozik.

Gstermelésiink gazdasdgi mérlegét azonban a tébbi
idetartozd termelési agak lényegesen befolyasoljak.
Oriasi negativ tétel itt a fatermelés. Hiszen lombos
erdénknek 19.8<>/o-dt, ') feny8-erdénknek plane 26°/<?-4,
tartottuk csak meg és az 1922—31. években tényleg
953 milli6 peng6 érték(i fat hoztunk be, vagyis évi
atlagban 95.3 milli6 pengbnyit, ami atlagos évi be-
hozatalunk 150/0-4t tette, Kiviteliinknek pedig 20«/cf-é
emesztette lel.

Nemesfém és soObanyaszatunk egészen elveszett.
Széntermelésiinknek ugyan megmaradt a kélharmad
része és megfelel§ rendszabalyokkal és lizemi atalaki-
tasokkal eziranyu sziikségletiinket egyenl6re joforman
fedezni tudnok, mégis az 1925—30-as évek atlagaban
14 és fél milli6 mm. szenet hoztunk be évi 58 és fél
millié peng6 értékben. Korllbeltl 3 milli6 mm.-nyi évi
nyersvas-sziikségletiink fedezésére évi 2 millié mm.-nyi
rossz borsodi vasérctermelésink maradt meg s bizvast
elmondhatjuk »vasfogyasztok maradtunk, de érctele-
peinbet mas fogyasztoteriilet kapcsolta magahoz«.2

A csonka orszag jellegének meghatarozasanal nem
szabad figyelmen kivil hagyni, hogy a mez6gazda-
sé% és Ostermelésre vonatkozé ezen komoly és eléggée
soha szem el6tt nem tartott adatokkal szemben a regi
birodalom ipari és kereskedelmi fejlettségének a la-
kossag-sdrlséggel legaladbb is aranyban all6 mértéké-
ben részesedtliink ezekben a Kkereseti agakban. Az
ipari népességben a magyar ajkGak az altalanos 54
°lo-os arannyal szemben &28<fa-ot lettek. (1910.) A ke-
reskedelmi foglalkozastak ugyan az osszlakossagnak
3.6°/0-4l tették, de a magyarsag része itt is nagyobb
volt. Es habar ezek helyhezkotottsége nagyobb is volt
a koztisztvisel6knél, mégis bizonyos beszivargas e té-
ren is bekovetkezett, De telephely szerint is az iparral
foglalkozd lakossdg 5l<oa jutott a csonka teruletnek,
a 20-nél tobb alkalmazottat foglalkoztatd ipartelepeknél
pedig 56 és fél «8 Az ipartelepek szamabol is 47.804

) Buday m. 111. oldal.
U. o. 139. oldal.
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a motorikus er6b6l 50°/0 eseti ide. 1913. év adatai sze-
rint a 3396 millid korona ipariermelési értékb&l 1887
milli6, azaz 55°0 jutott az lij orszag terlletére.])

Emlitésre méltd. mert. utols6 éveink behozatala-
ban viszonylagosan mind fokozottabb jelent6ségre telt
szert papiros-behozatalunk, mely békében, az egész
orszagra a Kivitel beszamitasaval netté 460.000 mm.
tett ki, ellenben a csonkaorszdg egymaga behozott
1927-ben 690.871, 1928-ban 791.306, 1929-ben 798.434,
1930-ban A 769.670, s6t még 1931-ben is 720.601 m.-
mazsat. Ertékben ez maholnap kiteszi egész behoza-
talunk 100/0-t.

A kereskedelemr6l Buday Lé&szl6 igen jellemzé
képet fest: »Ncm a legjobb benyomésokkal fejezhetjiik
he a szemlét Gjabb &ruforgalmunk felett; a kifosztott
orszag kereskedelme ez, mely aggodalmasan gy(jt 6sz-
sze mindent amit még eladhat s kapkodva szerez be
olyan arukat, amikhez hozzajuthat*.%

Véjjon ma lehelne-e “aggodalmasai] 6sszegydj-
teni*. vagy »kapkodva beszerezni*?

Kozlekedés tekintetében megtartottuk vasutaink
42.2°/o-8L de Aallami, tehat kiépitett utainknak csak
28.70/cdt. De a vasuti felszerelésb6l mar a mozdonyok
68.70/0-at, a személykocsiknak 73.8 és a teherkocsik-
nak 83°/o0-& ragadtak el télunk.

Méltd a megemlitésre, hogy Buday szerint, aki
ebben egy 1918-ban eszkdzolt Osszeiras adataira ta-
maszkodik, az ezeréves orszag Kkilfoldi tartozasa
(Ausztria valutaris szempontb6l belféldnek tekintet-
vén, az ezzel szemben fenndllott tetemes tartozasallo-
manynak a figyelmen kiv(l hagyasaval) 2101.4 millio
aranykorona volt, szemben 620.3 milli6 kulféldi kove-
teléssel. 3 JO lesz tehat megjegyezni, hogy a mai
helyzetlink szempontjabol az ezeréves nagy orszagnak
kilfoldiképen érvényesil6é eladésodasa kereken masfél
milli6 aranykoronéat tett ki, mely 6sszeg tébb ember-
6lIt6 alatt gydlt 6ssze, holott mi, az orszagnak harmad-
része, rovid ot esztendd alatt joforméan raduplaztunk
erre az 0sszegre!

9 L. Buday m. 153. Gidat.
2 U. o. 195. oldal.
3 U. 0. 233. oldal.
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Es érdekes az is, amit Buday a kdzalkalmazétlak
kérdésérdl megéllapit:

Az &llami alkalmazottak (beleszamitva az Uzeme-
ket is) szama mar a héaboru el6tt rohnamos ndvekedés-
ben volt. Ezt mutatja az, hogy az allamnak 1904-ben
214.924 alkalmazottja volt, az 1914—15-6s koltségvetés
szerint ellenben mar 315.428-as létszamot allapitottak
meg azzal szemben, hogy a tényleges létszam' 331.900
volt. A megcsonkulds utdn maradt 177.013 (1920—
21-es koltségvetés), tehat a terulet 32.2°/0Ja és a népes-
ség 41o/o-val szemben 53.3%'-a.]) Igazsag kedvéért azon-
ban meg kell jegyezni, hogy a nagy orszagbeli adatok-
ban a kozos intézményekhez tartozok létszama hi-
anyzik, ami épen a tisztvisel6-rétegnél jon szami-
tasba (katonatisztek, killgyi szolgalat) Ez magya-
razza meg azutdn Buday eziranyu legszomorubb sta-
tisztikai adatat; azt, hogy a nagyorszag 48.776 tiszt-
viselGjével szemben a csonkaorszagnak 52.410 tiszt-
visel6je all! VVégul kozli Buday azt is, hogy hany olyan
koztisztviseld (Uzemiéit nélkul) volt a megszéllott te-
rileteken, akiknek hazadzonlésérdl szé lehetett és ezek
szamat 18.707-re teszi.? Ezek kozll bizonyara ma-
radlak jo néhanyan régi tartézkodasi helylkon is, vi-
szont azonban csodalabosképen 8§ még nem veszi szam-
ba az lizemi alkalmazottak ama visszadzonléset, amely-
nek hatdsa azéta f6leg a Mav. nyugdijterhének ala-
kulasaban nyilvanul meg.

Es vessiink egy pillantast arra, hogy allamhaztar-
tasi szempontbdl milyen helyzetet 6rokolt az Uj or-
sz&g. Erne nézve két forrasunk van, az egyik Szaboky
Alajos dolgozata 1922-b6l, melynek cime a legjobban
illusztrélja az »uj« orszagrol felallitott tételeinket ak-
kor, mid6én a »volt magyar birodalom* &llamados-
saganak megosztasara tesz javaslatot és Kallay Tibor
beadvanya a jovatételi bizottsaghoz 1923-bdl. Az el6bbi
szerint az egyenesadok 4950/0%, a fogyasztasi addk
41.80/o-a folyt be a megmaradt terileten,, a dohany,-
jovedék jovedelmének 48.7»/o-dat, a belyeg és jogier-
tékek és dijak 56.70/0-at nyujtotta ez az orszagrész.

9 Buday_i. m. 258—259. oldal.
2 U. 0."2:0. oldal.
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Szaboky altaldban az allami bevételek 465</o-& szar-
maztatja a megmaradt terlletr6l. Kallay Tibor a
csonkaterllet teherbiroképességét az ezeréves orszag
40J/o-4ra teszi szamitasanal. De hogy a jovGre nézve
ezek a szamitdsok milyen biztaték voltak, azt iga-
zolja az, hogy Szabdky a sdradd 72.6%-ara nézve alla-
pitja meg, hogy a megmaradt terlletr6l folyt be s
ennek osszegét kereken 9 millidra teszi a 12.3 milli6
aranykorona 6sszbirodalmi bevételb6l. Valdjdban pe-
dig ezen a terlileten arany-értékben sohasem folyt be
egy évben sdradéban tobb, mint 4 és fél millié pengd,
ez is egészen eltér, szornyedelmesen felemelt adoté-
telek mellett."

Ez is mutatja, hogy ezeket a kilénb6z8 szamita-
sokon alapuld Osszehasonlitasokat a habor( és Ossze-
omlas el6tti vonatkozasokkal nem lehet teljesen olyan-
noknak tekinteni, amelyek az 0j orszag helyzetét és
teljesitOképességét meghatarozhatnak. Ezek csak fény-
csovak, melyek alkalmasak egyes irdnyokban a hely-
zetre élesen ravilagitani, de amelyeket lényegesen mo-
dositott egyrészt az Uj nemzetkozi gazdasagi hely-
zet, masrészt az az allapot, amelybe a haboru, a for-
radalmak és az oldh megszallds hoztdk az orszégot.

A hébor0 utdn az egesz vildg gazdasagi allapota
hisztérikus elvaltozds formdjdban volt. Az egyik ol-
dalon a termelésiiket a korlatlan értékesitési lehet6sé-
gek folytan Kiterjesztett és sok tekintetben a régi
verseny elmaradasa folytan véltozatosabba telt ten-
gerentuli orszagok. Atmenetiil a japan, de féleg az
amerikai egyestlt allami termelés, melyek a haboru-
bdl csak hasznot hdztak anélkil, hogy hatranyait csak
érezhetvén is, megismerték volna. Végil a héabora
allal kozvetlenil, vagy semlegességiik dacara, koz-
vetve érintettek, amelyekben a termelési apparatus
legalabb nagy mértékben atformalddott, hogyha nem
is torott le, vagy pusztit tel, mint sok h&borus prszag-

") A legutolso, 1914—15. évi koltségvetés rendes bevéte-
leinek Osszege (az lizemeket is beleértve) 1953 millio, kiadasaié
1878 milli6 korona volt s igy ezeknek az Osszegeknek a fele, ha
nem a 40t/o-a lett volna hasonlé prosperitds mellett a csonka-
orszag koltsegvetésének fels6 hatara, mely e szerint az 1000 millio

ﬁeng()t (az Uzemekkel egyitt) nem szabad lett volna, hogy meg-
aladja. A sorado-bevétel a potlékkal egyiitt 415 millié a. k. volt.
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ban. Es ezek kozt, joforman egész Eurdpa, sokban
hidnyt szenvedve, minden készlet nélkil, politikai
zavaroktol razva és békekérdések, illetve egyenldre fegy-
versziineti feltételek és megszallasok altal szétszaggatva:
arara és fogyasztdsra ehesen 4&hitozva mindenre,
ami megszerezhet6 volt, joforman tekintet nelkil faj-
tara és minemiségre. Es ennek az Eurdépanak kells
kozepében az Gj Hongrie«, amelyet ugyan a haborl
pusztitasai elkerillek, de amelynek gazdasdgi appa-
ratusa a szolgélatot 1918—19 telén j6forméan felmon-
dotta, az utolsd készleteket is felhaszndlta, a proletar-
diktatara altal legyengitett termeléssel és elszigetelve
az egész vilagtdl, a forradalmak altal egyenesen abba
a helyzetbe hozva, hogy korilotte az ellenséges Uj ala-
kulatok Ugy, ahogy rendbejojjenek és ha politikailag
még nem is, de gazdaségilag mar Onkéntelendl is
meghlzzak azokat a drétakadalyokat, amelyeket az-
utdn mi is viszonzasul vigan épitettiink tovabb telje-
sen megbontva a Dunamedenoc ama gazdasagi egy-
mésrautaltsdgat, amelynek sziikségességet csak a mos-
tani id6k tudtdk valéban bebizonyitani- Az egyetlen
nyitott ajtd, a kenyerében sz(ikoélkodd osztrak koztar-
sasdg volt és a transito-forgalmat Jugoszlavian at
kikényszeritd Olaszorszdg, amelyek ellattak bennin-
ket a legsziikségesebbekkel: soval és cukorral és ame-
lyeknek akkor mi is korlatlan mértékben szallithat-
tunk volna mez6gazdasagi- és allati termékeket az
esetben, ha ilyenek a részunkrdl rendelkezésre allottak
volna és 6k azokat meg tudtdk volna fizetni.
Hogy nyomban a megszallasok bekdvetkezte utan
a kereskedelmi forgalom hogyan alakult, arra nézve
nem ismeretesek a szamszer( adatok, kereskedelmi mér-
legrél csak a forradalom utani idékben lehet beszélni.
Ezek az atmeneti id6k kétségtelenil a primitiv egem-
Eészt(ﬁrgalom és abba belekapcsolédd, legitim formak
0zt lebonyol6do illegitim kereskedelem ideje voltak,
amelyben az esetrél-esetre valé arlekotés keretei kozé
tartozott valamely &rumennyiségnek a politikai hata-
ron valo atvitele. Illegitim volt ez a kereskedelem
nemcsak alapjaban anndl fogva, hogy ugy kellett meg-
alkudni az arra valo feljogositas vegett, hanem sze-
repldinek a nagy részére nézve is, mert a régi, szak-
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mabeli kereskedelmet itt a személyi dsszekottetésekkel
biré dilettansok teljesen héattérbe szoritottak. Es amily
anarchikus volt ez a kereskedelem, épen olyan anar-
chikusak voltak az éarak, amelyeket mindig a kinélat
szabott meg, melyet a kereslet utolérni sohasem tudott.
Egy teljesen abnormélis gazdasdgi allapot volt ez,
amely csak lassan, a készleteloszlas egyenletesebbé
véaltéval és az () alakulatok berendezkedésének Kki-
alakuldsaval valt mind normalisabba.

Kiegészitette ezt a helyzetet a békeszerz8désbeli
l'izetési kotelezettség ligye, melynek természetbeni szol-
galtatasokbol és vagyontargyak atadasabol allo resze
epen ebben az id6ben bonyolddott le és kuléndsen a
vasUti szallitdsi eszk0zOk helyredllitisa és a pécsi
banyék kiakndzésa terén érvényesitette hatranyos ha-
tasat. Bizonyos jovatétei] fizetések a didhéjban meg-
lev6 nemesfém-készletre is hatast gyakoroltak.

Végil egy pillantast kell vetniink a valutéaris
helyzetre is, amely, a haboru ajandéka volt. Ez a hely-
zet mar a forradalmi id6k alatt is Iényeges valtozaso-
kon esett 4. Az egyes utédallamok e tekintetben k-
I6nbdz6 helyzetben voltak. Romania, Jugoszlavia és
Lengyelorszag teriiletein tobbféle valuta taldlkozott
és ezeket kellett kdzds nevezére hozni. A masik ha-
rom orszag: Csehorszdg, Németorszag és Ujmagyar-
orszag voltak azok, melyek teljesen a koronavaluta
teriletébe estek bele. A harom els, valamint Cseh-
orszag, bar épen az utébbi volt az, amely végered-
ményben a régi pénzelnevezdseket megtartotta, sietve
menekiltek a valutakdzosségb6l és még javaban dullak
a forradalmak idehaza, midén azok mar lebélyegezték
és kihdmoztak pénzjegyeiket a kozOs burokbol. Az
Osztrék-Magyar Bank Ugyeinek elszdmolasa és el-
osztasa volt a hajdani kozOsség leggyorsabban lik-
vidalt tényezéje, melyre hamar ratették az utédok a
keziiket és csak a két maradék-allam: Németauszlria
és Magyarorszag maradtak meg hossz( ideig kozos
lepel alatt. De ezek gescidja is hamarosan kulénvalt
és mar az 1918 6szén nyomtatptt 200 és 25 koronasok-
nak bizonyos széridi csak egyes allamok szamlajaty

* Békeszerzdésbeli.
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terhelték. Ausztria ugyancsak hamarosan lebélyegzett,
de a lebélyegzetten bankjegyeket az Osztrak-Magyar
Bank tovabb is elfogadta és igy azok mindaddig for-
galomban maradtak, mig Magyarorszagon is te nem
bélyegezték a bankjegyeket és vissza nem tartottak
a bBelét, ezzel megnyitva a tudatos allamjegyinflacié
ama folyamat, amelyet a kovetkezOkben lesz alkal-
munk vazolni.



.
Az allamjegyinflacio kora.

Két részre oszlik: a lappangd és a nyilt inflacié ko-
rara. — Az els6 tartott a Hegedis-féle prébalkozas
bukésaig, a masodikba tartozik a tovabbi id6. — Az
elsére jellemz& Teleszky nyilatkozata 1920 majusaban
a Kozgazdasagi Tarsasag ankétjén a stabilizacié mér-
tékérdl (15 cm.-es korona). — Keresk. mérleg alu-t
kutasa. — 1920 kivitelének tobb, mint felét a bor tette-
— Ipar keletkezése. — Megcsonkuléds tudomasul vétele.
— Elzarkézas a megszallt terlletekt6l. — A béke-
szerz6dés cseh-osztrédk klauzuldjanak nem alkalma-
zasa.—A Heged(s-felesymphoma. — Csak elvalaszto
jelenseg, gazdasagilag nem artott, de elnyomta az 6én-
segély lehet6segének a gondolatat — A magyar in-
flacio tovabbi képe. — Eltérése az osztrakoktol és
ennek hatranyai. — Devizagazdalkodas. — Mitzakis
félhivatalos kritikaja Koranyi zar6szavaival. — Szi-
goru itélet: a »Central des Devises<( inkabb hozza-
jarult a magyar valuta esésének fokozasahoz, mint
stabilizalasahoz.« — A masodik korszak ‘jelleget mieg-
hatarozzak: 1 a gazdasagi helyzet fokozatos javulasa;
2. keszul6dés a szanalasra. — Kér. mérleg tovabbi ala-1
kulasa. —Abetétallomany aranyeértékben csaknem sta-
bil. —Heinrich-féle vacsora. —Utols6 valutaesés és
Kéllay bukasa. — A hivatalos kérok tajékozatlansaga az
allami bevételekrol.

A bajt mar ugy orokoltik. Mar a népkoztarsasag
kormanya foglalkozott ugyan a valutakérdés rendezé-
sével és felvetette az egyszeri nagy vagyondézsma gon-
dolatat. De hogyha a habor0 alatt Teleszkyi Janos) is
kényelmesebbnek talalta az &Jlamkolosonokklel ieple-

* Magyarorszag pénzigyminisztere 1910—1917-ig.
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zett inflacio segitségeével valo hadviselést, mennyivel
konnyebben maradtak meg kisebb fajslyd utodai ezen
az uton, mely a dezolalt viszonyok kozott joforman le-
hetetlenné valt adoztatas helyett az allamkoltségleki
viselésének egyetlen eszkézéul kindlkozott. Menthe-
tetlentl rohantunk tehat lefelé a pénzromlés lejtéjén
s ez a tény nyomta ra beélyiegét az Uj orszag nor-
malis létének els6é négy és fel esztendejére. Megis ez
a korszak volt az, amely mintegy melegagya volt a
tovabbi id6k fejlédésének. Nemcsak a valutaris tor-
ténet keretén belul alkot egy olyan korszakot, melyet
mar alakuldsanak sajatossdgaira tekintettel, érdemes
szemigyre venni, hanem mellette és ezen keresztil
egész gazdasagi fejlédésinknek alapjai ebben az id6-
ben rakdédlak le annyira, hogy a kovetkez6 id6k fejle-
ményei sokban csak annak koévetkezményei, a mi ez
alatt az id6 alatt tortént. A bekovetkezéseket valdjaban
csak az ebben az id6kben tortént megalapozés tette
lehet6vé.

Az els6 roppanas elmdultaval valutéaris téren is
mi tartottuk fenn legtovabb a folytonossag latszatat.
Mi bélyegeztiik le legutolsénak a boldog emlék( kék-
pénzt, dacadra annak, hogy a jegybankpolitika sz(k-
kebll egyoldalisaganak els6 jeleit veliink érzetették
a régi monarchia ezen legyedul teljesen paritasos in-
tezmenyenek megmaradt vezet6i, ekként biztositva ido-
kozi jelentéségiiket és egyéni atmentésiiket a valoja-
ban Uj korszakba. Pénzlgyi vezetdinknek épen napja-
inkban legerGsebben érvényesild batortalansaga és gon-
dolattalansaga akkor is megnyilvanult és bizonyos
latszatgazdagsag szinébe Oltoztetett a mindeniinnen
idemenekdilt tjszta bankok utolso lebélyegzese datjan.
igy jutottunk ahhoz, hogy. a régi monarchia alig
egy nyolcadat tevd Magyarorszagon bélyegezték le a
kibocsajtott bankjegyeknek tobb mint egyhatodat. Még
az 1913. évi bankjegyfor?alomnak a csonka terdlettel
vonatkozashan teljesen ellenérizhetetlen becslési adatai
szerint is alig egyheted része a bankjegyforgalomnak!
esett volna erre a teriiletre.

Az inflaciés korszakot egyébként két élesen el-
véalaszthatd részre lehet és kell felosztani. Az els6
a Heged(s Lorand-féle valutarendezési kisérletet meg-
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el6zd id6, a masik pedig az ezutdn kovetkez6. Az
elsét nevezhetjik a leplezett, vagy fel nem ismert in-
flacio idejenek, amelyben meég a pénzerték nagyobb
mérv( véltozasanak véglegességére nem gondoltak az
emberek, s6t az érték bizonyos meérvi helyreallasat
is lehetségesnek képzelték. Jellemzd erre nézve az az
allaspont, amelyet a Magyar Kozgazdasagi Tarsasag
altal 1920 majus havaban a valutakérdésrél tartott
értekezleten Teleszky Janos foglalt él, midén a nala
megszokott elmeéllel el6adott nézeteit a kovetkezd
kijelentésbe foglalta dssze: »Pozitiv szamokat mondani
most afosolute lehetetlen, de én azt liszem, hogy 40
o/lo-ndl magasabb koronat nem csinélhatunk, viszont
a minimum a tizen6t cenlimes korona volna«!

Ebben a korszakban még er6sen érvényesiiltek a
haborat kovet6 id6k aruritkasaganak és kilondsen a
mezd8gazdasag terén a termelés haborls leromlottsaga-
nak kovetkezményei. Még egészen az 192Kés termés
betakaritasaig kotott volt a mezégazdasagi termenyek
forgalma és még a burgonyéaéilatds is jel éntékeny.
nehézségekbe (tkozott. Csupan a takarmanyfélékben
volt akkor, a lefogyott allatdllomany kovetkeztében,
kivitel, ami azutan botranyokra is vezetett. Egyebként
az allatexport volt a legjobb Uzlet és igy ekoril ka-
vargoéit az a kiviteli botrany is, amelyet kénnyen at-
lathaté politikai szempontok boldogult nagyatadi Szabo
Istvan személyével hoztak kapcsolatija. A helyzet ko-
mikumahoz tartpzott, hogy a kiforratlan allapotok ko-
z6tt, melyek egész Eurépaban uralkodtak, az allam a ki-
viteli engedélyekbdl jovedelmet huzott akkor, midén
a kereskedelmi mérleg katasztrofélisan passziv volt
és az 1920. évi mezOgazdasagi Kkivitelt az jellemzi,
hogy értékének tobb, mint felét, a kivitelre keriilt bor
tettie, mely értéknek az allatok és allati termékek ki-
vitele csak felét, a novényi termékeké pedig alig a
hatodat tette ki.") lgaz, hogy 1921-ben méar lényegesen
megvaltozott a helyzet, mert a borexport értéke a
kivitel egyhétedéere sullyedt, annmak helyét a novényi
termékek foglaltak el és egynegyed részét az allatok
és allati termékek fették. de a Kkivitel még akkor is

Ij Szabdk-/ id. javaslatanak 47. old.
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az egész mezdgazdasagi termelés tiszta hozadékinak
nem érte el a 10°0-&. A Kivitel jelentbsége azutén
évrél-évre emelkedett és az 1920. évi 164.3 millio
aranykoronas szinvonalrél 1923-ban 338.1, 1924-ben
pedig (itt mar figyelembe kell venni a szanalas hata-
sat 1s) 575 millio aranykoronéra emelkedett. Ezzel
szemben a behozatal ebben az id6szakban &ltaldban
stabilnak mondhat, 1920-ban 417.3, 1923-ban 423
milli6 aranykorona, kézben a hullamzas kb. 25vbcs
felfelé (a legtobb: 539.4 milli6 aranykorona). 1924-
ben, azutan itt is bekovetkezik a nagy ugras, nagyobb,
mint az exportnal, (702.8 millio aranykorona) de ez
mar késébbi id6nek a természetrajzahoz tartozik.
A gazdasagi helyzet és politika szempontjabol
fontos annak a megallapitdsa, hogy a magahoz tér6
mez6gazdasagi termelés ezért még éveken keresztil
sem szolgéltatta a kivitel anyaganak tdbb, mint a felét.
Tehat mas termelési agak is tevékeny szerephez ju-
tottak és a behozatal alakulasdban is feltétlenil nyo-
mat latjuk a csonkaorszag ipari tevékenységének.
A héborus termeléshez szokott és abbol gorcsos erdl-
kddéssel kibontakozni torekvd vildgipar a maga, koz-
vetlenll a habord utdn érvényesul6é silanysagaval,
amellyel az aruéhes kontinensrészek moh6 igényeit
selejtes min6ségei odadobasaval igI)(/ekezett kielégiteni,
tdg alkalmat nyitott az 0j allamok élelmes és tanuit
iparosai részére, hogy a szikségletet felismerd Uj
gyartdsi agakat vezessenek be, fogyasztasi arukatt
akar ruhazatiakrol, akar élelmezésrol lett Iégyen szo,
gyartdé Uj lzemeket létesitsenek s igy a valtozott vi-
szonyok kozott szamos Uj exis'encianak alapjat vetve,
épen a feltornyosult bajok altal is tamogatva, eny-
hitsenek a felitkz6 és nehézségekkel fenyegeté mun-
kanélkuliségen és arahidnyon. Alig egy-két év kérl-
fordaltaval egész csomo, ha nem is U gyarkémény,
de legalabb Uj és azel6tt gond néelkul a kulfoldrol
importalt aruk termelését vegz6 mihelyek és telepek
tlintek fel mindenfelé és mozgékony és egyel6re leg-
alabb viragzé prosperitast lehell6 vezet6ik maris min-
deniitt ott voltak, ahol gazdasdgi kérdések kertltek
szOba és hat6sagi intézkedések befolyasolhattak az Uj
iparok jovébeli boldogulasat. Ez az alkalmazkodasi
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és elhelyezkedési hullam volt az, mely u(tjaba ve-
tette magat a békeszerz6dések altal teremtett Uj or-
szagok gazdasagi politikajanak és gyakorolt annak
mikenti alakulasara mind hatékonyabb befolyast.

A politikaba tartozik s azért csak mellesleg érint-
juk, nehogy azt higyjék. hogy el akarjuk hallgatni,
lantinak  6megailapitasa, hogy a rendkivili viszonyok
kozott tomentelen tapasztalatlan ember vetette magat
a megritkult aruk forgalmanak hasznothajto kozveti-
tésére és szamos aUamszocialisztikus, 'alapjdban véve
azonban Kiforratlan és esetlen tervvel rontottak a
gazdasagi levegbt azok, akiket a politikai valtozadsok
fielszinre vetettek, vagy akik azokat e réven ki akartak
hasznalni. Ez a folyamat, bar a tapasztalatlanok vég-
tére mindannyian rajtavesztettek, (persze sok koz-
pénz elpocsékolasa kapcsan) mindaddig tartott, mig
a divatos sz6lam szerint, ha egy beszélni tudé marhat
tettek volna a pult mogé, a pénz értékének alakulasa
kovetkeztében, az is tudott volna adni-venjii. Mihelyt
azonban Kkiléptek a dolgok a pult mogotti eladas és
potlas korébol, akkor ezek a gazdasagilag ugy, mint
Etikailag éretlen elemekNazonnal felmondtdk a szol-
galatot és mindenkor csak kart okoztak a kéznek is,
maguknak is. A politikai torekvéseknek gazdasagi ta-
pasztalatlansaggal vald alatamasztadsa mindig csitorto-
kot szokott mondani.

A gazdasagi korilmények ilyetén kialakulasdhoz
elejétdl fogva dont6 hatédssal jarult hozzd a békeszer-
z0dés 200-ik cikkében megallapitott legtobb kedvez-
ményhez valé jog is, amely a sajatos érdekeknek meg-
felel6 kereskedelmi szerzddések lekotését eleve lehe-
tetlenné téve. altaldnos alkalmazasaval alapokava valt
a magas vamrendszerek kialakulasanak. Egyenesen a
nemzetek egymastoU elzark6zasanak rendszeréhez ve-
zetett ez, és megakadalyozta azoknak a kapcsolatok-
nak az alkalmazasat amelylekkel valamely nemzet az
6 kilonos érdekének és érzelemvilaganak is megfeleld
helyzetet kihasznalhatta volna. Jellemz8 e tekintetben,
hogy a békeszerz6dés 200-ik cikkében a legtobb ked-
vezmény feltétele al6l adott fliggetlenitést Ausztria-
val és Csehszlovakiaval szemben sem vettiik igénybe,
az akkori viszonyok kozoétt nyilvan azért, mert alt-
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kor még csekélyebb probléma volt mez6gazdasagi ter-
melésink feltlinedezd feleslegeinek elhelyezése, sem-
minthogy ezzel szemben, épen ezekkel az orszdgokkal
szemben ipari behozatalunkat szabadda legyik. De
feltlind az is, hogy viszont kelet felé sem hasznéltuk
ki iparositdsunk lehetdségeit és nem Kiséreltiink meg
oly kereskedelmi politikat, amely a megszallott terii-
letekkel valé gazdasagi kapcsolataink fenntartasat, sét
szorosabbra vald flizését szolgélva, ily irAnyban a jové
valamilyen lehet6ségének ajtajat tarta volna fel sza-
ntunkra. Ez a teljes céltévesztés nagyban segitségére
volt elszakadasunk minden iranyban vald kiélezésével
a kis enbente dsszetartd ereiének és megteremtette azt
a két szék kozotti pad alatti helyzetet, amelyben ma
talaljuk magunkat™ akkor, hogyha arrél gondolkodunk,
hogy szomszédaink melyik csoportja felé orientaldd-
junk, az agrérallamok felé, vagy az ipariak felé.

Pénzligyi politikankra ebben az id6ben meg a tria-
noni szerzddésnek az a rendelkezése gyakorolt hata-
rozott befolyast, amely, a 180. szakaszban els6bbséget
biztositott Magyarorszag minden vagyonara és jovedel-
mére a jovatétieli kotelezettségek szdamara. A forrada-
lom és missziok korszakan atesett gazdasagi kozveéle-
mény féltett ett6l minden maradandd értekd Aallami
anylagi er6t s ezzel eleve eltorlaszolta a pénzigyi
rendszer Oner6b6l vald helyredllitdsanak minden le-
hetGségét.

Az inflaciés korszak eme rovidebb szakaval ro-
viden végezve, pénzgazdasagi szempontbol azt kell
réla megallapitani, hogy a minden kezdeményezéstdl
val6 idegenkedés, a jovO lehet6ségiéivel vald foglalko-
zastol valo tartdzkodas és a forradalmak és békeszer-
z8dés rémségeitbl valé remegés folytan forditptt arany-
ban érvényesilt ez id6ben a pénzmennyiség szaporo-
désa és az inflacio er6sodése, szemben a vagyonérté-
kek pusztuldsaval., amely folyamat a forradalmak
alatt kitombolva magat, ebben a korszakban is foly-
tatddott, ha mar nem is a hazai hitelrendszer keretei-
ben elhelyezkedett t6ke terhére, mert ennek apadasa
mai' az 1920. év végére joforman befejez6dott, de a
repatrialédassal kapcsolatos t6kék ielpazarlasa forma-
jaban és 'féleg abban, hogy nem sikerilt ezeknek a
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t6kéknek segitségével a csonkaorszagbeli tékeallomanyt
megfeleléen emelni.

Az ortodox pénztuddsok (Popovics, Wekerle, etc.)
szellemi és cselekvési impotenciajanak ez a korszaka
végll is a Hegedis-féle argonaOtant kalandjaba tor-
kollott, a vallalkozobb kedv(i Heged(is Lorand altal
kézbe kapott volan vezetése alatt az igéret foldjere
vezetendé a nemzetet. A Heged(s-féle valutarendezési
kisérletnek jelent6sége csak torténeti, mert nyomokat
egyéltalaban nem hagyott maga utan sem politikai,
sem gazdasagi tekintetben. Egy sok joakarattal meg-
kisérelt mérhetetlen nekirugaszkodas volt, amelyben
szandékolt rekordot elérni nem lehetett, de a visszaesd
athléta csupan magéanak &rtott, maganak sem komo-
lyan, és csak atmenetileg, az orszag ott folytatta, ahol
nyolc hoénappal elébb elhagyta. Az egész pénzigyi
szimfoniabdl csak az a disharmonia maradt vissza,
amtelyet a virtu6z maga okozott azéltal, hogy utolag
sazokat okolta bukéséért,, akik leglelkesebb hivei voltak.

Heged(is volt a habord utani id6k kilonlegességei
kozott az egyetlen pénziigyminisztere a vilagnak, ame-
lyik az ellenforradalmi Magyarorszdg &llamhatalmi
tultengéseének polcara tdmaszkodva, megvaldsitotta az
egész vilagon Kkisértd w»capital levy«*) gondolatat. O,
aki hozzénemért6 minisztertarsai és azok politikai
kovet6i altal diktatorikus hatalommal felruhazottan,
onallobb volt elhatarozasaiban barmely orszag pénz-
tgyminiszterénél, papiron kiszamitotta maganak, hogy
ha a bankoprést arra az idére megéllitja, mialatt ter-
veit keresztul tudja vinni, akkor oly mértékben csok-
kenteni fogja az egyszeregy szabalyai szerint a pénz-
mennyiséget, hogy annak felére esett ertékét felemeli
5 fillerre. Ezt papiron kiszamitotta s ebbdl allott egész
pénzlgyi terve. Ma ezt a pénzértékemelést 1-rél o-re,
de a belfoldi vasarlderdnek is legaldbb a duplajara, az
utolsé 10 év tapasztalatai utdn, nemcsak lehetetlen,
hanem — és ezt az egyet taldltdk el pénzigyi szak-
korokhoz tartozd heves hirdloi — szerencsétlen gon-
dolatnak ismerjuk fel. Jellemzd az akkori koézalla-
potokra és szakkorokben valé tajékozatlansagra is,

# Altalanos vagyondézsma.
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hogy ez akkor aranylag gyenge ellenzésre talalt és
szakkorokben is csak olyasféle sugdélodo ellenallast
valtott ki, mint amilyen blattomban nyilvanul meg
ina is az er@szakos és karos pénziigyi rendszabalyok
elleni hangulat. Hogy az akkori viszonyok a jelenlegi'
ékhez mérve, mennyivel jobbak voltak, a termel6-
munka mennyivel produktivabb volt, a t6kebdség
aranylag kedvezd és az addssdgi teher ardnytalandl
csekélyebb, mutatta, hogy nemcsak a pénzérték meg-
szilarditdsa nem okozott bajokat, pedig hogy ez egy-
magaban is komoly kovetkezményekkel jaro folyamat,
azt a szanalaskor meglattuk, hanem még a szanalas
csekély 15—20°/o-0s pénzértékemelésével szemben a
kalfoldi &rfolyamban duplara valé emelés, (t. i. enyi-
ngire tudta felhajtani a pénz értékét) mely ugyan bel-
foldon kevesebbet jelentett, sem okozott a legkevesebb
nehézséget a pénz és hitelgazdasagban.

Heged(s természetesen elszdmitotta magat Ggy a
vagyondézsma lehet6 mértéke, mint — kulonésen —
annak iddébeli behajthatésdga szempontjabdl. Utdlag,
megszaladasa utadn, ugyan elsdsorban azt mondotta,
hogy vagyonvaltsaglérveinek a mez6gazdasagi éléfel-
szerelésre vonatkozd lefaragdsa boritotta fel szamita-
sait. de az, hogy az akkori viszonyok kozott kétseg-
bevonhatatlandl igen egyszer(i eszkdzokkel, siman es
gyorsan keresztiilhajthatdo hazvagyonvaltsag iranyaban
meg sem kezdte lépéseit, targyilagos bizonyitéka an-
nak. hogy nem az altala felhozott ok, vagy legaldbb
is nemcsak az idézte eld kudarcat. A valdsagban egyal-
talan nem pénzigyi terveinek megakadasa idézte el6
terveinek valsagat, hanem az, hogy impulsiv emberek
madjara, talhajszolva, pihenésre tavozott akkor, mi-
dén a valutajavitassal megneheziilt (mert ez akkor is
megnehezilést jelentett) viszonyok kozott, dacara,
hogy nem zuhant a valuta, mégis fizetésjavitast kove-
teltek azok a kozalkalmazottak, akik jogos érdekeinek
durva mellézése a magyar inflacionak az a ts'ajatos al-
Iva, amelynek kovetkezményeit ma is nydgjik. Hegyes-
halniy pénzugyminiszterhelyettes megint meginditotta
a bankoprest akkor, midon Hegedds tavol volt és pénz-
tgyi tervei épen megnyilvanulasuk id6pontja elott al-
lottak. A nagybanki koréknek nem  titkolt rossz-
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akarata kellett immar csak ahhoz, hogy a hatads a
zirichi jegyzésben nyomban fokozottabban érvényesiil-
jon. Hozzzdjérult aztan, hogy Hegedds, latva szami-
lasai bazisanak ingalagsagat. abban a hitben, hogy
titdninak tartott erdlkodése megszerezte szaméara az
alapot, mint a szanaldsi gondolat tulajdonképeni Ki-
termelGje, a kulfold segitsége felé orientalodott és
kolcsontargyalasokat is megkisérelt, de az id6 akkor,
a Ruhr-megszailas el6tt, erre egyéltaldban nem volt
érett. Els6 tervét illetéen megingd érzéssel, méasodik
mddszierében visszautasitva, otthon pedig alddsva és
szarazra téve, mindjart kint is maradt és utanam az
0zonviz  kialtassal szanatériumba vonult, hogy Ki-
pihenje nagy munkajanak faradalmait.

Tervei nem sikerultek és ma mar viladgosan latjuk,
nem is sikerllhettek, de ha ezt megallapitjuk, ezzel
egyéaltalan nem akarjuk azt mondani, hogy Heged(s
Lorand nem lenne kozéletiink egyik legtehetségesebb
es legkepzettebb, joszandeku tagja, akit igaz meggyo-
z6dés fatott mindig és flit most is, azzal a kilonb-
séggel, hogy az ortodox pénzigyi hatalmassagok el6tt
most mar jobban bevonta vitorlait, még hogyha ma
sem tudja néha magat teljesen alavetni a sablonos
vitoriakezelésnek.

Habar tehat a gazdasdgi és pénzlgyi helyzet to-
vabbi alakulasara észrevehetd befolyast Heged(s in-
termezzoja nem is gyakorolt, lélektanilag volt egy igen
nagy és karos hatasu kovetkezménye. Addig sem di-
csekedhetett a magyar kozélet azzal, hogy Onall6sag
és akarater§ jellemezné az eseményekkel szemben,
de a Heged(s-féle kisérlet kudarca utan, féleg pedig
azert, mert végeredmeényben az is a kulfoldi segitség
utdn val6 szaladasban csicsosodott ki, végleg lezarult
a sorompoO gazdasagi és pénziigyi téren is 6nallé cse-
lekvésiink horizontja el6tt és még ma is feltétlenil
érvényesul minden illetékes kdorinkben a felfogas,
hogy a mi sorsunk a kiilvilag fliggvénye és csupan
az abba val6 belekapaszkodéass.al segithetink magun-
kon. Istenverte rogeszme ez, mely épen az egyetlen
kozépeuropai és kozépdunai népet széllta meg, mely
termeészeti helyzeténél és a maulthol o6rokolt szellemi
képességénél fogva, alkalmas lenne az ©6néall6 boldo-
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guldsnak talan keserves., de mindenesetre lehetséges
megvalositasaval megmutatni a vildgnak, hogy a fold-
iekének ez a része sem egyszer( jatéklabdaja a tobbi-
nek és iranyt szabhatna a Dunamedencében nyoman
kialakulo életképes gazdasagi élet formajanak ugy,
hogy ezaltal az aldozatos kuzdelme altal biztositana
maganak ebben az 0j alakulatban a hagyoméanyaihoz
és torekvéseihez mélté helyet. Err6l mondunk mi le
ismét és ismét minden esetben, midén az 6nallé cse-
lekvés lehet6ségét az utdpidk honaba utaljuk!

De lehetséges az is, — bar erre még senki sem
terjesztette ki vizsgéalatait — hogy a Hegedus-inler-
mezzo abban az irdnyban is hatast gyakorolt a magyar
inflacio torténetére, amely Iegna%yobb sajatossagahoz
tartozik, s ez az, hogy t i. szemben az osztrdk infla-
cidval, sokkal nagyobb szerepel jatszik benne a mai
ganliitel, szemben az allami sziikséglettel, mint amab-
ban. Kétségtelen ugyanis, hogy a Hegeddis-féle deflacio
nemcsak komoly ijedtséggel toltdtte meg Csonkamia-
gyarorszag bankarait, akik épen azért akkor — cso-
dalatosképen — ellenségei voltak e vallalkozasnak, ha-
nem bizonyos mértékben valéban meggyengitetlek a
hiteltbke helyzetét és a vagyonértékek csokkentése
révén elbidézte azt a t6kemenekilést, amely minden
mesterséges pénzértékemelési folyamatnak, pi. a mai-
nak is, kisér6je, gy, hogy pillanatnyilag, midén a
kurzus megfordult es épen az 1921. évi termés ér-
tékesitésének az ideje bekovetkezett, készséges vissz-
hangra talaltak a hilelszervezetnek a termés finansi-
rozasanak nevezett folyamatra iranyuld kovetelései,
amelyek behatdssal voltak a pénzszaporulat allami,
illetve magéncélokra val6 felhasznalasi aranyanak ala-
kulaséra.

Az inflacionak immar feltartoztatds és minden
ellenelgondolas nélkili kifejlédésének ideje kovetke-
zett be. Egy évnél hosszabb idGszak, melyben hagytuk
magunkat az események és kényszer(iségek altal so-
dortatni, teljesen arra szoritkozva, ami a magyar infla-
cionak sajatos kepét végleg meghatarozta, hogy ezer
gyepl6vel és zablaval fékezzik az inflaciénak allami
celokat szolgéld részét! Abban az id6ben szdrnyen
biiszkék voltunk, hogy az osztrakok szocialistja-izii
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megélhetési indexének alkalmazéasara rdvenni nem
hagytuk magunkat, A mi szérnyedelmes szamu koz-
atkalmazotli karunk mellett ezt végzetesnek hittiik
és akkor — ez csodalatosan jellemzi az id6k valtoza-
sat — a minden szocialista-izii dologtdl iszonyodé po-
litikusok a munkaaddk testiiletéivel kardltve, a for-
radalmi tanulsadgoktol remegd kozvélemény segitsége-
vel meg tudtdk akadalyozni azt, hogy a pénzjavadal-
mak a pénz vasarld erejéhez igazodjanak. Ma mar be
kell 1atnunk, hogy a szenvedés, amelynek ezzel az ér-
dekelt tarsadalmi osztalyokat Kitettiik, az ebb8l szar-
mazo6 érzés erejével nemcsak az akkori gazdasagi vi-,
szonyokat befolyasolta sziikségképen, hatranyosan, ha-
nem a mai felfogasra is Iényeges befolyast gyakorolt,
Termeészetes, hogy ez az egyoldald, merGen szlikkebl(
pénzpolitikai felfogas egyeb irdnyokban is odahatott,
hogy a »papirbdl nem lehet aranyat csinalni* jelszo-
nak teljes mértékben bed6lve, az Inflacidé minden hat-
ranyat kikostoltuk, annak minden el6nye, vagy leg-
alabb enyhitése nélkil. Michel Mitzakis munkajabol,
aki a korméany félhivatalos segitségével »Le relévement
iiniancier de la Hongrie et la Socleté des Nations -cim(
1926-ban Parisban megjelent munkajidban ezeknek az
id6knek a természetrajzaval is tlizetesen foglalkozik,,
és akire igy tobbszor hivatkozni fogunk az alabbiak-
ban, kuléndsen pedig olt, ahol a devizagazdalkodasrol
lesz sz0, fogunk igen érdekes megéallapitasokat idézni.
Mitzakis allitja azt, hogy minden orszag inflaciojanak
megvolt a maga sui generis természete és ez vonatko-
zik kulénosképen a magyar inflaciora is, melyet az
emlitett szempontok makacs érvenyesitése kiilonboztet
meg az osztrak inflaciotdl. Ezek a sajatossagok szam-
adatokban is visszatukroz6dnek. A leplezetlen inflacié
korszakat megel6z6 id6ben megnyilvanult a két or-
szag teherbiréképességének killdnbozdsége abban, hogy
a magyar pénzerték a kibocsatott bankjegyek kisebb
mennyiségét birta el, azaz mar kevesebb pénzmennyi-
ség lejjebb nyomta az értékét, mint az osztrdkok pen-
z6ét. Abban az id6ben mindlunk sem az &llam nem
hasznélta fel oly b6ségesen a pénzt kiadasaira, sem a
magangazdasagot nem lattuk cl jobban vele és hogy,
annak dacéara, kovette pénziink az osztrdk pénz érték-
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gOrbéjét, azt lélektani momentumnak s a megszokas-
nak tulajdonitottuk, mely szerint egy, fazékba csaptak
Ossze a kett6t mindig a kulfoldon. Hegedls nagy ér-
demének tekintettlik, hogy elszakitotta a magyar penz
arfolyamat az osztrakétol s valéban az az idékoéz ak-
kora lendiiletet adott az osztrdk inflacionak,, amelyet
sok idébe keriilt behozni. Egészben véve, a két orszag
inflacioja korllbelll ugyanazon véghez jutott el és a
két Uj valuta kozt alig nagyobb a hivatalos arfolyam -
kuloénbség, mint amennyit a kett6 aranyanak a régi
aranykoronéhoz viszonyod6 kilénbsége kitesz. De
hogyha 6sszehasonlitjuk a pénzmennyiségnek az ar-
folyamhoz val6 alkalmazkodasat, akkor mindig meg-
talaljuk azt a megfelel6 kilénbséget az osztrakok
javara, amely kulonbség egyszer(i érzékeltetje na-
gyobb gazdagsaguknak, amelynél fogva megfelel6en
tobb pénzjegynek forgalomban létét birjak iel.

Lehet, hogyha Ausztridban nem egy évvel koréb-
ban allott volna meg a pénzmalom., akkor az osztrak
gazdasagi helyzetnek megfelelGen is nyilvan nagyobb
lett volna az osztrak valuta elértéktelenedése a magyaj-
rénal, die igy a koérulmény, hogy a két valuta értékbeli
kiegyenlitddését akkor érte el, midén Ausztridban épen
a dupldja kerult forgalomba annak a pénzmennyiség-
nek, mint Csonkamagyarorszagon, igazolja, hogy a
két orszag gazdasagi ereje ugyanigy arénylik egymas-
hoz, tehat 4gy, mint a 2 (Ausztria) az 1-hez (Magyar-
orszag). Egyébként ezt igazolja az a korulmény is,
mely szerint a valutarendezés Ota is ugyanigy arany-
I6t! (normdlis viszonyok kozott) egymashoz a két or-
szagban a forgalomban lév6 bankjegymennyiség. Akar-
milyen kiegyensulyozatlanok legyenek tehat az osztrak
koztarsasdg gazdasagi lehetéségel, melyeket kell6 ipari
kivitel biztositasa nélkil, amelyb6l beszerezheték a
hianyz6 megélhetési eszkdzok, nem lehet rendben tar-
tani, amely korlilményt kiilondsen a habord utani idék
zavarai kozepette, oly sok konyorilet kivaltasara tu-
dott Ausztria felhasznalni, alapjdban véve, amint azt
a jelenlegi helyzet is igazolja, amelyre nézve immar
kétségtelenil meg van allapitva, hogy a mi sillyedé-
sunk joval nagyobb, a valoban szegényebbek is mindiE
mi voltunk, azok. akik a haboru alatt is maximalaso
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és rekvirdlasok nyomasa alatt termeltiink, mikor papi-
ron és vagyonértékben a masik fél korlatlanul gaz-
dagithatta magat. Hogy ez igy van, azt mindig elmu-
lasztottuk kell6 mértékben a vilag szeme elé allitani!

Ugyanigy, 0sszegszer(iségében is ellenérizhet6,
hogy a leplezetlen inflacié tovabbi idészaka alatt is
minél kevesebbet torekedtink felhasznélni az &llami
kiadasok fedezetére a papirpénznyomast. Kdzvetlendl
Heged(is utdn ugyan ez adta meg a lokést tervének
felboritasara, de méar akkor felallitottunk egy kildn
parlamenti bizottsagot Teleszky Janos elndklete alatt,
amelynek mindenkori el6zetes hozzajarulasatol fliggott
a papirpénz szaporitasdnak a lehetGsége, ez az igen
sz(kkoru 6tés bizottsag pedig mar 1921 Gszetl kezdve,
mig egyrészt a legszikebben mérte az engedélyt az
allamkassza felé, sietett bed6Ini a termés finansirozasa
jelszavédnak és megeresztette a magangazdasag felé
azt a csapot, amelynek mikddése azutan UGjabb ki-
I6nbségre vezetett a magyar inflacio és a tobbi orsza-
EOk hasonlo folyamatai kozott. Keét adatcsoport érzé-
elteti ezt a kilonbséget, egyrészt a lezarodo infla-
ciok aziranyu mérlege, hogy a forgalomban levé papir-
pénz mily szazalékban, mire hasznaltatott fel, mas-
részt valamivel kevesebb élességgel az Gj jegybankok
kezdeti mérlegei. Az el6bbi adatok szerint a két szom-
széd-allamban az allamcélokra, illetve magangazdasagi
célokra hasznalt inflacié forditott viszonyban allt egy-
Anéssjal, vagyis mig Ausztridban kétharmadrészben
allami célokat szolgalt és csak egyharmadrészben ma-
gangazdasagiakat, nalunk épen forditott a viszony. Az
utébbiak szerint 1923 januar 7-én, mid6én az osztrak
nemzeti bank mlikodését megkezdte, az allam ados-
saga a banknal a forgalomban lavd bankjegyek 60
o/o-&nak felelt meg, amivel szemben a leszamolt valto-
anyag az allami tartozas egynegyedénél alig tobbet, az
egész jegyforgalomnak 18»/0-at tette. Ellenben masfél
évvel tovabb tartd inflaciés id6szak utan, melynek a
legnagyobb rombolasa épen az utolsé idére esik, a
Magyar Nemzeti Bank 1924 janius 30-i kimutatasa
szerint az egész inflacios id6szak alatt a magyar allam
teljes egyharmaddal, kereken egyezer milliard papir-
korondval kevesebbét forditott kiadasaira, mint 1923
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januéar 7-ig az osztrdk allam, ellenben a magéangaz-
dasdg, meg az 1923—24. évi téli leszakadas és a taka-
rékkorona behozatala utan is ugyanannyi hitellel ren-
delkezett papirkoronaban, mint a kétszerakkora pénz-
forgalmat ugyanazon koriilmények kozott Kibird oszt-
rak gazdasdg. Az inflacio typikus idejére vonatkozo
viszonytatokat mar jeleztem.

Egyébként az inflaciés folyamat szakadozottan
érvényesilt. Eleinte az emlitett Otds bizottsadg fékjétol
eltekintve, minden tovabbi intézményes rendelkezés
alkalmazasa nélkil folyt a bank6nyomas az allami ki-
adasok fedezésére és a termésértékesités finacirozasa-
nak javara. Ez 4 honap alatt, mintegy harmadéara csok-
kentette a pénz értéket és hogy ebben, szemben az al-
lamhéaztartas szlkségletével, mekkora része volt a ma-
gangazdasagnak, azt bizonyitja az, hogy a rakoévetkez6
hat hénapban a valuta érteke nemcsak stabil volt, ha-
nem még kozben emelkedett is, hogy azutan 1922 juni-
usban meginduljon az Gjabb zuhanas folyamata. Ugyan-
ez idd alatt, 1921 juliustél novemberig a forgalomban
lev papirpénz 17 milliardrol 24-re emelkedett, 1921
november végét6l 1922 janius végéig 24-rél 37-7 mil-
lidrdra. A rovid id6beli gyors emelkedés tehat sokkal
tobbet artott a valutdnak, mint a csaknem ugyanolyan
mérv( hat hénap alatti lassi haladas, melyet a gaz-
daségi élet egészen tlirhetben megemésztett!

Erdekes, ho?y ismet az aratas idejének bekovetke-
zése boritotta fel a helyzetet 1922 juniusaban és beko-
vetkezett el6szor a kulfoldi leromlas kezdete s azt
kovette jaliusban a belfdldi zuhanas, hogy Gjra no-
vemberig tartson el. Aztan megalljon egy kis id6re és
az Uj évtol kezdve lassu fokozottsaggal tovabb haladjon
ismét a termés betakaritasa el6tt szaladva meg. Ez az
1923. évi 0&szi folyamat azonban egészben véve a
pénz értékének felere csokkenése korén belul tartotta
magat, mignem be nem koOvetkezett mar a (szanalassal
kapcsolatos intézkedések égisze alatt az az utolsd nagy
zuhanas, amely egyenesen mesterséges tényezok kozre-
jatszasat mutatja és csak arra volt j6, hogy a kulfoldi
tanacsok viszonylagos josagat bizonyitsa be és kibuk-
tassa a pénzugyminiszteri székbdl azt ;a Kallay Tibort<
aki egész tudasat a szanalasi md létrehozasanak mim-
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kajaba allitotta. Egészen bizonyos, hogy ennek a folya-
matnak volt kdszonhet6 a késobbi felesleg-gazdalkodas
kifejlédesének a lehetdsége is azaltal, hogy nagyban
hozzajarult a spekulaciés t6kék mobilitasahoz s igy a
szandldssal bekoOvetkezett egészségtelen konjunktura
felidézéséhez is.

Az 1922 nyaran felitédé Ujabb pénzromlasi hul-
lam kapcsan torténtek az els§ tovabbi allami intézke:
dések az inflaciés hatasok csokkentésére. Behoztak
az els6 értékall6 addénemet, a buzafoldaddét és ezzel
szemben torolték a legigazsagtalanabb fejadot, az 6r-
Iési adét, mellnek a bolettdval kapcsolatban lisztfor-
galmi add formdajaban valé Gjabb feltlinése megvila-
gitja a gazdasagi viszonyainkban megnyilvanalé fa-
talis korforgast. Ekkor fektették le, habarcsak papir-
valutdban az Aallami bevételeknek ama rendszerét,
mely ma is joformén érvényben van. mert a szanélas
retorldjéan is sikeresen atment és ugyancsak bevezették
a devizagazdalkodas korlatozaséara vonatkoz6 ama in-
tézkedéseket, amelyeknek visszatérte ugyancsak ezt a
korforgést, de egyuttal azt is igazolja, hogy mily ne-
hezen tanulnak az emberek még akkor is, hogyha
sajat tapasztalataikra tekinthetnek vissza.

A pénzgazdalkodasi rendszabéalyok ama korszaka-
ban még nem igen tudtunk maguknak azok helyes,
vagy helytelen voltéardl tiszta képet atkotni. A deviza-
forgalom korlatozasara nézve bevezetett és sokban el-
méleti tételekkel indokolt intézkedések célirdnyossaga
irant valo kétkedésunket azonban hamarosan felkel-
tették a megnyilatkozd tlnetek, melyek egyrészrél a
pénzjegyek Kivitelének tilalméval ott is rést tottek a
nemzetkozi forgalomban, ahol nem sajat pénziink ér-
tékingatagsaga képezte a kulfoldi kapcsolatok akada-
lyat, mert meg lett volna a készség a veliink valé for-
galomra, masrészt fajdalmasan kellett tapasztalnunk
az arubehozatal korlatozasaban jelentkez6 ama héza-
gokat, amelyek segitségével import6rok jelentékeny,
mennyiségl és érték( arut hoztak be az orszagba oly
(mddon, hogy az igy, keletkezett tartozasokat azutan a
kilaUamok diplomaciai képviseletének segitségével ko-
vetelték ki Jegyintézetiink devizaosztalyanak gyenge
készleteib6l. Ugyanaz a devizavédelem szempontjabol
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(meddd és karos folyamat volt ez, mely, a népszovetségi
jelentések szerint 1931 ufan is sok ideig jelentkezelt a
claaring-cgyezmények &ltal tdmogatott szilkségtelen be-
hozatal forméjéban.

A devizakorlatozédsok rendszere karos és célra
nem vezet6 voltdnak megallapitasanal azonban, bar
arrél méar az inflacids idében is meg voltunk gy6z6d-
ve, iés ezt a meggy6z6désiinket az a modszer, ahogy
azt Ujabb korszakaban ismét alkalmazzak, Ugy, hogy
Mr. Tyler is meg kellett jegyezze, hogy nem a kiviteli
devizara valo raiekvés a fontos, hanem a devizak bevi-
tel céljaira valo felhasznéaldsanak ellendérzése, épen,
mert oly hatalmas rendszerrel és oly hatalmas vedel-
mezékkel allunk szemben, amely utébbiak falan rossz-
néven is vehetnék, ha orszaggyilkos rendszeriiket tuda-
tosan, hibas alkalmazéassal is vadolnék és ezzel haza-
fias magyar mivéltunkat is kétségbe vonnék, tiszte-
letet koveteld tanubizonysagokra hivatkozhatunk.

Mindenekel6tt a rendszer egészét illet6leg idéz-
hetjuk Kozépeurdpa legkivalobb Uizletemberének, Meinl
Gyulanak, a hatalmas és vilaghir( gyarmatéru-keres-
ked6nek, cukorka, csokoladé- és konzervgyarosnak a
véleményét, 6 »Sakk a devizagazdalkodasnak!* cimd
cikkében a kovetkez6ket mondja: »Minden lo-
gikusan  gondolkod6 el6tt vildagos kell, legyen,
hogy a devizagazdalkodasnak semmi kodze sincs
a valutavédelemhez. A legjobb esetben meghatarozott
kialén érdekeket védelmez, azokat is csak rovid id6re
és a fizetésre vald képtelenséget, vagy erre valé haj-
landdsag hianyat is csak rovid id6re képes elleplezni.
Valutank az utobbi id6ben nem a devizagazdalkodas
folytan volt stabil, hanem annak ellenérek Azt allitja
egyenesen Meinl, hogy a devizagazdalkodas legfeljebb
mesterségesen magasabb arakat biztosit bizonyos ko-
roknek, de tonkreteszi a hazai lakossagot és a belfoldi
piacot és ezzel azokat is sujtja, akik annak eredetileg
elényeit akartdk élvezni. Veégul ramutat Lengyelor-
szagnak az ellenkezd allaspont segitségével elért ered-
ményeire. Nincs modunk ezen kérdések kifejtésébe
elmelyedni, de mindenki gondolkodhatik a fentieken
és azon, hogy egy ilyen gyakorlati lzletembernek mi-
képen lehet ez az al aspontja.
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Tulajdonképem tekintélyil a méar emlitett Mit-
zakis-fele munkara hivatkozhatunk, amely munka
csak magyar hivatalos tényez6k Utbaigazitasai alap-
jan korméanytdmogatéssal irodhatott és amelyhez
olyan férfiu irt zaroszot, aki sokkal kiemelked6bb
szerepet toltott be allamgazdasagunk lefolyt 15 esz-
tendejében, mint haromizbeni pénzigyminiszter és
a kulfoldi pénzigyi targyaldsokat iranyité parisi ko-
vet, semhogy erre vallalkozott volna akkor, hogyha
a munkaban kifejtett nézetek az 6véitdl 1ényeges részei
ikben eltértek volna: br. Koranyi Frigyes. Ez a munka
egyéb erre iranyuld vonatkozasai melleit, nyolc tel-
jes oldalt szentel kizardlag annak, hogy lesujté kriti-
kaval illesse a Centrale des Devises de Budapest m{-
kodését.13 A »Centrale* — ugymond — a korona
kilfoldi vasarlo erejének 6réve jatszotta fel magat,
kotelezte a magyar exportroket, hogy az eladasaik
fejében belféldi arakat belféldi pénznemben fogad-
janak el. A szabalyok eszkozeivel valé ezen szigord!
beszolgaltatasi kotelezettség kozvetlen hatasa a mezo-
gazdasagi kivitel hatraltatdsa volt, melyet ezid6ben
tulmagas arfolyamra felértékelt devizédk felszdmitasa-
val fizettek ki« Akércsak a mai id6kr6l volna szd!
Egy masik helyen pedig azt mondja, hogy >1922 vé-
gétél kezdve a Kkivitelt igen sulyosan megadoztatta
a Centrale des Devises. Amde amellett, hogy az ex-
portra hatraltatd, az importra pedig — mint jelenleg
Is — biztatd hatast gyakorolt a devizakdzpont, valuta-
politikai szempontbol sem tudott Kit(izott feladatdnak
megfelelni.«) »Azok mellett a zavarok mellett, ame-
lyeket a devizakdzpont a gyakorlati kereskedelmi for-
galomban elGidézett, azt is meg kell allapitani, hogy
nem volt képes sem a t6kemenekiilésnek gatat vetni,
sem a spekul&ciot megakadalyozni.« »Mindent egybe-
vetve, azt mondhatjuk, hogy a Centrale des Devises
inkdbb hozzajarult a magyar valuta esésének foko.
zasahoz, mint stabilizalasahoz/«

Ennek igazolasara Mitzakis kozli a budapesti
(zugbani) dolléar-arfolyamokat, parhuzamosan a ma-

) Lasd Mitzakis id. m. 121—129. old.
2 U. o. 134. old.
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gyar korona newyorki arfolyamaval) és megalla-
pitja, hogy mig a dievizakdzpont felallitasa el6tt a
két arfolyam altaldban fedte egymast, addig az ezt
kovet6 id6kben tobbnyire tobb magyar korondba ke-
ralt a dollar Budapesten, mint Newyorkban. Tizetes
adatokat kozol arra nézve, mennyire nem volt képes
— rovid id6kozoktdl eltekintve — a kozpont kielé-
giteni az igényeket és milyen kétségheesett és esztelen
eszkozokkel, egyenesen aranyexporttal (melyrél ak-
koriban annyit hallottunk suttogni) és korona-pénz-
jegyeknek kulfoldi kinalataval igyekezett maganak
biztositani azokat a devizaeszkozoket, amelyeket
felaldozott a korona-arfolyam mesterséges tartasa-
nak oltdran, oly modon, mintha egyszerlien az
ablakon szérta volna ki. Es tud Mitzakis arrél az
esetrél is, amit 1924 januérjaban rendezett a kdzpont,
akkor, midén a Budapesten 130.000 koronara emel-
kedett fontsterlingnek lenyomésa végett Osszes kész-
leteit a piacra dobta, mialatt Londonban 90.000 korona
folé a font arfolyama nem emelkedett és utébb mar
70.000 koron&ért is hidba kinaltak.2

Ezt kovette az 1924 februar havi valuta-kataszt-
rofa, melynek nemcsak hogy, nem tudta Gtjat allani
a Devizakézpont, hanem elébb emlitett probalkoza-
saival Onmagat gyengitvén, ahhoz Iényegesen hozza-
jarualt, rateven ezzel a koronat eredmenytelen és ha-
szontalan, de egyuttal karos tevékenységére is. Ez-
utadn rovidesen meg is szlint a jelentsége, mert mi-
kodésbe léptek a szanalassal kapcsolatos rendszabéa-
lyok, melyekr6l utobb lesz sz6 s amelyek szerény
keretei igazoljak, hogy tébb ésszerliséggel és az adott
helyzet Oszinte figyelembevételével, mily kevésre lett
volna szilkség a normalis devizahelyzet eléréséhez.

Az 1922 nyaratél szamithato, kozel két esztendds
id6kdznek torténete két parhuzamos folyamatot fog-
lal magaban, az inflacié tovabbfejlédésével kapcsola-
tos gazdasagi helyzetalakuldst egyrészt, a szanalas-
nak nevezett helyreallitd akciora iranyulé munkéassa-
got mésrészt.9

9 U. 0. 135—142. old.
2 Léasd Mitzakis id. mivének 125. old.
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Az inflacio, mini emlitettiik, a maga sziikségszerQ-
ségével tovabb haladt, mert egymagaban azok a ho-
moeopatikus szerek, amelyek az allami bevételek ren-
dezéseben jelentkeztek, nem lehettek alkalmasak az
aradat feltartdsara. Jellegében és formaiban azonban
ugyanaz maradt és a Teleszky-féle tandcs argusr
szemekkel vigyazott, nehogy papirosb6l aranyat le-
hessen csinalni és legfeljebb maganhitel céljaira volt
elnéz6bb a bankopréssel szemben. A gazdasagi
élet igy tovabb haladt és — dacéara a Devizakdzpont
a mobil t6kék killdozésére iranyuld tevekenységének,
egyrészt a menekiltek t6kéinek jelentds bedzonlése,
masrészt a termeld munka és vallalkozasi kedv fel-
lendiulése és a legutolsd, a mez6gazdalkodast és allat-
tenyésztést korlatoz6 rendelkezések megsziintetése foly-
tan elég el6nydsen alakult. Kétségtelen tanujele en-
nek a kivitel alakulasa. Kiviteli tébbletre ugyan, héla
a Devizakdzpontnak, szert tenni nem tudtunk, amde
ha nem is érte el értékben a kiviteliink a behozatalt,
mégis az 1920. évi 164.3 millid aranykoronarél 1921-
ben 2539, 1922-ben 330.1 és 1923-ban 338.1 milli6
aranykorona értékre emelkedett, ami mellett még sza-
mitdsba volna veendd a behozatal és kivitel 0Ossze-
hasonlitdsanal az is, hogy a behozatali értékek a
vamsorompoknal kilféldi valuta atszamitasaval még
jo értékben vétetlek szamba, kordbban, mint ahogy
azok val6ban a belfoldi értékesitésre kertltek, ellen-
ben a Kkivitel érteke magyar koronaban utolag, a
hatar kifelé iranyuld atlépésenél szamittatott at arany-
koronara, tehat itt egy ertékkilonbség jelentkezik a
behozatal javara, szemben a Kkivitel valodi értékével.
A behozatal értékében mindamellett dacéra a valutaja-
vulassal kapcsolatos 1922-es esztendének, amelynek ily
értelmi kiugrdsa ismét csak a belfoldi deflaciénak a
hazai gazdalkodas szempontjabol karos és a behozatalt
megkonnyitd hatasat bizonyitja, sem volt tébb az emel-
kedés az egész id6ben, az 1920—1922. és 1923-ban be-
tartott szinvonallal szemben 25%-nél, ellenben a ki-
vitel értéke ugyanezen id6 alatt 100<fod emelkedett!

A mezlgazdasagra nezve ez az id0 alapjaban
véve a magahoz térés, Gjbol vald beinstrualddas és a
régi addssagtol valo végleges szabadulas id6szaka volt.

3*
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Ez az, az egyetemesség szempontjabdl, alkoniunktura
vetette meg tulajdonképeni alapjat a foldbirtok ha-
bor( utani talértékelésének, mert hiszen természetes,
hogy az inflaci6 reflektorfénye mellett, a készpénzhdl
él6 osztalyok sziikségével szemben kettGsen pompas-
nak tetszett minden, a mez6gazdalkodassal kapcsolat-
ban allo boldogulas. Nemcsak a kereskedelem - Latszott
okkor minden ratermettség nélkil is konny( megel-
hetést biztosito foglalkozasnak, hanem épen ugy a
mez6gazdalkodas is. Mindenki a fold utdn vetette
magat, aminek kovetkeztében nemcsak az eddigi f6l-
desurak fajlaltak rettenetesen a foldreformnak neve-
zett mozgalom érvényesilését, nemcsak az Gjabb id6-
beli f6ldszerz6 elemek orditottédk tele a velékszembeni
partossag vadjanak siralmaival a kulfoldet is, hanem
a mindezen nyilt vagy; burkolt utakon érvényesild
ellenallas dacara igénybe vett teriiletekb8l is minél
kevesebb keriilt a tulajdonképen arra hivatottak kezé-
be, mert a nem mezdgazdaséggal foglalkoz6 értelmi-
ség ragadta magahoz kulonfele tiszteletremelto jogci-
mek Orve alatt azt, amit elérhetett, masrészrél a po-
litikai hatalom birtokaba visszakeriilt nagybirtokossag
is mindent elkOvetett, hogy amit Leadni kényszeriilt,
elsGsorban a nincstelenek szajbetomésére fordittassék
ahelyett, hogy a helyes agrarpolitika szerves céljai-
nak szolgalataba allittatott volna. Mig tehat egyresz-
rél jotéteményként hatott a mezdgazdasagra az infla-
ci6, masrészt melegagyava valt a kés6bb felderiilt
ama bajoknak, amelyekkel majd talalkozni fogunk.
Az egyesek és azokon keresztlil az egyetemesség sza-
mara tehat uj bajok is csirdztak, de egyel6re a gaz-
dasagi erdsodes volt talsulyban Ugy a mezdgazdasag-
ban, mint az iparban is.

Az ipar ezalatt az idG alatt vetette meg vegleges
alapjat késGbbi kifejlodésének. Ez az id6 volt valo-
jadban az, mid6n, a Devizaforgalom korlatozasara vo-
natkozé rendszabalyok kihatasa alatt is, intézményessé
lett az elveszitett teriiletektSl valo elszakadés gazda-
s&gi politikdja azéltal, hogy 1923-ban felcseréltik a
régi monarchiabdl hatramaradt és atértékelésektdl el-
tekintve is érvényben tartott vamtételeket egy sajat
vamtarifaval, amely korul igen éles harcok folytak
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akkoriban, de végeredményben mér volt az iparnak s
kiilléndsen az Ujonnan keletkezett nagyiparnak kelld
ereje ahhoz, hogy ezt a tarifat teljesen sajat keépére
teremtse. Emlékezetesek iazok az elkeseredett csatak,
amelyeket egy, értplmes kisebbség az 6sz Matlekovits
Sandor vezetese alatt az Uj tarifa behozatala ellen vi-
vott. Le kell szdgezni, hogy ebben a kiizdelemben
a mez@gazdasagi erdekképviseletek alig vettek részt,
mar akkor kiallitvdn magukrdél a szegénységi bizo-
nyitvanyt, igy a Fierenczy-féle magas tarifa tervezet
gy6zoétt avval a bedllitdssal, hogy az abban felsorolt!
autonom vamtételek csupan harci eszk9zok a mez6gaz-
dasagi exportra kedvez6 kereskedelmi szerz6dések ko-
téséhez és ezekkel érvénylk meg is fog sz(inni. Ami-
vel szemben 1929-ben ugyanazon Ferenczi 1zsé beis-
merte, hogy a magas vamtételeknek e célra val6 )jel-
hasznalasa teljesen csiitortokdt mondott, de azok ha-
talyban maradtak s mig védték a hazai ipart, tagi-
tottdk az agrarollét a termelési koltségek emelésével
sUjtva a mezd8gazdasagot!

1923-ban rendezést nyertek az insbrucki egyez-
ménnyel a haboru el6tti addssagok is, melyeknek valo-
rizalasat kovetelte az ellenséges és semleges kilfold.
Korilbeltl 1100 millié koronéanyi allami és kozlleti
(f6varosi) adossag Ulgye nyert rendezést a békeszer-
z8désben megszabott megosztasi kulcs szerint olymo-
<lon, hogy annak szolgalata kereken évi 10 millio
pengd (ardnyban) évjaradékot kovetel meg. Az egyez-
mény ugyan akként rendelkezik, hogy id6kézonkimt
revizio ala vehet6, de bar tettek erre iranyulo lepé-
seket veliink szemben a szanalas felesleggazdalkodasa-
nak boldog idejeben, ezt a veszedelmet sikerllt el-
hizni s az ma mar véglegesen elkeriltek tekinthetd.
Egyébként a magyar inflacié természetrajzdnak meg-
felel6, emlitésreméltd kortilmény még, hogy, az 6sz-
szes érdekelt allamok kormanyal igyekeztek ezeket az
id6ket felhasznéalni arra, hogy a Gaiss¢é Commun)
kezelése alad tartoz6 cimletekb8l kotelezettségiiknek
megfeleld mértékben befedezték magukat, csak nalunk
nem gondolt senki erre.

igy hivjak az ezen haboru el6tti kozadossagokat kezel6
és Parisban székel§ intézményt.
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Az 1923. évben tartott els@ népszOvetségi ulés
volt tpvabba az, amely elé a magyar kormany el6szér
terjesztette abbeli kérelmét, hogy a népszovetség ve-
gye kezébe a magyar penzugyek rendezését. Nyomban,
az osztrdk szandlas teté ald hozatala utan, kovetkezett
ez be. Ett6l fogva, bar, mint latni fogjuk, eleinte
sulyos akadalyokba Utkozott ez a kérelem, a magyar
kormany pénzigyi tevékenységét jéforman az erre
iranyulo torekvés toltdtte bef mert elejét6él fogva oly
biztatdsokban is részesult, melyek folytan a targyala-
sok teljesen sohasem szakadtak félbe. E targyalasok-
nak ;a lefolydsadt maganak a szanédlds mivének mél-
tatdsaval Osszefliggésben fogjuk vézolni, itt csak arra
mutatunk rd, hogy a nagy tervekbe valé belemertilés
mellett senki sem akadt idehaza az illetékesek kozil,
aki annak bivkorén kivil tartva magat, kisérte volna
éber figyelemmel a pénzigyi jelenségek valdsagos
alakulasat és tette volna meg idejében azokkal szem-
ben a megfeleld intézkedéseket, aminek folyomanya
volt azutdn az inflaciés korszak amaz utolsé megraz-
kodtatasanak el6idézése, amely valéban gyengitette az
orszag gazdasagi erejét, de fokozta egyuttal az ezen
id6k rémuletén alapulé halhiedelmek er6sddését.

Méar a devizakdzpontra vonatkozd, ismerteteti Kkri-
tika szerint, épen annak tevékenysége folytan, bizo-
nyos rendellenes tilinetek jelentkeztek a pénzgazdasag-
ban és sulyos kiilénbségek alltak el pénziink belfoldi
és kulfoldi értékelése koril. A mesterséges devizagaz-
déalkodas és a papirkorona nyilt és rendes arfolyama
korali homalyossagok azt a tékealloméanyt, mely még
a legnyomorusagosabb orszagban is a gazdasagi élet
folott Uszik, mint a hab a soérds poharban, ideges
mozgasokra késztette és azt, az 0sszes vagyonértékek
bizonytalansagat, f6leg a részvényekben kifejezésre
jutoket idézve el6, a t6zsdére zuditotta. Ez a példa
erejével hatott, mindenkit a spekulacié konny( sikeré-
vel csabitott és az ezeket a célokat az inflacié bizony-
sigéaval felemelkedd arak mellett kockazat nélkil el-
lato kolcson-téke horribilis napi kamatozasat idézte
el6. Tombolt a tanc a spekulacié aranyborjaja korul.

Es az embereknek, miként a tdmegeknek rende-
sen, nagyjaban igazuk is volt. Mert a belfoldi és
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kulfoldi pénz kozotti értékkilonbozet, melyet ez a
folyamat mélyitett ugyan ki, de amelynek eredete a
devizakdzpont elhibazott magatartasara vezetend visz-
sza, hamarosan a belfoldi arakat a pénzszaporulat
mértékén joval talmendleg emelte, ami a kulfold el6tt
a pénz kulfoldi arfolyamanak mesterséges és a valo-
sagtol eltér6 mértékben valo tartdsanak latszatat nydj-
totta.

Es itt kaptuk az els6, sajnos, hidbavalo leckét
abbdl is, hogy mily Ovatosan kell venni ama kilfldi
u. n. érdektelen szakért6knek a tanécsait belfoldi
gazdasagi kérdesekben, akik csupan az elejuk taruld
jelenségeket nézik, azokat vizsgaljak meg ugy elmé-
leti tudasuk, mint igazsagosnak tekintett érdekeik
lampavilaganal és anélkil adnak Utmutatast a jelen-
ségekkel valo elbanéasra, hogy azoknak sajatos korl-
meényeibe belemélyedni sziikségesnek talalnék. Igy ad-
tdk a kedvezd elintézés allapotaba jutott szanalassal
kapcsolatos targyaldsok népszovetségi szakért6i a
pénziigyi bizottsag 1923 december eleji veégsd pénzigyi
bizottsagi (lésében azt a tanacsot a magyar kormany-
nak, hogy le kell széllitani a papirkorona zirichi ar-
folyamat a belfoldi arindexnek megfelel6 szinvonalra.
Nem gondoltak a gonosz szellemekre, amelyeket ez-
zel az orszagra raszabaditottak.

A hazai viszonyokra jellemz8, hogy midén ezzel a
nyilvan elfogadott utasitassal a kormany-kikildottek
Génibdl hazatértek, aznap, egy politikai vacsora kere-
tében mar kikirtolték a bekdvetkezendbket. Ezzel meg-
nyitottdk a zsilipeket. Miel6tt még azok a rendszaba-
lyok, amelyek a kilfoldi kurzust a belféldivel Ossz-
hangba voltak hivatva hozni, érvényesiilhettek volna,
a spekulaci6 mar nem csak megjatszotta a valuta-
csokkenést, hanem azon atcsapva, messze, tovabb ran-
totta magaval az arfolyamot. A dicsé emlék( és most
Ujbol hatdnkodd devizakdzpont pedig teljesen elmi-
lasztotta az erre felkészilést és zavaros eszkozei-
vel, sikertelen és mar emlitett koltséges intervencio-
javal csak még sulyosbitotta a bajokat. Holott mindezt
el lehetett volna keriilni egyedill azzal az 6szinte val-
lomassal, hoay ehhez a valutakiegyenlitési jatszmahoz
nem vagyunk felkésziilve, azt csak oly fedezett hely-
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zetben hajthatjuk végre, amelyikhez az eszkdzokéi
nlekiink a bolcs tanacsaddk kell rendelkezestinkre bo-
csassak.

A Vilinlank ériékének egy héten belil egyharma-
dara csokkenése” és az arindexnek 8.000-r6l 14.000-re
valé ugrasa panikot idézett el és mig egyrészt a sza-
nalas ezzel meglepett apostolanak, Kallay Tibor pénz-
ugyminiszternek sajnalatos bukasat idézte el6, maés-
részt annak a készpénztbke romlasnak, amely a ha-
borls és forradalmi inflacidk lezajlasa utan az infla-
cié tovabbi korszakadban nagyjaban el volt kerilhet6,
Uj és oly hatalmas lokést, adott, hogy azt a hatralevé
rovid korszakban kiheverni mar annal kevésbbé le-
hetett, mert épen a bekdvetkezett iullengés kovetkez-
tében. immar a kilfoldi szakért6k is a valuta bizonyos
értékemelését tartottdk szikségesnek, ami két részbdl
allott, egyrészt a panik utani magahoztérés mintegy
2.000-el javitotta a korona-indexet, mésrészt a fonthoz
lett kotve a tovabbi sorsa. Mindez veszteséget jelentett
a gazdasagi életre nézve és az, hogy az 1924 februari
nagy zOkken6 utdn a betétek értéke ennek dacéra
az 1923 december 31-én kimutatott 162 millié arany-
koronarél 1) 1924 janius 30-ra csak 150 millidra csok-
kent,2) azaz az id6kozi csokkenés alatta maradt a
10o/0-nak. mutatja, hogy ebben az idében a gazdasagi
élet mar mily nagy, mértékben beletaldlta magat az
inflacid jelenségeihez vald alkalmazkodasba. Ez a meg-
lep6 és kialtd adat egyuittal a legfényesebb cafolata
annak, hogy ezek az id6k egyaltalan a gazdasagi rom-
las id6i lettek volna, inkdbb a gazdasagi magéhoz-
térései voltak, mert hiszen az orszag jelentékeny ados-
sagtomegt6l szabadudlt, amivel szemben a mobil téke
ama vesztesege, melyet pedig minden inflacidé szik-
ségszer( velejarojanak tekintenek, sokkal csekélyebb
volt. mint altaldban feltételezik. Mert hiszen 1913-ban
a megmaradt orszag teriiletén levé pénzintézetek betét-
allomanya 2751 milli6 aranykorona3d) volt ugyan,
amely 0sszeg papiron 1916-ban megkerulte a 3000 mil-

") Lasd Mitzakis id. m. 365. old.
U. 0. 183 old.
Kallay Tibor p m. beadvanya a jovatételi bizottsaghoz.
45. oldal.
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liot, de mar akkor lecsokkent az aranyérléke 2.200
millié aranykorona ala és ezt az allomanyt a forradal-
miak pusztito viszontagsagai 1920 december 31-re 170
millidra szallitottak le.1) Tehat a tulajdonképeni, alta-
lunk nyiltnak nevezett inflacid kezdetét megel6z6leg
mar megtortént a nagy tékepusztulas. Ellenben az
1921, 1922. és 1923-as fé-inflacios években az egész
csokkenés, miutan 1923 december 31-én 162 arany
millié volt az allomany, alig 6.5%-ot telt. ime, igy fest
a valdsag, szemben a célzatosan elénk festett rém-
képekkel !

A nemzeti kozérdek és a nemzeti gazdasag egyc-
iemes szempontjabol tehat a vazolt inflaciés idok nem
voltak oly vészesek, mint ahogy beéllitani szoktak.
Amint ezt az inflaciét nem gazdasagi okok idézték el6,
hanem politikaiak, akképen hatasanak karos oldalai
sem gazdasagi téren nyilvanultak meg, hanem a szo-
cialis oldalon. Amint igen sok gazdasagi alany el6n|y-
hoz jutott altala és terhes addssdgaitdl szabadult,
ennek folytan a kozOsség is csak konnyebben tudott
az Uj adottsdgokhoz alkalmazkodni, a hatrany egye-
seket ért és igaza volt Teleszkynek, midén az inflaciot
egy igazsagtalan ad6hoz hasonlitotta, abban is, hogy
ha az ilyen adénak hozamat otthon hasznaljuk fel,
az egyetemességnek nincs vesztesége, ez a veszteség
teljesen és egyoldaltan azokat sijtja, akik az adot
kénytelenek anyagi aldozatokkal viselni. Miutan azon-
ban az inflacié addja a fogyasztot sdjtja és a termel6t
tamogatja, a gazdasagi tevekenyseégnek s azon keresz-
tll a nemzeti gazdasagnak szempontjabdl kénnyebben
elviselhet6” mint — mondjuk igy — az ezzel ellentétes
folyamat.

Az inflaciés folyamatnak eme végs6é akkordja vé-
gli még arrol réantotta le a leplet, hogy mennyire
tdjékozatlanok voltak az &llamhéztartas intéz6i az
allami bevételek valdsagos korulményei fel6l. Meg
kell ezt emliteni, mert ennek a koOvetkezd id6kre
egyenesen vészes kovetkezményei voltak. A hivatalos
korok ugyanis egy utolsé hazai nekilendiléssel, eg
kényszerkdlcson forméajéba oOltoztetett, rendkivili ado-¥

*) Kallay id. munkajanak u. o. oldalan.
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val hatéroztdk cl athidalni a szanalds muvének tetd
ala hozéséi? terjedd id6t és a tervezett és el6bb vézolt
valufcaértékleszaJlitast. Egészen naiv forméban, a va-
gyon- és jovedelmi ado bizonyos tébbszorosében akar-
tak ezt megszabni, nem véve tekintetbe azt, hogy
ezek az adonemek, az akkori viszonyok kozott ugyan
Kibirhatdéan, de sokaknal nemi a valodi prosperitdsnak
megfelelGen sujtottak az addzokat és — féleg az infla-
tios pénzértékszamitds folytan — a nagy vagyonokat
nem tudtdk megfogni, ellenben igen mély szocialis ré-
tegekig lenyultak. Diszkréciordl persze itt sem volt
sz0 és a tervet mar széltében-hosszdban biralhattak,
miel6tt életrekeltésének ideje kozel lett volna. Ez az
izgalom is hozzajarult a kozelg6 katasztrofahoz. El-
lenben az illetékes tényez6k sem a helyzet erre jelzd
tlneteit nem méltattdk figyelemre, sem semmiféle
komolyabb és kdzmegnyugvast kelt6bb tervvel any-
nyira nem foglalkoztak, hogy midén a bekdvetkezett
események hatdsa alatt, marol-holnapra intézkedni
kellett a tovabbi bajok elkeriilése végett, teljes felké-
szliletlenségukrél tettek tanudsagot. Nem akadt senki,
aki az é&llami jovedelmek mibenlétérdl tajékozodast
tudott volna nyujtani, stabilitas feltételezése mellett
sem tudtdk megjeldlni sem a szlikségletet, sem a re-
mélhet6 bevétel Osszegét. Ennek volt a kdvetkezmé-
nye Ugy az, hogy az id6koéz szamitason feluli elh(zé-
dasa dacara, a kényszerkélcson elmaradt hatralékait
sohasem hajtottdk be és a szanalést oly allambeliétéli
bazison hajtollak végre, mely, alapjdban véve, messze
meghaladta az orszag teherbirdképességét, kart okozva
a magangazdasagnak és megvetve alapjat annak a
felesleggazdalkodasnak, mely késébbi bajaink meleg-
agyava valt.



.
A szanalas muave

Ausztria és Magyarorszag kuloénboz6 helyzete a ha-

bori utdn. — A magyar szanalas politikai ara. —
Nyilatkozat a Habsburg-kérdésben. — Lemondés az
oldh karokrol. — Kalhay térné 650 milliérol, a Nép-

szvetség 250 milliéra redukalja. — A magyar tervezet
tavolabb allott a valdsagtol, mint a komolytalannak
nyilvanitott népszovetségi. — A bevételi rész eltérése
a valosagtol. — Felhatalmazas kilon kozségi potlé-
kokra. — A jegybank. — Allam az allamban. — Olyan
helyzet, mint Torokorszagban a haboru el6tt. — Val-
tok tovabbadasanak lehetGsége. — Adofizetés kikerii-
lése. — Parlamenti targyalas felliletessége. — aFait
accomplit«-nak tekintetlek. —Zimmermann és Smith. —
A mi szandlasi kdlcsonlinket nem kellett allamoknak
garantalni, de fez6rok révén jutottunk hozza.

Ausztria igen ugyesen intézte dolgait a haboru
utdn. Ausztria, bar a haboru folyaméan annyit keresett,
maximalas es rekviralas nélkul, az anyagiakat elég
kdonnyelmiien kezel6 kozds hadvezetéség jovoltabdl,
amennyit csak akart, az 6sszeomlas pillanatatél fogva
Ugyesen kihasznalta élelmezési sziiksegének egyoldall-
sagat és — in politicis is —a jo fil szerepét biztositvan
a maga javara, az egesz vilag rokonszenves konyord-
letét magara tudta Osszpontositani. Nekink, bar ei-
vitdzhatatlanti mi voltunk a szerencsétlenebbek és
aranytalanul szegényebbek, a jollakott koldus szerepét
kellett vallalni és irigyekt6L koriilvéve és rosszabb
politikai helyzetiinkben, némi nagyhangusaggal is f-
szerezve, nem helyeztiink kell§ sulyt arra, hogy élesen
a vilag elé allitsuk a telekamrdju nadfedeles visko
rongyos gazdajanak péarhuzamat a mdkincsekkel tele
palota korgd gyomr( lakoéjaval. Pedig a h&bor( uténi
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latszatkonjunktdra évtizede alatt minden mdkincs,
vagy afféle, hacsak nem volt — mint a német mondja
— »niet und' nagelfest*. — eredményesen volt értékesii-
hat6, amint azt osztrdk barataink sziikség esetén be is
bizonyitottak.

Denikve Ausztria volt az els6 a héaborut vesztett
népek meghagyott allamai kozott, amelyiken meg-
esett a gyozok szive és amelyik a népszovetseg uj
intézmeényének magas tdmogatasaban reszesulve, egy
idére, ha nem is mindenkorra, ahogy tervezve volt,
rendezte &llampénzigyeit és pénzrendszerét. Az erre
vonatkozo téargyaldsok 1922 Gszén folytak le és az
0j osztrdk nemzeti bank 1923. jan. 7-én kezdte meg
m(ikodését jelélil a nagy mi tetd ald jutasadnak. Csak
természetes, hogy ezeket a targyaldsokat mi élénk
érdeklédéssel Kisértiik, hiszen, a Hegedis-féle elgon-
dolds dugéba ddlte ota végleg megrogz6dott nalunk
is az a meggy6z6des, hogy mi is csak idegen segitseg-
gel tudunk az inflacié keserves korforgasabol ki-
[dbalni. Nem is volt semmiféle més terve kormany-
zatunknak, amely csak az osztrdk szanalasi mii foga-
natbavételét leste, hogy azon nyomban maga is a
népszovetség elé jaruljon a maga kérelmével.

Azonban a magyar kérelem teljesitése formailag
sem ment olyan siman. Mig ,a nyomoraban verg6do
Ausztria kedvez6 politikai bedllitasa alapjan minden
tovabbi nelkul elérte, hogy a jovatételi bizottsag min-
den ilynem( kotelezettsege alol felmentette, amivel
szemben ott az volt a bokken6, hogy a helyzet tual-
sédgosan rossznak valo beallitasa folytdn most mar
az ilyiajta Uzletekhez még nem szokott pénzvilaggal
szemben még a gy6ztes allamok kormanyainak kel-
leti a jotallast elvallalni, hogy a kolcson aaisban
létre jOjjon, mindlunk a dolog a jovatételi bizottsag
el6tt hamarosan megtorpant. A népszovetség ugyan
jéindulatian fogadta a kérelmet, kikildottjei mar
1923 marciusban a helyszinen tanulmanyoztak a vi-
szonyokat és kedvezd javaslatot lettek, de bar a
magyar kormany 1923 majusban a Londonban Ossze-
ult jovatételi bizottsag el6tt Gjra Kifejtettje érveit, az,
a kisentente jovoltdbdl mégis megtagadta a nyujtan-
d6 kolcsont6l az elsébbséget és ragaszkodott vellink



45

szemben fennalld els6bbségi jogaihoz, dacéra, hogy
azok alapja sem volt még tavolrol sem meghatarozva
akkor. Okai ennek a dontésnek kizardlagosan Foliti-
kaiak voltak, amit igazol az, hogy jéforman politikai
feltételek ellenében néhany hénap mdlva mar a bu-
karesti kisentente konferencia volt az, amely ajova-
téleli bizottsag el6tt kérelmink péartfogojanak jat-
szotta fel magat, nem atallvan erre nézve unnepélyes
deklaracidt kartolni vilagga.)

Mihelyt lemondtunk a roman megszéllas okozta
karok megtéritésének igénylésér6l és kormanyunk,
a hazai kozonség tudta nélkil, nagy titokban, kilon
iratvaltds alapjan kotelezte magat minden Habsburg-
restauraci6 megakadalyozasara, benne voltunk az
egyenesben és immar a gazdasagi romlasunkbdl kart
szenvedd Kisentente a sajat érdekében azon volt, hogy
szanalasunk mdve létrej6jjon.

Megindultak tehat 1923 szeptemberében & komoly
targyaldsok és november hé végére mar élvben nyélbe
is Utédtek a dolgok. A Kallay Tibor altal készitett
eredeti el6terjesztésben kivantakd azonban valtoza-
son mentek at azért, mert a népszovetség Kikuldott
szakért6i jobban tisztdban voltak rovid betekintes
lutdn helyzetiinkkel, mint sajat embereink. Kallay
eredeti terve szerint nem kevesebb;, mint 650 millio
aranykoronanyi kolcsonre lett volna sziikséglink, hogy
ezzel 6t év alatt egyensulyba hozzuk allamhéztarta-
sunkat. Az els6 évben 150 milliényi deficitet kellett
volna ebbdl fedezni, azutan 140 milliényit és igy to-
vabb, az els6 évben nyilvan mindig csak annyival
kevesebbet, amennyi az els6 150 milliobol idével a
kolcson szolgélatara kellett volna. Nyilvanvald ebb6t
az, hogy — szemben a tényleg megvalositott terei
feltételeivel — annyi észszerliség volt ebben az els
tervezetben, hogy az egész kélcsont nem egyszerre
akartak volna felvenni vagy legaldbb semmi esetre
sem egyszeri elszamolasra.

A deficitbdl egyébként—az 1922/23 évi kdltségveté-
sen alapul6 és annak kilenc-tizedik hdnapjara terjed6¥

# L. Mitzakis id. 201. old.
2 L. Kallay id. memorandumat.
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eredményei szerint a tervezet nyilvan a népszovetség
leikildotteinek 1923 husvét tajan valo ittlétével kap-
csolatban kapott format. — a kozigazgatasi kiadasokra
100, az lzemi kiadasokra kereken 50 milli6 arany-
korona esett volna, ezt kellett volna egyel6re fedezni
s azutdn, eleinte lassub, utébb gyorsabb tempdban
Ot év alatt eltintetni. A legtanulsdgosabb azonban
az ezekkel a szamitasokkal kapcsolatos koltségvetési
Osszegeket emlékezetlinkbe egyszer visszaidézni!l A
Kallay-féle emlékirat 23-ik oldalan szerepel az a Ki-
mutatas, amely szerint az allami bevételeket (lizemiek
nélkil) 176 millié aranykoronardl 316 millidra akar-
tdk felemelni, a kiadasok pedig 259 milliorol 299,
illetve a beruhazasokkal ugyancsak 316 millidra emel-
kedtek volna. Az Uzemek tényleges bevétele szdmitva
lett 108 millid aranykoronara, kiadasa 1922/23-ban
beruhdzasok nélkiul kereken 125 milliéra, beruhdaza-
sokkal 164 milli6 aranykoronara, a végeredmény is
joforman eszerint lett volna szamitando. A tervezet
tehat egy, beruhazasok nélkil, 440 millié aranykoro-
nas, beruhazasokkal 480 milli6 aranykoronas 0ssz-
keret elérésére iranyult, amelyben az 1922,/23-as ténye-
leges, aranyértékre atszamitott kiadasokkal szemben
csupan a kozigazgatasi részben volt bedllitva egy 57
milli6 aranykoronds kiadasbeli emelkedés, melybdl
34 milliénak kellett volna esni az illetmények eme-
lésére.

Ha nézziik ezeket az 0Osszegeket, eldmulunk.
Eszlinkbe jut az, amit fentebb arrol a tajékozatlan-.
Sagrél mondottunk, amelyet pénzigyi kormanyzatunk
vezetd funkcionariusai az allami bevételek tényleges
képe és lehet6ségei feldl elarullak. Ugy latszik, hogy
ez a tajékozatlansadg Kiterjedt nemcsak a bevételi
forrasok redlis lehet6ségeire, hanem a kiadasok va-
l6sdgos aranyértékére is, mert nem lehet feltételezni
azt, hogy tudatosan hamis szamitasi kulcsokkal dolgoz-
tak volna, ami, elvégre, nagyon valtoz6 pénzértek mel-
lett lehetséges lettvolna. Nyilvanvaldnak kell ellenben
venni azt, hogy ha még is torekedtek kozeliteni pl. a tiszt-
visel6i fizetesek évi atlagos aranyértékének helyes
atszamitési aranyszamaét, valo6szinileg csupdn a va-
lutaarfolyam alapjan eszk6zolték ezt az atszamitast,
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flg&/elmen kivil hagyva a socialis index mellozese-
mintajara a megélhetesi indexet, amelynek a va-
lutaindexxel valo 0sszehasonlitdsa révén mégis csak
ra kellett volna jojjenek szamitésaik irredlis voltara.
Mert csak igy lehet, megérteni azt, hogy 102 millid
aranykoronds személyi kiadasi tétellel operéltak és
ennek 136 milliéra vald felemelkedését vették sza-
mitashba. Quae mutatio rerum, ezzel szemben a sza-
nalasi md végeredményei alapjan kialakult 550 mil-
li6 peng6! De majd ezekkel a szdmvaltozasokkal
Ggyis lesz még elég dolgunk.

A Kallay-féle emlékirat tartalméaval kapcsolat-
ban még két korulményre érdemes ramutatni. Az
egyik az emlékirat 43-ik oldalan szerepl6 7. szamu
melléklet, amely az &llami alkalmazottak 1923 méa-
jus havi allapot szerinti illetményeir6l szél és a
készpénzfizetés aranyértékét a békebelinek 10.30°/0-
adban mutatja ki az alkalmazads fokozataval fordi-
tott aranyban. Ezeket a fizetéseket azutan a teljes
egyenléseg alapjan, s6t a csaladtagok szamaval
sokszorozottan kiegészitette az u. n. természetbeni
ellatds és ez mind egyuttvéve tette ki a 102 millié
aranykorona személyi kiadast. De hogy ennek csu-
pan 34 millibval, tehat 33°/0-al val6 emelésével ezt
a kérdést akkoriban elintézhet6nek vélték, jellemzé.

Még érdekesebb fényt vetnek a kés6bbiek sze-
rint kialakult helyzetre, de f6leg az Uj helyzetben
érvényesiléshez jutott vélemenyekre az emlékiratnak
a nemzeti jovedelemre vonatkoz6 megallapitasai. Kal-
lay 2666 milli¢ laranykoronara teszi az 1913. évi nem-
zeti jovedelembdl a csonka teriiletre es@ részt, gmely-
lyel szemben 1021 milli6 aranykoronaban széml'tja
Ki az 1921. évi nemzeti jovedelmet Hogy ez hogyan
viszonylk az 1926. évi Fellner-iéle Kkiszdmitashoz,
arra annak idején fogunk ramutatni.

A Népszovetség altal elfogadott végleges terve-
zet két iranyban valtoztatott lényegesen az el8ter-
jesztett javaslaton. Az egyik volt a koltségvetés szam-
szer(i kiképzése, a masik pedig az ennek megfelel6
és a kolcsonszolgalat altal fedezésre kerulé hianyok
Osszege, amelyek megvaltoztatasanak megfeleléen mo-
dosult az engedélyezett kolcson 6sszege is. A légié-
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nyegesebb a mi szempontunkbél ezek kozil a valto-
zasok kozul az volt, amely batran belevagott ‘az
el6terjesztett tervezetbe és a szandldsi id6t ot évr6l
haromra széllitotta le, egyuttal a deficitek 0Osszegét
is kb. harmadaval mar a kiindulasban csokkentve, az
engedélyezett kdlcsont 250 milli6 koronéra szallitotta
le. Végtelenil sok baji6l 6vta meg az orszagot ez-
altal, mert hiszen kiderilt, hogy magahoz a szana-
las mioveletéhez ekkora 0Osszegre sem volt tavolrol
Sem szikség. De a koltségvetes tervezett tételei is
Iényeges és alapos mddositasokon mentek keresztil
s annak 0Osszege er6s tempdban jelentékenyen ta-
gitva lett. Egyenesen komikus, mid6n a szanalasi
m( &ltal el6irt eme koltségvetési tételekre nézve az
alkonjunktura és felesleggazdalkodas altal elragadott
lelkek raltotték a kozvélemény el6tt annak bélyegét,
hogy ezek a szamadatok lehetetlentl és irrealisan
alacsonyak voltak. Ezzel szemben a valésadg az, hogy
a Kallay-féle dsszeallitds 299, illetve 316 millidjaval
szemben a szandlési terv 344.6-t6l 387-ig emelte a
kozigazgatési koltségvetést és az Uzemek deficitjét
a megelézéleg megallapitott 76.3 milliérol 30 millids
évi atlagra szallitva le, azt csak az utols6 félévben
sziintette meg. Az igy jelentékenyen felemelt koz-
igazgatasi koltségvetés Osszegevel aranyban emelked-
tek természetesen a személyzeti kiadasok is a kez-
deti 157.6 milliérél 242.2 milliéig! Tehat mar az
els6 félév szerint is meghaladta a személyi kiadasokra
szant Osszieg a Kallay-féle tervezet vegosszegét és
egészben véve a szanalasi terv a kozigazgatasi kolt-
ségvetés kereteit 34°/o-kal, a személyi kiadasok ke-
reteit pedig 66°0-al emelte. Ezeket a szadmadatokat
talan soha senki sem hasonlitotta 6ssze, vagy ha ezt
valaki meg is tette, az is mar régen elfelejtette.
Arrél pedig sz6 sem lehet, hogy a szanalasi tervezet
magasabb végosszegei ne lettek volna nagyon is ko-
molyan vett tételek. Annal inkabb, mert hogalha meg-
nézzilk a koltségvetési reformterveknek a dologi ki-
adasokra vonatkozd tételeit, azt latjuk ezzel szemben,
hogy ezek &ltalaban nem emelkednek., s6t hatarozottan
megnyilvanul bizonyos rredukciéra vald torekvés is,
ami az »egyebek« tételeinek 88 milliérél 71.6 mii-
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liora valc’) fokozatos leszoritasdban jelentkezik.l)

? a koltsegvetési neformterv bevételi reszé-
vel foglalkozunk roviden. Annak melyrehatobb mel-
tatdsarol majd' ott lesz szd, amid6n az eredmények-
rél és az egesz folyamatnak a valésagban valo ervé-
nyesilésérdl fogunk beszélni. Maga a terv azonban
igen koriltekintd gonddal foglalkozott allamhaztar-
tasi bevételeink megallapitasanak Ugyével és mig az
egyenes adokat, mint; az allami bevételek legigazsa-
gosabb formdjat, fokozni torekedett, a KéHay-féle terv-
vel szemben (80 milli6 aranykorona) azoknak csak-
nem kétszereséig valo fejlesztését véve szamitasba,
addig a forgalmi add visszafejlesztését vette tervbe,
szemben a liallay-féle 110 milliéval, 80 millidban
hatdrozvdn meg a maximumét s azt is lecsokkentve
65 millidig. Igy a két tervezet kozotti kilonbozet
316361 400 millio, azaz 84 millié lényegileg az egye,
nes adobol szarmazod tobbleten alapul, sot egy 15
milliés forgalmi addcsokkenés az, amely a terv egész
— utébb cserbenhagyott — tendencidjat elarulja, mely
nyilvan a javulo viszonyok kozott bovebben bejovo
egyenes adobevétel esetleges tobbletbevételét altalaban
a forgalmi ad6 csokkentésére akarta felhasznalnia
Igazat adva azoknak, akik a forgalmi adénak teljes
eltoroléset kovetelték, de akkor, amidén az erre szol-
galo fedezet méasra hasznéltatvan fel, azt a koltség-
vetésbdl torélni mar nem lehetett.

Az 1924. évi IV. torvénycikk mésodik szakaszanak
melleklete foglalja magaban azokat a részletes intéz-
kedéseket, amelyek a szanalasi terv koltségvetési ré-
szével kapcsolatosan az ott lefektetett tételek megvalo-
sitasat kellett biztositsak. Ugy a kiadasok apasztasa,
mint a bevételek fokozasara nézve, itt igen szigorQ
rendszabalyok sorakoznak fel. amelyeknek a kiadasokra
vonatkoz6 része, ha betartatik, sok bajtol megkimél-
hetett volna, a tragikumot azonban a masik rész fog-
lalja magédban. Az itt letett fokozasok és tételek,
akarmilyen rovid ideig voltak is altaldban érvény-
ben, — soktekintetben azonban ma is érvényben
vannak — b6éségesen megfeleltek annak, hogy a tervbe¥

# Lasd az 1924. évi IV. t. cikket.
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vett és elképzelt Osszegeken messze felilhaladd al-
lami hozamokhoz vezessenek és ezzel hamarosan arra
az Utra tereljék a szanalas nagy mdivét, amelyre Ki-
tervez8i sohasem gondoljak s amely azutdn meghozta
azokat az eredményeket, amelyeket ,ha erre gondoltak
volna, bizonyédra megakadalyoznak.

Es hqgy az élet mennyire mas fejl6dést vehet,
amint .azt gyakran feltételezik, annak az egyik, a
feledés homalyaba merilt rendelkezése ezen mellék-
letnek Ujabb bizonyitékava valt idkkor, amidén a
bevételre vonatkozd er6lkddésnek megszabott kéret-
ten valé szikségességét, sét eredmenyszerinti bizony-
talansadgat oly komolyan vette, hogy a rendezett ta-
nacst varosoknak azesetre, haakereseti adobdl, a for
galmiadojutalékboJ, fogyasztasi adokbol és illetékekbdl
eredd jovedelmeikbdl, szdmba véve még a potadot is,
nincs elég bevétellik szabalyszeriien megallapitott kolt-
ségvetési kiadasaik fedezésére, megadja azt a jogot,
hogy a tertleteikrdl szarmazo6 e jévedelmek utdn a jove-
delmi adorol szold torvény alapelvének megfelelé kii-
I6n kozségi addt vethessenek ki. Vajjon ki gondol
ma erre a felhatalmazéasra akkor, amidén ezen igaz-
sdgos kulon kozségi ado helyett egyszeriien a foglal-
kozas és megélhetés hijan levbkre Kivetett kereseti
addt emelték fel egyoldalulag! «s bizonyara jellemz6
az is, hogy a magyar kormany akkor vette fel ezt
ama legfontosabb felhatalmazasok sordbaj melyeket
a kulfoldi szakért6knek is bemutatott, mikor a varo-
sok legtobbje mar két év oOta furdott a Kallay-féle
1922. évi adoreform egyoldalt dldasaiban s mér meg-
unhatta a példat arra a koltekezésre, amely azutan
hamarosan altalanossa valt. Nem csoda, ha ennek
folytan még most is ott Kisért a kilféldiek lelkében,,
akiket ennyire félrevezettek, a magyar helyhatdsagok
koltekezésének altalanos rémregéje. Aminek oka az
is, hogy ennek a koltekezésnek a csokkentését gr. Ka-
rolyi Gyula kormanya felvette a Népszdvetséghez in-
tézett elGterjiesztésébe.

A tervezet bevételi részének egész 0Osszedllitasa
magan viseli a bélyegét annak, mennyire nem volt
egyaltalan képiik az illetékes magyar koroknek arrél,
hogy stabil valuta n gyan alakulhatnak a
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magyar allam bevételei, ami aztan természetszeriileg
befolyassal volt a kilfoldi szakért6k véleményére is,
habéar azok igy is jobban meg tudtdk kozeliteni a
valosdg lehetBsegeit.

A szandléds tervének maésodik része a valularis
kérdések rendezésére vonatkozd és a magyar jegybank
létesitésével kapcsolatos intézkedésekbdl allott. Ez a
rész volt az, mely a legkevesebb érdekl6dést val-
totta ki, annyira magéatdl értet6dének tekintette min-
denki az intézkedések ezen korét, teljes bizalommal
az irdnt, bdgj’ az erre vonatkozd tételes rendelkezések
és az azok kapcsan létesitett intézmények mindenben
megfelelnek az egész vilagon leghelyesebbnek talalt
szempontoknak. Habar tehat a szandlasi terveknek
allamhaztartasi és ezzel kapcsolatos kolcson felvé-
teli része bizonyos, alabb érintendd biralatnak s igy,
bizonyara megfelel§ vizsgélatnak is ala lett vetve, a
jegybankra vonatkozo rendelkezésekkel tlizetesebben
foglalkozni, egyoldaltan az érdekelt jegyintézetiek-
tél eltekintve, senkinek sem jutott eszébe. Pedig most
utdlag, épen itt talalunk olyat, ami nem ugy lett sza-
balyozva, ahogy az a hazai gazdasagi és pénzigyi
érdekekre tekintettel szikséges lett volna és amit Kkri-
tikai szemiiveg ald venni és esetleg meghianyolni
akkor, amikor erre még meg lett volna a lehet6ség,
nagyon is érdemes lett volna.

Itt van mindjart a legfontosabb, az alapszabalyok
1 szakasza, a maga két bekezdésével, melynek elseje
a bank feladatat hatarozza meg, a masik pedig azt
a sllyos kotelességet rdjja a bankra, amely kotelesség
sehol masutt, semmiféle jegybank régebbi alapszaba-
lydban nincs benne expressis verbis még akkor sem,
hogyha ennek a kotelességnek a teljesitése egyébként
a lehetdség hatarai kozott magatdl is értetédik. A kii-
I6nbség mégis az, hogy az adott esetben a bank vezet6-
séggé hivatkozhatik arra, hogy ezt az alapszabalyok
»et si fractus illabatur orbis«, ha minden egyébb torik
és szakad is, kotelessegéve teszik »gondoskodni ar-
rol, hogy jegyeinek ez az ertéke, amely az aranyvalu-
tds értek allandé valutaval biré orszagokra sz6l6
valtok arfolyamaban jut kifejezésre, alland6 marad.
jon.« Ez a kotelesség igy elbirva seholsem létezik és

4*
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mint a viszontagsagok igazoljak és amint azt a fentebb
kihagyott feltéLel is bizonyitja, mely ezt a kotelezett-
séget csak arra az id6re allapitja meg, amig a bank-
jegyek érccel valé bevéltasa torvényesen nem szaba-
lyoztatik«, nem is tehet6 soha sehol sem valamely
jegybank feltétlen kotelezettségéve.

Amde épen olyan jellegzetes az els6 szakasz elsd
bekezdésének a szOvege is, amely a pénzforgalom
szabalyozasa és a fizetések kiegyenlitésének megkony-
nyitése mellett, a majdan bevezetend6 készfizetés eld-
készitése cs fenntartasanak biztositasan tul csupan azt
teszi feladatdva, hogy w»a rendelkezésre allé tékék
hasznositasarol gondoskodjék« Egyetlen szé sincs pl.
arrol, hogy melyek azok »a rendelkezésre allo« t6-
kék, vagy, hogy Kik is bocsatjadk azokat rendelke-
zesre? Hiszen semmiféle jegybanknak sincsenek »ren-
delkezésre allo« tékéi, illetve — amennyiben a bank-
jegyfedezetll szolgdlé nemes ércet és nemes valu-
takat ez alatt érteni lehet — nem ezeket bocséatja
rendelkezésére a nemzeti gazdasagnak, hanem az ezek
ellenében — tobb-kevesebb 0sszegben — kiadott bank-
jegyeket és igy a banktol magatol fiigg az, hogy
mennyi t6két bocsat a gazdasag rendelkezésére. Mas
t6keforrasa egy jegybanknak nem lehet!

Mindkét esetben sémdakkal allunk szemben, ame-
lyeket el6szor az osztrak szanalasnal alkalmaztak, az-
utan nalunk és végil ugyanugy a németeknél, de még-
is bizonyos kilonbségekkel. Ezt bizonyitja, hogy a
német szoveg nem tartalmazza az »a« nével6t, mely-
nek pedig a német nyelvben megvan a teljes ana-
logonja s igy a »verfugbaren Kapital« alatt nemcsak
rendelkezésre »allé«, hanem rendelkezésre »bocsat-
hato« t6két is lehet érteni, ami mar sokkal tobbet
jelent. Mindenesetre er6szakosan hattérbe van szo-
ritva a t6keteremtésnek az a funkcidja, amely alap-
jaban véve minden fizetést és nemes fémet helyet-
tesit6 eszkdznek, tehat a bankjegy kiadasi szabada-
lomnak is alapvetd feladata. Ellenben az 50.-ik cikk
masodik bekezdése a kormanyzatot kulon is kote-
lezi, hogy az els6 cikk méasodik bekezdése szerint ter-
hel§ kotelességhen a bankot megakadalyozni nem
fogja. Ez ellen — risum teneatis — (ki gondolnd)
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a m. kir. kbzigazgatasi birésadghoz intézend6 panaszra
ad jogot! Ez akar lenni az absolut biztositék arra,
hogy a kormany ne kényszerithesse a bankot jegyki-
bocsatasra. Hat ennek a biztositéknak az alkalmaza-
sara nem kerult sor, mert — miként latni fogjuk —
nem a magyar kormany kényszeritette red a pénz-
Ugyi és gazdasagi politikdjat a bankra, hanem meg-
forditya! Egyébként az alapszabalyoknak még csak két
rendelkezésére mutatunk ré.

Az egyik az, mely, szemben pl. a német birodalmi
bankra vonatkoz6 rendelkezésekkel, valtok »tovabb-
adasat engedi meg (57. cikk a) pont), amely azutén
alapja lett annak a szerencsétlen miveletnek, amellyel
a bank 1931-ben valtdéanyaga egy részét a nemzetkozi
fizetések baseli bankjanak adta tovabb, a mésik pedig
a 83 és 89. cikkekben foglaltatik, amelyekbdl kide-
ril, hogy a banknak, ha gy talalta volna helyesnek*
igenis joga lett volna a 86-ik cikk altal el@irt fedezeti
aranyon talmenden is kibocsatani bankjegyeket, de —
itt a bokkend — fokozatosan emelkedd adoval rég)ja
meg az allam javara a kibocsatott tobbletet. Abbol
azonban, hogy a 88-ik cikk b) pontja a 18»/o-ot is meg-
halad6 kibocsatast kiilon adététellel rotta meg, nyil-
van valé, hogy a szanalads szakért6i gondoltak (arra,
hogy bekovetkezhetik, hogy a bank ezt a hatart is
kénytelen lesz tallépni. Nagyon érdekes ezeknek a
rendelkezéseknek az emlékezetét a fenforgd viszonyok
kozt feleleveniteni!

Nem is lehet ez méasképen, mert hogyha a szané-
las szakért6i komolyan feltételezték, hogy a mliviket
aldtdmasztd kolcson megfelel6 részleteire valdban
szliksége lesz az allamnak a tényleges deficit fede-
zesére, akkor nem szamithatvan arra, hogy egyidejl-
leg mindjart megnyilik az orszdg gazdasaga szamara
az egyébkénti kulfoldi kolcsondk arja, nyilvan nem
gondolhattak arra, hogy egy 30 millio aranykoronas
alaptékéjd intézet, amiely egy szazmillion fellli alla-
mi tartozast is atvesz, fennallasanak alig t6bb, mini
féléves id6szaka utdn mar alapt6kéjének hatszorosat
meghaladd arain'- és devizakészlettel fog tudni ren-
delkezni. Miutan pedig nem csak gondoltdk, de bizo-
nyosra vették, hogy a bankkal szemben val6 igények,
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a megszokott magyar virtushoz illéen a termés ér-
tékesitésének orve alatt méar annak betakaritasa utén
nyomban jelentkezni fognak, tehat igenis intézked-
tek azirant, hogy ez lehet6 is legyen, akkor is* hogy-
ha annak talsagba terjedése elé fekekrél jonak lattak
is gondoskodni. )

Az eképen sulyosnak igérkez6 atmenet megkony-
nyitése végett azonban annak folytan is, hogy a sza-
naldsi m( tet6 ala hozatala id6t vevén igénybe tu-
lajdonképen el is telt az els§ félév anélkil, hogy az a
gyakorlatban érvényesiilhetett volna, atmeneti intéz-
kedésekrdl is gondoskodtak, amelyek a devizahely-
zetnek is segitségére voltak és a bankdéprésnek mar
elére valdé megallitasat telték lehetévé. llyen volt az
a kolcsonel6leg, amelyhez 1924. juniusdban jutott az
allam, kozvetlendl a bank mikddésének kezdete el6it,
azutan az ipar és mez8gazdasag altal nyuljtott deviza-
kolcson, amelynek lehet6ségét ugyancsak a kualfold
adta meg. Ezek egyrészt lehet6ve tették azt, hogy
az allami Uzemek jelentékeny tartozésainak kifize-
tése (tjan belfoldiek is devizdkhoz jussanak, vala-
mint ezek képezték kiindulési alapjat a nemzeti "bank
devizagazdalkodasanak is kapcsolatban az omindzus
devizakdzpont egyidejli megsziintetésével és a deviza-
gazdalkodasi korlatozasok hatalyon kivil helyezésével.
Jellemz6, hogy a devizakdzpont egész devizakészle-
tének értéke, megszintetésekor dsszesen 1 millié svéjci
frank volt.2

Nem lehet célunk a szanélasi m( tlzetes leirasa.
Csupan egyes jellemz6 tlineteit emeltik ki, amelyek
kevesbé ismeretesek és hatdssal lehettek az esemé-
nyek tovabbi alakuldsara. Ezt a fentiekben megtet-
tuk. Egyébként mar jeleztik az el6bbi fejezetben
azokat a zavard korilményeket, amelyek a terv koz-
tudomasra jutasa utan, annak tenyleges megvalosita-
saig lejatszodtak és valutanknak, valamint hazai gaz-

1) Igen jellemz6 ebben a tekintetben az, hogy azdta 1934-
ben, midén az allam tartozdsa maéar felére csokkent, el6szor és,
eddig, utoljara kért a jegybanktol Gjabb hitelt a kormany a gazda-
tartozasok rendezésére, a bank ennek fejében az adofizetési kote-
lezettségét sziintettette meg, de azért nem bocsatott tobb bank-
jegyet az orszadg gazdasaganak rendelkezésére.

2 Mitzakis id. m. 128. oldalon a jegyzetben.
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doésdgunknak még egy utolsé megrazkddtatasat idézték
el6.

A Devizakbzpont ratermettségét jellemzik és he-
lyezik éles vilagitasba ezek a tiinetek, amelyeket az
inflaciéo folyaman bedllott utols6 indexszdmok vilégi-
tanak meg, azzal a parhuzammal, hogy az arany
index 17821-ig, a kicsiben! &raké 22018-ig, a nagyJ
baniaké 23466-ig emelkedett. Midén ezeknek az in-
dexeknek egymassal szemben valé arénytalansagat
akarta a szakért,6bizottsdg helyrehozatni, akkor az
arany index 4250-en, a detailaraké 6800-on, a nagy-
bani araké 7000-en &llott s ezt tolta fel az el6re kikur-
tolt és teljesen megalapozatlan akcio a fentebb jelzett
tételekig,) anélkil, hogy a helyzetnek azon az egész-
ségtelenségén, amelyet a Devizakdzpont mikddese
okozott és amelynek nyilvanvaloan el8idézett voltat
legjobban az igazolja, hogy a nagybani arak tulnyar-
galtak azokon a kicsinybeni arakon, amelyekrdl tud-
Juk, hogy minden gazdasagi bajnak legmegbizhatdbb
jelz6je eppen az ellenkezo, t. i. a detjailarak spanung-
Janak fokozodasa. Amib6l nyilvanvalé egyrészt az,
hogy nem is Volt olyan rossz és egészségtelen akkor a
tényleges gazdasagi helyzet, masrészt, hogy a nagy-
bani arakat tisztan mesterségesen a spekulacié haj-
totta fel s ez ragadta magaval valutdnkat is. Hogyha
a szanalasnak a lathataron valé megjelenésekor épen
az ellenkez6t téve ragaszkodunk valutank szintjéhez
és abbol csak kényszeriileg engedve az ellenkezd allés-
pontot deklaréaljuk, idkkor bizonyos, hogy a spekula-
cio épen ennek kovetkeztében kénytelen lett volna
vitorlait beh(zni és imi teljes nyugodtsaggal nem
17000-es és a font javulasaval kapcsolatban 14500-as,
hanem kb. 10000-es szinvonalon alul bizonyosan sta-
bilizalni tudtuk volna a papirkoronat. Tehetetlensé-
gunk és eldvigyazatlansagunknak kovetkezménye még
egy ervagas volt mobil t6kéink értékosszegen és egy
utolagos deflacids folyamat, amelynek azutan sokan
megszenvedték a hatranyait, olyanok, akik a téke-
mentés fogatardl kell§ id6ben nem értettek leszallani
Elvesztettik azonfelil a szanalas érdemeit megsze-
mélyesité miniszterlinket, Kéallay Tibort és megkap-

# Lasd Mitzakis id. m. 180. old.
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luk helyette az aranypeng6 el6fularjat, a takarékko-
ronat és a kényszerkélcsont, amelyet oly konnyen
kifiziettiek azok, akik jolélekkel siettek segiteni a ma-
gyar allamon, de amely sohasem lett behajtva azoktdl,
akik azt ezekben a nehéz honapokban oOnként be
nem fizették!

Az utols6 nagy roham bénultsdgaban targyalta
1924 mércius vegétol aprilis 17-ig, nagypénteken éjfé-
lig a szanalasi javaslatokat a nemzetgy(lés a végén
mar 16 oOras (Uléseken. Pedig ia javaslatnak komoly
ellenzéke nem volt iaz akkor Gombds Gyula koril
csoportosult kis fajvéd6csoporttdl eltekintve, mely el6-
rebocsajtvan a kevésbé megbizhato ellenz6ket maga-
nak a végakkordiokat tartotta fenn. Tulajdonképpen
nem volt azonban ia javaslatnak egyaltalan komoly
ellenzéke, mert sem ellentétes propoziciokkal nem al-
lott senki sem el6, sem( a felel6sséget a terv meghiusi-
tdsaért nem vallalta volna senki magéara. Gombds és
tarsainak meggy6zG6dése sem volt minden kétségen
feltli, amint azt nem csak a kés6bbi politikai fejlemé-
nyek igazolni latszanak, hanem 6k, habar hangoz-
tattdk, hogy a kulfold segitségére nincs szilkség és,
hogy anélkul is rendbejohetiink, ennek kdzelebbi meg.
oldaséval adosok maradtak... Pedig — nyilvan —
voltak azok kozott, akiket ez az ugy foglalkoztatot!,
olyanok, akik feltették maguknak a kérdést, hogy va-
I6ban szilkség van-e erre az egész mlire és vajjon
lehetséges volna-e és nem jarnank-e jobban, hogyha
az elérni szandékolt célokat Oner6nkbdl biztositjuk
magunk szamara. Egy pillanatig sem volt kétséges,
hogy — ha ez mégis sikerllne — iaz nagy, elonyoket
jelenteit volna szamunkra, a kérdés csak az volt,
vajjon ez sikerilhet-e és nem jar-e olyan sulyos
aldozatokkal, amelyeket nehéz elbirni, vagy amelyek-
nek elbirasara kényszeritett honfitarsaink elkergetnék
az evvel prébalkozékat. Ma mar valéban tisztan all
e tekintetben el6ttink a kérdés s az sem kétséges,
hogy bizony amint a kovetkezmények mutatjak, jobb
lett volna az orszagra és a nemzetre nézve az, hogyha
olyan férfiak keriiltek volna az tgyek élére, lakik az
ellenkez6 &llaspont megvaldsitasara forditottdk volna
képességeiket.
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A szanalasi minek az orszag gazdasagi €s penz-
ugyi fejlédésére nézve lényeges azokat a részeit ezzel
ismertettik is, amelyek befolyast gyakoroltak az ezek
folytan el6allott és kilon fejezetben ismertetendd ko-
rilményekre. Legfeljebb még arrdl kell megemlékez-
nink, hogy a szandldsi muvel kapcsolatos idegen
ellenérzés rendszabalyainak a gyakorlatban val6 meg-
nyilvanuldsa is hozzgjarult a mi esetlinkben, a dolgok
mikénti alakulasahoz.

Ma mar tudjuk, de fentebb is jeleztem, hogy az
osztrak szanalads miive is megfeneklett végul a vilag-
valsdg Orvényében, de az bizonyos, hogy ott azok
az allamok, amelyek az osztrdk kolcsont garantalni
kénytelenek voltak, az ellenérzés hatékonyabb alkal-
mazasarél is gondoskodtak anndl inkabb, mert az
osztrakoknak nemcsak sikerilt bajaik halmazat job-
ban kidomboritani, hanem né&lunkndl gazdagabb vol-
tuk mellett, kiilforgalmi szempontbdl az 6 helyzetiik
valéban kiegyensulyozatlanabb is. Igv jutott az osz-
rak sdégor ahhoz, hogy az eurdpal praktikumban
teljesen verzatus kutyalegényt, Zinnnermann rotterda-
mi polgarmestert, kapta f6biztosul, mig ellenben mi,
akiknél a kolcson, mihelyt a jovaiételi bizottsag a
zalogjog fololdasahoz hozzajarult, mint arra még alabb
ra fogok mutatni, lényegileg maganvallalkozas volt,
megkaptuk a jé és derék Jeremias Smith jr.-t, Bos-
ton varos becsuletes polgarat, aki lényegileg egyéni
integritasanak meg6rzésében talalta meg legfébb tenni-
val6jat abban a Budapest, véarosban és Magyaror-
szagban. amelyr6l odakint a vildgban azt tartottak,
hogy foldi gyonyoriségeiben rejlé csabossagainak iga-
zan csak egy puritdn newenglandi férfia allhat el-
lent. Sz6 se rdla tehat, hogy Mr. Smith nem a leg-
pontosabban latta volna el tennivaldit és nem hajol-
ndnk meg a legnagyobb tisztelettel emléke el6tt, de
nyilvdn mindig inkabb arra vigyazott, hogy mi nem
tartozik mar az 6 hataskorébe, semmint, hogy azzal
nem torédve, tevélegesen belenyult volna a problé-
makba, mint Zimmermann tette és igy annal koény-
nyebben prédaja lett ama joakaratéi megtévesztések-
nek, amelyek el6l épen visszavonultsdga meg6rzé-
sével Vvélt Kitérhetni. Csak igy magyardzhatd meg



58

az, hogy nemcsak hogy nem Aallott kell6 id6ben ut-
jaba a magangazdasag kozterhekkel vald talterhelé-
sének és az ebbdl kifejl6dd i'elesleggazdalkodasnak,
hanem meég az igy elért eredményeknek is beddlvén
minden kormanyzati kérelmet a népszovetségnél fen-
tartas nélkul partfogolt is. Egyetlen egy vesszOparipaja
volt, amely épen arra volt j6, hogy leleplezze tajé-
kozatlansdgat: nem gy6zte a kormanyt Ovatossagra
inteni az adodleszallitasok terén, tehat az allambevé-
teleknek kell§ id6ben, kell6 mértékre vald leszalli-
tasaval szemben.

Igen, mi, mint majd még szembedtlébben is latni
fogjuk, tulajdonképen, dacara az 1924. évi IV. te-
hén iktatott, I. és Il. jegyz8kdényvben foglaltaknak,
a szanalds alaki elfogadasa és forma szerinti be-
kovetkezése pillanataban, teljesen szabadokka lettiink,
tatan egyetlen korlatunk udjabb allamkolcsonok fel-
vételének titalma volt. Ennek oka pedig nyilvanvaldan
az volt. hogy a mi szanalasi kdJcsonunk, bar a Nép-
szovetseg forma szerinti ajanlata alapjan jott létre,
de lényegében inagankdlcson volt, amelynek a nép-
szovetségl ajanlat is csak egy hangulatkeltd Kkisér6
zbngéje volt, lényegében azonban két iezémek ko-
szOnhettiik, a hazatlanna valt s erre az Uzleti térre
szOr(it Bark Péter, volt orosz cari pénzigyminiszter-
nek es egy sir Willian Good nev( derék angol arnak,
aki azutan még prioritast is kotott ki maganak min-
den tovabbi allami kozbenjardssal kotendd kolcsonugy-
letre nézve. Igy nézettki valdjaban 1924-ben ami kor-
manyzati kapcsolatunk a vildg t6kepiacaval és ily-
formén sllyedtink mi le e tekintetben is a balkéni
allamok vildghabora el6tti szinvonalara!



A szanalas kiviragzasa.

Par évig tartd hasis-alom. — Belekapcsolédas a vilag
t6kégazdasagdba. — A rendes kerékvagasban hittik
magunkat. — A habord hamis plusai. — Ezek ha-
talma az emberiségen. — A nemzetkdzi téke minden-
re rateszi a kezét. — Hitelez6k és addsok. — Min-
den végeredményben a termel6kre nehezedett. —
A t6kedradat megindulasa, a Nemzeti Bank deviza-
készletének alakuldsa. — Tdokearadat, kereskedelmi
niérlegdeficit, betétszaporalat. — A kérdés az, te-
remtett-e értékeket? — Allamhaztartds szédité ala-
kuldsa. — Kotott bevételek szornyld emelkedése. —
Vam. — Dohany. — Feleslegek. — Beruhazasok. —
Koltségvetés a szanélas kereteit6l valo elszakadasanak
folyamata. — 430—920 milli6. — Bevételek azonban
egyszerre felugrottak és azutdn tobbé nem szaporod-
tak. — El&irt bevételek kiilon nagysagais — Személyi
kiadasok. — Jaték a nemzeti vagyon és jovodelem
szamitasokkal. — Kallay szerint 1914-ben 2666 millio
pengd, 1921-ben 1200 millid, 1928-ra Fellner mar
4384-iet hoz ki. — Aranytalansdg a betétallomany
alakulasaban a févaros és vidék kozott. — Mez6gaz-
dasagot tonkretette a tulsagos vagyonértek, mely el-
adosodasat megkonnyitette. — A mez6gazdasag egész
helyteleniil hasznalta fel a kolcsonvett t6kéket. —
Az ipar t6kehasznalata. — A pénzintézeti téke ala-
kulasa. — Kereskedelmi mérleg alakuldsa. — Tul-
fogyasztas. — Fa, papir, deligyimolcs. — Fizetesi
merleg alakulasa.

»Es tdncra perdultok a dalidk a virdnyos mez6-
kon:, mondja Heidenstamm, a svédek neniaeti kol-
t6je képekben megirott svéd torténeti munkajdban,
arrél az idérél, midén XlI. Karoly titdni harcai utén
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vegre a béke évei bonilldk a svéd nemzetre. Igen,,
a szjanalas nemcsak a pillanatnyi megkdnnyebblés
lélegzetéhez juttatta az orszagot, hanem mint ahogy
egy injekcionak megvan a maga id6belileg meghata-
rozott hatdereje, akképen juttatta az orszagot egy
par évig haté éjszakai hasis-alom édesen kinos ka-
bultsdgdhoz, hogy azutdn anndl keservesebb felébre *
déssel fizessunk &lomképeink édességéért és az azok
méamoraban elkOvetett hibainkért.

Mindenesetre bekapcsolodtunk a vilagforgalom
I6kegazdasagaba és épugy élvezbivé lettink a héa-
bori vészes pénzgazdasdgi kovetkezményeinek, mint,
ahogy végeredményében szenved6i a mamor elfolyt
éveinek ma is reank boralo arnyékaban. A vilag
pont akkor jutott (19251 arra a meggy6zd6désre, hogy,
ime, a statisztika adatai szerint, a termelés elérte a
h&borl el6tti szinvonalat és a nemzetkdzi kereske-
delmi forgalom ennek megfelel6 mértékre nétt, igy
tehat belcringatta magat abba a tévedésbe, hogy ben-
ne vagyjunk ismét a rendes kerékvagéasban, s6t, a
szekér, melyet a kozben beéllott technikai fejl6dés
is tokéletesebbé lett, imméar jobban fog haladni, mint
valaha. Hogy ez a szinvonalbeli kiegyenlit6dés csak
felszines, mert sok minden megvaltozott és teljesen
masok a tényez6k viszonylatai s hogy egyes szam-
adatok pillanatnyi alakulasa csak leplezi a nagy el-
téréseket, anélkul, hogy a haborl okozta hatasok
érvényesilését megsziintetné, azt immar senkisem
akarta elhinni, hanem a latszat alomképeiben rin-
gatdzva, boldogan, s6t gyonyorrel engedte magat at
mindenki biztatd képzeletének. Pedig ia felszin mo-
g6tt olt diiborgott a vészes valdsag, mely szerint akéar-
mennyit faradt is az emberiség és akarmennyit tett a
habori megszlinte Ota avéghb6l, hogy sorsat bizto-
sitsa és azon javitson, mindennek kétségtelen eredmé-
nyei mellett is ott kisértettek a habor( pusztitdsanak
koltségszamlai a vildggazdasag mérlegében, arra ké-
sziilve. hogy vészes hatasukkal rombaddntsék, mihelyt

3 Lasd a Népszovetség kiadasaban megjelent, Ohlin svéd
kozgazdtan tanar altal szerkesztett ,The Course and Phases of
the World Economic Depression. Genf 1931.“
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lehet, mindazt, amit az el6retdrekvé emberiség annyi
igyekezettel alkotott.

Onkéntelenil is eszlinkbe keli jusson a nagy esz-
tétikusnak, John Ruskin: »Uinlo this last«-jaban az
»ad valonem« fejezetnek ama része; melyben a cse-
rével kapcsolatban azt fejtegeti, hogy minden esetben
mid6én a cseréhez anyagi nyereség kapcsolodik, min-
den plussal ugyanakkora minusznak kell szemben
allani. Azutan pedig arra figyelmeztet, hogy micsoda
szerencsétlen korilmény az, hogy ezek a pltusok az
életben igen hatérozott és hatdsos forméak kozott ér-
venyesilnek, ellenben a minusok hamarosan eltinnek
a hattér homalyaban, vagy mas siilyesztben. Mi-
csoda ket emberdltével megel6zd latnoki megérzése
annak a szorny( tragédianak, amelyet a vildghaboru
utan ennek alnok, de annal dklendez6bb, hamis plusai
idéztek el6 annak kovetkeztében, hogy a homalyban
meghlzédd szemérmes minusokat sietett az emberiség
onmaga el6tt letagadni. SO6t, ezt mar Ruskin sem
sejtetne meg, a vilaghabord sz6rny( miniusai a vilag-
gazdasdg papirosszamadasaiban a tarlozik-oldalr6i a
kovetel-oldalra atfordalva, milliardok plusava ved-
lettek, milliardokkd, amelyekr6l azt hitték* hogy ez
vagyon, ebbGl éIni és masok munkajanak gyumol-
csebdl éIni lehet és azok a masok nemcsak készek,
hanem mindenkor képesek is lesznek faradni, szen-
vedni és verejtékezni sikeresen csak azért, hogy a
plusra &tkonyvelt tételek boldog tulajdonosai sok-
szorosan iurddienek a hdbori szérnyl pusztitdsaé-
nak gylmolcsein szerzett jogcimek gyodnyorliségeiben.
Hogy ennek a balhiedelemnek csak egy. szornyd lét-
ébredés lehetett a vége, természetes. De 1924, a szané-
las esztendeje és 1925, midén az lényegében hatasat
megmutatta, épen azok az évek voltak, amid6én egy
nagyravagy6 és felejteni akaré nemzedék rovidlato
apostolainak statisztikai napi tudomanyuk lidércfé-
nyénél sikerult szamszer(ileg megallapitani, hogy ime,
az emberiség kiheverte a vilaghabori minden 'bajat,
mert a vilagtermelés elérte a habor( el6tti mértéket
és a vilag kereskedelmi forgalmanak lényeges szam-
adatai meég bizonyos fellilemelkedést is tanusitanak
1913-jmal, ;az utols6 béke-év vildgforgalméanak vo-
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lumenjével szemben. Es azt hitték, végeztink hat a
haboru kdvetkezményeivel s kovetkezik ama korlatok
altal nem hatarolt, a rohamos technikai fejlédéssel
alatdmasztott sziikségszer( és a torténelemben pél-
datalan huszadik szazadbeli fejlédés, mely a vilag-
haborl el6tti emberiségnek is ott Kisérteit elgondo-
lasdban, amely azonban a h&borG szertelenségeibe
kostolt fiatalabb korosztalyok szemében igazén min-
den gattél megszabadulva foglalta el uralkodé helyét
az emberi kozvélemény gondialatvilagaban.
Ugyancsak Rnskin allapitja meg, hogy. a vagyon
tulajdonképeni jelentdségét nem az annak fizikai tar-
talmat alkot6 anyagi javak adjdk, hanem az a hata-
lom, amelyet valaki helyzeti pozici6janal fogva, eset-
leg anyagi javai segitsegével embertarsaival szemben
érvényesiteni képes. Es val6ban, béarmelyik ember,
megaldva a legtokéletesebb ismeretekkel és a vagyai
kielégitésére szolgélo javak hatartalan tomegének bir-
tokaban is nagyon Kkorlatolt helyzetbe jutna akkor,
hogyha egyuttal e hatalmas tényez6k kapcsan egyet-
len embertarsa sem Aallhatna szolgélatara vagyai Ki-
elégitésének céljaira. Ugy az egyéni képességek, mint
az anyagi javak b@sége igazi hatasukat csak azon ura-
lom utjan érvényesithetik, amely segitsegiukkel em-
bertarsainkon gyakorolhatd. Az emberiséggel szemben
gyakorolhatd ezt a hatalmat jelentik ma nemcsak az
anyagi javak és tudas, hanem azok a kotelezd papirok
is, melyek bizonyos embereket kényszeritenek anyagi
javak szolgaltatasadra és szolgalatok teljesitésére. A
XIX. szézad az irdsbeliség hatartalan kiterjeszkede-
sét hozta meg az &ltalanos irni és olvasni tudas gya-
korlati megvalositasaval. Ezzel egyidejlileg teljesen
kifejlédtek azok a jogi formék, amelyeket kilonb6z6
irasbeli elismervények és konyvelési tételek formaja-
ban a vagyonértékek altalanos mobilizalasara és az
Osszes anyagi jelent6ségli emberi vonatkozasok szam-
ba vételére lehetett felhasznélni. llyenforman mintegy
szarnyra keltek az 6sszes dologi javak és megszint
minden korlatja annak, hogy mekkora résziik lelett
valé uralom valik egyszer( alairassal atruhazhatdva.
Ezzel alapjaban 0j helyzet allt el6, szemben a ré-
gebbivel, amelyben ugyancsak voltak ily széllongd
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értékek, de azok a meglevé tényleges dologi javaié-
nak csak bizonyos, csekély szazalékat tehették min-
dig ki.

‘ Altaldban megnétt tehat a mobil értékeknek je-
lent6sége a gazdasagi életben, uralomra jutottak a
jogositvanyok, amelyek szabadon, kézrél-kézre jar-
va, Urratették az u. n. nemzetkozi t6két. Mert nem-
csak az egyles orszagok korén belll okozott lényed
ges valtozast a tdkejogositvanyok ezen megszaporo-
dasa, hanem a hatarokon is tultette magat, az egész
vilagon Kkeresztlil szabadon szallongva. Nemcsak az
egyes orszagokon belll jutott e réven lathatatlan
kezekbe a tulajdonképeni vagyoni er6 annal jelenté-
kenyebb része, minél fejlettebb volt, modern értelem-
ben véve, annak egész gazdasdga, hanem ezeknek a
fejlettebb orszdgoknak ezekkel az eszkdzokkel ter-
jeszkedd gazdasagi ereje mind nagyobb mértékben
hatalmé&ba keritette az elmaradottabbaknak termeld
erdit és egyedeit is mindjobban kifejlesztve a nem-
zetk0zi pénzbeli kotelezettségek rendszerét. A vilag-
h&boru el6tti évszazadnak A diohéjban ez az egész
gazdasagi torténetét adja. Es habar mar ebben ott
rejtoztek az egeszségtelen fejlédés csirai, addig, mig
a nemzetkozi tartozasok évtizedek folyaman, bar elég
gyorsan, de mégis lassubb tempdban emelkedé meny,-
nyiségét még nagyjaban rendben lehetett tartani, na-
gyobb jelent6ség, hirtelen fennakadastdl tartani nem
kellett. De valtoztatott ezen a vilaghabord. EIl6szor
is az allamoknak, mint koztestiileteknek kilféldi, azaz
nemzetk0zi tartozdsainak 0sszegét hatvanyozta meg
szorny(i modon, azutan raduplazott erre maga a gaz-
dasagi élet azaltal, hogy az igy mobilizalt nemzetkozi
fizetesekbdl szarmazd szamolasi értékeket rohamosan
atvaltoztatta Ujabb nemzetkdzi magantartozasokka. A
beteg folyamatnak ez utobbi része volt az, amely
Esonkamagyarorszag sorsat is megésta-

Ezekrol a kerdésekrdl itt csupan rovid megalla-
pitdsok forméajéban lehet sz6, de arra r& kell mutat-
nunk, hogy az a kulfoldi kélcsénaradat, mely a sza-
nalas utdn benninket elarasztott, mily forrasokra ve-
zethet6 vissza. ilvforméan kell megéllapitanunk, hogy,
a vilaghédboru alatt elpuffogtatott es felélt t6kék feje-
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ben adott jogositvanyok alapjan ioly.6va tett pénz-
Osszegek voltak azok, amelyek egy része hozzank is
eljutott. Mindazok a hadvisel§ allamok, melyekben a
haborut nem kovette a kulfoldi tartozdsokat semmivé
tevé6 inflacio, vagy amelyek ilyent6l nem érintett orsza-
goktol azok valutajaban szamitolt kélcsonokbol fedez-
ték haborus kiadasaikat, Oridsi mértékben novelték
a habord kovetkeztében allami tartozésaikat. Méasod-
rend( kérdés, hogy mindent elkdvettek, hogy ennek
a tehernek minél nagyobb részét a vesztes orszdgokra
atharitsdk, anndl inkabb az, mert ez, megéllapithato
modon, atmenetileg is csak, igen kis mertékben si-
kerilt. Val6jdban épen a gy6ztesek vették magukra
a legnagyobb terhet és gy6zelmik dojfjében becsilet-
beli kérdést csinaltak abbol, hogy annak a tehernek
valéban meg is feleljenek. Anglia egész pénziigyi tra-
gédiajanak ez az egyetlen oka, de a vilaghaboru Altal
adoshol a vilag legnagyobb hitelez6jévé valt Amerika
(U. S A) is, nemcsak, hogy mindenkor pontosan fi-
zette sajat polgarainak az 1 milliardrél 25 milliard
dollarra n6tt allami addssdga kamatait, hanem ebbdl
a nagy 0sszegh6l tobbet le is torlesztett 1918 és 1932
kozott, mint amennyit egyaltalan kamat és torlesztés
fejében azoktdl az orszagoktdl kapott, amelyek neki
ennek a 25 milliardnak tobb mint a felével tartoztak!

Hogy a héboru el6tti helyzettel szemben miben
allott az eltérés, azt két szdammal hamarosan jelle-
mezhetjik. Az 6t legnagyobb hadvisel6 hatalom &sz-
szes (bel- és kilfoldi) allamaddssaganak osszege volt
1914-ben (Amerika, Nagybritania, Franciaorszag, Né-
metorszag és Ausztria—Magyarorszag) kereken 20
milliard dollar, 1919-ben ellenben 155 milliard volt,
tehat majdnem a nyolcszorosa.l) Ehhez jon még az
olasz és orosz adossag, mely 2800, illetve 4600 millié
dollarrol 12, illetve 27 milliardra emelkedett, amely
utobbi Gsszeg azonban a gazdasagi élet gyakorlati
hatasabol épugy kikapcsolddott, mint az dsszes, infla-
ciokon atmend orszagok belfoldi addssagai. De épen
itt volt a bokkend. Mert mig a haborut elvesztett ko-¥

* The World War debt. The Mechanics and Metals Natio-
nal Bank. Newyork 1919. februér, kiadasaban 16-ik oldalon.
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zépeuropai allamok liszlan belsG tartozasai az infla-
cid maglyajan szerencsére (szerencse a Szerencsét-
lenségben) .elégtek, addig ez a maésik félhez tartozok-
nal részben egyéltaldban nem, részben csak részle-
gesen kovetkezeit be, illetve a tartozdsok azon része-
nél, amelyek a valutajuk értékének megvédésére
képes orszagoktol lettek felvéve, a teljes aranyérték
fenntartasara vezetett. A habords tartozasok kérdé-
séinek ez a része az, amely az »interallied-debt«, »sz6-
Vetségkozi adossagok* elnevezése alatt forog szdban
és amelynek fontossdga épen abban all, hogy a nem-
zetek kozotti eladdésodas féproblémajat alkotja.

Hogy a vilaghaboru elétti allapottal szemben mek-
kordk a valtozasok, azt akkor ismerjlik fel, hogyha
az e tekintetben els6sorban figyelembe jovO négy, or-
szag adossagait vesszik szemigyre. Eszerint az
Amerikai Egyesilt Allamok, Nagybritannia, Francia-
orszag és Olaszorszag 0sszes allami addssédga 1914-ben
90 milliard1pengdt tett ki, amely &sszeg azonban tel-
jesen hazai t6keforrasokbdl szarmazott. Ellenben 1920-
han ugyanezen négy Aallamnak kozel 840 milliard
pengbre nott fel az é&llamaddssdga, amely 6sszeghdl
tobb, mint 210 milliard pengé kulféldi tartozés volt
olyképen, hogy ebbdl semmi sem esett az Egyesult
Allamokra, viszont Nagybritannia allamaddssaganak
kb. 150/0-a, a francidkénak 30°ota, végli az olaszoké-
nak tébb mint 50°0-a volt kulféldi. Miutan pedig a
francia és olasz devalvacio ezeknek az orszagoknak
is csak a belfoldi tartozdsain tudott enyhiteni, az
id6kozbeni egyezmények dacara is csak annyiban val-
tozott a helyzet, hogy a francia kulféldi adéssag az
allami tartozasok 35°/0-4ig emelkedve, egymagaban
25 milliard pengg ertéket, az olasz pedig 8.5 milliardot
tett ki, amihez j6vén 30 milliard pengonyi angol kil-
foldi allamadoéssag, még 1929-ben is kb. 64 milliard
peng6vel tartozott csak harom nagy allama a vilag-
nak a kilféldnek oly cimen, amelyen a vilaghaboru
el6tt nem léteztek kotelezettségek.

A legnagyobb kart azonban a gazdasagilag leg-
tehet6sebb orszagok sajat allampolgéaraikkal szem-
beni kotelezettségeinek pontos betartdsa okozta. Az
Egyesilt Allamok és Nagybritannia 1920-ban 138 és

5
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fél, illetve 220 milliard peng6t tevé allami tartozasa-
nak szolgélatat 1931, illetve 1933-ig teljesen fiigget-
lentl attél, hogy mit kaptak a kilfoldi addésaljamok-
tol, nemcsak szigori pontossaggal latta el, hanem
Amerika még annak csaknem egy egész harmadat,
43.3 milliardot le is torlesztett. Mindazon felll, amit
a kulfold' megtéritett, az Egyesilt Allamok 2 év alatt
kereken 80 milliard pengét fizetett ki kotvénybirtokos
allampolgéarainak, Nagybritannia pedig az egész id6
alatt évente 4.2, a tizenhdrom év alatt 55 milliard
piengdl,, Ha most figyelembe vessziik, hogy Amerika
és Nagybritannia mas oiszagka kihelyezett t6kéit ez
alatt a 11—13 év alatt pont ugyanannyival szapori-
totta, mint amennyit ez a két tetel kitesz, akkor ele-
venere is tapintottunk a bekdvetkezett helyzetnek.

Nyilvanvalo, hogy, ez a horribilis t6kemegmozdu-
las. amely, mint lattuk, végeredményben a hazai
adoterhet, visel6 termelési agak altal lett el6teremtve
és igy azok faradsaganak gyumolcsét terhelte és amely
az illet6 orszagokban, de foleg Amerikdban az altala-
ban ismert mlkonjunktira és szertelen spekulacids
hajlam formdinak betegségi tlineteit vette fel, itt sem
talalva elég elhelyezkedési alkalomra, a legf6bb for-
rdsava let! ama kuilfoldi t6kehitelezési aradatnak,
amelynek egészségtelen kidgazasai eljutottak egészen
csonkahazankig. — Amiy az igy keletkezett és a nor-
malis gazdasagi lehet6ségekkel arédnyban nem all§
nemzetkdzi tartozasi daganat, melynek felfakadasa a
jelenlegi vildggazdasagi valsag fétényezdje, le nem
allepszik és a gennyes addssagtdmegek fel nem szi-
vodnak, addig hatékony termelémunkarol sehol sem
lehet sz0, ahova ennek a folyamatnak a kihatasai akéar
kozvetlenul, akar a legtavolabbi kozvetettséggel is el-
érlek. Ennek Kkinjai kozt vergédik ma a vilag és enniek
az elintézési madjat keresve kerilik a forrdé kaséat a
vilag allamférfiai és pénzligyi szakemberei.

A kilfoldi téke aradata hazénk felé mar a szana-
lasi mi tetd ald hozatala el6tt megindult. A nehézipar
a maga inflaciotol védett nagy allét6ke-allomanyaval
mar 1923-ban felkeltette a kilfold figyelmét. Altala-
ban, az orszdg gazdasagi lehet6ségeit mindig tdbbre
értékelték akkoriban a kalféldon, mint idehaza. Mint
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jeleztik, sem a szanalasi kolcson tdlnyomo részének
elhelyezése,. hiszen fezOrok kozvetitették., sem az at-
meneti nehézsegek athidalasa és a jegybank alapitasa-
hoz és meginduldsdhoz szilkséges tOkék megszerzése
nem Utkozott nehézségbe. Az ivedig, hogy a Nemzeti
Bank bankjegyfedezete 1924 janius 30-t6l december
31-ig 78 millid pengdrdl 198 millié pengbre emelkedett,
annak dacéra, hogy 1924-ben a kereskedelmi mérleg
deficitje amellett, hogy a kivitel 60%-kal emelkedett,
mégis 84.9 millio pen96r6I 127.8 milliora nétt fel, ki-
zarolag a kulfoldi tokebehozatal minden forméban
valé érvényesulésére vezethet§ vissza. Hacsak — ami
megint csak ellentmondana a kozérvény(i felfogasnak

nem fogadjuk el az inflacios id6ket annyira prospe-
ralniisnak. hogy mindezt a menekilt t6ke visszaaram-
lasara vezetjuk vissza.

Egymagéaban a Nemzeti Bank lém- és devizakész-
letének a szoban forgd korszak (1924—1929) folyama-
ban 78 milliérél 317 millio pengdre vald emelkedése, mi
alatt a kereskedelmi mérlegiink passzivitasa 954 millio
pengOttett ki, csak kulfoldi forrasokra tamaszkodhatott.
Es valdban ez alatt az 6t év alatt (beleértve 1924-et
is), Eber Antal szerint is 1146 millio pengG hosszuie-1
jaratt kolcsont vettiink fel 998 millio peng6 nettd ho-
zammal, tovabbd 650 milli6 pengd rovid lejaratat,
Osszesen 1648 millié peng6t. Es érdekes, hogy ez az
Osszeg kevesebbet tesz ki annal, amelyet a fenti keres-
kedelmi mérlegdeficit Osszege kitesz, hozzdadva az
1168 milli6 peng6t, amely 0sszeggel ugyanazon id6
alatt az orszag takarékbetétalloménya emelkedett. Va-
I6jaban tehat 450 millio pengdvel szaporodnia kellett
volna az orszag t6keallomanyanak. ime, ez a gazda-
sagi korforgas! Csak az a kérdés, hogy mialatt ez a
korforgés lezajlott, teremtette értéket és milyeneket!

Amikor a folyamat gazdasagi kihatdsanak vizs-
galataba belebocsatkozunk, éles vilagot ieecii vetni arra,
hogy ezek a korilményiek mikepen gyakorolhattak az
allamhaztartas helyzetére oly elhddité hatast. Az al-
lamhaztartds egyensulya csodalatraméltd hirtelenség-
gel rendbe jott és a szanalasi id6szak elsd tényleges,
tervszerinti masodik félévében mar megsziint a de-
ficit, s6t 0molni kezdtek a kés6ébb oly hirhedté valt

5*
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feleslegek. Egyenesen mosolyogni kell, hogyha olvas-
suk a szanalasi terv komoly szamitgatasait, melyek-
nek alapjan alapos gondossaggal, minden eshetOség-
gel szemben biztositani igyekeztek a kdlcson szolga-
latara rendelt, tehat az u. n. zarolt szamlara befolyd
allami bevételek tekintetében azt, hogy azok fedez-
zék a rendeltetésszer(i kiadasokat, aminek érdeké-
ben az 1922/23-as inflacios koltségvetési evben tényleg
elért bevetelbdl is lettottek az 1921. évre a vamjove-
delemb6l még 12 milliét, a dohanyjovedék brutto
bevételéb6l 16 milliét és a cukoradobdl 3.3 milliot,
csak a soOt tekintve oly rugalmiassagnélkili szikseg-
leti cikknek, amelynek bevétele az cgyedarusagi ar
puszta felemelésével mindenesetre felemelhet6 az egyik
évrél a mésikra 1.6 milliérél 3 milliora. Felvettek a
zarolt szamldkon remélhet6 bevételképen 45 milliot
a dohanyjovedék bruttobevéielét is beleszamitva. El-
lenben lett ez a bevétel az 1924 jalius 1-t6l 1925 ju-
nius 30-ig terjedd id6ben 229.5 milli6 pengd, ugy,
hogy a derék Jeremias is megallapitja, hogy ez az
Osszeg a szdmhavett nettd bevételi 0sszegnek 6.9-sze-
resét éri el. Mar itt szeminkbe oOltik az id6k jellege
akkor, hogyha megallapitjuk, hogy a dohanyjovedék-
mek ez alatt az id6 alatt csak 8.3 milli6 aranykorona
nettd6 bevételt kellett volna hozni, amivel szemben
buzgé allampolgarsagunk 78 millio aranykorona brutto
jovedelemhez juttatta elfiistolés révén az allamot.
Ezzel szemben a nettd jovedelem ebben az évben
ugyan csak 50 milli6 aranykorona volt, de ez esetben
a kozgazdasagot a bruttd Osszeg érdekli, mert ez az
a teljes t6ke%amely e réven flistbe ment! Ez az 6sszeg
pedig a kovetkezd években még novekedett. Hogyha
ezzel szemben figyelembe vesszilk, hogy a vilagvalsag
altal lecsokkenteti 1932, évi Kivitelliink egész 0Osszege
nem érte el a 300 milli6 aranykoronat, akkor batran
kimondhatjuk, hogy volt id6, midén jonak lattuk
Osszes kulfoldi kotelezettséglnknek, tehat az iparter-
mék és nyersanyagsziikséglet, valamint addssagi ko-
telezettségeink teljesitésére rendelkezésére allé egész
Osszegnek tobb mint felét elflstdlni (154 millié pen-
g6t). A zarolt allamjovedelem masik nagy teleiének,
a vambevételnek, amely a zarolt tételeknek egymaga-
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baa tobb mint a felét tette ki, ezen t6keinflacios
id6kben egészen 150 millié pengGig valé felemelkedé-
sére pedi? mar az elsé évben maga Smith Jeremids
is jonak [latta megjegyezni, hogy azt csak a kilfoldi
cikkekre vonatkozo készletek korabbi leapadésaval
tudja megmagyarazni és atmeneti jelensegnek te-
kinti. A tovabbi fejlemények azonban megmutatték,
hogy a j6 Smith ez esetben sem volt j0 megfigyel6,
meri a vamjovedelem is n6tt mindaddig, amig csak
a kulfoldi hitelek korszaka eltartott, de meg nem is
volt igaz, hogy az inflacids id6k a készleteket annyira
kifosztottdk volna. Az ezzel ellenkez6 jelenségekre
a devizagazdalkodas jelenségeivel kapcsolatban mar
ramutattunk.

Az &llamhaztartas bevételeinek meglep6 alakulésa
valt alapjavd annak a koénnyelm(ségnek, amelyet a
befolyt nagy Osszegele 1éi lettek hasznalva. De még a
kisebb baj; lett volna az, hogyha csak a tényleges fe-
leslegeket koltotték volna el utdlagosan. Ezt is meg-
tettek es ezek az Osszegek szolgaltak, a szanalasi kol-
cson felszabadult részeivel (amelyeket nem Kkellett a
szamitasha vett koltségvetési hianyok kiegyenlitésére
felhasznalni) egyitt azoknak a beruhazasoknak a fe-
dezetére, amelyek képét majd alabb fogjuk megfesteni.
Itt is sok konnyelmU(ség csuszott be, de sokkal végze-
tesebb volt az allami bevételek ilyetén alakuldséanak
iaz a kovetkezménye, hogy alkalmul szolgélt a rendes
allami kiadasok felduzzasztasara is, els6sorban a sze-
mélyi kiadasok emelése, az alkalmazotti fizetések tobb-
szoros felhaugolasa, de kozvetve a dologi kiadasok
emelése Gtjan is, mert a hivatali apparatus Kiter-
jjesztésére es Uj intézmények létesitésére nyujtott le-
hetséget, tehat Gj allasok kreédlasara és ezzel a folya-
mattal kapcsolatban sziikséges dologi kiadasokra is.
Azért volt ez a veszedelmesebb része a dolgok fejlédé-
sének, meri, miként most latjuk, sokkal nehezebb
egy szervezetet visszafejleszbeni, hogyha annak egyszer
forméat adtunk és életlehetéséget. Koztudomasu dolog,
hogy mar aszandlas els6 tényleges félévev1924 masodik
fele, a szdmitasba vett 425 milli6 aranykorona hiany
helyett 21 milli6 aranykorona felesleggel zarult, vagy-
is az orszdg gazdasaga a reményben! 143.8 milli6
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aranykorona helyett 208 millidval, tehat a szamba-
vételéi 64.2 millidval, 45°/0-ai tobbet fizetett ebben az
egyetlen félévben az allam kasszajéaba.

Eza helyzet gydkerében megvaltoztatta a dolgok me-
netét, Smith Jeremiast és tarsait, rajtuk keresztul pediga
népszovetséget is j6forman felmentette minden szigorubb
felel6sség aldl, amiditai a korméany lett mindenhatd
ura pénzugyeinknek és, ha bizonyos formakat be is
kellett tartania, vigan nekilendilhetett az allami ki-
adasok emelésének. Hogy ezt milyen készséggel tette,
azt bizonyitja az, hogy egyszerre el6allott egy Uj, a
mar felében el is maualt 1924/25-cs allamhéaztartasi
évre sz6l6 koltségvetéssel csak azért, hogy annak kap-
csan minél elébb bekdvetkezzék az allampénzigyek-
mek a szanalasi terv Kkereteitl vald elszabadulasa!
Mar 1924 novemberében felemelték az alkalmazotti
fizeteseket és az 1925 januarjaban tartott szokasos
népszovetségi fogy(lilésen mar uj koltségvetést terjesz-
tettek el6 a folyd allampénzigyi évre, mely ogyan
még mindig szdmbavette kereken 100 millio arany-
korona deficitnek a szanaldsi kdlcsonbdl vald fede-
zését, de ennek beszamitasaval mar 467 millio arany-
koronara emelte a szanalasi tervben arra az idére
371 milli6 aranykorondban meghatarozott koltségve-
tési keretet.

Attérve a peng6szamitasra, melyet ezutan Kizaro-
lag hasznalni fogunk, ez azt jelentette, hogy a szané-
lasi koltségvetés 430 millié pengls kiadasi keretét
inar az 1924/25. koltségvetési évre, ebben az utdla-
gosan késziilt koltségvetésben 541.966,000 pengdre
emeltik fel, hogy ezén az Gton tovébb haladva,
1929/30-ban érjik el a legmagasabb 6Gsszeget, 920.800
ezer peng6t, a kozigazgatasi koltségvetési végosszeg-
ben (lzemek .nélkdl).

A helyzet szignaturajat azonban nem ez a foko-
zatos fejl6dés adja meg, hanem a ténylegesen befolyt
allami bevételeknek ezekkel szembe valé allitasa.
Ezt a faradtsdgot még aligha vette valaki maganak,
hogy' a zarszamadasok vonatkoz6 adatait egybleallitotta
volna, pedig az addtorveények és az allami bevételekre
vonatkoz6 ngéb szabalyok igazan kilonds érvényesi-

Iésére jott volna ra az illet6. Alabb kozoljik a kéﬁség-
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vetések es zarszamadasok néhany adatsorat, amelyek-
bol kideril, hogy az allami bevételek nemcsak hog
koltségvetési elbiranyzatoknak nem megfelel6 bevé-
teleket adtak, hanem azok a feleslegek, melyekrdl
a népszovetségi fobiztos, azutan pedig a pénzigyi
korméany jelentései beszdmoltak, azok sem tukroztek
helyesen vissza a képet.

A zéarszamadasi jelentések szerint az allami be-
vételek az 1924/25—1928/29. években a kovetkez6leg
alakultak:

A bevétel volt millio peng&ben

Bv Torvényhozasilag  elGiras tényleg
megajanlva szerint befolyt

1924/25 900 1411 1071
1925/2(1 1128 1274 1233
1926/27 1114 1430 1333
1927/28 1193 1184 1419
1928/29 1360 1502 1459
1929/30 1432 1518 1372
Gsszesen: 7157 8619 8087

amely tételeknek Osszehasonlitasa alapjan megallapit-
hatjuk, hogy mig a koltségvetésileg megajanlott 0sz-
sziegeket 6t év alatt a tobb mint masfélszenesére tor-
naztuk fel. az el6iras alig 7°/o-al emelkedett és a tény-
leges bevétel hullamzasa sem haladta meg a 150t
Es megallapithatd az is, hogy a koliségvetésileg meg-
ajanlott Osszeg és a tényleges bevétel kozt, még ha
abbol levonjuk az id6kdzben beruhdzasokra forditott
Osszeget,, tobbszaz millids kilombség tatong, amelyet
a koltségvetési 0Osszegen felul koltottiink el a foiyd
kiadasokra, dacara annak, hogy kilon térvényekben
is béven gondoskodtunk Uj; kiadasi tételekrol.

Ezek az adatok az lzemeket is magaban foglald
leljes allamhéaztartasi adatokat nyujtjak, de magara a
kozigazgatasra (Uzemeknélkiil) vonatkozé tényleges be-
vételek 1s mar megkozelitették az 1924/25-6s évben a
900 milli6 pengdt és mar az 1925/26-0s évbeli csok-
kenésiik (820) figyelmeztethette volna az illetékeseket
az itt rejt6zkodd veszedelmekre. Nem is emelkedtek
ezek a bevételek sohasem tobb mint 10o/0-al az 1924/25-
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0s végosszegik folé, hogy azutdn rohamosan letor-
jenek.) De a mésodik szamsor, az el@irt, vagyis
az»n bevetelek osszegénele alakulasa melynek a fen-
tebb jelzett térvények és rendeletiek értelmében be
kellett volna folyni, illetve ami ki lett vetve, vagyis
eléirva a fizetni kotelesek terhérg, deriti fel valdban
a helyzetet akkor, midén annak legnagyobb 0sszege
csodalatosképen épen az els@ 1924/25-0s évre esik,-}
ramutatva azokra a szornyd lehetGségekre, amelyek az
orszag gazdaségi erejét a 'kormanyzat gyengesegének
kiszolgaltattak. Igy torténhetett csak meg, hogy id6-
kdzbeni latszatengedmények, addcsokkentések sth. da-
cara, vigan haladtunk a cél felé, mely az allami Kki-
adasoknak az 1924/25-0s évben el8irt bevételek 0Osz-
szegéig valoé felemelésében allott. Ezt el is értuk
1929/30-ban, amely évben épen a valddi adocsokken-
tések figyelembevetelével mddosult osszeghez, a 920
millidhoz értiink el. De tessék megjegyezni és el nem
felejteni, hogy az allami kozigazgatasi bevételeknek
el@irt 0sszege 1924/25-bcn 1014 millié peng6t telt ki.

Es mégegyr6l rantjdk le a leplet ezek a sz&m-
adatok, ha 0sszehasonlitjuk a kdltségvetési és a tény-
leges kiadasok vonatkozo 6sszegeit. Csak akkor, ha
megallapitjuk, hogy a koltségvetési kereteken feliil
foganatositott kiadas 1924/25-ben 20G millié peng6vel.
1925/26-ban @D millioval, 1926/27-ben 82 millidval
volt tobb, tehat ezeket az dsszegeleél elkoltottik a
koltsegvetesben foglalt felhatalmazason talmenéen-, o'y-
modon, hogy ezek az Gsszegek nincsenek, mert nem
is lehetnek bent az 1925. évi XXIII. és 1926. IV. tor-
vényekben sem, amelyek a koltségvetési feleslegek
felhasznalasara intézkednek s igy nincsenek benne
a SzaboOky Alajos-féle 1924/1929. évi Osszeallitds 931
millio peng6jében sem, amely 0Osszeget a kormany
a feleslegekbdl és a szanaldsi kolcsonbbl beruhédzési

% 1928/29-ben Ugyen felemelkedtek a kozigazgatasi bevéte-
lek 963 milli6 peng6 g, de mar a kdvetkez6 évben 900 millira
széllottak le, hogy 1930/31-ben 822 miii6t, 1931/32-ben 782-6t
és 1932/33-ban 717-et tegyenek ki. A hezagot a rendkivfiii bevé-
telek potoltak, amelyek kozott 1930/31-ben 183 millié, 1931/32-ben
204 milli¢ uj allami adossag szerepel.

2, Ezeket az elGirasi Osszegeket kiilon a kozigazgatasi kolt-
ségvetésre nézve nem tudjuk teljes tabellajukban kozolni.
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célokra felhasznalt, akkor alakul ki az allami bevé-
telek 1924/29-ki idGszaknak teljes keépe €s a meg-
terhelés teljes mértéke, amellyel ez a gazdalkodas
az orszag magangazdasagat sujtotta.

Egészben véve az allami kozigazgatds személyi Ki-
adasai a szanalasi terv és az 1924/25-ki koltségvetés
209 millié peng6s szinvonalarél 1928-ra 261 és fél mil-
liora, 1930-ban 303-ra emelkedtek, a nyugdijak pedig
64-G milli6 pengdr6l 1928-ra 94.8, 1930-ra pedig 125.6
millié pengore néttek fel. Az lizemekkel egyitt 1927/
28-t0l ez a kettd egyittvéve még 533 milliorél 650
és fél milliora kapaszkodoit fel, lehat tobbre, mint
amennyit a szanalasi terv koOzigazgatasi és Uzemi
koltségvetése dsszesen kitett. Ebb6l a nyugdijak emel-
kedése volt a nagyobbik rész, mert ezek 0Osszege
,162 milliérél 206-ra emelkedett. A személyi kiada-
soknél az emelkedés 16.2°/0, a nyugdijaknal ellenben
26 és egynegyed ofo-ot tett ki.

A kozolt adatokbdl megallapithatd, hogy a nem-
zeti jovedelem allami célokra valé igénybeveételének
a mertéke nem mutat jelentékenyebb valtazdsokat a
szandlasi mi tet6 ald hozatala utani id6ben. Mér az,
hogy az els6 idetartozd 1924/25. koltségvetési évnek
a Kirovasa tartja a rekordot s hogy a tényleges bevé-
telben sincs 15«0-ndl nagyobb emelkedés, mutatjia,
hogy itt jéforman egyenletes megterheléssel allunk
szemben, amely csak akkor kezdett er6sebben ne-
hezedni a gazdasagra, midén a kozvetett addk bevé-
teléenek sllyedesét, amely a forgalomhoz igazodvan,
tannak csokkenésével sziikségszerlien apadt, az egyenes
adok er@szakolasaval igyekeztek kiegyenliteni, amint
azt latni fogjuk. De hogy kezdett6r fogva ez a suly
mit jelentett a hazai gazdasagra nézve, azt akkor
érzékelhetjiik éles n hogyha ramutatunk hogy Kallay,
az 6, mar emlitett emlékiratdban a haboru el6tti sza-
mok aranyanak megfeleléen a csonka tertletre es6 ke-
reken 3000 milli6 peng6s nemzeti jovedelemre nézve
megallapitja, hogy az mar 1921-ben 0.75 centimes
koronaér'lekkel 1200 millié pengénél nem volt tobb
Ha tehat, mint a céhbeli szaktuddsok szerint kétség-
telen, az 1921/24-es inflaciés id6k az orszag gazdasagi
cinjét csak apasztottadk, akkor 1924/25-ben ez a nem-
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zeli jovedelem alig lehetett az 1921-inél tobb s akkor
a legvérmesejbb szamitasok szerint is tobb, mint 300
millio pengényi kilféldi t6ke bearamlasat szamitasba
véve, még mindig dtment az allamhéaztartas retorta jan
a nemzeti jovedelemnek tébb, mint 50°/o-ka.

Igaz, hogy a Kalta\r-iéle szamitassal szemben igen
érdekes fényt vet nemzeti jovedelmink alakulasara
Fiellner Frigyes munkélata.) amellyel épen a boldog
kornak utolso, 1928-as évére vonatkozdlag a nemzeti
jovedelmet 4384 milli6 peng6ben szamitja ki, ami valo-
s&ga esetén azt jelentette volna, hogy a hé&boru el6tti
viszonylattal szemben két egész 6tdddel majdnem mas-
félszer oly gazdagokkd valtunk és 1921 Ota nemzeti
jovedelminket csaknem négyszeresére tudtuk volna
emelni. Oly fejl6dés, mely minden amerikai rekor-
dot lepipalt volna és kellden jellemezheti azt a kép-
zel6dési kodfelh6t, amelyben ez idében komoly embe-
rek is nalunk élni szerencsések lehettek.

Bedig, ha csak 0jra nem akarjuk, mintha ez
lenne a vesszOparipank, megcafolni az inflacids idok
atkossagat, akkor 1924-re joval szegényebbek kellett
legyink 1921-nét s igy mind e csodalatos haladas par
év bamulatos eredmeényességének volna koszénhet6!
Véjjon elhihet6-e ez?

Teljes 4 és fél milliard peng6t koltottink el az
1924/29-es id6szak alatt nemzeti jovedelminkbdl al-
lami kiadasainkra.2 Ebb&l ugyan 900 milli6, vagyis
2x/0 beruhdzésok formajaban visszatért a gazdasagi
életbe, de vajjon ez is kelld formaban kovetkezett-e
be? Eltekintve attol a 3.6 milliardt6J, amelynek be-
szedése és kiadasa feltétleniil lényegesen befolyasolta
a jovedelemoszlast, tehat azt, hogy ezek a nagy 0Ossze-
gek mire fordittattak, fogyasztasra, vagy Ujabb terme-
lésre és amennyiben fogyasztasra, a hazai termelés-
nek valtak-e javara, vagy behozatali cikkek utjan sze-
reztek-e Kielégllést. Ramutattunk a nagy belfoldi al-
lamaddssagoknak a termelési lehet6ségeket lényege-
sen befolydsoléd jovedelemelosztasi fontossagara az
amerikai és angol allamaddssagokkal és t6beképz6-

") Fellner F.: Csonka-Magyarorszag nemzeti jovedelme. A
Magyar Tudomanyos Akadémia kiadasa. Budapest, 1950.
3 Uzemek nélkil !
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déssel kapcsolatban. Kicsiben ugyanezt a szerepet
toltotte be ndlunk a tdlméretezett allamhéztartas, mely
megkdnnyitette a mindenirdnyd fogyasztast, ami
csak fészben volt egyuttal a termelés piacdnak eld
nye, mert az egészsegtelen fogyasztast, megokolatlan
befektetést és a kulfoldre valo vasarloeréeifolyast is
teljes mértékben szolgalta.

Hogy ezt az egészségtelen folyamatot a kulféldi
toke egészségtelen bedramlasa és az ezaltal megkdny
nyitett kozvetlen adofizetés, valamint az ugyancsak
ennek folytdn felfokozodott fogyasztads és forgalom
altal emelt kozvetett addk tették lehetévé, arra mar
ramutattunk. Ila elvonatkoztatunk a Fellner-iéle
nyilvan helytelen — nemzeti jévedelem-szamitasoktol,
mikor pedig azok szerint is, csak az allami kdzteher,
nem szamitva a helyhatésagok kiadasait, elvitte a
nemzeti jovedelem 20°/o-at, akkor a valdsagban en-
nek kétszeresét bizonyara kitev terhet és a hozzajuk
csatlakozdkat nyilvan csak ugy birhatta el az orszag
gazdasagi élete, hogy minden hianyt a bedramlé kil-
foldi tokébdl pétolt, amint annak kialtd példaira fo
gunk nyomban bukkanni, ha attériink a magangazda
s&4g viszonyainak ismertetésére.

Itt, miként mar jeleztik is, els6sorban a
pénzintézetek helyzetének alakulasdban nyilvanult
meg a folyamat, mert els6sorban ezekhez folyt be a
tOkedradat részben kozvetlenul, a folyészamlakon el
helyezked6 rovid lejarat kulfoldi hitelek formajaban
amelyek azonban a konjunktira esztendeiben ha-
marosan és folyamatosan val6 tovabbadasukban hosz-
szulejaratu hitelekké alakultak &t, részben pedig koz-
vetve ugy, hogy a tovabb kolcsonzés és allami ado-
fizetés, majd Ujabb forgalombahozatal Gtjan, végli a
betétallomany emelkedéséhez jarultak hozza, miutan
idp és alkalom kellett hozza, hogy a fogyasztasban és
beruhazasban Gjra és Ujra megforduld tékék elsziva-
rogjanak. Az egész folyamat forrasara azonban kony
nyd ralapintani akkor, midén azt latjuk, hogy a
Csonkaorszaghoz képest talméretezett és teljes egeszé-
ben megmaradt févarosi bankszervezet kezeiben volt
és maradt is ez a t6kemozgalom, amivel szemben a
csupan kornyezetiilknek megfelelé keretekben maradt
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vidéki hitelszervezet nem tudott a fejlédésben a f6-
varosival lepesi tartani, hanem amellett a legegész-
ségtelenebb médon elmaradt. Ennek, a gazdasagi ki-
egyensulyozottsagot nagy meértékben alaaso alakulas-
nak valoban nincs més magyarézata, mint az, hogy
a kilfoldi t6ke folott vald diszpozicié a févarosiak ke-
zében volt és azt sikerllt nekik egész folyamatdban
sajatos erdekiiknek megfelel6leg iranyitani. Igy tor-
tént, hogy mig 1925 december 31-én a févarosi inté-
zetek betétallomanya volt 378.3 milli6 pengd, a vidékieké
ellenben 188.3 millid, addig 1930 december 31-én. mi-
dén a legnagyobb volt az &lloméany, a févarosialvd
1527.6 milliéra n6tt fel, tehat a novekedése volt 400%,
ellenben a vidékieké csak 450.1 milliéra, ami csak
24000 novekedeést jelent. A fejl6dés helytelenségét jel-
lemzi az, hogy mig 1913-ban 3565.9 milli6 joengd be-
tétb6l 1710.7 millio, azaz 48% volt a vidéki pénzinté-
zetekben elhelyezve. 1925 év végén ez a szézalék le-
esett 33%-ra, 1930 végére pedig 28%ira. Ugyanilyen
volt az arany a sajat t6ke ndvekedésében is. Ha pedig
az egész betétszaporodast nézzik s ezzel szembeal-
litjuk ugyanazon évek kilforgalmi deficitjét és azo-
kat a devizadsszegeket, amelyeket ezekben az élvek-
ben kulfoldi kotelezettségeink kiegyenlitésére kellett
forditanunk, akkor nemhogy egy tékeszaporodas volna
megéllapithatdé, hanem még 276.7 millié peng6 hianyra
talalunk. Mar pedig vilagos, hogy ez a hiany a kul-
folddel szemben val6é olyan eladosodast jelent, amely
csali igen kis részben talél ellenértéket a belfoldi be-
ruhdzésokban, amint azt aldbb latni fogjuk. Mert na
megcsinaljuk az eilenprokat és az id6kozben csinalt
kilfoldi eladdsodas osszegét allitjuk szembe a betét-
szaporulattal, a kereskedelmi mérleg deficitjével és
a kulfoldre fizetett kamatok &sszegével, akkor csak
ugy lehet egyensulyrol beszélni, hogy ha a fennmarado
diferencian felul a kulfoldre kamat fejében fizetett
osszegnek is megtalédljuk az ellenértékét a nemzeti
Vagyon szaporulatdban. De a bajra végleg épen akkor
tapintunk red, hogyha a hazai t6keszaporulal for-
méjaban keressiuk ezt az ellenértéket.

Ebben az irdnyban a gazdasagi jelenségek Kko-
nyortelen tanulsagain kivul, amelyeknél fogva sziik-
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seégszeriien csak a veluk harmonizalé Osszegezéseket
fogadhatjuk el csak megkozelitéen helyeseknek is,
épen ennek kovetkeztében nem is kovethetjik a
pillanatnyi boom-arakkal dolgozo Feliner-fele szami-
tasokat, amelyek a nemzeti vagyonra nézve ép olyan
feIIengzosek amint azt a nemzeti jovedelemre nézve
kimutattuk. De van itt egy sokkal megbizhatobb
tanitomesterlink: Eber Antal, aki a magyar nemzeti
tékének 1924—1928 kozt vald alakulasarol igen mély-
rehaté tanalmany allitott Ossze,) amelynek adatai,
melyekre készakarattal sem lehet rafogni, hogy nem
szeretnéek a legkedvezObb szinben feltlintetni ennek
a t6keer6nek az alakul&sét, igen éles vilagot vetnek a
benniinket érdeklG jelenségekre. A gazdasagi Vviszo-
nyok ebben az id6szakéban val6 vazolasanal Eber
Antalnak az adatai nagy segitségiinkre lesznek.

Ami mindenekel6tt a gazdasagi élet bazisanak
lekintett mezGgazdasagot illeti, amelynek joléténol,
vagy balsorsabol szoktuk leszarmaztatni bajaink Ki-
lenc tizedét és amelynek magatartasa a jelen esetben
sorsdéntdén befolyasolta az eseményeket, ezt a szana-
lasi mi{ megval6sulasa, a kozhit szerint, joforman
adossagmentes helyzetben taldlta. De a valéség nem
volt ily egyszerl. Tényleg, f6leg a kisebb gazdasagok
tilnyomo nagy része a regi adossagok inflacios meg-
semmisiilése és a kés6bbi inflacios idok aranylag
elényds értékesitési lehetségei folytdn csaknem min-
den adossag nélkul allott, de az &ltalanos befektetési
laz, mely ugyancsak jeIIem26je volt a kés6bbi infla-
ciés id6knek és amely az akkori viszonyokat a meg-
elhetes és Uzleti lehetGségek szempontjabol a maiak-
tol oly nagy mértékben megkilonboztette, a gazdak
nagy részet is magaval ragadta, aminek folytan nem-
csak, hogy a mégis rendelkezésre allo hitelt6kék j6
részben a gazdak addssaganak formajat vették fell
hanem az akkori kezdeményezések alapjat képezték
a tovabbi gyors eladdsodasoknak is. A nagyobb birto-
koknal pedig a fedezet nagysaga folytan konnydve

9 Eber Antal : A magyar nemzeti tke alakulasa 1924-t6l
1928-ig. El6adas a M. Kézg. Tarsasagban 1929. aprilis 9-én. Meg-
jelent a Kozgazdasagi Szemle 1929. évi marcius—aprilisi szama-
ban a 177—205 oldalon.



tett és minden koriilmény altal egyenesen felkinalodo
nyakl6 nélkuli kiélési lehet6ségek adtak a konnyd
élethez és nagyobb igényekhez szokott kdzép- és nagy-
gaélacsaladok Kkezébe veszedelmesen Kisertd hajla-
mokat. Ehhez jarult egy kilondsen mostoha termé-
sl esztend6, az 1924-es. Egyéltaldn, né&lunk nem
részesitik a rossz termésl esztendéket kell§ figye-
lemben a tekintetben, hogy mennyire befolyasolhatjak
a mezOgazdasdg, azon Kkeresztlil azonban az egész
orszadg kozgazdasaganak sorsat is. Keétségtelen teny,
hogy az 1924-es ev idGszaki hatrdnyai, amelyeket
valutéris szempontokbdl a szanalas lel6 ald jutasa
kivédett, igen er6sen hozzdjarultak mez6gazdaink egy
részinél eladésodasuk meginduldsadhoz, kiléndsen az-
altal, hogy a gazdasagi kozviszonyok minden kételyt
el latszottak oszlatni arra nézve, hogyha sajat gazda*
sagukban a beéllott bevétel hidnya kovetkezéseit le
uem vonjak és élnek tovabb, mint ahogy ahlioz a leg-
utébbi években hozzaszoktak, minden tovabbit pedig a
hitellikre alapitanak, akkor sem lesz semmi baj! gZ igy
keletkezett adosagaikkal. Pedig, habar még tartott ket.
harom évig az arkonjunktira, az aranjuezi szép na-
poknak vége volt és bizony igen soknal az 1924-es
év vetette meg annak az adossag-gorgetegnek az alap-
jat, amely azutan kés6bb a mélybe huzta 6ket.

A maésik kortlmény, amely mez&gazdasagunkat
ezekben a latszolagosan kedvezd években hamis va-
ganyokra csabitotta a magyar féld értékelése, forgalmi
aranak alakulasa veit, amely kérdés targyalasara ki-
I6n figyelmet keli forditanunk, mert oly Iényegbe
vago hatésa volt egész kdzgazdasagi és pénzigyi hely-
zetlink alakulasara. Egyaltalaban, a mez6gazdasagi
lermékek arainak és a fekvdségek értékének héboru
utdni alakuldsa ennek a kilénos gazdasagi korszak-
nak a legrejjtélyesebb kérdése, melynek homalyat ed-
dig még senki meg sem kisérelte felderiteni. Két-
ségtelen, hogy a vilaghdbori a tap- és nyersanyagok
termelésének korében sokkal forradalmibb atalakula-
sokat idéziett el6, mint az ipari termelésben. A hé-
borls sziikséglet megndvekedése, ennek a pazarld és
szambavétel nélkil val6 Kielégitése az araknak ennék
folytdn a termelési koltségekre vald tekintet nélkili
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emelkedése mindjén termelést lehet6vé és minden ér-
tékesitést el6nydssé és konnylivé tevén és az addig
érvényesiil6 tavolsagi és szallitdsi nehézségeket is le-
gy6zvén, az egész foldkerekséget megnyitotta a ter-
melésnek és mérhetetlenll kiterjesztette annak mér-
tékét. Amig a héboru tartott s amig a régi kultara
terletek jelentékeny része kikapcsolddott a terme-
Iéshél, nem eshetett baj, de midén a haborus sziikség-
let megsziint és a régi tertletek is elfoglaltak helyliket
a termelésben, miutan az Gstermelés természete sze-
rint azt visszaiiejleszleni még nehezebb, mint Kiter-
jeszteni, a valtozott helyzetnek kovetkezményei szik-
ségszeruleg meg kellett nyilvanuljanak. A csodalatos
ez esetben épen az, hogy az mily sokara és mily kdvet-
kezetlen formak kozott érvényesiilt. Tudjuk, hogy a
habor( lezarasa utan hamarosan volt egy aresés,
amely azonban joéforman az egész gazdasagra, tehét
azokra a javakra is kiterjedt, amelyekben ugyancsak
er6sen fejlesztve lettek a haboru alatt az elallitasra szol-
galo teliepek és amely aresés altaldban véve a haborus
szlikségleti tobblet elmaradasanak telt tulajdonitva,
tehat nem oly jelenségnek tekintve, mély sajatosan
a mez6gazdasagot és Ostermelést sljtotta. De hama-
rosan ez is megsziint eés a gazdasagi elet helyrealli-
lasdnak és a valutdk rendezésének id6pontjahoz alta-
ljan, ugyszolvan az egész vilagon egy, kulondsen elso
éveiben, oly korszak fliz6dott tiozza, melynek termény-
arai ardnylag elég kedvez6ek voltak ahhoz, hogy az
elkeriilhetetlenil elkdvetkezend6 katasztrofat elleplez-
zék a vilag szemei el6l és hamis illuzidk képzeleteit
terjesszék el. Es, hogyha az egész vilag helyzetének,
e tekintetben vald alakuldsat nézzik, akkor annél fel-
tindbbek a nemzetkodzi gazdasédgi irodalomban kiit-
kdz6 ama vélemények, melyek a mez6gazdasagi ter-
ményeknek végeredményben bekévetkezett arzuhana-
sat a mez6gazdasagi termelés terén a legutdbbi tiz
éven belll bekovetkezett oly technikai fejlédés és
tokéletesedés hatdsanak tulajdonitjak," amilyenhez ha-
sonld azel6tt ennyi id6 alatt be nem kdvetkezett és a
régi kultarallamok kisgazdatdomegeil meglepetésszeri-
leg érte. Ha ez igaz, akkor még érthetetlenebb, hogy
miért nem kovetkezett be ez az arzuhanas mar el6hb,
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amit nem magyaraznak meg eléggé azok a pénzgaz-
dasdgi tlnetek, melyekre mar céloztunk s amelyek
nehany éven keresztil* a veg bekovetkeztéig, valoban
emelték a fogyasztoképesseget és tdmogattdk az arak
tartasat. Mert hiszen, ha csak ez lett volna a helyzet-
alakulas oka, akkor annak a helyzetnek méar korébban
maskép kellett volna alakulnia, azokban az 1924--
25-0s esztendOkben, mikor mar jelentékeny tényezdk
dolgoztak a tultermelés iranyaban, nem is véve figye-
lembe a most emlitett technikai fejl6dést.

De hazank mez@gazdasaganak sorsat sajatos ko-
rilmények is befolyasoltdk, aminek azonban csak az
volt a kdvetkezménye, hogy annél szomorubb tandi-
sagokat vonhatunk le belSle. Konyviink els6 fejeze-
tében vazoltuk a megcsonkitas folytan beallott hely-
zetet. Elvesztettilk nemcsak a nagymonarchia, de még
a torténelmi Magyarorszag gazdasagi egyensulyan ala-
puld védett mezOgazdasagi piacat, de elvesztettik a
h&borat is s igy a h&boruk utan szikségszerlikig meg-
nyilvanalé fekvéségbel értékveszteséget semmiképen
sem kerilhettik el. Mégis, dacara a kotott gazdalko-
dasnak, mely az inflacids id6kbe is mélyen benyuilt,
Ggyszélvan sohasem slilyedt aranyban a fold ara a
békeparitds ald és mar az inflacio végs6 idejében
megkezdte versenyfutasat a nagyb6gds ég fele. A béké-
ben régtél fogva elvalt a hozamertéktél a foldar, az
inflacié az ingatlanba fektetést elénydsnek kellett fel-
tlntesse. A hazvagyoni a talértékelést§l megévta a
hazbérek kotottsége, de a foldnél minden szziempont,
a hagyomanyos gy, mint a napi érclekre tamaszkodo,
a foldarnak mesterséges magasantartdsa mellett dol-
gozott. Ezt segitette el a birtokforgalom kotottsége is
és csak az illet6kre jellemz8, hogy akadtak, akik még
alapnélkilibb foldarak érdekében a féldreformot kor-
holtak és okoltdk a szerintik »alacsony« arak miatt.

Altaldban azt tartjadk, hogy a gazdanak el6nyds
a magas foldar, de mi immar tanulsagra tdmaszkodva
elmondhatjuk, hogy kétélii ajandék, mely tulajdonké-
pen csak a tulajdonosnak szolgal némileg, a foldtol
szabadulni akardnak pedig feltétlenul elényére, a ter-
melésre magara nézve pedig csak hatranyos, feltéve,
hogy s gazdasag fejlesztésehez sziikséges hozadéki
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érléknél nem alacsonyabb. Ellenben veszedelmes, ré-
mesen veszedelmes akkor, hogyha a gazdéat kellGen
nem indokolt beruhazasokra ragadtatja.

Mihelyt Kozépeuropa termelési viszonyai helyre-
allottak és bekapcsolodott a vilagforgalomba, mez6-
gazdasagi terményaraink nyomban fliggvényeivé val-
tak a vilagpiaci araknak. Azért még 1924-25-ig a hely-
zet elég jo volt, amit nemcsak az inflacio idézett eld,
mely Kivitellinket megkdnnyitette, hanem az is, hogy
a tengerentuli versenyt nem tamasztotta ala az a kol-
cson-gorgeteg, amely azutan terményvasarlasban ero-
szakolt ki re ompenzamot Az 1925—29-iki hitelinflacio
pedig, mely Amerikafel6l elboritottaa vilagot, tartotta
az arakat. lgy az arkulminacio e_geszlen 1929-igtartott és
nalunk els6sorban a iekv8ségek értékében es az uta-
nuk valé keresletben nyilvaindlt meg. Panasz ugyan
volt igy is elég, az agraroll6 és az allataraknak a takar-
nem(iekhez viszonyitott ara, tovabba a kozterhek foly-
tonos emelkedése miatt, de ez nem gatolta a gazdakat
sem a j0lélesben, sem a fokozodé beruhazasokban,
amelyekre, és ezek lehet6vé tétele érdekében, a kol
csonoknek a magas fedezet alapjan valo nyaklomelg
kili igénybevételére Oket mindenfel6l biztattak. Oftt
voltak az Ggynevezett allami gép-, baromfi- stb. akciok
és az 1925. évi XV. t.-c.-el kezd6d6dd térvényhozasi
intézkedések, melyek mind a kolcsonfelvétel meg™
konnyitésere és foleg arra iranyultak, hogy a kinal-
kozé kulfoldi kolcsonoket, elsdésorban nagyobb gaz-
daink, oly feltételekkel vegyék fel, amelyek Oket iel-
jiesen kiszolgaltattak a kilfoldi hitelnyajtok kényének.
Joforman oncsonkitasig elfajult a_vagy, hogy talcan
széllitsuk magunkat azoknak, akik termelesi viszo-
nyainknak egyaltalan meg nem felel§ uzsorafeltio-
telekkel hajlanddék voltak zalogleveleinket valami for-
maban atvenni. Nemcsak a termelési lehet6ségeinkkel
aranyban allé kondiciokra nem fektettink stlyt, ha-
nem még pl. csehszlovak viszonylatban nyugodtan
lenyeltik azt az 1 és fél—2sokamatkiildnbozetet, amely
lyel olcsébban jptottak pikszisben levo szomszédaink
Ugyanolyan koélcsonokhoz. Pedig, ez egymagaban kell6
figyelemre nem méltathaté hatranyt jelentett mezd-
gazdasagunk szamara, amelyet vallalnunk sennniké-

6
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peu sem lett volna szabad.

Hogy mez6gazdasagunk rohamos eladdsodasaval a
felhasznalt t6ketsszegek altal elért vagyoni gyarapo-
das mily kialté ellentétben allott, arra Eber Antal hi-
vatkozott adatai vetnek rikit6 fényt, pedig ezekt6l az
adatoktol a joakaratot és Ovatossagot nem lehet meg-
tagadni. Szerinte ugyanis az 1925—28-as években a
mez6gazdasagban elhelyezett t6kék 0sszes gyarapodasa
262.4 millio6 pengd wvolt, amivel szemben ugyanazlon
(id6 alatt a mezOgazdasag altal felvett hosszulejaratl
kolcsonok és allami beruhdzasbol kilonbdzé formak-
ban a mez6gazdasagnak jutott 0sszegek meghaladtak
a 800 millié peng6t. Ha ehhez hozzavesszilk a mez6-
gazdasdgnak ugyancsak széz milliot tev rovid le-
Jaratu kolcsoneit, melyeket ez id§ alatt felvett, akkor
egy, joval a félmilliardot meghaladé hidnyra bik-*
kanunk, mely akésébbi fejlemenyekbél sokat megma-
gyaraz. Dekiildbndsen megmagyarazza a mez&gazdasag-
inak erdsen salyosbodd helyzetét, mert habar ez a
pénz egészen nem veszhetett el az orszag gazdasaga
részére, hanem mas kezekben és mas formaban tovéabb
hullamzott az orszag gazdasadgi életében, annak ter-
hét végeredményében meégis az a mez6gazdasag viselte,
melynek tehervisel6képessége méar ez éaltal is gyen-
gébb lett.

Mas volt a luctyzet az iparnal, melyet a vampoli-
tika és kereskedelmi szerzOdések védtek s igy biztos
helyzetben, nyugodtan kiszamithatta tOkeszikségleté-<
nek feltételeit. Itt is voltak bajtok, de azok régi ke-
letliek voltak és jéforman a régi helyzet oktalan er6l-
tetéséb6l szarmaztak. Egészben véve az ipar ebben az
id6ben kétsegtelenil jelentékeny fejl6deset folytatta
és Eber kortlbelil 410 milli6 peng6re teszi hasznos
befektetését.

Ezen az értéken felll van azutdn még természete-
sen az éplletekbe fektetett t6ke, amelynek a nemzeti
vagyonosodas szempontjabol valé hozamértéke kétsé-
ges, de mely jelent6ségében ez id6szakban minden
egyebet feltilmal, aminthogy ez a nagyaranyu eépit-
kezés a latszatkonjunkturahoz erésen hozzajarult. Er-
re mé? a Nemzeti Bank politikajaval kapcsolatban
vissza fogunk térni.



IU kell megemlekezni a SzabOky ‘altal felsorolt és
az allamhaztartasi feleslegekbdl, illetve a népszovetsegi
kolcsonnek deficit fedezésére nem sziikséges részeibol
teljesitett allami beruhazasokrdl, melyek 1924—29 kdzott
931.2 milli6 peng6t tettek Ki. Ebb6l 'és 2265 -f- 97.8,
osszesen 324.3 milli6 peng6 kulturélis, szocidlis és
egyéb célokra fordittatott, a gazdasagi célra jutott
606.9 milliébol 262.3 milliét az allami lzemiek vettek
el, 99.3 millié at, hid és kikot6épitésre ment, maradt
gazdasagi célra tulajdonképen 2453 milli6, amibdl
kiilonbdz6 mez6gazdasagi akciokra elszortak 90.7 mil-
liét s igy maradt 154.6 milli6 a magangazdasag tamo-
gatasara, ennek a fele is armmtesitésre. igy forgacso-
[6don el a millidrd peng6.])

Az egesz tékearamlasi folyamatnak elevenére ak-
kor tapintunk, hogyha szemigyre vesszik az orszag
kereskedelmi és fizetési mérlegének alakulasat ezek-i
ben az id6kben.

Hogy a kereskedelmi meérleg az u. in inflacios
id6kben hogy alakuit, arra mar ramutattunk. Keétseg-
telen, hogy bar a helyzet fokozatosan javult, az egeész
id§ alatt Jelentékeny hidnnyal z&rult az évi kereske-
delmi mérleg s hogyha ezt aranyban Gsszeszamitjuk,
akkor 1920—24-ig, négy év alatt a bevételi tdbblet
csokkend értéke Osszesen 1092 millié peng6t tett ki, a
miben benne van az 1924-tes esztend0 is, mély a be-
hozatalnak 325 milliés és a kivitelnek 275 millios
emelkedesevel elére vetette a jovG fejlodésének ar-
nyékat. Valéban az 1924-es esztendd bekovtetkeztéig
a helyzet fokozatosan javult és hogyha az 1920—22-es
evek hatalmas behozatali tobbletét tekintjiik, amelyek
a kérdésben lev6 6t esztend6 1092 millios behozatali
tobbletének tdlnyomo részét, 845 millio pengdt, tették ki
ugy ezt az Osszjeget az orszag 1924. évi helyzete sztem>
pontjabol semmi esetre sem tekinthetjik aktiv de-
ficitnek. Ennek az 6sszegnek az elintézése az infla-
ciés korszak és a megszallott teruiletekrdl bedramlott
t6kék rejtelmeihez tartozik. Semmi 'esetre sem jelent-
kezik ez az 0sszeg az orszag tovabbi pénzgazdalkoda-
sédban, mint érvényesuld tehertétel.

# Szabdky Alajos : Az 1924/25—1928/29. évi beruhéazasok.
El6adas az Egységes Partban 1929. marcius 29-én.

6*
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Annal jobban hozzatartozik az orszag anyagi mér-
legéhez a kilkereskedelmi mérleg kés6bbi hidnya,
melynek sokat el kellett nyelnie a bearamlé kulfoldi
t6kébdl akkor, hogyha ez évek t6kegazdalkodasanak
mérlegét tekintjfuk. Es valoban az 1920—23-as négy ev
944 milliés kereskedelmi passzivuma mogott alig 100
millibval marad mogotte az 1925—28-as evek hianya.
Az 1923-as év 490 milliés behozatali érteke mar a
szanalas évében csaknem a kétszeresére, 815 milliora
ugorva, meg egy 50°0-0s emelkedésen megy keresztul
1928—ig, fokozatosan 1211 millidig emelkedve. Hiaba
volt tehat a kivitelnek 392 milliorél harom év alatt
876 millidig val6 emelkedése és ehhez a szinvonalhoz
valé ragaszkodasa, mikor a behozatalnak mar erede-
tileg nagyobb 6sszege szazalékokban mindig meghalad-
ta a kivitel emelkedését. Kétségtelen, hogy a 841 millié
pengd tovabbi mérleghianyt teljesen a kilfoldtél kol-
csonvett Osszegekbdl egyenlitettik ki valutéaris hely-
zetlink sérelme nélkil, s6t annak javulasa mellett.

Némi mentséginkre szolgal, hogy UGgy latszik,
hogy az ugyanezen id6ben uralkodott altalanos ar-
szinvonal fenntartdsa mellett mégis sikerilt volna
egyensllyozott helyzetbe jutni.l) Legalabb ezt teszi
val6szinlve az 1929—30-ias évek mérlegaiakulasa, ami-
kor is egyszerre csaknem egyensulyba lendiltiink, s6t
tobbletre is tettlink szert a behozatalnak és kivitelnek
egyarant mintegy 200 millidval valé csokkenése, il-
letve emelkedése kovetkeztében. De az oOrém rovid
volt. Beigazolddott, hogy az igények leszallitasa nehe-
zebben megy, mint a mez6gazdasagi termékek aresése
és igy a végleges valsagba boralas Kiviteliink sokkal
ijedelmesebb csokkenésére vezetett, mint amennyire
a behozatalt sikerult leszoritani. Bar taldn ebben része

van azoOta folytatott szerencsétlen valutapolitikank-
nak is!?

A tragédia kulisszai modgé mi itt csak lopva te-
kinthetiink. Nem vizsgalhatjuk a behozatal felduzza-
dasdnak minden mozzanatat és nem allapithatjuk
meg egyenként, hogy melyik mogott rejtézik nélkiloz-

") Temesvary Imre orszaggy(lési képvisel6, koltségvetési
féel6ado készitett Is erre nézve egy Osszegszerii tervezetet.
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liet6ség, vagy konnyelm(ség. Szemelvényekre vagyunk
utalva. Altalaban azt mondhatjuk, hogy az 1927-es
araknak, tehat a legmagasabb idGszakbeli arszinvonal-
nak megfelelo letorését is szambavéue s azt altalaban
50°/o-fosnak fogadva el, kétségtelen, hogy ha az 1200
millié pengds behozatali maximummal szemben egy
altalaban 400 millio pengd kordli jelenlegi behozatali
értékszinvonal mellett legégetébb sziikségleteink tel-
jesen a kor igényeinek megfelel6 mértékben kielégi-
léshez juthatnak, akkor egy legfeljebb 7—800 milli6
peng6s maximalis behozatali szinvonal mellett az
1927—30-as években is egeszen kenyelmesen megelhet-
liettink volna és mar 1926-t6l fogva legalabb is négy
esztend6n keresztiil jelentékenyen hozzajarulhabott
volna kiviteli tdbbletiink fizetési mérlegiink kiegyenlit
Iéséhez s igy ez nem Ugy alakult volna, mint azt alabb
latni fogjuk és 'nem kelleti volna 1928-tdl fogva annak
alakulasat a hazai kozvélemény el6tt titokban tar-
tani.

Behozatalunk ez id6ben val6 alakuldsanak hely-
telen voltat a legjobban iabebozatali adatainkbdl lat-
hatjuk. Ez t')sszerg% az épitkezések alakulasanak kér-
désével. Primitiv keretek kozott mar nyomban ,a
forradalom utén, kapcsolatban a falusi héazhelyjutta-
tasi akcidval, megindult az épitkezés. A kereskedelmi
mérleg szempontjdbdl azonban csali a forgalmi adq
behozatalat6l szamithaté az az épitkezési lendiilet,
amely els@sorban az ardnytalan jévedelmekhez ju-
tott varosokban és nagyobb kozségekben hivatalos
oldalrol indait meg. Ehhez kapcsolodva 1923-ban vette
kezdetét az altalanos maganépitkezés Ugy a varosok-
ban, mint a kedvezd helyzetbe keriilt gazdasagokban,
l]gy, hogy az 1923-ik esztend6t a megcsonkitasunkkal
adott gazdasdgi helyzetben mar jéforman lehetdse-
geinkkel. ardnyban atlonak kell tekinteni. Ebben az
évben pedig 207.374 waggon volt a nyers és megmunkalt
fabehozatal 54 és fél milli6 peng6 értékben, a mi
1924-ben 242.397 waggonraemelkedett és a teljesen kon-
jnktuuralis 1926-0s esztend6ben 27 milli6 mazsaval
elérte a 108 milliés értékhatart. Ezutan a sulymennyi-
ség mar nem emelkedett rohamosan, mert az 1928.
évi 29 milli6 mazsaval elérte mar a csicspontjat, él-
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lenben a kulféldinek érte fizetett &r, habar a mennyi-
ség csak nem egész 1/3-4val ndvekedett, tobb mint a
dupldjat tette ki, 144.983.000 peng6t, 1932. évi be-
hozatali ertékiinknek csaknem a felét. Ez a suly és
érték kozotti eltolédas éppen az, mely mutatja az,
amit a statisztika nem részletez, hogy t. i. a sokkal
értékesebb'megmunkalt fa-anyagra esik a sulymiejiy-
nyiségben bekovetkezett teljes novekedés, ami Kkiza-
rolag az épitkezési tevékenység kiterjedésére vezethetd
vissza.l) Hiszen az 1924. évi alig 7 milli6 méazsarol
1928-ban tobb mint 12.6 milli6 mazsara emelkedett a
megmunkalt fa behozatala.

Ennek az épitkezési laznak, mely 1923 6ta elfogta
az orszagot és 1931-ig, a valsag teljes betdréséig Ki-
tartott, s6t vagyonment§ forméajaban egyes esetekben
meég az 1931—32-es 0Oszi-tavaszi szezonra is atterjedt,
a méreteire nincsenek pontos adataink, kétségtelennek
latszik azonban, hogy ugy kézépiletekben annyit nem
emeltlink a haboru eldtti id6k legjobb évtizedeiben
sem, mint annyi csaladi haz nem épult soha, hossz(
idén keresztiil az orszagban, mint az 1925. évet ko-
vet6 Ot esztendd alatt. Hozzajarultak ehhez az arany-
lag sok, Uj; elhelyezked6nek a lakasok kotottsége altal
okozott nehézségek és a szabad laké&sok aranytalapui
magas bérei, melyeknek u%yanez volt az oka, de hozza-
jarult a luteleknek az a hajhaszasa is, mely adoked-
vezményekkel egyenesen uszitott mindenkit, akire néz-
ve csak lehetségessé volt tehetd, hogy belevagjon
az épitkezésbe.

A Faksz 70.000-nél tobb falusi hazéan, a sok diszes
és draga kozépuleten kivii minden valamirevalé va-
roska Ujonnan keletkezett villanegyedei tesznek err6l
a jarvanyrol tantsagot, melynek koszonhetjik ma a
lakbérek altalanos es szocidlis mértéken is talmen6,
abnormalis, kozgazdasagilag feltétlenil karos lerom-
lasat és a kozéposztaly szamos hazbirtokos csalad-
janak sulyos anyagi helyzetét, mely az &ltalanos fo-
gyasztasi képesseget is karosan befolyésolja.

Ha nézzik azt a kilfoldi t6kefolyamot, amely
az orszagba ezekben az id6kben bearamlott és itt

o % A tlizifa behozataldnak mennyiségi maximumat 1924-ben
értik el 17 milli6 mazsaval.
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szerteszéledt. akkor kétségtelen, hogy Eber Antal ama
megallapitasat, hogy ennek dacédra 1925—28 kozt az
orszag t6keéalloménya nem szaporodott, lényeges ré-
szében arra vezethetjuk vissza, hogy ez a t6ke t6ke-
szaporodasnak nem mindsithetd eplletek formajat
vette fel. Hitel- és pénzgazdaséagi szempontbdl ez két-
sé%telenUI karos volt és er@sen hozzajarult gazdasagi
nehézségeink tornyosulasadhoz, de kozérdeki és kul-
turalis részében végeredményben nem lehét éppen
a legelhibazollabbiiak tekinteni a kozérdekl célokra
hasznalt éplleteknek, pl. a Klebelsberg-féle egyetemi
épitkezéseknek, valamint az 5000 népiskolanak eme-
lését, ellenben mindenesetre kéros volt és teljesen
felesleges annak a sok csalddi haznak a felépitése,
melyek ma 6nmagukban elértéktelenedve”® a kereslet
nélkil maradt bérhazakba fektetett hatalmas nem-
zeti t6keallomanynak az elértéktelenedését is nagy-
ban el6mozditottak.

Az uralkod6 alkonjnnkturanalc minden térré valo
elharapodzasat pedig a papirnem(iek behozatalanak
alakilasa példazza. 1925-ben még csak 480.000 q
papirnem(t hoztunk be s fizettink érte 25 millio
peng6t. 1929-ig ez 798.000 g-ra emelkedett s a leg-
tobbet papirra koltéttink 1928-ban, 44.7 millié pengo6t.
Es érdekes, hogy a birokratizalodas és a valsagga!
kapcsolatos kivételes rendeleteken alapuld kozigaz-
gatas annyira szivds, hogy suly szerint a valsag folytan
Is csak 702 ezer g-ra ment 1932-ben vissza a papirbe-
hozatal és itt joforman csak az arak folytan értlink
el mintegy s</abs értékbeli csokkentést. Ha ezzel
szemben azt latjuk, hogy a faimpiort 29 milli6 g-rol 8
millié g-ra tudott lecsokkenni,, akkor érdekes tanulsa-
gokat vonhatunk le ezekbdl az adatokbol.

Hogyha jelzem még, hogy tébbek kdzott a kilfoldi
szén behozatalat is szépien feltornasztuk, holott ko-
rabban mindent elkdvettink a belféldi szén hasznél-
hatova tételére s ezért még aldozatokat is hoztunk
berendezésiekben, holott erre vonatkozolag is kiderdlt,
hogy sok bel6le nélkiilozhet6 lett volna, akkor kellSleg
igazoltuk, hogy behozatalunkat a kulfoldi téke segit-
ségével és biztatdsdval, mert minden tékeimport egy-
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utlal aruimport is, tulméreteztiik, hogy ezzel a tovabbi
id6k bajainak alapjat megvessik.

Hogy azonban mennyi t6ke behozatalara volt
szukségunk és mily hamar mily Osszegeket emeésztett
tink fel par évi aljolét kedvéert, arrol a leplet,
végleg ia fizetési mérleglink id6kozi alakuldsanak képe
rantja le. Az egyes kozgazdasagi egységek, azaz orJ
szagok nemzietkozi fizetési mérlegéire a figyelmet a
habord utdni viszonyok, a beallott nemzetkozi fize-
tési nehézségek és a pénzrendszerek bajai terelték ra.
Alapjdban véve erre vonatkozo tudasunk épp oly
bizonytalan és viszonylagos, mint a tnemzeti vagyo-
nokra és nemzeti jovedelmekre vonatkoz6 és komoly
értéke tulajdonképen csak ott kezdddik, ahol azonos
szempontokon alapulé Osszeallitasok egymas kozotti
dsszehasonlitasarol van szo, .mert csak ott lehet ko-
molyan vehet6 kovetkeztetésekr6l beszélni. Egy or-
szagra nézve és annak tobb évre ugyanazon szempont
szerint osszedllitott fizetési mérlegenél ez az évente
egyképen szambavett tételek valtozasanak &sszeallita-
saban jelentkezik, any mellett, a Csonkdmagyar-
orszaghoz hasonld helyzetben lev6knél ez a fizetési
mérleg még a valosagot eléggé megkdzelitd, ha nem
is egészen pontos adatokat nyujthat az orszagba és
abbol kifelé irAnyuld ama t6kemozgalmakrdl, amelyek
bankszer(i kezelésen keresztiil men6 fizetési tételekre
vonatkoznak. Minél nagyobb jelentéségliek egy orszag
szempontjabdl, a nemzetkdzi forgalomnak az ezen
koron Idviiles6 tételei, anndl bizonytalanabb az a
kép, amelyét tudasunk mai helyzetében 6sszedllitott
fizetési mérleg nyudjthat, minél nagyobb részt foglal
azonban el a forgalomban a nemzetkdzi eladdsodas,
annél tevblegesebbek azok a megallapitasok, melyeket
az els6sorban a nemzetkozi fizetési kotelezettségeik
szempontjabol szambajovd orszdgokrol mar a malt
évtized kozepe Ota a Népszdvetség vezetGsége egyes
orszagok pénzugyi ellen6rzése kérdésének felmerilesé-
vel kapcsolatban rendszeresen &llit Ossze.

~Csonkérnagyarorszag habor( utani fizetési mer-
legére nézve SzabOky Alajos készitette az elsO GOssze-
allitast az emlitett, ,a haboru el6tti allami tartozasokrol
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készuli emlékirataban, a melyben az 1921. év hianyat
467 millio6 peng6re hozta Ki. Azutan csak 1924-tdl
késziltek rendszeres fizetési mérlegosszeallitasok, ami
természetes, mert hiszen csak innen datalédik a va-
luta stabilitasa. Az ezt megel6z6 idékre vonatkozo
szamitdsok még iiluzériusabbak, mint a kereskedelmi
mérlegre vonatkozok, melyekkel kapcsolatban ugyan-
csak ramutattunk az adatok kétséges voltara. Ugyan-
ilyen természetli persze a SzaboOky-féle osszeallitas is,
mely bizonyos targyalasok szempontjabdl készilt és
valosaga esetén, kapcsolatban a tovabbi évek keres-
kedelmi mérlegeinek hianyaival, mar a szanalas id6-
pontjaban a hazai magangazdasagnak nagyobb mérvi
eladosodasat muta/nd a kulfolddel szemben, mint
amennyivel most dicsekedhetiink. 1924-t6l fogva az-
utan rendszeresek az 0Osszeéllitisok és az 1924—26.
évekre egyiittvéve 525 millio6 peng6ben allapitja meg
a Népszovetség jelentése a hianyt, amib6l 192.2 millié
lévén Szigeti szerint az 1926-iocs évé, melyben csak
64 millio pengl volt a behozatali tobblet, ez évben
128 milli6 peng6 volt a tdlnyomo részben kamatteher.,
1925-ben pedig csak 16.6 millié pengd léven a keres-
kedelmi mérleg hianya, ellenben 1924-ben 148 millid,
tehat elég nagy hullamzasat kell megéllapitanunk a
fizetési mérleg hianyanak, amely e harom év koz(i
1924-ben kellett legyen a legnagyobb, habar akkor
még alig lehetett a kamatteher 50 milli6 peng6nél
tobb. 1927-t6l kezdve azonban rohamosan né a hiany,
mely a kereskedelmi mérleg hianyabdl és a kamat-
teher hozzaszamitasabol all és miutdn az utébbinak
évrél-évne legaldbb is az elébbi évek hidnyanak meg-
felel§ tartozasok kamatozésaival okvetlenil nénie kel-
lett s igy az 1927. évi 374.5—479.7-es arany, mely a
kétféle mérleg hidnyait adja, alig nyujt a tartozas
kamatara annyi fedezetet, mint az el6bbi évi szami-
tds, dacéra az 0sszeg nagysaganak, mégis szépitettnek
latszik. Nyilvan ett6l fogva altalaban inkabb szépitett
mérlegekkel allunk szemben, amit igazol a kétféle
mérleg hidnykuldénbozeténck az orszaghol kifelé ira-
nyuldo kamat- és osztaléktételekkel vald 6sszehason-
litasa, tovabba hogy ezek a tételek nem fedik teljesen
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a kulfoldi tartozasok id6kozbeni emelkedésének mér-
tékét.
Ev Keresk. mér- Fiz. mér-  Kilombség Kamat

leg leg és osztalék
egyenlege kifolyas
1926 — 76.3 -147.8 715 87.4
1927 -348.2 —479.4 1312 117.4
1928 —370.1 —501.5 1314 142.7
1929 — 309 —2135 182 6 156.8
1930 + 615 —1382 199.7 181.7

Amennyit tanulunk ezekbdl a tételekb6l, annyit
okulunk is, és latjuk, hogy nem mindenben adhatunk
hitelt a felsorakoztatott adatoknak. Mindent egybevetve
azonban, az igy osszedllitott fizetési mérlegek passzi-
véaira vonatkoz6 szamadatok nemcsak azt "bizonyitjak,
hogy mekkora 6sszegek folytak vissza a halmozodo
(kultoldi hitelekb&l ezekben az években, hanem az is,
hogy mennyi veszett el az id6kdzben felvett kilféldi
kolcsonokbol nyomban a magyar kozgazdasag szem-
pontjabol, ugy, hogy a masfél milliardnyi dsszeg jo-
forman alig termékenyitette meg gazdasagi életiinket,
hanem csak arra volt j6, hogy valutaris helyzetiink
mesterséges egyensllyba hozasat biztositsa. Ily hely-
zet mellett csak természetes volt, hogy a kulféld?
t6kefolyam elapadtaval bajokba kellett kertlnink.
De ez mér a kes6bbi iddkre tartozik.

De hogy a kedvezd konjunktira éveit nem hasz-
ladltuk fel jgazdiasagi meger6jsodésiinkre, hanem a
konnyelmden kapott kulfoldi t6kéket feleslegesen fel-
véve, részben valdsdgos gazjdasiagi lehet6segeinkkel
aranyban nem allé fogyasztési szinvonal fenntartsara
(1926-ban tobb narancsot fogyasztottunk, mint a mas-
félszeres lakossaggal bird Csehszlovakia és fejienkint 16
aranykoronaval {tébbklfoldi (élelmiszert,, mintfahaboru
el6tt) éskdzvetlen rentabilitassal nem jaro oly beruhéaza-
sokra, melyeknek terheit az orszag kdzgazdasaga viselte
(kb6z- és maganépitkezések, Utépitkezések) annak vég-
eredményben nem a kormany felesleg-gazdalkodasa,
sem egyes, az inflacio nélkildzesiéin atment tarsadalmi
osztalyok mohosaga volt az oka, mert mindezek csu-
pan a hazai termelés c célokra igénybevehet6 részeit
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hasznélhattdk volna foti, hanem azok a Eénz[]gyi té-
nyez6k, amelyeknek modjuk és hatalmuk lett volna
a kalfoldrél ide iranyald tékefolyam természetét es
koralményeit felismerni és amelyek jegélseje a Ma-
gyar Nemzeti BanJc az alapitasdhoz f(iz6d6 térvény-
alkotasban és a NépszOvetseg altal ezzel kapcsolatban
el6irt feltétélek alapjan oly 06nall6 hataskorrel lett
felruhdzva, mely egyenesen allamma tette az allam-
ban és pénzrendszerlinknek oly korlatlan urava, ami
lyen hatalommal a vilaghabor( el6tt egyetlen jegy
bankja a vilagnak sem rendelkezett. Az el6bbi fejezet-
ijéen mar vazoltak szierint nem lehet vitas, hogy a
Magyar Nemzeti Banknak meg volt minden modja
arra, hogy a t6kéknek az orszagba vald be-, illetve
kidramlésat ellen6rizze és irdnyitsa, ami annal feltét*
lentebb volt, minél ink&bb elfogadjuk érvényesnek azt
a tételt, mely szerint az inflacié jmszlilasai folytan
a Nemzeti Bank mikodésbe Iépésekor az orszagban
szamottevd szabadon mozgd penzt6ke nem is volt.
Igy tehat csak az lehet a kerdéses, hogy helyesen gya-
korolta-© ezt a hatalmét, vagy sem, amit mindjart
latni fogunk.

Mar emlitettiik, hogy a Bank miikédésének meg-
kezdés© idején az orszagba irdnyuld tékemozgalom
mar megindult volt. Ezek a —részben a Bank alapita-
saval kozvetlendl is kapcsolatban all6 — kériilmények
voltak azok, melylek mar az els6, 1924 janius 30-iki
jelentés szamara lehet6vé tették 74 millié pengdim
hankfedjezetnek a kimutatisat. 1924 december 31-ig
ez a fedezet 128 milli6 pengdre emelkedett, azutan
egy ideig ugyanazon szinvonalon maradt, mig 1925
masodik feleben lassu emelkedéssel elérte a 268 mil-
lit. 1926 folyaman lassi csokkenés allott be, hogy
azutan 1926 december 31-ére 290 millié folé emelked-
jék. 1927 elején azutan Gjra csokkent, 1927 december
31-én elérte legmagasabb szintjét, 317 milliét, hogy
azutan lassu, de fokozatos csokkenésnek adjon helyet.
A jegyfedezet tovabbi sorsa mar a kovetkez0 id6szakra
tartozik.

Az inflaciés korszak a hazai pénzintézeteket jo-
forman magukra utalt helyzetbe hozta. Aranyértékben
forgalmuk és mérlegeik értéke természetszeriileg le-
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csokkent, bar nem olyan mértékben, mini azt az infla-
cioval rémitgetbk ma beallitani probaljak, anélkil,
hogy errte nézve szdmokkal szolgélnanak, mert semmi
tekintetben sem volt az értékcsokkenés ardnya na-
gyobb a betétek aranybeli értékardnyanak kimutatott,
valtoz&sdnal, de az igy megtartott er6t mindazok,
melyek kiz&rdlag bankuzletekkel foglalkoztak, sajat
intézeteikbe fektetve, idegen t6kéket alig vetlek igény-
be. llyeneket még a jegyintézettdl is inkdbb a nagy-
ipari vallalatok és ilyeneket finanszirozva, a kereske-
delmi Uzletekkel nagyban foglalkoz6 budapesti nagy-
bankok és allamilag privilegizalt intézmények (0. K
H.. 'Hangya, Futura stb.) vettek igénybe. A Nemzeti
Bank Altal atvett, nem egészen 100 millié peng6t Ki-
tevd valtétarcabol alig negyedrésze szarmazott mas
pénzintézetektél. Hiszen Mitzakis adata szerint 1923
december 31-én a Pénzintézeti Kozpont 6sszes tag-
intézeteinek visszleszamitolasa nem tett ki egészen
20 millié aranykoronat, amiben, miutan ebben az 8sz-
szegben gy a vidéki, mint a févarosi intézetek vissz-
leszdmitolasi aranya benmfpglaltatik, bizonyara jo"
forjméan e vanilidk kétszeresen szambavett tételek is.
De ugyanezt igazolja az, hogy a vidéki intézetek vissz-
lejszamitolasi allomanya értékben alatta maradt a
tudvalév6én abban az id6pontban er6sen lemaradt
és osszesen alig toébb, mint 10 milli6 aranykoronat
kitev6 sajat t6keallomanynak is. A mikodésbe lép6
Nemzeti Balénak tehat teljesen kezébe volt adva az
orszag hiteléletének alakitasa és hogyha a kulfoldtél
kdzvetlen hiteleket élvezd és azok segitségévvel magat
és aranytalan dimenzional Isagat fenntartd f6varosi
pénzintézetek beleszivattylzhattdk ugyan az orszag
gazdasdgaba a nekik kindlkoz6 idegen t6két, annak
szétterjedesere es igy kozvetve ezeknek a kolcsonok-
nek az orszagba valo aramlasara a Nemzeti Banknak
igenis nagy befolyast lehetett volna gyakorolni.
Kulénben is, a folyamatnak id6re volt sziiksége.
Az 1924 és 25-6s években még nem volt ez a téke-
bearamlas feltétleniil kifogasolhat6. Bizonyos mérték-
ben ilylen segitségre az orszég gazdasagi lehetGségek
nek megfelel6 mértékben sziiksege is volt az orszag
niak. — A Nemzeti Banktél nem lehetett egyel&ra
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még vrossz néven venni, hogyha az 1924-es rossz
gazdasagi esztendd nagy, bar mar is nem egészlen
egészséges behozatali tObbletével szemben &rommel
fogadja az eszkdzoket, amelyek pénzrendszerink fia-
tal szilardsagat alkalmasak voltak megerésiteni. Am
ez a folyamat mar 1925 év végébe befejezést nyert.
Az 1926 januarjaban elért 250 millio pengén felli
bankjegyfedezet kétszeresén fellil gazdasagilag hata-
lyos modon bankjegyforgalmunk sehasem emelkedett,
tehdt mar altkor ebben a vonatkozasban tobbé kil-
foldi hitelek gydjtésére nem volt szilkség és méar akkor
tudatara kellett volna ébrednie a banknak, hogy ez-
utdn a tovabbi koélcson-bedramlast szigorl ellendrzés
ald vegye, ami annal konnyebb Lett volna, mert
hiszen 1925 év végéig az dsszes magyar pénzintézetek
visszleszamitolasi allomanya csupan 125.7 millié pen-
gbre emelkedett, amely 0sszeg a sajat t6kének még
mindig nem egészen 32°/o-t tette ki, a Nemzeti Bank
valtotarcajia pefdig csak 150 milli6 peng6é volt. A
Nemzeti Bank vezetdségét azonban a kereskedelmi
mérleg 1925. évi hatalmas javulasa alomba ringatta,
ahelyett, hogy megragadta volna az alkalmat annak
a megallapitasara: itt a normalisnak tekinthetd utla-
pot, tehat megfogjuk és mindent elkdvetiink ennek a
helyzetnek a tovabbi biztositasara! Eltekintve attol,
hogy satoros Unnepen megjelent egy olimposi dor-
gedelem, hogy takarékoskodjunk és féleg a kormany,
piely pedig oly kicsi volt a Nemzeti Bank miellett,
mint Bud Janos Popovics mellett, takarékoskodjék, a
bankvezet6ség re hene gesta olbe kulcsolta kezét és
kilonben is telg'lesen kilfoldi jarszalagon logva, teljes
két esztendeig hagyta a dolgokat haladni a maguk ut-
jan. Hiaba duzzadt a valtotarca 1926 elejét6l végéig
150 milliérél 218 milliéra, azutan pedig 1927 elso
felében 272, majd a mésodik felében 332 milliora, hi-
aba festette a kozelgd bajokat egy merész honatyla
mar 1927 decemberében a falra, 1928 folyaman fel-
duzzadt a valt6tjaroa 417 milliéra, mialatt egy évben
tobb mint 500 milli6 pengdnyi kulféldi kolcsonnel
boldogitottuk magunkat és a bel- és kilfoldi hitel-
inflacio kovetkeztében 1927-ben 374, 1928-ban pedig
386 millidval volt passziv a kereskedelmi mérlegink.
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Es ez alalt az id6 alatt a Nemzeti Bank teljes keét
esztenddn keresztiil még a 6fohos kamatlabon sem tar-
totta érdemesnek valtoztatni. Nem néztek egyebét,
mint a hankjegyfledezet mennyiségét s csak akkor
indultak meg, mikor 1928 {fezén az észrevehet6en
zsugorodni kezdett, elérevetven arnyékéat az a hitel-
krizis, amely azutdn 1929 tavaszan tényleg bekdvet-
kezett.

Sem a kereskedelmi mérleg ijeszt6 alakulasa, sem
a behozatalnak 1200 milli6 peng6é folé valé emel-
kedése nem inditotta a bankvezet6séget megmozdu-
lasra. Egy szava sem volt néki a sziintelenil hajszolt,
kedvez6tlennél kedvez6tlenebb kondici6ju hosszliéja-
ratu zalogleveles kolcsondk ellen és egyenesen Sir-
gette anyagi képességeinknek talcan valo prezenta-
lasat. Hiszen meg a kegyben all6 Wekcrle pénzigy-
miniszternek is rossznéven vette, hogy az u. n. zalog-
levélkoncentraciot nem tu>dta keresztilvinni. Arrol
pedig nem is almodozott, amit mar akkor minden
jegybanknal a verebek is csiripeltek, hogy t. i. hogyha
a nemzetkozi t6keforgalomban a bankkamatldb eme-
lése -a kulfoldi t6ke bedzonlését csak karosan el6-
mozditana, ellenben a magasabb kamat a hazai gaz-
dasagnak fokozott megterhelését jelentene, kiegyen-
sulyozatlan pénzgazdasagi viszonyok kozétt olt van
a kamatvaltoztatas nélkili hitelnestrictio eszkdze, mely
mindenképen a jegybank kezeébe adja a pénzpiac
irdnyitdsanak lehetoségét. Pedig mily hamar ratalal-
tak, mikor a sziikség redhajtotta 6ket. De akkor mar
(késd volt és a kovetkezetesség itt sem tartozott a
bankvezet6ség erényei kozé.

Igy jutottunk oda, hogy ezt a fontos, mert kdvet-
kezményeiben tlal nem becsiilhet§ korszakot a belsd
és kilsé eladésodas rekordszeri emelkedésevel zér-
tuk, anélkil, hogy az orszag kodzvetlen hasznot hajtd
tOkeereje szambavebet6leg emelkedett volna. Ellen-
ben megterheltiik nemzeti gazdasagunkat fokozddo
tartozastomegek oly szolgalataival, amelyek gazdasagi
lehet8ségeinket messze meghaladtak.

Addig, mig a kulfoldi kolcsonaradat meg nem
‘akadt és a mezdBgazdasagi termények vilagpiaci ara-
nak nagyobb mérv( leszakadasa be nem kovetkezett,
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de azért is, mert a gazdasdgi korforgdsba jutott er6k
a bels6 fogyasztoképesseget magasan tartottak, vala-
hogy csak elvoltunk és legalébb is sikerult a kereske-
delmi mérleg némiLeg jobb kiegyensulyozasaval tartani
a helyzetet, de mikor mér nem lehetett nagyobb lyuk
nyitasaval tomni a korébbi kisebb lyukat és az orszag
fizet6képessége az orszadg fétermékeinek &rzuhanésa
kovetkeztében ijeszt6en visszahahyatlott, a legkétség-
taeesettebb er6lkodés sem tartdztathatta fel eleséstinket
annal kevésbbé. mert a hagyomanyokhoz hlien, megint
csak nem alkottunk maguknak a helyzetr6l hi ke-
pet, hanem magunk és az idegenek el6tt is szépiteni
torekedvén a dolgokat, tovabb folytattuk a hamis
hitelpolitikat és tovabb kdlcsondztink a  kilfoldtol,
addig, mig egy szép napon a kilfold az ajtot el6ttiink
becsapvan, Nemzeti Bankunk is sietett egész koz-
gazdasagunk életének ajtojat orrunk el6tt Ggy be-
csapni, hogy még ma is zsibbadt porcokkal, tehetet-
lenll vergddink a sivatag pordban, amelybe sujtottak.
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A valsag- hullamain.

Ezt a korszakot is két részre lehet osztanij mint az
inflaciésat. — Lappangd valsdg 1929—31-ig és nyilt
valsdg 1931-t6l. — Az 1929. évi hitelvalsdg, fokozna
mezdgazdasagi areséssel. — Megkezdddik az ingatlan,
értékrontas. — A bajt atmenetinek tekintik és nem
Védekeznek ellene- — A Nemzeti Bank beismerése. —
Wekerle pénzigyminiszter lesz, megassa a Bethlen

uralom sirjat. — Elnézte az addénemfizetést és kol-
csont hajszolt. — Szabdky-féle machinéciok a koltség™
vetés korul. — Az amerikai rovidlejarata kolcsonok
két évi halasztast nyujtanak. — Kereskedelmi mérlpg
atmenetileg javul, de fizetési mérleg romlik. — Idegen,
forgalmi deficit. — Elad6sodas rohamos ndvese. —
A nyilt vélsdg kitorésének okai. — Franciaorszag,
szerepe. — B I Z. — Youmfkdlcson kudarca. —

Crédifansifalt és Nordwolle, Hoovermopatérium. —
Franciak belebiztatjdk a németeket a bankzarlatba. —
Utanukdolés Bethlen tavollétében. — HAabor( uténi
id6k legnagyobb botldsa. — Lejjebb sullyedtiink, mint
Ausztria és Németorszdg. — Belfoldi hitelforgalom
teljes fennalmsztasa. — DeviZazarldt késése. — EL
lenben a Nemzeti Bank kiadta mégis a pestieknek
a hitelkereteket. —B. I. Z.-valtok—Aranypeng0 és hitel-
ugyi tanacs. — Bétételfolyas és vagyonérték rombolas.
— Keresk. mérleg alakulasa. — Bels6 forgalom 6sszeg
zsugorodasa. — Allamhaztartds alakulasa. — Egyenese
adok nyomasa. — Utolsd két év Tylenjelentései. —
A vildgon leghatrabb vagyunk a javulasban, pedig
maskép is allhatnank. — Allamhaztartasi helyzet és
bankpolitika valtozatlansaga. — Enyhiilés legfeljebb
kifelé. — Befelé a deflacié valtozatlanti fart.

Ezt az id6szakot, melynek egyes tiineteinel jo
lesz majd szemmel tartani az inflacios idok jelenségei-
vel valo parhuzamot, épplagy, mint azt, két hatarozol-
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tan megkulonboztethet6 részre oszthatjuk. Es hogyha
olt megkiilonboztethettiik a lappango es a nyilt infla-
ci6 korszakat, itt is azt mondhatjuk, hogy az 1929—31
derekaig terjedo id6k a lappanjgo, ellenben iaz 1931
derekatdl a mai napig terjedd 1d6k a nyilt gazdasagi,
valséag évei voltak.

De mig az inflacids korszak két része, melyeket a
Hegedis-féle escapade valaszt el egymastol, csak io-
kozatilag kilonbozott egymastol a jelenségek skala-
jaban, és legfeljebb a hit és felfogas valtozott, illetve
tisztazédott inkdabb a masodik idének beérkeztével,
itt 1ényegbeli ellentét is van a kett6 kozott, annyiban
hogy az els6ben folytatodtak, s6t halmozddtak azok a
hibak, amelyek bojtjére azutdn a bekoOvetkezett és
sajnos, még tartd, masodik id6szakban sor ker(lt.

1928 Gszén bekovetkezett a devizagazdalkodas
fordulépontja. Mialatt a valtotarca lovabb emelkedett
és Ujabb 100 milliéval szaporodott, a fedezet teljes
47 és fél millioval, tébb mint 150/0-al csokkent. A bank-
jegyforgalom korUlbelGl ugyanannyival —emelkedett,
ami azt mutatja, hogy a devizaeladas alapjan vissza-'
kerilt bankjegyek nem maradtak a tarcaban, Ugy,
ahogy azt az 1931 utani ket evi bankkimuattasok kap-
csan a bank erre az id6szakra nézve beallitani akarja,
hanem a valtotaroa emelkedése altal a devizaeladas
kétszeresen kiegyenlit6dott, amib6l nyilvanvald, hogy
az eladott devizakért befolyt bankjegyek valdban visz-
szakerlltek 0j: kolcsonok formdajaban a gazdasagi for-
galomba. Az augusztusi es szeptemberi forgalom ala-
kuldsa ugyan ezuttal a babérain pihend bankvezet6*
séget is megmozgatta, de, miutan ez hasonld helyzet-
ben, 1927 elsd fe eben amidén ugyancsak leszakadt a
fedezet tsbb mint 20 millioval a valtotarca egyidejl
50 milliés emelkedése mellett, mégsem tortént meg,
nyilvanval6, hogy a bankvezetoseg reagalasa inkabb
kilfoldi kortlményekre volt visszavezethetd, amint
azt az akkori amerikai boommal kapcsolatos alta-
lanos kamatszinvonal emelkedések igazoljak. Es iga-
zolja az is, hogy a 7°/o-0s kamatlab egészen 1929 aprilis
24-ig érvenyben hagyatott, habar a fedezet csokkenése
mar 1929 februarjaban ismét erds iramot vett fel.
Habar tehat minden indok megvolt arra, hogy a

7
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Nemzeti Bank a legszorgosabb figyelemmel Kisérje
a gazdasagi élet alakulasat és felkészlljon az 1929-es
nyari szezonra, lamirie az utolsé két év kilkereskedelmi
deficitje (374. 742854 m. peng6) is kényszeritette,
amely folyamat az 1929. év els6 felében is valtozat-
lanul folytatodott (1929. év els6 felének 146.3 millié
volt a behozatali tobblete) semmiféle komoly lépés
ez id6kben sem tortént a pénzgazdaikodas helyes
iranyitasara és az 1929. év tavaszara Ujbél lendiletbe
[6dul6 épitkezési lazat a bank szabadon ki engedte
fejl6dni, l]g?/. hogy a valsagos id6k elsd szele, a Boden-
kreditanstalt 1929 majusaban bekdvetkezett 0Ossze-
omlasaval kapcsolatos hitelvalsdg fékezellen er6vel
sOpOrt végig az orszag gazdasagi életén. Amivel egybe-
esett idébelileg a legfontosabb mez&gazdasagi termé-
kek egész vilagon bekdvetkezett aresésének kezdete,
amely folyamat aztan a minden gazdasagi tartalékot
nélkuloz6 orszagra nézve Ugyszdlvan lehetetlenné tette
a kozelg6 csapasokkal szemben valé barmilyen fel-
késziilésnek tovabbi megkisérlését.

A bank vezet6sége ekkor ugyan felébredt homé-
roszi almabol és a bankkamatladb tovabbi emelése mel-
lett, tudatara ébredt az ezen rendszabaly mellett, s6t
nélkile is alkalmazhat6 hitelkorlatozas lehet6ségének
is, de legyengilt helyzetiinkben és az 1929-es év épitési
vallalkozasaival megterhelve, ezek a rendszabalyok
mar nem voltak segit§, hanem rombold hatasuak,
épen azért, miért az egyidejlleg fizetGkepessegeben
meggyengllt mezégazdasag valt végeredményben szen-
ved0 alanyukka. Mar ekkor megkezdddott tehat az a
vagyonérteknomholas, mely azutan ezen id8szak ma-
sodik részében dihongte ki magat és most is tovabb
diihdng, részben annlak kdvetkeztében is, hogy az elsd
félid6ben illetékes helyrdl még tovabb Altattdk az
érdekelteket azzal, hogy csak atmeneti jelenségrél
van sz0.

Habar tehat az 1929. évi hitelvalsdg a bizalmat
pillanatnyilag megrenditette és a kolcsonhdz jutés,
habar nem valt lehetetlenné, kamatszolgaltatasban
dragabb lett, mint volt az el6z6 id6ben, ami a hitel-
keresletet és a vallalkozasi kedvet vissza kellett volna
szoritsa, dacara a mezdgazdasagi arak folyamatos letd-
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résének, nem volt egveilen olyan illetékes tényezGje
ennek a szerencsétlen orszédgnak, mely abban az id6-
ben komolyan megfontolta volna a jovd lehet6ségeit
és annak veszedelmeire, nem idejében, mert ez mar
ekkor el volt muiasztya, de a helyzet felismerésével
figyelmeztetett volna. Igy kapta az orszdg 1929 nyarén
az els6 lokést. Az épitkezési konjunktura vigan to-
vabb dihongoétt, a magas javadalmazasok és lakasfel-
szabaditas kapcsan a lakbérek cstkkenése sem érez-
tette Kkijozanitd hatasat, ellenben a felutkd6zd bajok
egész terhe a bajok orvényébe rohand mez6gazdasag
nyakaba zudilt. melyet egyszerre sUjtottak: a maga-
sabb kamat, a hitelek restrikcidja folytan vele szem-
ben fellépé fizetési igények, és — last bat n6t least —
a mezd@gazdasagi termékek bekodvetkezett arzuhanasa.
Ily mddon valt emlékezetessé ez a majus—szeptem-
beri id6szak az orszag gazdasagi torténetében és igy
alakult ki ebben az id6ben az a vélsagdiagnozis, amely-
nek nyilt Kilitkozését csupan az 1929 decemberi new-
iorki tézsdekrach és az ahoz f(iz6d6 rovidlejaratu
6lcsonéradat boritotta két tovabbi esztend6re lepel
ald. Mert amellett, hogy lassan az dbrdndok vilagaba
koltozott a hosszulejarata kolcsonok lehet6sége, bar
ezt is elleplezte egyrészt a hazai intézetek tovabbi
hitelezése a zaloglevelek utélagos elhelyezése remé-
nyében, masrészt az épen akkor az orszagra zaduld
gyufakdlcson, — a hid reményiekben ringat6zé és ma-
gat vilagviszonylatban oly kivalonak tarté bankszer-
vezetlink (értsd ez alatt csupdn a kulfoldi kapcsola-
tokkal rendelkez6 tulméretezett févarosit) kéjjel kap-
csolddott be a magasabb kamatlab &ltal idevonzott
kilfoldi téke rovidleidratu kihasznalasaba, annyira,
hogy id6 kellett mig elértiink ahhoz, hogy fizetési
mérleglink szempontjabdl a beémlé kilfoldi té6kék ki-
egyenlitd jelensége felmondja a szolgalatot. Ez ia fo-
lyamat egészen 1931 nyaraig fennakadas nélkil és a

Nemzeti Bank gyonyorliségére érvényesult.
igy az 1929—31-es idoket kialtd veészjelei dacara,
semmiképen sem hasznéltuk ki sem okulasunkra, sem
javuldsunkra. Ugy a mez@gazdasagi termékek arzuha-
nasat, mint a foldarak esését jéforman atmeneti je-
lenségeknek tartottuk s ebben meger@sitettek bennin-
7*
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két egyrészt a bankok hosszulejaratd kolcsonokre valo
biztatasai, méasrészt a korméanyzatnak ebbe belekap-
csolédd, valamint Gj &llamkolcson irdnyaban valo
torekvései.

Hogy az egész vilag az az6ta kitort bajba vakon
z(0dult bele, annak legtobb oka egyrészt az amerikai
t6zsdekrach volt, mely az 1929. évi, a Bodenkreditans-
talt felboraldsahoz f(iz6d6 hitelvalsag latszélagos meg-
szlintetését idézte el és uj, habar rovijiejaratu for-
maja, de anndl veszélyesebb t6keéradatot idézett eld,
masrészt a jjovatételi fizetések Gjabb rendezését ma-
gaban foglald Young-tervnek tetd ala hozatala és az
ezzel kapcsolatos pénziigyi egP/ezmények létrehozatala,
amelyek mind csak arra voltak alkalmasok, hogy a
lomyosulo bajokat elleplezzék a vilag szeme eldl igy
jptt 1étre ez a két éves kiméleti id6, amelyet azonban
senki sem hasznalt ki ésszerlien a maga javara, annal
kevésbbé tettiik ezt mi, akik vakon rohantunk tovabb
a vesztlinkbe.

Pedig minket igazan figyelmeztethetett volna a
bekdvetkezend6 bajokra a vinezgazdasagi termékek
rohamos aresése, ami ellen azonban nem pénzgazda-
sagi intézkedésekkel, hanem eleinte csak mesterséges
arjavité intézkedésekkel, utdbb pedig a szerencsétlen
boléttarendszerrel védekeztinlc.

Mily més lett volna, hogyha késén bar, de mégis
felébredtek volna végre agrérius vezérférfiaink és
kell6 id6ben eléje vagtak volna a tovabbi addssag-
osinélasnak és meg idejében rabirtdk volna a gazdakat
anyagi helyzetiik ovatosabb kezelésére. Ennek folytan
elobb széllott volna le ugyan egészséges szinvonalara
a fold ara, de éppen ennek kovetkeztében a gazdak
jorésze még arénylag elényosen szabadult volna foldje
egy részétdl és adossadganak azon részétdl, melynek
rendezése mar akkor kezdett nehézzé valni rea nézve
és a foldkeresletet képvisel6 kisgazdak sem mentek
volna ugy bele a magas aron vald vételekbe, tehéat
ezen a teren is sokkal kevesebb nehézséggel allanank
szemben. De mindez elmaradt, megint csak egyrészt a
gazdaérdekellségek vaksdga, masrészt a hitelpolitikat
iranyitani hivatott Nemzeti Bank tétlensége folytan.
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Hiszen a Nemzeti Bank vezet6sége 1929 nyaran
egyenesen beismerte, hogy a zéloglevélkonoentracio
tervével kapcsolatos 25 millié dollarocskas kdlcson
reményében hagyta a dolgokat menni a maguk Utjan,
azutan pedig megindultak ia Wekcrlc-féle allamkolcson
targyalasok, melyek délibdbja minden valdsdg meg-
latasa aldl felmentette a bankvezetéséget mindaddig,
mig egy szép napon nem jottek ra, hogy teljesen a
szarazon vannak és minden segitség Utja el van
vagva. Akkor azutdn a hajszal utan kellett kapni,
amelyik a legkisebbet nyujtotta és a legnagyobb arat
kovetelte az orszag lakossagatol!

Szerencsétlenseginkhéz  végzelszerileg hozzatar-
tozott az, hogy Bethlen Istvan grof épen akkor al-
dozta fel addigi pénziigyminiszterét. Bud Janost, mi-
dén ez a lelkiismeretes és Ovatos, de egyébként telje-
sen passziv miniszter kart bizonyosan nem okozott
volna, de dvatossdgéaval és a bankvezetdséggeli fesziilt
viszonyanal fogva, melyet elméleti ismeretei is ala-
tdmasztottak, legaldbb is elkerllte volna a bajokba
val6 azt a belerohanast, amelyet utédjanak cselekedetei
elémozditottak. Budnak akit Kallay szerencsetlen bu-
kédsa és Walkd Lajos vonakodasa juttatott a tet6 alad
hozott (mert addig nem is vallalta) szanalas pénz-
tgyminiszteri székebe, 1928-t6l fogva mar alig lehetett
volna addigi mulasztasait tet6zni, ellenben annyira
komoly és tudasara tarté ember volt, hogy az altala
allamtitkarul maga mellé vett mestere, Szabdky Alajps%
0t megsem tudta volna falhoz allitani és legalabb az
Oszinteseg €s becslletesség ama szinvonala lett' volna
allamhaztartasunkban betartva, melytél azutan We-
kerle, allitélag Szabdky Aaltal vezettetve és szellemileg
tdmogatva, oly hamarosan és oly szerencsétlen mo-
don eltért. De Bud, aki legaldbb a hamis latszatd ot-
leteknek és lehetetlen koveteléseknek nem (lt fel,
1928 nyardn mar nagyon Utjdban volt ugy Popovicsék-
nak, mint az Omgenak, akikkel szemben a kormany-
zat fels6bbségét legalabb latszat szerint igyekezeti
megvédeni. Talan nem is kereste Ugy az Gjabb kil-
foldi 'aUamkolcsonoket, mint ezek szerettek volna,,
habar bokros emlék(d pénzligyminiszterségének utolso
cselekedete, a gyufakolcson tet6 ald hozatala, méltd
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atmenetet képez az 0j pénzigyminiszteri éréhoz.
Es aztan talan Buci nem volt sem olyan elnéz6 az adé-
behajtasban a nagybirtokkal szemben, mint Wekerle,
meg az allami bevételek leszallitasa terén is maka-
csabb lett volna., méar csak azért is, mert elvei melletti
ki kellett, hogy tartson és jobban benne Iévén a verk-
liben. 6 jobban érezte el6re az allambevételek mikénti
jovébeli alakulasat. Denikve, Budnak a senkinek sem
kell6 kozgazdasagi miniszterség felé Kkellett buknia
és jott Wekerle Sandor, a Nagy apa fia, az Omge al-
elndke és Popovics szive-valasztottjia! ES ezzel meg
volt pecsételve a magyar allamhéaztartas sorsa.

Wekerle tehat bellt a gotstili palotdba és el-
kezdte tanGimanyozni a dolgokat. Mikor allasat el-
foglalta,, nyilvdn semmiféle koncepcidja sem a helyzet-
rél, sem a tennivaldkrol nem volt és ilyenig soha
el sem jutott. Elvezte a politikai rendszer stabilitasa-
nak el6nyét és két iranyban gyakorolt csak befolyast
a pénzugyekre: 1 Amellett, hogy bizonyos tekintetben
redukalta az adotételeket, minden elnézést megadott
els6sorban a nagybirtoknak az add valosagos lefize-
tése terén. 2 Minden erével tamogatta a kulfoldi kol-
csdnszerzés ligyét gy a maganhitel terén, (zaloglevél-
koncentracio, ingd jelzalog stb.) mint azzal, ;hogy
egesz éllampénzu?yi beallitasat egy djabb kulfoldi
dUamkolcsoinre allitotta be. Semmi egyebbel nem to-
r6dott és nem foglalkozott. A parlamentben pedig
agrarius és iparfejlesztési tirddakban elorozta a gaz-
dasagi miniszteriek témait, mert sajat tgykorérél nem
voltak mondanival6i. Es akkor, midén kulfoldi kol-
csonre valo beéllitottsdgara alapitott terveit az allam-
héaztartds eredményei veszélyeztették, minden habozas
nelkil atengedte magat a Szaboky agyafurtsagan ke-
resztll kinalkozo, szemfényvesztd szamtani blvész-
kedésnek, mely azutan gazdasagi és pénziigyi ahunkai
megéasta. Legnagyobb bline mindezeken felil az volt,
amint az ma mar kétségtelentl megallapithatd, hogy
joforma&n 6nmaga el6tt sem valLlvin be az igazsagot,
nem merte azt legbens6bb politikai bajtarsai, kor-
manyzati kollégai elétt sem felfedini. ezzel mind-
nyajukat magavaf rantvan az orvénybe.

A most szobanforgé els6é félidében a Wekerle-
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rezsim sotétségeirdl csalt sugdosasok tanUskodtak, mert
az utolsé percig letagadtak mindent és a Nemzeti Bank
vezetGségével,. mélynek pedig az 1929-iki esemenyek-
b6l lehetett volna tandlni, kardltve, gorcsdsen remény-
kedtek annak a nagy &allamkolesénnek a befutasaban,
amelynek elOlegecs'’kéi okoztdk kés6bbi sulyos bajain-
kat és jelenlegi szerencsétlen helyzetiinket, anélkiil,
hogy valaha is szambajpvé mértékben enyhitettek
volna helyzetlinkon.

Az allamhéaztartds fordulopontjat egyébként az
1928 és 1929-es naptari évek kozigazgatdsi bevéte-
leinek és kiadé&sainak egybevetése mutatja. Eszerint
1928-ban ezek a koOzigazgatasi bevételek 976 milliot
tettek, a kiadasok ellenben 928-at, 1929-ben ellenben
a bevételek (feszege volt 923 millio, a kiadasoké elJen-
ben 984 milli6. Ez az &llamhéztartdsi »olid« ezutan
nyilvdn rohamosan tagult, amit ugyan a hivatalos
ladatok nem Aartinak el, de mindenki el6tt nyilt
titok, hogy mar az 1930 junius 30-i koltségvetési
zarlat mogott Szaboky-féle rejtelmek rejtéztek a tarca-
bevételek csaknem masfélszazmillids beallitasaban!
Ennek az 6sszegnek legnagyobb részét, mint utébb
hitelesen kiderllt, mintegy a felét, 70—75 millioi
le kell vonni a megemlitett &llambevételi szamok-
bél, akkor megkapjjuk annak a rohanasnak a tempé-
jat, amellyiel az allami bevételek apadasa bekdvetke-
zett. Mig 1929 tavaszan Wekerle még szelid engedmé-
nyeket tett a mez6gazdasagot sujtdé adokbol, igy hozza-
jarult nagy kiizdelem utan az allatforgalmi adé eltor-
Iéséhez és csokkentette a falusi kishazak adéjat, 1930-
ban, egy évvel késdbb, mar nemcsak, hogy megadatta
maganak az Uji allamkoélcson felvételére sz6l0 meg-
hatalmazast, hanem meg is kezdte a Young-kdlcson
arnyékaban adaz hajszajat annak valdsagos megszer-
zéseert. Es ez nem is lett volna hiu &brand, hogyha
mar magardl a Young-kolcsonrél ki nem derult volna
a Vildg sorskerekének palfordalasa, &m Wekerlééket
(értve alatta a magyar hivatalos és bankkdroket) mi
sem abrandithatta ki kulfoldi komittenseik &ltal is ba-
toritva,. melyek ugyancsak minden reményiket a le-
alkonyodott kilfoldi emissiok feléledésébe vetették,
abbol, hogy csak egy kis varasra van szlkség, hogy
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az idékozben némi el6legekké)' fliszerezett kolcson-
keresés veégeredményben sikeresen végzédjék. Ez volt
az iaz elgondolds, mély elringatta és tétlenul varova
tette azokat, akiknek gazdasagi és pénzigyi sorsunk
1929—30-ban kezlkbe volt letéve. Egyenl6re pedig
Ggy allam-, mint bankvilag, vigan tdmogatta gazda-
sagi életlinknek eladdsodasara iranyuld torekvéseit és
az ezzel mulhatatlandl egyuttjaré talfogyasztasi ked-
vét. Nemcsak az épitkezesi laz tartott valtozatlanul,
hanem egyéb életmenyilvanulasunkban sem vontunk
le semmi kényszer(i kovetkeztetést a helyzetbél.
Szerencsétlensége volt a vilagnak, hogy az ame-
rikai tulkonjunktdra idészaka Osszeesvén a jovatételi
kotelezetségek Ujabb rendezésére vonatkozd targya-
lasokkal, annak dobbenetes Osszeomldsa pedig ezen
targyalasok sikeresnek latszo befejezésével, az emberi-
ség tulnyomo része a pénzsziikét és magas kamatlabat
okoz6 boom d&sszeroppanasabdl nem tovabbi bajok
bekdvetkeztére kovetkeztetett, hanem a jovatételek
Ujiabb rendezésének 6romébe ringatédzva, a helyzet
biztos javuldsaban reménykedett. Azt latva, hogy a
Aodnnyl és magas kereset lehet6ségét6l az amerikai
borzekrach altal elutott t6kék mily béségben keresnek
szerteszét a vilagban maguknak rovid lejarata kol-
csondk forméajaban elhelyezkedést. Az 1930-as évnek
ezt a jovobeli illuzidjat Unnepelte valojaban a 1Joyd-
dub azon a nevezetes Bethlen-vacsoran, az O. K. H.
pedig ugyanakkor hosszulejaratd hitelt ugyan nem
tudott szerezni, de sikerult nyGjtania & mindenkorra
boldogtalan emlékiinek tekinthet6 kdorzeti hitelszovet-
kezletei Gtjan jé Eér millié dollarnyi olyan termelési
liilelt gazdainknak, mely utan azok behunyt szemmel
nyultak, a legtdbben rosszhiszemlen maris nyakig
eladésodva, némelyek azonban val6haii rézsas hittel
és dagadd reményiekkel, hogy azutan azt nemhogy, a
Kit(izott esedékességkor, a lefolytatott, vagy le nem
folytatott termelési folyamat eredményébol, hanem
mai napig egyaltalan meg ne fizessék. Oly hitelhez
jutva, mely bekebelezéssel nem volt biztositva, rész-
ben azon feltevésben, hogy erre igazan nincs sziikség
ily rovid id6re szoOléan, részben é8 nagy részben
azért, mert nem volt r& valésagos fedezet, illetve az
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mar béségeden meg volt terhelve, ami azonban nem
lehetett akadalya a hitelben vald részesedésnek.

A kereskedelmi és fizetési mérlegek szempont-
jabol az 1929 és 1930-as esztendOk az els6 tekinteté-
ben ugyan a kiegyenlit6dés évei voltak és 1930-ba.n
egy 80 milliés activum csimbornsszéjjahoz vezettek,
azonban ez is csak a szemek elkapraztatasara volt
alkalmas, mert a fizetési mérlegnek a csokkend Kiil-
foldi tékebehozatal mellett is az jegyensulybantartasat
letté lehetdvé.

De adjuk mleg az igazségot js ott, ahol azt valdban
megtehetjik. Tényleg, az 1929—30-as évek bizonyos
tokban lanujelét szolgéaltattak annak, hogy talan még
mem lett volna kizart dolog, hogy minden addig elko-
vetett hibank dacéra . az esetben, hogyha a vildggazda-
s&gi viszonyok komolyan jobbra fordulnak és megall
a mez6gazdasagi termékek arainak s(lyedesi folya-
mata. vegli hogyha a kilfoldi tékefolyamai teljesen
meg nem alcad, hanem annak lelllepedését megfele-
I6en szabalyozhatjuk, jéforméan rendbe tartsuk dol-
gainkat és minden tovabbi Iépésiinket szorgosan szam-
bavéve, kiléndsebb zokkend nélkil a javulas Utjara
Iépjunk. De ezt nemcsak a vilagviszonyok tovabbi
rosszabbodasa akadalyozta meg, hanem a magunk
rovidlatasa is, mely az 1929-les mementdbdl nem
tandit, hanem az amerikai t6zsdekrach utan, 1930
eltjétdl ajra megindulé révidlcjarata kilfoldi kolcson-
aramiat iliullamaiba vetette magat, igy semmivé téve
az id6kozbeni javulas tineteit és Gjabb, még veszedel-
mesebb adossagszaporitassal vetve meg a tovabbi bajok
melegagyat.

Epen ez a megujult és egészen a nyilt valsag
idejéig, s6t a korabbi id6szak utolsd percéig, 1931
junius végéig tartd t6kearadat volt az, mely hamis
nyugalomba ringatva nem engedte, hogy megélheté-
siinkdn azt a megszoritast kell6 id6ben véghez vigylk,
amellyel felkészilhettiink volna a sotét jovére. Csalc
néhany szamadattal utalhatunk erre. 1929 és 30-ban a
Pénzintézeti Kozpont tagjai kozé tartoz6 pénzintézetek
valtédUoméanya még 129.8, illetve 173.5 milli6 peng6-
vel emelkedett, tehat tobb mint 300 millid pengb6vel
szaporodott csak a valtd alakjdban felvett addssag.
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ami az 1928-as dsszallomanynak csaknem 20°/0-0s n6-
viekiejdését jelentette akkor, midén az arak és va-
yonertékek csokkenése kovetkeztében a fedezeti
erték mar ez alatt az id6 alatt legaldbb ugyan-
aimyi szazalékkal csokkent. Ugyanakkor a betét-
allomany 232.6 millibval emelkedett ugyan, amive!
szemben azonban ugyanezen id6 alatt Szigeti Gyula
szdmitdsa szerint 351.7 millidval emelkedett kilfoldi
eladdsodasunk, ami teljesen révidlejaratd hitelekre
esett, mert csak 1930-ban 272.9 millio peng6 1—1 és
lel éves kolcsont vettlink fel, amibdl nyilvanvalo,
liogy nemcsak az ez évbeni mérleghidnyunkat, mely
Szigeti szerint csak 138.2 milliot tett ki, fedeztik ily
maddon, hanem egyeb tartozasainkbdl is sok atalakult
ilyenné, lényegesen sulyosbitvan ez allal helyzetiinket.
A legjobban illusztralja azonban konnyelmUseginket
Szigeti azon megallapitasa, mely szerint az idegenfor-
galmi passzivum csimborasszdjat épen 1930-ban értiik
el, 57 milliét koltve a kulfoldon, tobb mint 30 millio-
val tébbel, mint amennyit kulféldiek hozzank hoztak.
Harminc milliot fizettlnk hat r4 1930-ban arra a fo-
kozddo idegenforgalomra” amellyel annyira el voltunk
telve. Kozbevetve 1931-ben is meg 32 millié volt a kil-
foldre iranyulo kiadas e teren, de a rafizetes mar csak
nem egészen 11 milli6. — Meg mindig nagyon dics-
leien eredmény — és csak 1935-ben értuk el azt,
hogy megsziint az idegenforgalom deficitje.

Ezzel joforman végeztink az els6 félidovel és
ratérhetlink azokra a vilaggazdasagi el6zményekre,
amelyek a masodik félid6 bekovetkezéséhez vezettek.
Szilkseéges ezekre kiterjeszkednlink, mert csak ezek
szem elGtt tartasaval foghatjuk fel a beltétt tragedia
mértékét és alakulasanak korilményeit.

Arra mar utaltunk, hogy a nemzetkdzi fizetések
egyensulyban tartasa min kilénos korulmények segit-
segével volt 1928-ig biztosithatd. Eltekintve attdl a
pénzaradattol, amely elsGsorban az Egyeslt Allamok
Jelol az égész vilagra szertearadva, egyenlore lehet6vé
tette ennek a fizetési egyensulynak fenntartasat., jo-
forman eddig az ideig — az utols6 és igen fontos
mozzanat a francia frank 1927-es stabilizacidja volt
— ennek a lehet6ségét még a kilénbdz6 orszégokban
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kilonb6zd id6kben Lefolyt pénzértékcsokkenésiek is
megkonnyitették, enyhitve kozvetlenil a belfoldi el-
adosodason, de kozvetve, s6t a francidhoz hasonlo
esetekben kozvetlenul a kilfoldi adéssag mérvein is.
Es, mint mar erre is rAmutattunk, mar 1929-ben teljes
er6vel kitort volna az egyensuly felborulasanak val-
saga, hogyha ezt nem tolta volna ki egyrészt az ame-
rikai t6zsdekrach, mely az imméar megrekedt amerikai
pénzfolyamatot ismét meginditottja, masrészt az, a
jelenségek felhozott masodik korébe tartozd koril-
meny, hogy a Young-terv Iétrehozasa és a vele kapcso-
latos megallapodasok nemcsak Ujabb bizalommal tol-
totték meg a pénziigyi koroket, hanem valdban csok-
kentették az eszkdzlend6 nemzetkdzi fizetések ineny-
nyiségét, amihez jarult még ezeknek az ezzel kap-
csolatos llitelniiiveletek altali megkonnyitése is. Mind-
ez egylttvéve, mig egyrészt két évi haladékot adott a
vilagnak, masrészt elleplezve a nagy nyilvanossag el6tt
a vald helyzetet, hozzajarult, hogy a valsag azutan an-
nal adazabb formaban, az id6kozben felgydlt bajok-
kal tetézve, fOleg a bekdvetkezett arromboléssal fo-
kozva torjon Kki.

Val6jdban az A&rromboléssal kapcsolatos bajok
voltait azok, amelyek ugyszolvan kényszeritették azo-
kat az oi’szagokat, melyek eddig ellattdk a vilagot
azzal a pénzfolyammal, mely a tlUlméretezett nem-
zetkozi fizetések rendbentartasat lehetfvé tették arra,
hogy ezt a szolgalatot fokozatosan csokkentsék s igy
nyilvanvalé volt. hogy egy napon a Kkartyavarnak
ossze kell omolnia. Annél inkabb, mert akadtak pénz-
tugyi erék, amelyek siettették ezt a folyama (pt az altal,
hogy tervszer(ien rajtavoltak a nemzetkozi fizetések
kiegyenlitését szolgald t6két kivivd orszagok gyengi-
tésen. Egész irodalom mutatja ki a szakkorokben is
elfogadott véleményt, hogy Franciaorszag pénzlgyi
politikdja, miutan még a Paris-kdrnyéki békék altal
sem latta kell6en biztositva politikai célg:jait,, gazdasagi,
és pénzigyi eszkdzokkel igyekezett a fegyveres harc
beszlintetése Ota letelt években arra a hatalomra szert
lenni, amely képesitette politikai torekvéseinek biz-
tositasara. Lattuk, hogy mennyire belejatszott a poli-
tika az 1923-as osztrdk, de kulondsen az 192bes ma-
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gyar szanalas létrejottébe, mely utdbbinak politikai
teltételeire ramutattunk. Akkor azonban még nem
anyagi eszkozok voltak azok, amelyeket Franciaor-
szag Udvos penzugyi intézkedések utjaba rakott, ha-
nem a békeszerzOdések &ltal biztositott eszkdzokkel
operalt a legy6zott allamokkal és az azok ugyeét sajat
jol felfogott érdekiikben tdmogatdé orszédgok intéz6
Oreivel szemben. Ez a fegyver akkor ki is csuszott a
francia kézbdl és csak Németorszag volt ezen a réven,
tovabb myomorgathat6. E helyett anyagi erékészletjet
gy(jtottek a francidk azota, hogy Poincaré ur, arevans
elnoke és a németgy(ldlet apostola belekényszeritettic
honfitarsait a frankzuhanas utan abba a valutarende-
zésbe. amely nagyobb gyGzelemhez juttatta a revans
nemzetét, mint az Osszes pariskomyeki békék egyutt-
VAVe.

Megszivlelendd és igy a kitérésre érdemes meg-
emliteni, hogy a haboru utdni valutarendezések leg-
fébb szakértOi és az aranyalaphoz valé visszatérés ma
sokat hibaztatott sz6sz6l6i mar akkor, midén a pénz-
rendszlerek rendbehozatalara az aranyalap visszaalli-
tasat javasoltak, mint egyted(l gyors és biztos ered-
ményre vezet6t, figyelmeztettek a stabilizalas szin-
vonalanak fontossagara, mint amely a gazdasagi hely-
zet jovGbeli alakulasat sulyosan befolyésolhatja. Ku-
I6ndsen felhivtak a figyelmet arra, hogy ugy a belfoldi
arszinvonal emelése, mint annak a gazdasagi er6k
egyensulyanak nem megfelel§ és a termelés képessé-
geit meghaladdan, helytelenil magas szinvonalon valé
stabilizalasa a gazdasagi fejlédést hatranyosan befo-
lyasolvan, Gjabb bajok el6idéz6jévé valhat. Ingyenesen
helytelenitették pl. az angol font értékemelését a
dollarhoz val6 régi viszonylatdnak helyreallitasa cél-
jabdl és épen ugy karosnak mindsitettek minden de-
flacids, a pénz értékemelkedésére irdnyuld politikat,
amely csak a termeléstdl kdvetel aldozatokat, .annak
versenyképességét gyengiti és kuldndsen nemzetkozi
tekintetben hozza az orszdgot héatranyos helyzetbe.
Hatalmas birodalmaknal is, melyek fizetési mérlege
aktiv, sulyos zavarok allhatnak be, kis orszagok egesz
gazdasagat rovid id6 alatt képesek az ilyen eltévelye-
dések megrenditeni. Hogy Poincaré ur ezekre a jo
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tanacsokra liallgaLott-e, nem bizonyos, az azonban
biztos, hogy ezeknek jol felfogott ismeretében tudatara
jott annak, milyen nehéz volt az anyagiakban oly ki-
csinyes francia népet allami és maganpénzigyeinek
sulyos megrendiilése aran vegre arra birni, hogy radi-
kalisan hozza azokat rendbe. Eszbe kapott tehat, hogy
az alkalmat gyokeresen meg kell ragadni és ezt fene-
kig ki is hasznalta. igy jott Iétre a franknak a korabbi
aranyérték egyotddén vald stabilizalasa, amely rend-
szabaly az 0Osszes illetékes szakért6k kialakuit vélemé-
nye szerint jelentékenyen a szukseéges mertéken aluli
volt és a francia arszinvonalnak nemzetkdzi viszony-
latban igen alacsony stabilizalasat biztositotta, ami
azonfelll, hogy a belfoldi tartozasok terhét nagyban
enyhitette, a francia Kivitelnek is lényeges elonyére
szolgalt" megadvan igy az alkalmat hatalmas t6ketar-
talékok gydjtésére és azt a nagy aranyfelhalmozast
téve lehetévé, amely Franciaorszagot 1931-ben a vilag
pénzugyi diktatoravd emelte. Az ilyen mesterséges
rendszabalyokat ugyan a gazdasagi élet igyekszik mi-
el6bb kiegyenliteni s igy mintegy masfél év utan a
francia arszinvonal hozzaidomult a kilorszagokéhoz,
azonban a hasonld pénziigyi rendszabalyok jelent6-
ségét épen az teszi — és ezt ne felejtsik el — hogy,
idében korlatolt hatdsuk is igen nyomatékos el6nyok-
hoz juttathatja az azokat célszer(ien alkalmazd orsza-
gokat, illetve azok gazdasagi életét lényegesen meg-
er6sitheti. Epen ebben rejlik egész fontossaguk!
Franciaorszag csak nagyon kelletlenil ment bele
a jovatéleli fizeteseknek a "Young-terv szerinti Ujabb
rendezésébe. lgazolja ezt az a szandékos késedelem,
amivel az erre vonatkoz6 egyezményeket a francia
parlament ratifikdlta. Ez a késedelem volt végered-
ményben oka a Wekerfe-féié¢ allamkdlcsén meghiusu-
lasdnak is, de a bekdvetkezendbk arnyékéat alapjaban
el6rcvetelie az Uj; tervvel kapcsolatos ama kolcsonnek
gyenge eredménye, amely az Uji terv els6 évét volt
hivatva athidalni s amely valdjaban joforman a ‘jova-
téleli fizetések utolsd, meg fizetett reszleteinek az el-
intézését tette lehetdvé. Ennek a kdlcsénnek a gyenge
eredménye rantotta le a leplet a vildg pénzpiacanak
valtozott helyzetérgl és adott lovat a franciak ala, meg-



110

mutatva nekik, hogy mennyire megnétt e téren is a
hatalmuk. A hatalmuk, amelyet mésképen is sikerult
magalapozniok a Young-tervvel kapcsolatban, az altal,
hogy megteremtették a Nemzetkdzi Fizetések Bankjat
(rovid nemzetkdzi megjelélés szerint BIS.) és ugy
annak fekvése szerint, mint személyi Osszeallitasaban
teljesen biztositani a befolydsukat. Hiszen ennek a
banknak egyenesen az volt a hivatasa, hogy minden
esedékesseg alkalméaval egyszerl atkonyvelessel atval-
toztassa ia német jovatételi fizetéseket kozonséges bank.
adossagga, mintegy szinjatékat szolgaltatva annak a
folyamatnak, amely a haborus addssagok elkdnyvelt
tdmege formdajaban az egész vildg termelésére nehe-
zedve, el6idézdje volt a_ jelenlegi vildggazdasagi val-
sdgnak. Ehhez a svindUhez adta oda magat ezzel a
bankalapitassal a vildg és hogyha a boszorkanyséag
nem sikerllt, mert a nemezis elébb utolérte a jova-
tételi fizetéseket a valsdg kovetkeztében, semhogy az
atkdnyvelési modszer rendszerré valhatott volna, céljat
mas iranyban anndl jobban elérte ez a francia hege-
monia alatt mdkod6 intézet, mert egy csomd “orszag
jegybankjanak egybekapcsolasaval sikerilt megterem-
teni azt az intézményt, amelyen keresztil az Osszes
kisebb &llamok jegybankjai egységes francia befolyas
ala kerultek. Az utébbi évek pénziigyi eseményeit és
egyes orszagok pénziigyi politikdjat valoban csak az
érti meg, aki ezzel a ténnyel tisztdban van.

Mikor azutan a vilaggazdasagi valsag elmelyilése-
vel mindig tébb pénz- és hitelpolitikai tekintetben ve-
zet6 orszag er6i megrovidiltek és egyrészt Francian
orszag tervszer( magatartdsa, masrészt az Egyesilt
Allamoknak hitelezd orszag részér6l oktalan Kkiviteli
politikaja folytdn a vilag aranykészlete mind arény-
talanabb elosztasiva lett, csak egy szikra kellett: ahb-oz,
hogy a megel6z6 hitelinflacios idok alatt oly konnyen
kittalt t6kéket hil reménykedésekkel elfogadott és
felhasznéalt orszagokban el6tl'jn]jenek a nem fizet6déi,
kelléen meg nem alapozott befektetések kovetkezmé-
nyei, hogy az igy felfakadd kelés szennye gyorsan el-
boritsa az egész gazdasdgi horizontot. — Mar em-
litettlk, hogtyj ennek az (arnyékat (elOrevetette azi
amerikai t6zsdedrllet idejében, 1928-ban bedllolt
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t6keszlikilet, amikoris 0gy Neémetorszagban, mint
Ausztridban egyes nagyobb ipari érdekeltségek zava-
raival kapcsolatban bankszanalasokra is sor kerlt.
Most ismet ezek a tlinetek loditottdk a balokat a nap-
vilagra. Nem all az a kozkelet( feltevés, hogy a Kitor6
bajoknak ezek voltak az okai, mert ezek csak tiinetek-
nek tekinthet6k és egészen természetes, hogy ott tér
ki a vérzés ia szervezeth6l, hol az a leggyéngébb, de a
baji mélyebben rejlik és ez csak tlneti jelenség. Ez-
uttal a betegség ismét Ausztridban Utkozott lei, amely
nem hidba volt a h&bord uténi id'ék szanalomra
méltd politikai éromlednya, melyet lehetetlen helyze-
tében hol a francia érdekek fliztek kot6fékre, hol
ismét magdara hagyva kellett a helyzetébdl kivezet6
természetes utvonal utan kapkodnia. Hidba, az idék
nem olyanok, hogy valaki mérdél-liolnapra egy mésodik
Svéjz gazdasdgi egyensulyat biztosithatna magénak.
Eneikul pedig nem is a régi osztrak orokos tartoma-
nyokra, hanem az egész monarchidra, s6t azon tul
méretezett bécsi bankrendszerével és legfontosabb te-
lepeiket elvesztett, nagy ipari érdekeltségeivel ter-
meszetes melegagyava val/ Ausztria a viszonyok min-
den betegségcsirajanak. A helyzet szignalurgjaboz.
tartozott, hogy mindenitt nagyipari érdekeltségekkel
kapcsolatos tokelekotések kovetkeztében jutottak bajba
a mogottik allé hitelintézetek. Nyilvanval6, hogy ez
az Uzleti kapcsolatnak az a formaja, mely a bankokat
jéformén kényszer(i ez irdany0 hiteleiknek hatartalan
tagitasara. lgy kényszeriltek utdna kapni a mind
megbizhatatlanabb r kezek »idital tnydjtott  rovid
lejiaratu hiteleknek, mig végre bekdvetkezett azok
visszaszippantasanak baljoslati id6pontja. A Credit-
anstalt megakadésanak is ez volt az el6idéz6je, mig
Németorszagban a Nordwolle concernnak kitord val-
saga leplezte le a vele Osszekottetésben allo bankok
nehézségeit Es megindult a nagy k6, melyrél nem
lehetett tudni, »hol all meg, kit hogyan talal meg«.
Régton megindult a mentési akcid. Elsdsorban a
kozépeurdpai hitelekben leginkdbb érdekelt angol
Eénzvilég kovetett el ebben az irdnyban minden le-
et6t, de sem az amerikai kdzvélemeny, sem a fran-
cidk nem tdmogattak, pedig a pénzigyl er§ mar ugy-
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szolvan teljesen utobbiak kezeben volt. Megis egy-
részt az akut bajpk pillanatnyi megallitdsa réven,
masrészt Hoover jelndk nagyvonall gesztusaval, mely-
Jyel a jovatételi fizetések felfliggesztesét inditvanyozta,
joformén eihitték kerllni a bajok elmélytlését. Azon-
ban a francidak niegkontreminditdk Hoover ajanlatat
és a hozzajarulds elhlzésaval és a németek és o0sz-
trakok hitegetésével egyenesen beleddntétték a bajba
a vilagot. Alig volt mérvado tényez6, mely akkoriban
a zart ajtok megett folyd kizdelembe pontosan bele-
latott volna, a vilag tulnyomo része vak optimizmus-
sal. bizott a bajok elklertltében és a kozvetlenil érdei-
keltek is vakon kovették a dont6 szoval rendelkezd
franciak amaz utasitasait, amelyek egyenesen fel-
idézték a bajok kitorését. Ma miar minden német
'tudja, hogy a franciak akkor egyenesen visszatar-
tottdk a nemet intéz6koroket és kozottik a legfonto-
sabbat, a német jegybankot att6l, hogy a bankzarlat
elkeruilésére sziikséges rendszabalyokat idejében foga-
natositsak. Mikor pedig a baji megvolt, akkor isimét
politikai feltételekkel akadalyoztdk meg a szilkséges
segitség nyUjtasat. igy asta meg a nyilt valsag vermét
a politika, anéjkil, hogy Németorszaggal szemben
azléhajtott politikai eredményeket biztositani tudta
volna.

Nalunk az id6k valsagossagal a politikai esemé-
nyek miég leplezték. Janius 6todikén feloszlattdk az
otcjdféieves képvisel6hdzat és az aratds melegében
megtartottdk a valasztasokat. A kozvéleményt igy mar
jéforman majus kozepe Ota a vdlasztasi késziil6dések
foglaltak Je és néhadny érdekelt és ugyancsak sok
illuzioval bélelt j6 bankemberen Kkivdl senki az or-
szagban a nagyjelent6ségl kulfoldi eseményekkel ko-
molyan nem foglalkozott. Nemcsak a kozvélemény,
nem méltatta tehat azokat kell6 figyelemre, hanem a
kilfolddel kozvetlen kapcsolatokat fenntarté févarosi
pénzintézetek sem vontak le abbdl a szlikséges kovet-
keztetéseket. F6leg a vidéket hagylak nyugalomban
ringatdzni azaltal, hogy még juniusban sem szoritottak
meg a hitelezés gyepl6jét és Ujabb hitelekr6l is gy
targyallakj mintha a vildigon semmi sem valtozott
volna. Alig értesiilt a nyilvanossag azokrél a sz6ron-
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gasokrél sem, amelyeket a vilag szemébe annyi port
hintett Wekerle pénziigyminiszter volt; kénytelen el-
szenvedim, mialatt a Eolitikai vilag tancat jarta. Epen
a valasztdsok végakkordjaival esett egyid6be a Ki-
abrandulas abbdl az &llamkdlcsén-manidbol, amely
pénzugyminiszteriink egész lényét betdltdtte s amely-
ben bizakodva, még sajat minisztertarsai el6tt, sem
ismerte be az allamhaztartas val6 helyzetet. Igy tor-
ténhetett meg az, hogy a eloéntd percben joforman azt
sem tudtdk Budapesten, hogy a kormény feje, Bethlen
Istvan grof, merre tartézkodik.

Kormanyfd nélkil, egy miniszterkedésébe bele-
zavarodott pénzugyminiszterre és arra a Nemzeti
banki vezetOségre volt bizva ekkor az orszag sorsa,
amely semmit sem tett a VAlsdg megelGzésére és az
1929-es év tandlsagan sem okulva, ujra maga is egy
kilfoldi kolcson himérajaba vetette minden reményet.
Szoérnyd volt a felébredés, midén a német bankzarlat
hirére, labukba szallott batorsaggal kellett az esemeé-
nyek elébe nézzenek. De ki az Csonkamagyarorsza-
gon, aki e dontd percek mozzanatainak torténelmi
megrogzitése irdnt érdekl6dne? Németorszagban tob-
ben is feiikutiattjdk 'és lieirjtak Ggyszélvan percr6l;-
percre azoknak a napoknak torténetét. Nalunk még
arra sem figyelt fel a kozvélemény, amit err6l Bethlen
Istvdn grof els6 beszédében, melyet az Gji képvisel6-
hézban tartott, elérult. Ki emlékszik ma arra, hogy,
Bethlen elmondotta, hogyan fdrdultalc a megijedt
mandarinok telefonon tanacsért Londonba! Es, hogy
kérdésiikre, hogy hat 6k most mit csinaljanak, azt a
valaszt kaptak: »ha Ggy velik, hogy szikséges, intéz-
kedjenek hat 6k is a bankpénztarak lez&rdsa irdnyéa-
ban*. Egy nagy»ha«, amely nem volt tanacs, de amely
elég volt arra, hogy elkdvettessék a habort utani idék
legnagyobb botlasal

Attol a perctél fogva, hogy ez megtértént, el volt
vetve a kocka és Csonkamagyarorszag ,melynek gaz-
dasdgi héskoteményét itt megirjuk, bele volt lékve a
valsag legmélyebb szakadékéba, amelyb6l kimészni
igazan csak tiszta fOvel, szilard akarattal és mindenre
valé elszantsdggal lehet. Ezt a f6t, ezt az akaratot
és elszantsagot dehogy is talaltuk meg. Hjszen ma is

8
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azok uralkodnak az orszag gazdasagi életén, &kilc a
nagy botlast elkovették. Wekerle ugyan elment, Kle-
belsberg pedig, sziegény aki legartatlanabb volt ko-
zuluk, elhagyta ezt az arnyékvilagot, de itt maradt
halalaig Popovics, akit nem kell jellemezniink és aki-
inek egy arnyékuralom utan, mely Karolyi Gyula
és Koranyi Frigyes neveihez fliz6dik, a legsajatosabb
tanitvanya foglalta el a pénzigyminiszteri széket.
Teljes lett tehat a Nemzeli Bank diktaturaja és tart
inind a mai napig. Nyilvanval6, hogy a szanalas tetd
ald hozatala 6ta a magyar pénziigyminisztereknek a
jegybanktol valo fligg6sége csak 1épésrél-lépésre foko-
zGdott. Most azutan teljes egylelkiiség allott be, ame-
melyet nem lehet elleplezni a régiekheiz hasofnid
bankelmoki takarékossagi megrovasokkal, mikor rogton
kiltkézik a 16lab, hogyha a jegybank rezsikoltségei,
kertilnek szoba. De kapcsoljuk a kritikat a tenybeli
adatokhoz és jegyezziink még csak egyet meg: Akar-
milyen eés akarmekkora volt az el6z6 id6k mulasztasa,
miiért kellett ennek az orszagnak lejjebb slyédni_
mint Németorszaginak, melynek gazdasagi erejéhez,
teriiletéhez és népszamahoz viszonyitva, legalabb any-
nyi a kulfoldi tartozésa, mint nekink, vagy Ausztria-
nak, amiéig a valsag nyilt kitorésének kozvetlen oka
volt? £5 miért kell annak az orszagnak a legtdbbet
szenvednie, am\ely, mindentdl eltekintve, sajat meg-
élhetésérdl, ha azt a megélésben latjuk, a legjobban
tud gondoskodni, tehat a leginkabb van abban a hely-
zetben ,hogy Ohall6an, sajat érdekeinek megfelelGen
intézkedjék minden dolgardl? Ismét megérkeztiink
a telekamréas, mezitldbas, zsupfedeles viskoban lakd
koldus képletéhez, anélkil”™hogy barmi hasznéat latnok
idmnak a tele kamranak, mert gazdaja ezer hitelez6-
jével hagyja magat rangattatni, rugatni, csipetni, ko-
puly6ztetni és csontvazza gyengittetni, ahelyett, hogy
becsapna el6ttuk viskdja ajtajat és legfeljebb azt do-
balna utanuk, amit ugy is elvesznek potyan, kamraja
tartalmanak felesleges darabjait.

A bankzarlat az orszdg gazdasagi és hiteléletét
ugy érte, mint dertlt égbdl a villam. Hogy ez miért
volt igy, azt fentebb megmondottuk. Ketségtelen teny,
hogy belfoldi vonatkozasban a legkisebb nyugtalansag
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sem volt tapasztalhaté és egyetlen pesti bank racsai
el6tt sem tolongott el6tte vald nap senki, midoén.
1931 julius 14-én reggelre a pénztarakat, s6t a bankok
ajtajait is (mert a rendieletet még félre is értették)
zarva talalta a kozonség. Epen me;rt ennek semmi
kdzvetlen indoka nem volt, hatott oly halalosan ez
a csapads a pénzintézetekbe vetett bizalomra.

A bankzérlat elrendelése oktalan és céltalan in-
tézkedés volt. Oktalan, miért szikségtelenul épen hazai
vonatkozasban allitotta meg a hiteléletet és egy csa-
pasra tonkre tett minden bizalmat. Egyszerre vége
volt minden gazdaségilag és fedezetliig még mindig
indokolt, s6t sziikséges hitelezésnek is és épen ezaltal
megsziintetett minden bizalmat is azon betétesek ré-
szér6l, akik, mint kék égbdl a villamot, lattdk pén-
zlikhoz vald joggal feltételezett igénylik megcsonkita-
sat. lly példaval szemik el6tt sohasem tudhatjak,
mikor Gt be hasonl6 rendszabaly és sziinteti meg
jogaikat, melyben bizva, a betéteit eszkozolték. De
nemcsak oktalan volt a bankzarlat, hanem céltalan is.
mert ugyanazoknak, akik el6l el kivant zarkdzni,
ugyanannyit, sét talan tébb hitelt volt kénytelen a
jegybank nyujtani a kovetkez6 hetekben. Miutan pe-
dig kétségtelen, hogy a hazai hiteléletnek a zarlatra
semmi sziuksége nem volt, még azoknak ia pesti inté-
zeteknek sem, amelyek csupan kihasznalatlan jegy-
banki hitelik kimeritésének lehet6ségét kivantak,
nyilvanvald, hogy itt megint a jegybank vezet6ségének
egyoldalt akarata érvényesult oly modon, amely egye.
nesen gyilkos hatéssal volt az orszag gazdasagi életére.

A legnagyobb baj pedig iaz volt, hogy ennek a
helyzetnek a bekovetkezése maris figgé helyzetben
talalta ia jegybankunkat, miely a Wekerle-iéle k&i-
csontargyalasok eredményében még mindig bizakodva,
nem atallotta igénybe venni ia bank alapszabalyainak
egy Kis rejtett mondatat, mely megengedte neki — a
bankok bankjanak — valtéi tovabbadasat.

Jegybankunk ultrakonzervativ alapszabalyainak
ez a kis bokkendje, mely a dolog természete szerint,
alig talalhatd meg mas jegybankokéban, lehet6vé
telte azt, hogy a bazeli bank égisze alatt, a tobbi jegy-

1>
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bankoktél — és a helyzet komikumahoz tartozik,
liojgy a németi6l is — 147 millié pengdnyi visz-visz-vjsz
leszamitolasi hitelt véve igénybe, ezzel pont oda su-
iyiedjen, ahol a balmazljvarosi takarékpénztar talélta
miagat a bankzérlat elkovetkezése idépontjdban. Es ez
megszabta a tovabbi lépéseket is, melyek a bajba
csak jobban beievitték az orszagot. Mar ennek a hitel-
nek a kedvéért, miely pengdre szol6 valtok ellenében
adatott és amely aranyban szamitott értékével a jegy-
bank egész meglévé fedezetének értékét meghaladta,
életen-halalon keresztil tartani kellett a peng0t, amire
aztan drhgyul jol volt felhasznalhatdo a betevbk ér-
deke. Aztan bekdvetkezett a Bethlen-kormany bukasa,
ami az allamhéaztartadsi helyzetnek ugyan természe-
tes kovetkezménye tehetett, de politikailag viszont
semmiképen sem volt indokolt a forma szerint oly
nagy valasztasi gy6zelem nyomaban és ezért meg-
lepGen hatott és rejtélyes volt. A rejtélyt azutdn meg-
fejhették azok a kulfoldi megéllapitdsok, melyek sze-
rint a tovabbkinlédashoz szikséges rovidlejaratd al-
iamkolcsomtl, melyre az &llamhéaztartds pillanatnyi
rendbentartasdhoz sziikség volt, (a kdlcsonel6legekel
Wekerle mar rég elkéltotte) a francia kormany cs;ak
Bethlen tadvozasa aran bocsatotta rendelkezésre.1) ime,
ez rejt6zott a konstruktiv Karolyi-kormény létrejotté-
nek flggonyei mogott. Es meghozatott az aranypeng6-
rendelet, ez a fabol vaskarika, amelynek az a lehetet-
len hivatds volt imputalva, hogy a pénzkdvetelések
és tartozasok értékét aranyalapon tartsa meg akkor
is, hogyha a bankjegyek értéke aldbbszdHna. Persze,
nem az aranypeng6 lett behozva, mint (j] szamolasi
érték, hanem a bankjegyek értéke lett ehhez a filctiv
meghatarozashoz bilincselve, mert hiszen nevetség
targyava valt volna az a jegybank, mely hozzajarult
volna sajat pénzigérvényei eértékének leszallitasahoz.
Ennek bekOvetkezése elképzelhetetlen volt, mert
akkor igazdn szedhették volna  satorfajukat a
Bank Homerosai, ellenben ezzel meg volt pecsételve
a kovetkez8kre sorsunk és minden pénzigyl és hitet-*

* Lasd: 1 Frank B. Simons, Can Europe keep the Peace ?
London Harper 1931. 167. old. 2. Paul Einzig: Financé and Poli-
tics. 1932. London Macmillan. 19. old.
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ugyi rendszabaly ennek a prokrustesi agynak deszkai
kozé lett ékeive.

Nem foglalkozhatunk az életbeléptetett rendszaba-
lyok részleteivel. Megkezd6dtek az addsvédelmi intéz-
kedések, melyeknek elseje a Hite]lgyi Tanacs fel-
allitésa és a kamatmaximum megallapitasa volt. Las-
san, falatonként, feloldottak a hetétzarlatot, de a ko-
vetelések befagyéasa arra kényszeritette a pénzintéze-
teket, hogy minden moddon kiizdjenek a betétek el-
vitele ellen, amivel a miaguk irdnti bizalmat voltak
kénytelenek csak rontani. Mertabetétrun csak a bank-
zérlat utan és ahhoz f(iz6d6 rendszabalyok kovetkez-
tében allott be, dacédra annak, hogy ezek a rendszaba-
lyok [épen annak leszerelését céloztdk. De a hitelélet
megfagyasa, a kolcsdnfolyositds besziintetése és az
igy bekovetkezett kinos helyzet latdsa a betevét nem
nyugtatta meg, hanem nyugtalanitotta és a betétallo-
manynak jéforman fele hamarosan labrakelt a szal-
mazsdkba, egy ideig ingatlanvételekbe is, de nem
utoljara a postatakarékba vandorolt, melynek konku-
rencidjdval a kamatmaximalas kovetkeztében a pénz-
intézetek immar nem birhattak. Hogy ezt Kibirtak,
abban sok erdeme van a Pénzintézeti Kozpont vezeto-
ségének. Imitt-amott azonban akadtak kisebb fenn-
akadasok, néhol pénztarbecsukasok is, és a kozonseg
mely tudta, hogy a bankok nem tartottdk betéteiket
a fidkban, hanem kolcsonadtak, méltan volt a leg-
nagyobb bizalmatlansidggal az irant, hogy a bedllott
viszonyok kozoétt a vagyonértékek rohamos s(ilyedose
és az adosok fizetési képességének csokkenése koze-
pette, meddig fogjak fizetéseiket teljesithetni. Egy-
széval a bizalom helyredllitdsa irdnydban megérthetd
és vilagosan megokolt lépések egyaltalan nem tor-
téntek.

El kell azonban ismerni, hogy azutdn 1932 elejére
a betétek tomeges kivétele a betétdlloméany mintegy.
harmlajdrészének vegleges elillanasa utan joforman
megszlnt, hogy ez 1dét6l fogva helyet adjon annak
a lasst, de feltartozhatatlan apadasnak, mely szdmos
tarsadalmi existencia tartalékainak felélésével all
Osszefliggésben. A témeges kivét féleg nagyobb 0Osz-
szegl betéteknél lényegileg azért allott meg, mert a
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vagyonértékek rohamos csokkenése folytan kiderilt
hogy nem jartak joi azok sem, akik betétt6kéiket in-
%atlanokba igyekeztek befektetni- Mert a hitelélet teljes
ilincsekbe verésének hamarosan megnyilatkozott az
elkertlhetetlen és legvégzetesebb hatasa: 1 a vagyon-
ertékek rohamos esese; 2 a belsG fogyasztasi er6
0sszezsugorodasa. Akkor amikor a todmentelen nem-
zetkozi bajjal és a V|Iagp|aC| areséssel szemben, melyre
kihatast gyakorolhat ilyen, vagy amolyan irényban az
angol vilagbirodalom, vagy egy Amerikai. Egyestlt Al-
lamok pénziigyi és gazdasagi politikaja, de semmi
esetre 100.000 negyszogkilometeren aluli és 10 millio-
indl kevesebb lakosu, semmiféle tekintetben mono-
polisztilcus helyzetben nem lévé allamocska, melynek
tehat egyetlen eszkdze a hazai gazdasagok helyzetének
minél jobb &llapotban valé tartdsa Lehet, illetékes
koreink mindent elkdvettek épen arra. hogy idehaza
minél sulyosabb &llapotokat teremtsenek.

A boldog emlék( Devizakdzpontot mar 1931 szep-
temberében felallitottdk, a lyansfermoratoriumol azon-
ban csak karacsonykor hoztdk be, midén maris Ki-
deriilt a Devizakdzpont miikodésének teljes sikerte-
lensége. Ez az intézmény a kovetkezd id6kben sem
tudott hivatasanak megfelelni. Az ipari Kivitel némi-
nem( fenntartdsa érdekében az ipari vallalatok visz-
szakaptak az exportjukkal szerzett devizakat s igy
a tulajdonképeni behozatalnak egész terhe a mezé-
gazdasagra nehezedett, melynek Kkivitelét alaposan
megnehezitették a kilfoldi arnyereségek erészakos
elszdmoléasai és a nem nemes (esett) valutajli orsza-
gok felé iranyalo Kivitelnek oly mddon valé elszdmo-
lasai, melyek veliink szemben is a névleges értékben
szamoltdk el a tuiajdonkjépen sokkal alacsonyabb
érték( valutat. Ez ugyan “ehetvé tette a hazai arak
Inémi  tartasat, die a mesterséges pengGtartas aldo-
zatanak oroszlanreszet termeszetesen a mezdgazda-
sag viseli eés_viselte. Es hogyha mar most ennek a
pénzugyi politikai irAnynak az egyes gazdasagi agak-
ra gyakorolt hatasat vizsgaljuk, akkor kénnyu a gaz-
dasagi élet balforgasat egészen attekinteni. JellemzGje
az agrarollonak folytonos tagllasa, mely a kétszeresét
is elérte, enyhitve egyrészt a legtekervényese/bb és a
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forgalmat bilincsekbe verd, a termel6k zaklatasaval
jaro és idejét rabldd koltséges adminisztraciét igényl6
arjavitast celzo rendszabalyokkal: boletta, tejrendelet
stb., mésrészt a gazddknak minden mas retegekkel
szemben kilonos latszatkedvezményekiet nyujtd és a
nemiizet6 gazdék éleiét is meghosszabbitani alkalmas in-
tézkedesekkel. De azipar is meg van fosztvavédett hely-
zetének joforman minden aldasatol a hazai vasarlokeé-
pesseg, kulondsen a gazdék vasarloképességének sii-
llyedése kovetkeztében, amely koriilmény folyton ma-
ganak is fajdalmas [artarto, b6t lemeld (torekvesekre kény-
szeriti, amivel ugyancsak az oll6 tagulasa fokozddott.

Végeredményben a hazai gazdasadg viszonylata-
nak az alakuldsa a fontos. Hiszen épen a hivatalos
adtatok szerint az orszag nieimizeti jovedelme még
1933-ban is csaknem elérte a 2400 millié peng6t s igy
ebbdl a tiszta jovedelembdl is még egyhatodrészt sem
ért el a kivitel, amiely az ezévi kedvezd blzatermés
kihatdsa folytdn csaknem 100 milliéval haladta meg
értékben az 1932. évi Kkivitelt. Tehat a nemzeti jove-
delem tébb mint 6thatod része a bels6 fogyasztas
kohéjaba keril, s igy otszorié nagyobb annak a belsd
fogyasztasnak a jelent6sége a hazai gazdasagi életre
nézve amelynek 20VVo-0s csokkenése mar felér az egész
kivitel, jelent6ségével. Méar pedig kétségtelen, hogy ez
ia fogyasztds a inyul valsag ideje alatt joval tobbet
csokkent ennél az aranynal. Csak néhany standard
élelmiszert sorolunk fel: a cukorfogyasztas 1931-t6l
1933-ra (az év els6 kilenc hdnapjat véve szamitasha)
711.770 métermdazsardi, dacara a kulfoldi paritdsban
igen alacsony fejenkénti adagot, 605.100 métermazsara
szallott le. tehat ennél az oly kevéssé rugalmas élve-
zeti cikknél is kiteszi a 2foa. Bludapest tejfogyasz-
tasa ugyanugy esett 1078 milliorol 881 millio literre.
Mindkét cikkben az esés 1932-r6l 1933-ra sokkal na-
gyobb, mint 31-rél. 32-re. A nélkilozhet6bb szesz-
fogyasztds  visszaesésének  mérveir6l  nincsenek
(adataink, ellenben a sorfogyasztds 45°o-ial, 1927-es
vonatkozésban 75°/0-ai esett vissza és ez az esés is an-
nlak kovetkeztében allott meg a legutobbi idl6ben.
mert az 1934. évi gyenge bortermés folytan lényegesen
emelkedtek a borarak.
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Egyébként arrdl, hogy 1931 6ta hogyan, alakultak
a gazdasagi viszonyok, legjobban tajékoztatnak ben-
ninket a hozzank visszatért Mr. Royial Tyler negyed-
évi jelentései, amelyeket mint a Népszovetség penz-
ugyi bizotsdgénak kikuldottje készit annak folytan,
hogy 1931 6szén grof Karolyi Gyula korméanya szik-
ségesnek talalta a NépszOvetséghez fordulni azzal
a kérelemmel, hogy helyezze az orszag allampénz-
tigyeinek vitelét Ujbal ellenbrzés ala. Ugyanez a rend-
szabaly volt az, amelyre mar kordbban Ausztria kény-
szerilt, azutan pisidig benniinket kovetéleg Gorog-
orszag, Esztorszag és Bulgéria is. igy kerultink ebbe
a tarsasagbal

Tyler ar mér a derék Smitli Jeremids mellett is
miikodott és igy régi és alapos ismer6je hazénk gaz-
dasdgi és politikai viszonyainak és habar szigoruan
betartja a Smith altal koOveteti tartézkodast, Ovatos,
«k annal alaposabb megallapitasait annal inkabb
lehet kiemelni a valsagos id6k egyméasra halmoz6dé és
tobbnyire partatlannak nem tekinthet6, gyakran cél-
zatosan osszedllitott adatkozlései kozli és mérvaddnak
elfogadni ott, ahol nagyon sok adatot kell megbiz-
hatatlannak mindsiteni.

Abban a vélemények altaldban megyiegyezlek,
hogy 1933 év vé(i;éig a gazdasagi helyzet csak foko-
zatosan rosszabb lett, amit azonban joforméan az egész
vilagon érvényesild jelenségeknek tulajdonitottak és
a hazai viszonyokat mindenben a nemzetkézi helyzet
flggvényének mindsitették. Annak ,hogy idehaza sza-
mos vonatkozasban még rosszabbak voltak a viszo-
nyok, mint masutt, okat nem keresték kiilonds korul-
ményekben, pldne a gazdasdgi és pénzpolitika irdny-
zatat n'em hoztak ezzel osszefliggésbe és amennyiben nem
tudtdk elleplezni, annyiban ezeket a tuneteket is
idegen okok szamlajara irtdk. Nem tagadhattdk
és Tyler is megallapitotta, hogy az agrarolld6 megkdze-
litette a 1000/0-ot, aZaz kétjszerannyi mez6gazdasagi
terméket kellett adni ugyanannyi ipari, termékeért,
mint 1913-ban, ide azt mar elhallgattdk, hogy nz
agrarollé nyilasa sehol a viligon nem érte el ezt a
mértéket és tagadtak, amit ugyancsak Tyler megalla-
pitott, hogy az agraroll6 taguldsdhoz hozzajarult
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a helytelen devizagazdalkodas &ltal a hazai fizetési
eszkozokre gyakorolt nyomas .I) Es amit sulyosbbi-
tott Tyler szerint is az a koriilmény, hogy Csonka-
inagyarorszag volt egyuttal az. ahol a karie Halt ipari
termékek arai kievésbbé estek a valsag alatt, mint
barhol. Németorszagban p. o. ezek az arak 1928-t6l
1932-re 84.3, 1933-ra pedig 78.5%-ra szallottak le,
amivel szemben néalunk egyéltalan nem volt észre-
vehet§ aresés, s6t némely arak emelkedtek!2)

Erésen megréja 1934 aprilis 26-an megjelent ti-
zedik jelentésében Tyler bizonyos mezGgazdasagi tér-
igényeknek pl. burgonyanak, foleg pedig a tej: aranak
a budapesti fogyaszto terhére val6 hatdsagi meg-
allapitasat.

Ezek és hasonlé adatok a vilag szempontjabdl a
valsdg mélypontjat jelentd 1932—33-as esztenddkre
vonatkoznak, amelyekkel szemben azutan az azota le-
folyt iddket altalaban a magahoztérés és a valsag
enyhllésének idészakaként tiintetik most mar vilag-
vonatkozasban fel. Ezekbe kapcsolédnak azutdn az
1934—35-6s magyar adatok, amelyeknél ugyancsak
megtalaljuk a torekvést arra, hogy ugy a nemzetkozi
helyzetalakulasnak megfelel6 eredményeket lehetdleg
felmutassak, mint kiemeljék azokat a sajatos intézke-
déseket, amelyek a hivatalos gazdasagi allaspont fenn-
tartdsa mellett igazoljak a viszonyokban beallott ja-
vulast.

Kétségtelen tény, hogy a vilag jelentékeny részé-
ben l6bb-keresebjb javulas kovetkezett be gazdasagi
tekintetben a mélypontnak megjel6lhet6, teljes ku-
darccal végz&dott 1933. évi londoni vilaggazdasagi
konferencia ideje Ota az utolsé két év folyamén, ha
nem is teljesen egyenletes mértékben.

Eleinte er6sen eltér6k voltak a vélemények ennek
a javulasnak a jelent6ségérdl és tartossagardl, idével
azonban mindinkabb kialakult a helyzet és ma mar —
bizonyos vilagtajakra nézve, még az azokhoz nem tar-
toz0 és a helyes gazdasagi és pénzpolitikai rendszaba-
lyok tekintetében ellenkezd nézetli orszdgok szakem-

") Tyler 1934. els6 negyedérél szolé 10-ik jelentésének

13. old.
A U. u. 15 old.
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béréi is mindinkdbb elismerik, hogy, teszem azt, az
Egyesult Allamokra, de még fokozottabb mértékben
a brit birodalom terlletére és még néhany, az ango-
lokhoz kapcsol6dd pénzpolitikat koévet6 orszagra vo-
natkozolag el kell ismerni, hogy a példatlandi liosz-
szU és sulyos gazdasagi vélsdgon immar taljutottak,
An'ii nem mondhat6 el viszont mas orszagokrol, ame-
lyek a gazdasdgi és pénzpolitika maésik taboraban
vannak, kilondsen pedig nem mondhaté el Térzseu-
ropa lanyomé részerél, féleg pedig ama néhany, ki-
zar6lag eurdpai allamrdl, amelyek valutdjukat még
mindig val6sagosan az aranyalapon tartjak és igy az
u. n. aranyblokknak, amelynek mi is fuggvényei va-
gyunk, a gerincét képezik. Természetes ezek utan,
hogy a statisztikai adatok ezeknek a kiils6ségeknek a
megallapitasa koérll viharzanak.

A nemzetkozi helyzet ilyetén alakuldsara csak
utalni tudunk, jelezvén, hogy immaér kialakult had-
allasokrol lehlet beszélni, amelyekben a 'kilénf
nézet( és politikaju felek egymassal szemben allanak.
Azt is meg lehet tévedés veszélye nélkul allapitani,
hogy az ellentétes frontok kiizdelmének hatasa don-
téen befolyasolja a teljes nemzetkdzi helyzetet, annak
politikai viszonylatait is és minden valoszin(iség sze-
rint az utols6 id6k politikai kizdelmeinek hatterét
is gazdaséagi ellentétek élesitik ki. A londoni vilag-
gazdasagi konferencia feloszlasa ota ugyanis me?sz(]nt
joforman minden egyittm(ikédés az aranyalaprol
nyiltan letért és azon valdban vagy forma szerint meg-
maradt orszagok kozt s habar egyik fél sem kisérli
meg a maga nézetére csabitani & masikat, mindegyik
konokul kitart allaspontjia mellett és minden eszkozt
megragad, hogy a maga igazat és a masik tévedését
bebizonyitsa. Végelathatatlan a kapcsolatos irodalom
és a nemhivatalos nemzetkozi Osszejovetelek erre vo-
natkozé targyalasi anyaga, anélkil, hogy a kézenfekvd
tények alapjan megértés jonne létre, s6t, az egyik
sikere miatt azzal vadolj;a 6t a masik, hogy 6nz0 intéz-
kedéseinek az idéleges eredménye csupan a beallott
javulas, amellyel kapcsolatos intézkedesek megszin-
tetése esetében a masik félnek is nyomban megjavulna
mostoh&dn maradt helyzete.
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Az eredmény mégis az, amit épenlgy igazol a
Népszovetség altal gy(jtott statisztika, mint a sterling-
blokk sz6szolojaként jelentkezett sir Henry Slrakoscli
altal szerkesztett emlékiratl) és amit, miként jelez-
tem, ma mar a tdlsé oldalon is készek -elismerni,
hogy t. i. az aranyalaprol letért orszagokban tébbnyire
vége a valsagnak, ellenben a masik oldalhoz tartozo
orszagokban, ha vanott is némi javulas, akkor az sokkal
csekélyebb, vagy egyéltalan aii,g vehet§ észre. Mi-
utdn pedig bizonyos okok miatt nem sikerult S(ra-
koséh vilaghir(vé valt ropitarat magyar nyelven kozzé
tenni, megragadjuk az alkalmat, hogy az arany- és
sterling-orszagok helyzetének viszonylagos alakulasat
mutatd adatainak egy részét itt kdzoljik, amelyek sze-
rint a mar er6sen valsagos 1931-es esztend6t alapul
(100) véve, az arindex Franciaorszagban 1931 julius
1-re 76.8-ra, Belgiumban (mely ebben az id6ben még
aranyalapon volt) 75.1-re, Hollandidban 79.4-ne és
Olaszorszagban 80.4-re eseti, Anglidban ellenben 98.8,
Svédorszagban 101.8, Daniaban (!) 112.3 és Canada-
ban 99.1 maradt.

U?(yanezen id6 alatt és ugyancsak 1931-et véve
100-nak, ugyanezen orszagokban az ipari termelés
atlagban 87-re csokkent, ellenben a sterlingblokk or-
szagaiban 115-rie emelkedett és a munkanélkiiliség te-
Kintetében is csaknem ugyanez volt a helyzet, aminek
a jelentdségét végsd fokban az domboritotta ki, hogy
mig az aranyorszagokban egészen 50%-ig terjedd el-
térés alakult ki az arak és a megélhetés indexe kozott*
vagyis a megélhetés alig csokkent, dacara az &rak
nagy esésének, addig a sterlingorszagokban a kulénb-
ség sohasem lépte tdl a 109%>ot és a pénz vasarlo*
képességének egyensilyban tartasara iranyald rend-
szabalyok fokozatos érvényestlésével az a kildnbség is
Iényegesen csokkent, szemben az ellenkez6 helyzettel,
ahol a kilénbség annal nagyobb lett, minél kisebbek
lettek az arak. Pedig itt épen azon forddlnak meg a
dolgok, hogy a zavaré pénzpolitikai jelenségek kikii-
szobolésével a gazdasagi lehet6ségek egyensulya biz-
lositassék, amit Roosevelt amerikai eln0k ama hires

# Sir Henry Strakosch, The Road to Recovery, megjelent
Londonban az ,,Economist" 1935. jan. 5-i szamanak mellékleteként.
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szavai fejeztek ki, melyek szerint sokkal fontosabb
egy orszagra nézne belsG gazdasagi egyensllya, mint
penzle, idegen orszagok pénzében kifejezett értékének
valtozatlansagai!l)

Hogy a vilagnak e kérdések kordi vald kiizdelme
hogyan fog eldéIni, az valéban nem télink fligg, bar
a hadihelyzet immar kialakultnak tekinthetd es meg-
fontolando, vajjon menne fog karos kovetkezmények-
kel jarni rednk nézve, hogyha a harc befejezésekor a
vesztes taborhoz fogunk tartozni. Hiszen Chamberlain
angol pénzugyminiszter nemrégen maris kijelentette,
hogy csak a velik egyez6 pénzpolitikat (z6 orszadgok
szamithatnak kélcsonre az angol piacon. Pedig Csonka,
magyarorszag ezel6tt is onnan élt és onnan kellene
beszerezni a jovGben is azokat a nem nyaklo nélkdli
Osszegeket, mint a kozelmdltban, hanem sajatos viszo-
nyainknak megfelel6kig, mégis sziikséges szerényebb
osszegeket, amelyekre a legbvatosabb gazdasagi be-
rendezkedés mellett is. csupan a tébbnyire jelentésé-
gukben alabecsiilt id6szaki terméskiesések altal oko-
zott fennakadasok elkertilésére feltétlenll sziikséglnk
van és amelyekre épen pénzpolitikdnknak az angolok-
tol valo elszakadasa folytdn semmi reményiink sincs.
Ptedig épen az utolsd két évben lett volna erre égetd
szlikségunk, amelyekben, mint latni fogjuk, a rossz ter-
mesek kovetkezteben fokozottan érvenyesult az arany-
zlokk altal jegybankunkra és azon keresztil orsza-
gunkra kényszeritett deflaciés politika, ékként meg-
fosztva benniinket a javuld vilagtendencidnak csak-
nem minden eredményétol.

Mert hogyha hazai vonatkozdsban nézzuk mar
most ennek a két utols6 évnek a jelenségeit, akkor
meg kell allapitani, hogy nalunk alig allott be lényeg-
beli javulas a gazdasagi viszonyokban, illetve, ameny-
nyiben az mégis bekdvetkezett, az nem haladja meg a
kenyszerl alkalmazkodassal szUkségképen magaval
jaré enyhilés mértéket. A idolgok ilyeteén allasat a hi-
vatalos gazdasadgi és pénzpolitikat védok is joforman
kénytelenek elismerni, legfeljebb azt hozzak fel rnent-

h Az U. S. A. elndkének 1933. julius 3-an, a londoni kon-
ferencidjahoz intézett lzenetében.
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ségll, hogy a bekoOvetkezett két igen gyenge termés
nélkal né&lunk is jobban éaltana a helyzet, amiben, vég-
eredményben, igazuk van, csak nem fedi ez az allitas
a teljes igazsagot.

A gazdasagi helyzet javulasédnak adatai az ipari
termelés fejl6désére és a mez6gazdasagi termékek
egy részének aremelkeedésére tdmaszkodnak. Az ipari
termelés alakuldsara vonatkozé adatok az 1927-es (100)
évvel hasonlitva 0ssze, a magyar konjunktirakutato-
intézet megallapitasai szerint 1932-ig 79.2 mentek visz-
sza, ami magaban az ez irdny( valsagnak aranylag
enyhe voltat mutatja, ellenben 1935 III. negyedében
133.1-ig emelkedtek. Ezzel kapcsolatban a szénfogylasz-
l&s, mely 1932-ben az 1927-es mennyiség 65.5%-aig
esett vissza, 1935 augusztusaban 88.20/0'ig emelkedett, a
munkanélkiiliség pedig a szervezett munkasok kdrében
(kimerit6bb és pontosabb munkanélkili statisztikdnk
nincsen) ugyancsak az 1932. évi 28.882-rgl 17.028-ra
szallott le. A mez6gazdasagi aralakulds hatasaval kap-
csolatban az agrarollonak 43<0-rol ISo/oMra vald dssze-
csukodéséara és a buza ardnak mintegy megduplazo-
déasara hivatkoznak, amely utobbit azonban természe-
tesen ugy kell érteni, hogy 1934 el6tt nem szamitjak
hozz& a bholettdt a buzaarhoz, ellenben az utébbi két
évben a hivatalos arak kapcsan kialakult arakat veszik
figyelembe. Eszerint a magyar mezégazdasagnak jo-
formé&n meg kellett volna hogy dupldzodjon a vasarlo-
képessege, holott — ugyanazon adatforras szerint —
ez a vasarloképesség 1934 1. negyedétdl fogva, amikor
a blzaar 7.70 és 9.49 P kozoétt mozgott, 1935 Ill. ne-
gyedéig, amikor a buzaar 1845 P volt, ez a vasarlo-
képesseg az 1928 évvel szemben csupan 543</dr6l
00.8°/0-ra emelkedett!

Hozz4 még ezek az adatok is mesterséges rend-
szabalyokra vezethet6k vissza, amelyek nélkil — az
uralkod6 kilpolitika mellett — a mez8gazdasagi ter-
mények egy részének aremelkedése sem kovetkezeit
volna be. Erre utal Tyler is akkor, midén hangoztatja,
hogy a bajok, amelyek miatt Magyarorszag gazdasagi
szervezete szenved, nem orvosolhatok azéltal hogy
hol itt hajtjak fel az &rak egy csoportjat, hol amott
emelnek mesterségesen az arak masik csoportjan,
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hanem az egyes csoportok kozti arénytalansadgok Ki-
egyenlitésével] ') tovabba, hogy >a vésarléer6t hosszabb
idore nem lehet emelni néhany magyar kiviteli aru-
cikk belfoldi ardnak a kalfoldi eladasi arszinvonal
fole valo mesterséges emelésével, mert vegeredmény-
ben az artdbblétet a magyar fogyasztonak kell meg-
fizetni, amivel a hazai k6zonség vasarléereje lesz gyen-
gl’tve.®2) Amit igazol, hogy valoban a belfoldi fogyaszi-
toer6 a legutobbi két évben is csokkent és hogy, habar
ebben a rossz termések is nyilvanvaldan részesek, a
kiviteli forgalom is csokkent, mert hogyha kdzben-1koz-
ben egy-tegy rovidebb id6szakra nézve ki is lehet
mulatni id kivitelnek némi értékbeli emelkedését, Tyler
adatai szerint annak sulybeli mennyisége egészen a
legutobbi ideig folytonosan csak csokkent, gy, hogy
mig az 1934 els6 Kilenc honapjaban még 12.35 millio
metermazsat tett, 1935 ugyanezen idGszakaban mar
csak 10.85 milli6 métermézsa volt. Es az egész
1935-6s esztenddben is, mialatt a behozatal stlymeny-
nyiségben teljes 1 milli6 méterméazsaval emelkedett, a
kivitel, dacara a 47.G milli6 'peng0s értékbeli
emelkedésnek, 400.000m.-mézsaval sulyban csokkent.4)
Es hogyha az 1933-as. viszonylag elég jo termésd
esztendd buzakiviteli feleslegét tekintetbe véve, azt a
hires romai egyezmenyt, mely osszesen 4 millié g
buzanak olasz és osztrak viszonylatban elénydsen va-
16 értékesitését biztositotta, vivménynak is lehet és
kell tekinteni, az igy elért el6nybdl sokat megsemmi-
sitettek a gyenge terméseredmények, tpvabba a blza
vilagpiaci ardnak az alakuldsa, aminek folytan 1935
oktdberi jelentésében Tyler is kénytelen volt ramutatni
arra, hogy viszont a beallott vilagpiaci buzaaremelke-
dés el6nyeit elvesztettilk, mert a kordbban megallapi-
tott 16.10 peng6s hivatalos arral szemben 1935 okt6-
berére a rotterdami b0zadrnak id6kdzben 40°0-0s
emelkedése folytan a buzaarnak 20 pengd folé kellett
volna emelkedni.5) Nem is emlitve azt, amirél Tyler¥

*) Tyler 11-ik jelentésében a 13. oldalon.
14-ik jelentés 11 oldalan.
§U. a. 16-ik Jelentés 12. oldalén.
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U. a. 17-ik Jelentés 3. oldalan.
U. a. 16-ik jelentés 11. oldalan.
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nem beszél, hanem csak sejtetni engedi, hogy kulfoldi
pengére atszamitva, blUzaaraink igazéan csak atmeneti-
leg emelkedtek ja vilagpiaci ar folé, ellenben ugyan-
olyan gyenge valutdju orszagokkal valé forgalmunk-
ban éremparitason szamoltatvan el, egyduttal arra is
szolgaltak, hogy mi is aron felil engedjlink be sok
olyan terméket, amelyre alapjdban sziikségiink nem
volt. Az egészséges kozhumorhoz tartozott példaul
1935 elején a draga és rossz mindségl narancsot revi-
zi6s narancsnak elnevezni!

Es ennek a mesterséges gazdasdgi politikanak a
természetrajzahoz tartozik az is, hogy teljesen meg-
valtoztatta a kilfoldi piacainkhoz val6é viszonyunkat,
teljesen elrontvan a helyzetiinket a fépiacunkat alkot6
Ausztridban, ellenben emelve kiviteliinket Olaszorszag,
féleg pedig Németorszag felé, melyek sajatos viszo-
nyaik folytan reank szorultak, meg rafizetessel is so-
kat érvén nekik, hogy clearingelszamolas alapjan lat-
hattdk cl magukat és végeredményben viszont arukkal
egyenlithettek ki. Mindkét esetben annyira félreira-
nyitva kiviteli forgalmunkat, hogy a legnagyobb ve-
szélynek vagyunk kitéve, hogyha ezek iaz orszagok
majd masfele, leveg6hdz jutva, egyszerre cserben fog-
nak hagyni benniinket. Hiszen az osztrak kivitel meg-
dobbentd csokkenése is arra vezethetd vissza, hogy
Ausztria valutéris helyzete er6sen megjavulvan, csak
azt veszi t6link, amit valéban olcs6bban kap meg,
mint masutt. lgazan csodalatos, hogy ezek a jelensé-
gek nem okoznak tobb gondot azoknak, akik az orszag
ugyeit irdnyitjak és azokeért felelések!

Felette érdekes és konyviink els§ fejezetében
Buday Laszlé utan felfrissitett adatokra igen érdeke-
sen utal az a jelenség, hogy egyrészt a gyengébb ter-
meéseredmenyek kovetkezteben, de masrészt hataro-
zottan megallapithatd modon a blzadr mesterséges
kezelése folytan is, az allati eleséglil szolgalé szemes-
lermények 4ra a nyakara nétt az emberi eleségl
szolgaloknak és ez altal semmivé tette azokat a leg-
utobbi id6beli reményeket, amelyeket a gazdak az él6-
allat és allati termékek bizonyos mértéki{ arjavulasa-
hoz fliztek és okozta azt, hogy a fentebb kozolt, adatok
szerint a mez6gazdasag vasarloképessége aranylag oly
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kis mértékben javult meg. Ue ezekre nem terjedvén
ki a mesterséges arjavitd rendszabalyok, teljesen ér-
venyesult a pénzértékek hamis elszdmolasa és ez a
gazdakat teljesen megfosztja az el6nyoktél™ miutan a
nemzetkozi verseny szabalyai szerint szabadon érve-
nyesuld arpa, zab és tengeri &r mindent elvesz el6lik,
ami  még megmaradna .nekik. Most bizonyul be
Buday megallapitasanak igazsédga, midén a folyd gaz-
dasagi évben immar 35 milli6 pengénél tobbet, azaz
egész mez6gazdasagi kivitelink 20%-nak megfeleld
Osszeget adtunk ki csak a behozott tengeriért. Nagyon
érdekes, miképen fedezi fel a Pester Lloyd is, hogy.
mez8gazdasagi termelésinknek az az aeliillessarka,
amire nézve csak abban téved, hogy a gazdak onké-
nyesen hanyagolndk el a takarmanytermelést, mert
bizony ennek a jelenségnek igazi oka az emberi ele-
ségul szolgald szemes termények aranak mesterséges
kezelése és a devizakezelésnek az allatértékesitésre
hatranyos volta!)

De tovabb kell menniink. Az allamhéaztartas hely-
zete 1933 6ta joforman véltozatlan. Jellegét a bevétem
leknek a megmaradt keretek kozotti minden mddon
vald eréltetése és az 1931 Ota bevezetett potlékolasok
adjak meg anélkil, hogy lényegbeli valtozasokrol csak
szo is lenne.Ezt dokumentalja azutan az immar alig
valtozo évi deficit is, mely papiron 75 milliét, a valo-
sigban, miutan a kolcson szolgalatra elszdmolt Osz-
szegek vissza lesznek szippantva, 115—120 milli6 pen-
g6 kozotti dsszeget tesz ki. igy immar 700 millié korll
jar a nyilt valsag kezdete Ota igénybe vett rovid-
lejaratu, tulajdonképien rendezetlen &llamaddssag,
amelybdl ugyan 300 milliot idegen szdmlara szoktak
utalni, mert a kulfoldiekt6l igénybe vett adossagi ka-
matok 0sszegének ellenértekét teszik, val6jaban azon-
ban az egész Osszeg belféldi elszdmolas ala tartozik,
még hogyha kozvetlenil a hazai hitelszervezett6l
igénybe vett hitel csak 360 millid is, a tobbi pedig
a jegybank szamlajat terheli. Tehat annyiban, ameny-
nyiben annak ellentétele a gazdasagi életben bank-
jegyek formajaban valoban forog, ennek a kdlcson-

9 Pester Lloyd 1935. december 25-i karacsonyi szamanak
gazdasagi beszamoldjaban.
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allomanynak egyediil egészséges és gazdasagilag Ud-
V0s része. Viszont nagyon helyesen jegyzi meg a Pesti
Magyar Kereskedelmi Bank 1935. évi Uzleti jelentese,
hogy a koltségvetési hianynak a t6kepiac igénybevéte-
lével valo fedezése csokkenti a t6kék magangazdasagi
célokra vald felhasznalasanak lehetéségeit.

Egyébként ezekbdl az adatokbdl is nyilvanvalo,
hogy allamhéztartdsunk is a passziv stagnalas képét
mutatja, ® amint azt kénnyen kimutathatjuk, ha bar-
mely mas orszagéval 6sszehasonlitjak, ahol minden-
utt sokkal tobb a kezdeményezés, a probalkozas.
Ez idén ugyan kiadott az Uj; kormany egy Szaboky-
szerli beruhdzési kimutatast, amely azonban, annak
dacara, hogy abban végig van tarolva az egész koltseg-
vetés, meégsem hozott 6ssze 100 millionial nagyobb Gszi-
szeget' Természetesen ebben benne vannak nemcsak
a koltségvetésben szokasszerilleg szerepld, az 1924.
evi szanalasi koltsegvetésben is 20 milli6 pengével kep™
viselt nélkildzhetetlennek nevezheté beruhazési 6sz-
szegek. hanem a legtobb rendkivili dologi kiadasi té-
tel is s tulajdonképen laz id6k szignatirajahoz tartozé
beruhazas az a kb. 40 millié peng6, amellyel az &'lam-
kdlcsondk pengbben teljesitett szolgalatara szént osz-
szegeket a korméany visszaszippantja. Ez is elszamolasi
dolga, mert hiszen a befizetés &llami pénztarjegyek
formajéban torténik.

A kozel 400 millio GsszegU, 1931 ota felgydilt rovid-
lejarati belfoldi adossag Osszege természetes tovabb-
vezetGjp gondolatmenetinknek a pénzpolitika és igy
a jegybaiikpolilika terrénumara, amelynek sodrat fen-
tebb mar jeleztiik és amelyben Iényeges valtozas az
az utobbi id6ben sem kovetkezeit be. Szigortan folyta-
todik az ebet karéhoz kotés politikdja. A leveg6t tel-
jesen betolti a pénz vasarloképessége biztositasa-
nak frazisa® amivel szemben elnyomnak minden meg-
nyilatkozast, lamely ezen véasarloképesseg nagymérvu
és folytonos emelkedésére és a vagyonértékek ezzel
kjapcsolatos sllyedésére mutatna ra. Egy legutdbbi
sajitobeszamold az 1935. év gazdasagi eseményeivel

9 1935-ben a személyi kiadasok ismét I'l millio pengdvel
emelkedtek, a nyugdijak pedig 2'2 milliéval.

9
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kapcsolatban ugyan a kordbban uralkodott (meglepd
beismerés) deflacié enyhulését jelenti,l) de hogyha
ezt a torlesztésiek altal mégis felszabadult és a tore-
dekekre csokkent vagyoni fedezet hianyaban csekély-
sége dacara elhelyezhetetlen szabad tOke jelentkéze-
sében latjja, avagy abban, hogy a jegybank vezetéséiben
az 1935-0s év legelején beéllott valtozas ota az arany
aria elvalt a torvényes fedezeti aranytol és a devizék
felarait is nagyban emelték és &ltalanositottdk még
a devalvalt schillinggel, liraval, cseh koronaval, di-
narral és német markaval szemben is, akkor is ez a
megallapitas csak oda vezethet, hogy kénytelen legyen
beismerni, miszerint amig kifelé, a kényszerliség és
sajat Uzlete érdekében a Nemzeti Bank tovabb kellett
haladjon a lejtén, addig hazai vonatkozasban valto-
zatlandl folytatjia és alkalmazza hamis latszatokon
felépuld szigoruan deflacios politikajat, anélkil, hogy
abbol egy jottanyit is engedne. Aminek legfényesebb
bizonyitéka épen a kormanyzattal szemben tanusitott
teljes szlikkebliisége, amelynél fogva a teljesen irracio-
nalisdn leszoritott jegyforgalomnédk alig egyhatodat
tevd allamtartozasnak e jegyforgalomnak nem is egy-
szerre, vagy rovid id6 alatt, tehat nem is gazdasagi
szempontbol megfelel6 hatékonysaggal a kezdeti al-
lamtartozasnal alig valamivel nagyobb 6sszegre val6
felemeléséhez csupén torvenyhozasi rendszabdly alap-
f’(én és adéengedmény biztositasaval jarult hozza. Ali-
or, mikor a bankkimutatdsok igazolasa szerint az
allam kovetelése a bankkal szemben joforman mindég
kdzel annyi, mint a tartozdsa, amire a bank kamatot
idiig fizet és amidén a bank statusat a gazdasagi élet
hatranyara, helytelen szinben feltiintet, aranylag va-
I6ban igen nagy, mert u jegyforgalomnak masfélszere-
sét meghaladd valtotarca felduzzadasat nyilvanval6an
az allam rovid lejaratd belfoldi kdlcsénei fejében a
bankok altal a jegybanknal elhelyezett valtoosszegek
tlntetik fel hamis vilagitasban. Mert ezek nélkil ennek
a valtotarcanak mar joval kisebbnek kellene lenni.
Nemzeti Bankunk politikdjanak valtozatlansagat
nemcsak a jegyforgalom véltozatlan alacsonyséaga, ka-

., ) Dr. Mitnitzky Mérk, Pester Lloyd 1935, évi karacsonyi
szamanak mellékletében.
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matpolitikadjanak konzervativizmusa, hanem /mind-
ezeken felll a pénz- és jegybanki politika Gjabb id6-
beli valtozasaival szemben valé merev és teljes el-
zarkdzéasa is bizonyitjia. Nemcsak a kamatlab megallapi-
tasa olyan ma is, mintha idegen t6kéket kellene ezzel
kilfoldrdl idecsébitani, nemtdrédve azzal, hogy a hazai
gazdasagot az a kamat miképen sljtja, mely utdbbi
korilmeny ma mar mindenitt gydzelmesen el6térbe
todult, hanem a vagyonértékek, tehat a hitelfedezet
emelésere es igy a kolcsonnyujtasi lehetGség kiszelesi-
tésére alkalmas »0Gpen market policy« (nyilt piaci
politika), az értékek vételével és eladasaval kapcso-
latos vagyonértékszabalyozas politikéja eldl is teljeslen
elzarkozik még mindig jegyintézetiink. Amellett, hogy
— befejezésil mondva — egyes, fentebb jelzett in-
tézkedéseibdl, amelyekhez hir szerint legujabban sajat
érciedezete felértékelésének a gondolata is hozzajarult,
azt kellene kovetkeztetni, hogy alapjdban megvan a
belatds a helyes intézkedesek sziikségere, anélkul azon-
ban, hogy a cselekvés batorsdga is meglenne. A régi
magyar betegség, mely 6nallé cselekvéstdl fél és ame-
lyet a maholnap mar 6téves fliggés a leszamitolt 127
millié pengdre sz6l6 valté sorsatol kronikussa tett.

Mily kilénbség csak a mi viszonyaink és a néme-
teké kozott, ahol befelé ugyan épugy lesz eréltetve a
marka értékének a tartdsa, mint nalunk a pengdé,
amiért Strakosch meg is rojja 6ket, azt mondvéan, hogy
»a német helyzet reménytelenll Ossze van zavarva*,
»a Sok rendszabélK kozt alig van olyan, melyr6l azt
lehetne mondani, hogy komoly jelentdsége van a gaz-
dasdgi egyensuly helyreéllitdsara nézve*, /pénzének
értéke kilfoldi vonatkozasban leszalloit, anélkil, hogy
altalaban kiegyenlitd hatasa lenne*. Meégis mily szeles
mederben all a Schacht altal vezetett német jegybank
a német gazdaséag rendelkezésére, ugy, hogy ott igazan
nincs pénzszlike, a vagyonértékek leszallasa sokkal
kisebb és sokkal nagyobb mértékben latja el tékével a
bank a gazdasagot, mint nalunk. Mutatja ezt az, hogy
sokkal nehezebb problémaikkal meg tudnak kizdeni,
nalunk ellenben a deviza-helyzetben nincs Iényege-
sebb valtozéds és semmi jele a gyokeresebb javulas
lehet6ségének.

9’
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Szigort biralattal kell tehat a tprtént események
leirasat lezarnunk, mikor a valdsag felismerését akar-
{'uk szolgalni. Természetes, hogy ezzel a vezet6 szemé-
yek johiszem(iségét sehol sem vonjuk kétségbe és
elismerjuk, hogy 6ket mindig a jo eredmény biztosi-
sitasara es a nagyobb bajok elkertilésére iranyllo to-
rekvés vezette. De ez nem zarja ki azokat a tevedése-
ket, amelyekre ra kellett mutatnunk.

Az 0Osszes nemzetkozi jelent6séggel bird érték-
papirok és részvények nemrégiben elrendelt lajstro-
mozéasaval a vasabroncs t6kegazdasadgunk kordi végleg
bezérult. Ezutan mar tovabbi 1épés a kototség iranya-
ban nem kovetkezhetik és hogyha valami csoda
folytdn nem all be szamottev6bb javulds az orszag
bels§ gazdasagi életében, akkor mar csak a végs6 ko-
vetkezmények levonasa kovetkezhetik.

A beéllott helyzet jiellemzését nem zérhatjuk le
jobb 6hajtassal, mint hogy — most mar kovetkezzék
be miel6bb a tanulsdgok levonésa és az egészséges
helyzetbe val6 visszalendulés!



VI.
Tanulsagok.

Nem rekriminizacid, hanem a tanulsagok G6szinte le-
vondsa. — Termel8erék fejlesztésié és nem B névterjes
toke forszirozasa. — Gazdasagi jelszavak elhagydsa. —
Autarkia kérdésében helyesebb &llaspont. — Ked-
vinkért més allamok nem fogndk magatartasukon
valtoztatni. — A nemzeti Osszetartozasnak gazdasagi
integritas alapjan val6é apolasa. — Roosevelti )Minden
orszagra nézve legfontosabb a bels6 gazdasagi egyen-
stlyi!. — Ki kell egyenliteni a mezdgazdasagl és ipari
ellentéteket. — Ime: a sziikség @mez6gazdasagot keny-
szeriti, hogy helyes iranyba fejlédjek. — Ez torténik a
szénitérmeiés terén, ds vissza kell allitani az allat-
tenyésztési érdekek els6bbségét, miért ez a természe-
tes fejl6édési irany. — A lehetdségek mértegét kell
megallapitani kifelé iranyuld fizetéseinkben. — Befelé
ugyancsak @szintén ‘rendezni a régi tartozasok Ugyét.
— Valutarendezés. — Allamhéztartasi egyensuly. —
A jegybank beillesztése gazdasagi életiinkbe. — Hosz-
szulejaratd hitel Gjjaszervezése. — Egészséges gazda-
sagi egyensuly — szellemi kultarfélény — a nemzeti
torekvések eredményes szolgalataval.

Ide jutottunk és itt, vagyunk. Ezen immar véltoz-
tatni nem tudunk és igy nincs értelme a rekrimina-
lasnak. Amugy is elég kritika Utkozik ki a vazolt te-
nyekbél, habar nyilvanval6, hogy, gazdasagi bajaink-
nak ezdttal nem voltak politikaiak az okoz6i, hanem
azt kanalaztuk és kanalazzuk, amit gazdaséagi kivald-
ségaink féztek ki. A legnevetségesebb, mikor ugyan-
azok, akik egészben a vildg bajaira és a Versailles
koruli békék koszortja allal teremtett viszonyokra
haritjak a helyzetért vald felel6sséget és azt hangoztat-
jak, épen a jovére kihatd cselekvés szempontjabdl,
hogy magunk ugy sem tudunk semmin sem valtoz-
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tatai, ugyanakkor a politika exponenseit és a politikai
rendszert okoljak a bekovetkezett bajokért, Ennél
logikatlanabb allasponttal sem igen talalkozunk még
a vilagtorténelem toméntelen balgasagai k6zott sem.

De épen ez a gondolatmenet igazolja, hogy mily
hamis kozéletlinknek egész szellemi beallitadsa és hogy
mennyire beletolddtunk a readnk mért viszontagsagok
kovetkeztében a keleteurdpai gondolatkérbe. Mar em-
litettik, hogy a Hegedis-1éle stabilizacios kisérletnek
egyetlen valosagos kihatasa az onerénkbél vald kéz-
der(iényezés iranti bizalom letdrése volt. Ez a felfogas
fosztotta meg a szanalast minden komoly ellenzékét6l
és ennek volt a folytatdsa a Weberle-iéle allaspont,
mely folyton csak ujabb kilféldi koélcsonokkel vélte
a helyzetet biztosithatonak. (Amiben valtozatlan hely-
zet mellett valoban igaza Is volt) Az 1924—29-es
id6k alkonjunkturaja reank zuditotta a maganhitel
tOkearadatat, mellyel szemben még azzal sem véde-
keztiink, hogy ahhoz ragaszkodtunk volna, hogy a
nyljtott hitel kamatlaba megfeleljen annak, amely
mellett arra pl. a csehek szert tenni tudtak. Oka ennek
a belfoldi tOkeképzésre iranyuld hamis torekvés volt,
melynek elémozditdsa veégett vonakodott a Nemzeti
Bank olyan kamatpolitikéat folytatni, mely a kalfoldi
t6két alacsonyabb kamat elfogadasara, vagy tavol-
maradasra kényszeritette volna. A magas kamatokat
igy a hazai termelésnek kellett magabol kiverejtékezni
s mig egyik oldalon sikerult az idegen t6ke foszla-
nyaival szaporitani a pénzintézetek betétallomanyat,
a méasik oldalon bekdvetkezett a termel6 erék elvér-
zése és menthetetlen eladésodéasa. Mikor pedig az egesz
kartyavar 6sszeomlott, akkor sem akadt a szdmottevd
tényez8k kozott senki, aki az orszag 6nallé cselekvé-
sének allaspontjat hangoztatni merte volna, rajta ma-
radtunk azok jarszalagjan, akiknek szemében nem
voltunk elég fontosak arra, hogy értlink aldozatokat
hozzanak, de akik annyira érdemesitettek, hogy ben-
ninket a tehetetlenség tanacsaival ellassanak, — ne-
hogy az, aminek elGidézéséhez Ok is tevilegesen hoz-
zajaraltak, az 6 karukkal legyen helyrehozhato.

A feladat immar abban all. hogy megéllapitsuk
az adott helyzet mérlegét és ezzel alapjat vessuk meg
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annak, amit a jovOre vald tekintettel tehetlink és
tennink kell. Immaér teljesen viladgosan lathatjuk
helyzetlink 6sszes vonatkozésait és nem homalyosil-
hatjak el szeminket sem a mult arnyékai, sem vala-
mely kozeljovobeli valtozas kaprazatai. Adva vannak
lehetéségeink és minél @szintébben igyekeziink azo-
kat meghatarozni, annal tlizetesebben levonbatjnk a
helyzet tanulsagait és hatarozhatjuk meg a tennivalo-
kat, amelyekkel jelenlegi helyzetunkbdl kiemelhetjuk
magunkat.

Es ez anndl fontosabb, mert egész nemzeti jovOnk
flgg attdl, hogy mit fogunk cselekedni, oridsi minden-
kinek a felelossege arra nézve, hogy mlkepen foglal al-
last e tekintetben. Elz a felelosseg stlyosan nehezedik
iaz intézkedd korosztadly minden tagjara és hogyha ez
bizonyos habozast idéz el6, akkor tisztelettel meg kelt
hajplni ez elétt a magatartas elétt is. De amikor ez
szigori meggondolast parancsol mindenkire, egydttal
megkoveteli a cselekvés batorsagat is és a Iegsulyosabb
felelosséget épen az vallalja, aki a tétlenség vadjat
veszi magara.

Alapvet6 fontossagl nemzeti jovénk alakulasara
nézve, hogy gazdasagi bajainkbdl kigyégyuljunk és u
15 éue résziinkre kiutalt orszaghatarok kozott megél,
bélésiinket végre gy rendezziik be, hogy minél egész-
ségesebb gazdasagi kepétek kozott oly erbben tartsuk
magunkat, hogy adand6 alkalommal minél eredmé-
nyesebben vethessiik a mérlégbe szellemi, erkdlcsi
és anyagi korllményeinket a nemzetink jobb hely-
zetéért kitor6 kizdelembe.

Ha iaz eddigiekert lehet vadolni valakit, akkor
annak értelme valdéban csak azért van, mert a vazolt
nemzeti célt gyengitettik vele. Miutan azonban ezzel
nem jutunk semmire, tehat minden képiességiinket
kizarélag arra kell 6sszpontositani, hogy a bajokbol ki
és abba az egyensilyi helyzetbe keriljink, melyei
adottsdgunk kozepette elérhetlink. Ezért csak meg-
allapitani kell a malt hibait, de ezt aztan Oszintén,
laztan levonni a tanulsagokat és ratérni a céltudatos
cselekvés mezejére.

Es végre, fel kell hagyni azzal, hogy mindent a
kilvilagra és a békeszerzédésekre toljunk. Legyiink
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tisztdban azzal, lipgy ezzel mit sem valtoztatunk a
helyzetien. Miutan pedig' aligha vannak olyan botorok.
akik a kivulink esé tényezok jovoltabdl varhatd val-
tozds olyan kozelségében hinnenek, hogy addig valé-
ban felfiiggeszthetnénk minden cselekvést, egyel6re,
15 év mulva mégis csak be kell rendezkednunk a
tényleges adottsagainkhoz valé alkalmazkodasra. Ez az
épen, amire sziikség volna.

Es ugyanigy vagyunk bizonyos gazdasagi jelsza-
vakkal is. A legnagyobb botorsag, midén a népek
gazdasagi aularchiaja ellen duhongink, ami pedig
nagyon divatos nalunk. Kétségtelenul ,.a vildghaboru
utani id6k autarchikus torekvései lényegesen hozza-
jarultak Ggy a gazdasagi valsag elGidézeséhez, mint
megélhetési lehetGségeink sulyosbbitasahoz, természe-
tes gazdasagi feltételeink megnehezitésével. Erthet6
tehat, hogy haragszunk erre az iranyzatra. Amde ez-
zel mitsem tudunk véaltoztatni masok cselekvésein
és puszta dohogasunkkal nemcsak hogy nem ériink el
semmit, hanem jéformé&n nevetségesse tessziik ma-
gunkat oly rendszabéalyok kovetésével, amelyekre az
illet6 alladatmék, jol vagy rosszabbul felfogott érde-
keinkre val6 tekintettel, a mi kivansagunkra nem fog-
jak magukat elhatarozni.

Nem marad egyéb héatra, mint orditani a farka-
sokkal és ebbdl a helyzetbdl is azt a hasznot huzni,
amit lehet. A vilaggazdasagi felfogas egysegesité irany-
zatanak oly orszagra nézve, mely az uralkod6 nem-
zetkozi helyzetben teljesen sajatos célokai akar' szol-
galni, mint amilyen a mi csonka hazank, nemcsak
kedvezd, hanem igen sok tekintetben feszélyezd tu-
lajdonsagai Vannak, amivel szemben sokszor tobb és
elénydsebb helyzetbe juthatunk a méasok autarchikus
allaspontjanak elismerésével és a magunkenak érvenye-
sitésével. Kuldnben is csalddik, aki azt hiszi, hogy az em-
beri tudas haladasa kizardlag a nemzetkdzi 6sszefogas
erdit noveli. Az emberi tudas, akkor, midén a termé-
szeti adottsagok egyszerlisége helyébe a tudomény
altal kiderithetd potlasokra vezel ra, az autarchia
lehetségeit is emoli és a kisebb-nagyobb emberi ko-
z0sségek egymastdli fuggetlenségét mozditja el6. Nem
lehet tehat tudni, hogy a fejlédés gorbéje mely iré-
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nyokat fog felvenni és igy azt sem lehet elddnteni,
hogy a kozieljov6 a gazdasagi egybeforrasnak vagy,
elvalaszlodasnak jegyeben fog-e allani. Nagyon sok
{(el az utébbinak legalabb atmenetileg valo el6térbe
ertlésére mutat.

Sajgtos helyzetlinkben nekiink egyéltalan nem
szabad sem jelszavak altal vezettetni magunkat, sem
az adott helyzet folytdn elszenvedett hatranyokbdl
taplalkozo harag altal. Nyilt szemmel figyelve minden
alkalmat és helyzetet, sajat szempontunk szerint kell,
felhasznalni meg akkor is, hogyha bizonyos Jelszavak
propagandisztikus hasznalatat jonak  latjuk.

Nemzetpolitlkai célkitlizéseink  értelmében kell
figyelnink a korlilményeket és (gy irdnyitani cse-
lekvésiinket, hogy Osszes er6ink fenntartasat és fej-
lesztését dsszhangba hozzuk a megszallottteriiletek ma-
gyarsagaval valo kapcsolatok fenntartasédnak és er6-
sitésenek szempontjaval. Es nem szabad bizonyos al-
dozatoktél sem visszariadnunk akkor, mikor a meg-
széllott terliletekrél és azok magyar, esetleg més nyel-
vl lakoirdl is van sz6. Hogy ezt a szempontot eddig
nem vettik kell6en figyelembe és nem alkalmaztunk
oly politikat, miely a megszallas alatt lev6knek gaz-
dasagi erdsodéset es ott valdé megmaradéasat tdmogatta
volna, arra mar volt alkalmunk ramutatni. Ue szamot
vetve erénkkel és képességeinkkel, ezutdn nem sza-
bad ezeket a szempontokat szem eldl téveszteni és min-
dent el kell kovetni a nemzeti Osszetartozasnak in-
tegritasi alapon val6 apolasara.

Sajnos, a lefolyt masfél évtized hibai erésen
megteépaztak képessegeinket. Epen ezért kell mindent
szamijavemii és meghatarozni, hogy a mulasztottakat
helyrehozhassuk és — ?%ha megfeszitett, aldozatos
(munka ardn is, — ia helyes vaganyba illeszkedve
potoljuk a mulasztottakat s Lassan, de annal biz-
tosabban felépithessiik a jové zalogait.

A jelen esetben az élet gazdasagi vonatkozasairol
van sz0. Els@sorban belsé gazdasagi életiink bérem-
Oezkedését kell eldonteniink és a politikai kulfold-
hoz valé vonatkozasokat kijel6Inink. Kiinduloponttul
Itt a sokat Ocsarolt és emlegetett, ainnvi vita kdzpont-
jaban all6 amerikai reformelndknek, Rooseveltnek,
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egy kijelentését valaszthatjuk, mely szerint »Minden
orszagra nézve legfontosabb a belso gazdasagi egyen-
suly.« Vazoltuk a lefolyt id6k gazdasagi alakulasat,
mely az iparosodas felé haladt. Ezt meg is rottuk aki-
kor, midon a megszallott tertiletekkel szemben viald
elzarkozést és a velik vald kapcsolatok meglazulasat
jelentette. Viszont le kell szamolnunk a fejlemények-
kel és miutdn a csonkaorszag néps(irlisége szempont-
jabol ezt a fejlédést bizonyos fokig szikségesnek is
el kell ismerniink, akkor, mid6én arra kivulink allo
korilmények Altal kényszeritve is lettlink, a jové
iranyzata csak egy egészséges egyensulya az ipari €s
mezogazdasagi fejlGdesnek lehet.

A lefolyt idok vilaggazdasagi egyenl6tlenségeinek
szamlajara kell irni azt 'a sajatossagot, hogy mig
vampolitikdnkban mostohan kezeltiik a mez6gazdasa-
got, a csalmem egy évtizedig eltartdit kenyérmagler-
melési konjunktira folytdn lazasan, de rendszerte-
lenll uszitottuk tobb termelésre. Azt mondhatjuk,
hogy a szo politikajahoz tartozott a mezGgazdasagert
valo rajongas, mialatt a gyakorlati politikaban fel-
aldoztuk érdekeit és ellentétes kereskedelmi politika
mellett, a szanalas szazmillidit koltottik rapszddikus
akciokra. Minderre azutdn bekovetkezett a szomoru
bojt, a milliok flstbe mentek, vagy a mezdgazdasag
tuladosodasat emelték, de a valtozott viszonyok ra-
kéaiyszeritették a komolysagra és céliranyossagra is az
illetékes tényezdket és ennek lett folyomanya., hogy a
vilagvalsag viharai kozepette tobbet fejlédétt mind-
ségben mez6gazdasagi termelésiink félannyi id6 alatt,
mint a pénzbGség idejében, sokszoros tékedldozattal
kétszer annyi alatt. A szomoru csak az, hogy a mindig
kilitkdz6 politikai tendencidk, melyek a szikség ével-
vel parhuzamosan el6térbe juttattdk a nagybirtok
érvényesiilését, amidén a szemtermelést er&sen
nekilenditették, az allattenyésztési érdekek elhanya-
golasa mellett természetszeriileg az ipari és mez&gaz-
dasagi érdekek kiélez6déséhez vezettek, ami nem volt
javara a koznek. De hogyha azok a pénziigyi jelense-
gek, melyek els6sorban felel6sek ezert az ellentétért,
ki lesznek  kiiszobolhetdk, feltehet6, hogy az el fog
enyészni. Es akkor, a mesterséges gazdavédelmi in-
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tézkiedések leépitésével meg fog szlinni a nagybirtok
elényben részesitése is és az allattenyésztés, melynek
els6dlegességét rendes viszonyokat tekintve, nem le-
het kétsegbe vonni, ismét az érdekl6dés élére fog
kertilni.

Mindent egybevetve, ki kell alakulnia egy kiegyen-
stlyozott gazdasagi, termelési, kereskedelmi és vam-
politikdnak, amely a mez6gazdasadg féaganak érdem
szerinti partfogasa mellett, mar a bels6 fogyasztd-
er6 fejlesztése érdekében is, minden igazsadgot meg
fog adni az iparnak és kereskedelemnek is. Es ennek a
politikdnak lesz feladata megtaldlni azt a vonalat,
amelybe egyesitheti a természeti helyzetiinknek meg-
felelo kozvetit6 forgalom érdekeit Is, belekapcsolva
a politikai hatarokon kivili kornyezetunkkel valo
Osszekottetéseink fejlesztéséi. Bonyodalmas, egymasnak
ellentmondani latsz6 feladatok ezek, melyekre vonat-
kozblag azonban &ll az, hogy amily hasznos lenne
jol eltalalt Osszeegyeztetésiik, ép oly karos minden
iranyban egy oly helyzet fenntartasa, mely csak egyet-
len feladatnak a felaldozasaval is jar.

Minden egyoldalUsag veszteség. Esféleg pillanatnyi
id6leges érdekek el6térbe helyezese az. Legylnk tisz-
tdban vele: szemtermelésink lehet6ségei erésen kor-
latoltak és kizarélag mindségi téren mozognak, mihelyt
a nemzetkézi piacon helyredll a normalis helyzet,
A mi gabonank nemcsak nem szamit jnemzetkozi
viszonylatban, de nem is versenyezhet t6keer6s or-
szagok kiviteluket el6émozditd kihitelezésével. Mihelyt
ismét kdlcsont adnak Amerika és az angol dominiu-
mok, akkor a ?abonét is azoktdl fogjak venni kolcson-
vevlik. Sokkal természetesebbek, egészségesebbek és
a lakossag foglalkoztatasa szempontjabol is jelent6-
sebbek allattenyésztésiink lehet6ségel. Nem rostelem
ezt leirni abban a pillanatban, midén allatkivitellink
lgye a legrosszabbul all. De foldm(ivelésiink termé-
keinek a felhasznalasat is jobban szolgalja a belfoldi
hasznositas az allattenyésztés formajaban amellett,
hogy allat- és huskivitelink piacainak reankszorult-
saga joval biztositottabb. Reank nézve fontos a t6ke-
szaporulat. Tobb allat tobb tékét jelent, tekintet nél-
kil az &rra, mely a kisebb szdmot épugy magaval ra-
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gadja. A csonkaorszag gazdasdgi torténelmének leg-
szomorubb fejezete, hogy nem tudtuk soha elérni a
habora el6tti allatiélszamot és az utdbbi évek gazda-
s&gi es pénzlgyi potlasainak méréléce az allatlétszam
sajnélatos slilyedése, mely, miként rdmutattunk, els6-
sorban a kozterhek tlltepgésének 4s erdszakos be-
hajtasanak kovetkezménye.

Ha visszatérunk a jelszopoutika és hurrdhazafisag
frazisvilagabdl a val6ség talajara, akkor ismét él6 kelL
vegylk Buday Laszlonak munkank elsG fejezetében
idezett megéllapitésait,’) melyekbél nyilvanvald, hogy
szemtermelésiink lehetésége korlatolt és csak intenziv
allattenyésztésre tdmaszkodo iparos és keresked6 buz-
galom képes megélhetésiink val6di biztositasara. Ezt a
rendszert, melynek megvannak a természetes el6-
feltételei, melyek — minden ellenkez6 machinacié
dacdra — meglehetésen ki is alakultak a lefolyt év-
tized alatt, annak egyedili Udvos hagyatékat képezve,
kell immaér tudatosan tovabbfejleszteni és kiépiteni.
Természetesen els6sorban az elkovetett blnok ki-
egyensilyozasaval és elszamolasaval!

A legnehezebb és legfontosabb feladat az anyagi
lehetdségek mérlegének feldllitdsa. Minden sophizma
és szépités nélkul oOssze kell allitani a szdmadast <k
abbdl olyan eredményt hozni ki, amely a jov0 lehe-
t6séyeil szdmbavéve, a Csonkaorszag népének nyugodt
és lassan javithatd boldoyulasat biztositja.

Lattuk az utolsé fejezetben a kialakult fizetési
kotelezettségek mérlegét. Legyen az orszag kilfoldi
addssaga akar 4 milliard aranypengd (itt az arany-
jelz6t kizéarolag értékdsszehasonlitds szempontjabol
hasznaljuk) akar zsugorodjon az az idegen pénzne-
mek értékvesztesége, vagy mas hasonld okok folytan
3 milliard korali, vagy még alacsonyabb érték( osz-
szegne 0Ossze, ennek az adossagtdmegnek @szinte és
becsliletes rendezését keresztil kell vinni, ha torik,
ha szakad is. Itt nem segitenek ideiglenes kamategyezc
menyek és id6haladékok, itt a legjobb id6, hogy szo-
rultsdgunknak megfeleléleg meghataroztassanak azok

Ahogy azokat Vago Jozsef el6veszi a Pester Lloydnak

a,zbeI(’ib?)i fejezet kapcsan 1dézett 1935. évi gazdasagi beszamolo-
jaban.
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az aranyértékek és kamatfizetési kotelezettségek, ame-
Iygk fkennmaradhatnak és amelyek rendezését vallalni
tudjuk.

Az orszag fizetési mérlegének folyamatos ala-
kuldsa mar a jobb id6kben sem igazolta azt. mintha
(adossagaink terhével oner6nkbél birni tudnank és
alapjaban ép olyan szomor( egy orszag gazdasagat
fizetési feleslegek kiizzadasara beallitani, mint ahogy,
sok derék embernek nem engedik a viszonyok, hogy
megélhetésén fellil szerezzen és félrerakjon. Ez légy
orszagnal épen olyan nehéz feladat, s6t tulajdonképen
nehezebb, mert egy egész orszag gazdasajgat nem lehel
oly egyoldaldan beallitani, mint egy maganegyénét
altkor, hogy ha addssagi letorlesztéséhez kell alkalmazza
minden dolgéat. Orszdgosan ez nem megy és ezeért kell
nagyon Gvatosan eljarni. Azt mondhatnék tehat, anél-
kul, hogy az igazsagtdl eltadvolodnank, hogy fegy orszag
hasonlé bedllitdsa egyenl6 egy allando sarccal, melyet
magara vesz s amellyel kénytelen &l landéan gyengiteni
sajat gazdasagi erejét. Ismét az a hypokrita helyzet;,
mely a régi i1d6k Oszintén nyers sarcolasi modjaval
szem(ién, mely egyszerlien kadakba gy(jtotte az alap-
jukban gazdasagilag terméketlen dragasagokat és azo-
kat elvive, egyébkent békén hagyta a legydzbiteket,
(most a folyamatos emberi munka megterhelésével
elébe vag minden jov6beli boldogulds lehet6ségének.

Valdban nagyon furcsa eredményekhez lyukadunk
ki okoskodasunkkal és joforman szankcionaljuk a
nemzetkdzi addssdgok megtagadasat, kimutatva meg-
fizetéslik igazsagtalansagat és lehetetlenségét. De szol-
galjon igazolasunkra, hogy nem vagyunk e téren
uttorék és hogy épen a vilaghdbori ota keletkezett
viszonyok Ujbol igazoljak azt, amit az emberiség év-
szé&zadrol-évszazadra Gjbol és ajbol elfelejt, miszerint
a nemzetkozi kotelezettségek rendszere mindig fel-
mondta a szolgalatot egy id6 mulva és hogyha nem
bordit rea a torténelem szemfeddje, akkor igy, vagk/
amugy nyert elszamolast, de sohasem rendes érté
és mod szerint. Es a 19-ik szazad egyik hatalmas viv-
méanya volt épen az, hogy legalabb szaz évig folyto-
nossagban néttek a nemzetkdzi kapcsolatok és kotele-
zettségek anélkiil, hogy er6sebb fennakadas bekdvet-
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laezett volna. Ezt azonban igen sok tényez6 segitette
elé és nyomban be kellett kovetkeznie a fennakadasa
inait, mihelyt a szdzados fejlédésben lassan és fokoza-
tosan alakuld6 meérleg hirtelen megterhelésének be-
hatdsa alatt felborGit. Vilagprobléma az egészséges
allapot helyredllitdsa, hogy azutdan az emberiség Uj
alapokon, a tanulsdgokon okulva, &vatosan tovabb
épithessen.

Elkerulhetetlen szilkségesség tehat az épulethez
szlikséges résznek a mi szempontunkbdl valé meg-
hatdrozésa épen azért, hogy ezt a részt valoban kar-
ban tarthassuk s ezzel az épulet fenntartasahoz és
tovabbépitéséhez hozzajarulhassunk. Es ezzel épen
annak az elvnek a diadalat biztositjuk, mely a kote-
lezettség szentségéhez és teljesitésenek betartdsdhoz
fliz6dik. Es ezt a részt, elég tanulsag illan, meg is
tudjuk hatarozni, inem kell ebben masokra varni és a
vilag utan kullogni, 6iért hogyha végeredményben
rendbe csak a hitelez6inkkel valo megegyezés alapjan
jutunk, miutdn semmiféle hasznot nem hozhat egy
egészségtelen, erdinket talhaladd megallapodas, ke-
pességeink egyoldal, &szinte megallapitdsa a célnak
teljesen megfelel.

Kulonben a kérdés Osszegszer(i meghatarozasanal
bizonyos adatok vildgos Utmutatassal szolgéalnak és
anyagi igazsag szempontjabol is megkonnyitik a hely-
zetet. A vilag mértékadd pénzpiacai, melyek a mi
dolgainkra is Kiterjesztettek fi?yeImUket, megadtak
az Utmutatast tarra, hogy a kilfold alapjaban mire ér-
tékeli a teljesitésunktdl fliggé kotelezettségeket. Miutén
pedig semmi bizonyiték sincs arra, hogy mekkora
része ezeknek a kotelezettségeknek cserelt valdban
gazdat ia jegyzett t6zsdei arfolyamokon ezen id6 alatt
és nincs Ugy sem mod arra, hogy a volt gazdakat
iakarmiképen is Kkartalanitsuk, az 0j gazdak valddi
anyagi aldozatahoz lehet csjgk mérni kotelezettségeink
tovabbi mérvét s igy — aranyban (és ezen van a
hangsaly) mindenesetre le kell széllitani a kotelezetix
se(jelc értéket arra a legkisebb mértékre, amellyel a
nemzetkdzi forgalomban valéban birtak!

Kilfoldi vonatkozasban ezt elérni nem vicc és
még kevésbbé vicc ezt kovetelni. Mi sem kdnnyebb,
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mint azt megmagyarazni, hogy nem fizethetiink tob-
bet — aranyban, mint amennyi ezen kovetelések piaci
ara. Miutan pedig ez val6ban alacsony, még kevesebb
nehézséget okoz a hazai addsnak &sit megmagyarazni,
hogy utovégre ennyit mégis csak meg kell fizetni.
Az ugropont itt valoban nem eme kotelezettségek téke-
értéke, amelyet legfeljebb az alkura iranyalo javito-
eszkoznek lehet a kulfoldiek részér6l mindsiteni, ha-
nem a kamatlab, a kdvetelés visszatér§ hozama, amely
annak forgalmi értékét, arfolyamat meghatarozza.
Még sincs Igazuk azoknak, akik ebben a kamatlabban
valo megallapodast priusnak allitjdk oda és évek oOta
minden torekveésuket abban meritik ki, hogy kamiat-
engedményeket kunyeraljanak ki. Kamatengedménye-
ket, amelyek mégsem kozelitik a forgalmi értékveszte-
ségnek megfeleld legalis kamatot, hanem annal sokkal
tobbet tesznek ki, de aminek fennforgasat sikeresen el-
homalyositjak a kamat Kkifizetésére vonatkoz6 deviza-
korlatozasok. Ehelyett tiszta vizet kellene a pohérba
onteni és nem szabadna torekedni oly eredményre,
mely a kett6s haszon céljat latszik kovetni, ellenben
a valosagban az igazi hasznot is teljesen elejti. Ezzel
szemben az igazi és Oszinte eredmény érdekében,
médjat kellene taldlni annak, hogy lealkudott kétele-
zOEseseinknek teljes értékben tegyink eleget. Ennek
biztositisa ellenében volna egészen bizonyosan a leg-
tobb engedmény elérhet6 hitelezGinknél. Ha tiszta
vizet ontink a poharba* de becsiletes teljesitést bizto-
silink, akkor érhetjik cl a legtdbbet. Szamadatokkal
nem hozakodunk el§, mert semmiféle szdmitasnak
Utjaba vagni nem akarhatunk. A bizonyos csak az,
hogy tributariussa sem politikai, sem gazdasagi-szo->
cidlis értelemben nem tehetjik magunkat és a kiil-
foldnek inkabb fatyolt kell boritani régi koveteléseire,
mint elébe vagni annak, hogy vellink 0j, jo Uzleteket
ne kéthessen. Csonkamagyarorszag belathatd idén be-
lal, allandd Kiviteli tobbletre alig rendezkedhetne be,
hacsak erre neki gazdasagilag meg nem adjak a mé-
dot. Miutan pedig ez — altalaban — passziv lzleti for-
galmat jelent hitelez6ink gazdasagaira nézve és hite-
lez8ink nem is azok, akik szallitéink, tehat masoknak
kellene a veszteséget viselni, mint akik keresnének
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véli', aligha lehet err6l oly mértékben sz6, hogy mi
akar egyszer szdz millié passziv évi terhet viselhes-
sunk. Itt le kell nyelnie mindent a kilféldnek, amit
lehet. Ez a tOrténelem tanulsaga.

Az (j berendezkedes alappillére nem is a kulfoldi
tartozasok rendezésének a kerdése. Itt Utkozik ki a
teljes ellentét a hivatalos allaspont és a magunkka ko-
z6tt. Mig az minden befelé iranyald hatarozott rend-
szabalyt is a kifelé val6 megallapodésoktdl tesz fiig-
gévé, addig nekiink, mar csak joévénk egyensilya ér-
dekében, teljesen sajat labunkra kell al Ini és mindent
a sajat javunk szempontja szerint elintézni. Ki biztosit
minket arrdl, hogy a kifelé iranyulé kotelezettségnek
ezutan minden kortlmények kozott meg fogunk tudni
felelni? Elvégre ez nemcsak télink fugg és mindig)
zudulhatnak rednk nemzetkdzi vonatkozasban olyan
korulmények, amelyek legjobb akaratunk ellenére le-
hetetlenné teszik, hogy legparanyibb mértékben is
megfeleljunk kotélezettségeinknek. Akkor a hacacéaré
Ujbol kezdddjék, a bajok megismétiédjenek és mi
megint Ggy vergddjink a kotelezettségek proklusz-
feszi &gyaban, mint azt immar évek ota tesszik? Ezt
Ujra megengedni nem szabad és nekiink, épen azért,
nehogy adandd alkalommai azt foghassak reank, hogy
a beallott fennakadasnak mi vagyunk az okai, ugy kell
hazai vonatkozasban berendezkedniink, hogy napnal
vilagosabb legyen mindenki el6tt, hogy mi minden
lehet6t megtettiink és semmi esetre sem mi vagyunk,
az okai a bekovetkezett (j fennakadasnak. ime, hiszen
befelé rendben is vagyunk és nincs semmi baj.
Tehat nemcsak sajat magunk javara, hanem egyene-
sen a vilag el6tti reputacionk érdekében kell a leg-
jpbban, leg6szintébben mindent tisztajba hozni idehaza
sajat magunk irdnyaban.! Ezért ez a fémunka, de
azért is, mert tekintve viszonyainkat, ez sokkal nehe-
zebb feladat is!

Hogy ennek a feladatnak idaig mennyire nem
feleltink meg, elmonddja ez a kdnyv. Oda jutottunk,
mint mar tébbszor emlitettem, hogy csaknem teljesen
kiveszett bel6liink la készség dolgainknak sajatlagos
helyzétiinknek megfelel6 6nallé rendezésére. A nehéz
feladatot egészlen elkeriiljik és még a gondolatat is
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tavollizzik. Helyébe mindig csak a kdnnyebb részt emu
legeljik & annak megoldhatatlansagaval takarjuk
minden tehetetlenségiinket.

Es akinek nincsen hatarozott meggy6zdédése afeldl,
hogy mit kell csinalni idebenn, az menthetetlenil
megakad, annyira nincsenek pontos adataink a befelé
sz6l6 pénziigyi problémaink fel8l S6t, egyenesen ga-
tolva lesz ilyenek el6teremtése, annyira féltékeny a
hivatalos pénzligyi politika és annyira igyekszik meg-
akadalyozni, hogy més elgondolasok és torekvések
komoly alapokra tegyenek szert. Am azért a feladat
nem megoldhatatlan, féleg hogyha azt, amit a meg-
el6z6 sz&z oldalon elmondottunk, nem tévesztjik soha
a szem eldl.

Kétsegtelen, hogy abba kilféldi hitelezdink soha-
sem fognak belenyugodni, hogy &k elszenvedjék a
tézsdei és valtdarfolyamoknak megfeleld vesztesége-
ket, ellenben a hazai hitelez6k, értve alatta azokat,
akiknek kovetelése peng6re szol és a belfoldon érve-
nyesithetd, (ez utdbbi korilmény a donté fontossagu)
ennek megfelel6 veszteség nélkil nyerhessék el kielé-
gitésiiket. Az 0Osszes nemzetkOzi targyaldsokon alap-
tétel az egyenld elbanas elve és ez szikséges is a gyo-
gyulashoz, mert miként kilfoldi, agy belfoldi vonat-
kozésban sem lehet rendbejovetelrdl sz anélkil, hogy
a belféldi adossagok gyokeresen és helyesen ne rendez-
tessenek, Az egylk szempont egyoldaltan elényds volta
és konnyl keresztilvitele megkonnyit6je a masik Ki-
vitelének, mely annal tobb akadalyba és 0Onzéshe*
utkozik.

De nemcsak az egyenld elbanas elve az, amely,
az uralkodd iranyzattol eltérd rendszabalyok keresztul-
vitelét szilkségessé teszi. Hiszen az uralkodé irdnyzat
Gszinteséghidnyanak tudott dolga a beavatottak el6tt,
hogy végeredményben ez is elismeri valamilyen ren-
idezés szUkségét. De, eltekintve ett6l és dacéra az el-
lenallasnak, mely egyoldalu érdekekbe kapcsolddik
es amelynek szivossagat sejteti konok makaccsaga,
mellyel a hamis vaganyhoz ragaszkodik: a gazdasagi
élet jovGbeli egyensulya csak akkor biztosithatd, ha
nemcsak kifelé szallitjuk le a kotelezettségeket a bé-
tarihatd lehet6ségek mértékére, hanem bels§ szefkér
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setében is ugy allitjuk be a gazdalkodas folyamatat,
hogy a prosj.erabilitAismk nemcsak fenntartadsa legyen
biztositva, hanem fejleszthet6sége is. Miutan pedig nem
lehet talalni bels6 mértéket az orszdg gazdasaganak
teljesit6képességére, amint azt a német jovatételi kote-
lezettségek megallapitadsdval kapcsolatos szamitasok be-
bizonyitottak, egyetlen mértékul marad ismét: az or-
szag kilfoldi kotelezettségeinek értékelésében kialakult
tézsdei arfolyam!

A belsd gazdasagi egyensuly helyrehozéasa és meg-
szilarditasa jelent8segének azonban csak egyik oldala
az addssagok terhein valé konnyités, illetve enyhités,
habar e tekintetben nemcsak egyoldaltan az addsok
javarol van sz6, mert hogyha az adésok a nemzetnek
csupan egy részét, a hangoztatas szerint Kifejezett
kisebbséget képezik is, az 6 javukhoz ezer széllal fd-
z6dik hozza legaldbb ugyanannyi més egyed java és
érdeke, akikre mind kihat az ad6sok helyzetében be-
allo minden javulas, melynek, tobbek kozott a belsd
fogyasztds egeészseges fejl6désére is Iényeges hatasa
van. A bels0 gazdasagi egyensuly helyreallitdsanak
két masik irdnyban van dont6 szerepe: egyrészt amint
arra sir Henry Strakosch mutatott ra legpregnansab-
ban az Economist mellékleteként megjelent, az arany-
blokk és sterlingblokk ellentétét targyald vitairataban,
a termelési koltségek kevésbbé rugalmas részét hozza
helyes ardnyba a sziikséges rentabilitdssal, vagyis a
termelési folyamat egyensulya helyreallitdsanak egyet-
len igazi eszkdze, masrészt ez az egyetlen lehetseges
fles mod a helyes mértéken taIn6tt kozterhek meg-
felel6 lefaragasara, vagyis a koéltségvetési egyensuly-
inak igazi helyredllitdsara az altal, hogy a rendes alla-
potba visszakerilé termelést a kozkotelességek valo-
sagos elviselésére képesitse. — Az el6bbi kérdéssel itt
tiizetesebben nem foglalkozhatom, az Kkilon tiizetes
tantlmanyt kivanna meg. Elég az hozza, hogy a ter-
melési tényezOk egymaskozti értékegyensulya nelkil
a termelési folyamat helyes és minden oldalra egyen-
letesen valo kiépitésér6l nem lehet sz6 és minden, bar-
mely csekelyebb ponton beallo aranytalansag, a maga
hatranyaval, végig az egész termelési kereten, hatra-
nyosan befolyasolja a termelésnek az egész vonalon
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vald kialakulasat. A természetes helyzetnek megfelel6
mértéknél magasabban tartott, valuta l.emeli a nyere-
séggel ellatand6 sajat névleges téke értékét; 2. az arra
igy es6 kisebb, vagj- el is enyész6 osztalék a vallal kot
zashoz valo ragaszkodast csokkenti és a fenntartasahoz
és fejlesztéséhez szilkséges hajlamot gyengiti, esetleg
egészen megsziinteti és végul 3. az igazgatasi és sze-
mélyi kiadasoknak, ideértve a munkabéreket is, ma-
gasantartasat erésen el6segiti. Ezek a szempon'pk éjien
azok, melyek az arcsokkentés alapjan all6 deflacio
Iehetetlenségét beigazoljak. De bizzuk ezt a vitatkozo
szakemberekre. Elég az hozz4, hogy az angolszasz né-
pek legkivalobb elméinek ma mar jéforman egyhangu
meggy6z6dese szerint csak a pénzértékeknek és va-
gyoneértékeknek egy kéz6s, a mai nagy kilonbség ko-
zében megtalalhatd szinvonalra hozatala sziintetheti
meg a vilaggazdasagi valsag mogott rejt6zkodé terme-
Iési és fogyasztasi valsagot es 6k, akik nyiltan raléptek
a kiegyenlitéshez vezet6 Utra és annak érdekében pén-
zuk ertékénél is meghoztdk a megfeleld aldozatot,
ezt kovetelik ma a vilag tobbi részétél is. Ekorul folyik
ma a vildggazdasagi harc és amig ez el nem dél, illetvje
az egyik fél nem gy6z, addig »lasciale ogni speranza,
Es minden jel arra mutat, hogy miként a vilé?héborﬂ-
ban, gy ezuttal is a gy6zelem megint az angolszészok-
nak és szovetségeseiknek jul.

De hogyha az el6bbi szempont felett még folyik
a vita, hogy kinek van igaza, annal kevésbbé lehet
kélségbevonni, hogy kozterheinknek gazdasagi lehet6-
segeinkkel valo egyensllyba hozatala nélkil nem lehet
sz0 gazdasagi feltimadasrdl. Ezt a legjobban azzal
szemléltethetjiik, hogyha a valsag és a tendencidzus
deflacié altal értékében leszallitott nemzeti vagyonra
nézve késziilt igen komoly szamitds szerint annak ér-
tékéll azt a kereken 12 milliard aranypengét vessziik
amelynek ily szamitas mellett meg nem csokkent jove-
delmét 15%-ra téve, az évi nemzeti jovodelem ez idd
szerint legfeljebb 1.800 inilliopengdre tehet6. Ebb6l
kitermelni 800 millio kozterhet, akkor, mikor nyilvan-
vald, hogy a 4.400 millié 1929. évi nemzeti ﬂ'()vddelemi-
bl is csak ugy tudtunk kereken 900 millionyi koz-
igazgatési kiadast elviselni, hogy ehhez évenkent 500
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millidnyi kulfoldi pénznek kellett az orszagba be-
folynia™ nyilvan csak szemfényvesztéssel és — mint a
példa mutatja — csak a torzsvagyon fogyasztasaval
tehat Ggy lehetséges, hogy alapjaban véve a dologi
vagyonunkat is csokkentjik és — amennyiben ez
nem megy, mert lehet6sége korlatolt — a szilkséges
Osszeget a torzsvagyon tdlsagos nagy reszeinek for-
galomhallézasaval csekély osszegl U) pénzigérvények
fejében szerezziik meg. Az 6nuzsoranak azzal a nemé-
vel, amit ia deflacié 6rdoge tesz lehetévé eésamely abban
all, hogy a pénzkdvetelések birtokosai feles és harma-
darban teszik magukat polgartarsaik iulajdontargyai-
nak birtokosava azért, hogy ez a maradék se illesse
a legtobb esetben a kérvallottat, hanem a kdzterhek
hodalydnak mindendron valé megtoltését szolgdlja.
Amely folyamatnak atkat nemcsak a karosullak mélt6
ldiromlasa teszi, hanem az az erkdlcsi fertd is, amely
a nyerészkeddk belsejében fakad, mid6én megrovas
nélkil kéjeleghetnek meg nem érdemelt elényeikben
és egy diktatorikus koznyomés hatasa alatt vigan és
hibaik tudata nélkil szdmitanak ezuton elérendd jové-
teli gyonyorliségeik élvezetére is. Nem lehet pokolili-
bat kitalalni a nemzeti dsszelarids megbontasara és a
polgari dntudat legazolasara.

Kilonésen az allam altal kézvetlenil, viagy koz-
vetve szolgaltatott fizetésbdl eldlt mentalitasat asta ala
ez a helyzet, egyenesen az oncélisagig fokozva a fize-
téshez valé jog absolit tudatat, mely teljesen elvesz-
tette kapcsolatat, az allami élet gazdasagi alapjaval,
mellyel immar nemcsak, hogy nem tor6dnek, hanem
annak emlegetése is hazafidtlasagnak minésil. Néha
ugyan megcsillan egyesek nyilatkozataiban a belatas,
hogy 6k ett6l az agyoncsigazott gazdasajgtol ezt az
aldozatot nem kovetelhetik és ardnyba kell hozni az
onallé gazdasdgi egyedek, gazdak, iparosok, keres-
PiEdSk és szabad foglalkozastak kereseti lehetéségeit
iaz alkalmazottakéval, azonban tdmegben ez a felisme-
rés meg sem mer csillanni és a pénzpolitika urai ko-
nyortelenll agyonutik a pénzromlas jelszavaval annak
leghalvanyabb megmozduldsat. Rémképeket festenek
a fixfizetésii elé, aki a gazdasagi egyensuly megterem-
téséért. jO érzékkel, &ldozatot volna hajland6 hozni és
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e célra mindig rendelkezésre all a magyar inflacios
id6k ama példaba, amelynek sajatossadgara ramutattam.
Igy bosszulja meg magéat minden egyoldalisag.

Es mégis megvan itt is a készség a helyes kdzéput
elfogadasara, amely sziikséges és elkertlhetetlen. lgazi,
hogy a konyortelenil folytatott deflacio mind _foko-
zatosabb elényokhoz juttatja a kdzalkalmazotti osz-
talyt és az erGszakos allashoz juttatdsi ménia, mint a
bajpk jellegzetes atka, a nyugdijbakiildés aradataval
folyton szaporitja az egyoldaluan érdekeltek taborat
és mind keményebb intézkedéseket kovetel a helyzet
kiegyenlitésére, de mégis oly sok széllal van a szabad
gazdasédgi rétegekhez flizve a sok kozalkalmazott és
nyugdijas is és oly sok vonatkozéasban érdekeltek 6k
is a gazdasdgi véllalkozds maddjaiban, hogy a tulso
részen jelentkez6 nyomorL’JséuI:]< el6tt nem hanyhatjak
le a szemiiket. Az egészet csak a fizetéseken keresztiil
gordilo pénzfolyamat leplezi, amely szlkossége da-
rara, mar maholnap a bels6 fogyasztasi képesség
egyetlen forrdsa. Ez megint egyik forméjia annak az
ordogmotollanak, amely a hibak és tévedések egy-
masrahalmozasabol nyeri mozgasanak inditékat.

Ha azonban azt akarjuk, hogy ebbdl a motollabél
kilépjink és a csavarodas felfelé fordulasaval lel akar-
jak kerulni a nemzeti katasztrofa megujhodésat, ak-
kor bele kell nydlni a kill6k kozé és egy csapassal
helyre kell allitani a kovetelések és fizetési kotelezette
ségelc gazdasagi jelent6sétjére vonatkozd egyensulyt,
aminek nincs mas lehetséges és alkalmas modja, mint
a nemzeti valuta aranyértékének ugyanolyan mértéki
leszallitasa, amilyen mértékben ‘kivivtuk, illetve Ki
takarjuk vivni kulfoldi hitelez8inkkel szemben kove-
teléseik aranyra sz0l6 névértékének leszallitasat. —
Ez az alapvetd biztositeka volna a belsé gazdasagi
egyensuly helyreallitdsanak és joforméan egyenlévé
tenné az Osszes kil- és bélhitelez6k veszteségének
mértékét! Megfelelve tehat annak a legfébb szem-
pontnak, mely a megnyugvast az egész vonalon biz-
tositana.

A pénz valutéris értékének megfeleld leszéllitasa
és ezzel kapcsolatban a hazai adéssagok terhének a
vagyonértékekkel val6 egyensulyba hozatala nélkil
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nem érhetjik el a belsé gazdasagi életnek és a terme
Iési lehetdségeknek azt a megkonnyebbiilését, amely
szlikséges ahhoz, hogy biztositva lassuk jovébeli gaz-
dasagi boldogulasunkat.

A helyrezokkenés természetesen igy se kovetkez-
hetnék be egyszerre és minden surlddas nélkil, de
megfeleld rendszabéalyokkal nemcsak lehetévé tesszik
az egyensUlybajutidst. hanem a dorzs-felileteket is
nagyban csokkenten6k, mert ez az egyedili lehetdség,
amellyel az allamhaztartasi kiadasokat is aranyba
hozhatjuk a termelés teherbiroképességével és igy
helyreallithatjuk az Gsszes foglalkozasi agak megel-
hetési viszonyainak felbillent egyensulyat.

Ha ez megtortént, iakkor latni fogjuk, hogy melyik
az a szinvonal, melyen ebben a Csonkaorszagban is
képesek vagyunk mindannyian megélni, hogyha al
talaban talan szerényebben"is, de ugy, hogy nelkiloz
hitetlen szlksegleteinkrél gondoskodva legyen és egy_
maét megértve és egymast tamogatva, erdinkét valodi
nemzeti és népi egységben megvaltozhatatlan nem-
zeti céljaink szedgalaidba allitsuk. Tegylik pedig ézt
meg oly fliggetlenil és szabad akamtunk yszerint,
ahogy azok a célok valéban megkdvetelik, minél Kkir
sebb fliggésben minden idegent6l, aki e nemzeti célok
szolgélatat csak akadalyozhatnd.

Ezen tal itt alig terjeszkedhetiink, mégis néhany
gazdasagi jelleg, fontos tennivaléra még helyén valo
iesz rdmutatni.

Feltétlenlil végét kell vetni a pénzjegykibocsatas
kizarolagossagaval felruhdzott bankintezet terileten-
kiviliségének. Ma, amikor mar mindenitt utat tpr
mmagdnak az a felfogas, hogy a pénzalkotds joga az
egyetemesseget illeti és a kozos érdekek szolgalatanak
megfeleléen alkalmazando, egy orszag jegyintézete sem
lehet 6ncéli és nem lehet idegen érdekeknek sem
szolgaldja, de még istapoldja sem Amiképen a pénz
aietm uralkodhatik a gazdasagon, hanem annak esz-
koze lehet csak, akképen egy orszag jegymtézete sem
parancsolhatja ra akaratat az illet6 orszdg kormanya-
ra, hanem annak kell alarendelve legyen. Amin nem
valtoztat a kormany minemusége, amelynek megfelel6
voltarol s arrél, hogy az ne éljen vissza hatalméaval*
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minden népnek maganak kell gondoskodnia. De ettél
ma mar nem is Kell félni, hacsak oly kényszerit6 ko-
rilmények nem allnak be. amelyek minden térvényi
megbontanak. Es hogyha nem is ke/l ridegen elzar-
kézni a jegyintézetek nemzetkdzi egytulmiikodésének
tetszet0s jelszavatol, és bizonyos keretieken belll az
ilyen egylttmdikodést helyesnek és udvosnek lehet es
kell is elismerni, ez nem terjedhet odaig, hogy valamely
orszag pénz- és hitelpolitikaja olymddon legyen ide-
gen érdekektdl fuggdveé téve, hogy ne tehesse szabadon
mindég azt, amit a hazai gazdasag érdekében leghe-
lyesebbnek tart. Az elsé heged(t mindig a nemzetnék
maganak kell a kezében tartanra.

Es meg kell szintetni az allami bevételeknek a
jegybankhoz val6 beutaldséat is. Ennek a rendszernek
az eredete a szanélasra és a szanalasi kolcson szol-
galatara rendelt allami bevételek zarolasara vezethetd
vissza, ez tette praktikussa az Osszes allami bevételek
odavalo Osszpontitdsanak bevezetését. De épen ez az
utébbi nem valt be, fokozvan egyrészt a korméanynak
a banktdl valé fligg6segét, masrészt a magangazdasag
nagyfok( karosodasat idézve el6 az altal, hogy jelen-
tekeny tokek, sokszor 200 milli6 pengdig terjedG Osz-
szegnek nemcsak kamatozatlanul valo keverését, ha-
nem egyuttal a gazdasagi élettél valo elvonasat idézték
el6. A bankjegyforgalom 25—35%-inak megfelelé eme
tlkevisszafogds hatarozottan deflaciés hatast gyako-
rolt a gazdasagi é€letre, amivel szemben ezeknek az
0sszegeknek a rendes bankszervezet Gtjdn a gazdasagi
forgalomba val6 visszajuttatdsa csak (dvos hatassal
birhat. Ezekhez az intézkedésekhez Kkell csatlakoz-
niok az (allamhéztartdsban foganatositandd reformok-
nak, amelyeknek ki kell terjeszkedni ugy a személyi,
mint a dologi kiadasok Uj rendezésére, kulénosen bele-
értve a nyugdijkérdés 0j és alapos szabalyozasat le-
het6leg a szerzett jogok tiszteletben tartasaval, de még-
is a kozteherviselés helyes mértékének betartasaval.
Mindenesetre meg kell szlintetni az 0sszes kOzbevéte-
lek amaz egyiittes kezelését, amely a fentebb jelzett
koriilményekre tekintettel hozatott be és amely a hely.
hatésagokat a legkilonbdz6bb mesterkedésekre kény-
szeritvén, nagyban hozzajarult a kulénboz6 visszaéld-
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selt lehetdségéhez. Oszinteségre és egyszeriiségre van
szlikseég ezen a vonalon is!

A masik, amit kézbe kell venni, az a hitelszerve-
zetnek a helyes iranyba valé tovabbfejlesztése. Per-
sze, itt sem er@szakos reformokrol, azaz a meglévé-
nek kell6 garancia nélkili megrongaldsarol van szo,
ahogy azzal ma dobalézni oly divatos, hanem a meg-
levdnek megbrzése, s6t tovabbfejlesztése mellett,, azon
hidnyok potlaséardl, amelyek nelkilozhetetlensége jo-
forman kétségbevonhatatlan.

E sorok ir6ja épen az 1931ses esztend6 6szén tar-
tott el6adasaban mutatott rd hitelszervezetiinknek K-
I6ndsen épen a mezdgazdasdg szempontjabdl fennallo
hézagaira és elmaradottsdgara. Ezt annal inkabb po-
tolni kell, mert a valsdgévek vasfoga nemcsak, hogy
megsziintetett minden hosszulejarati mezdgazdasagi
hitelt, hanem annyira kirivova tette ezen hitelforma
kialfoldi eml6kre tamaszkodd eseteit, hogy ember le-
gyen a talpan, aki a jézan magyar’ gazdat a jov6ben
erre a reanézve kimutatbatélag annyira hatranyos
feltételekbe burkolt hitelforma igénybevételére ra-
veszi. De a mez6gazdasag befektetési hitelének kamat-
labaval is torténni kell valaminek, ha azt akarjuk,
hogy a vilagversenyben mez6gazdasagi termelésink
megallja a sarat és feleslegeinek Kivitelét rednézve
is Kkifizetédd modon biztositani tudja. Mert ha meg-
szlinik egyes eurOpai orszagok valutainsége, akkor a
pillanatnyilag és latsz6lag kedvezd helyzet meg fog
sz(inni és ismét vilagpiaci aron és egyenld, s6t hatra-
nyos feltételekkel keli ismét kizdettlink piacainkért.
Ez pedig terhesebb kamatok mellett Iényegesen nehe-
zebb. Tehat akarmilyen sdlyos probléma, mégis le-
Inetévé kell tenni a hazai t6keforrasokra tdmaszkodo
zélogleveles kolcsonoket akar agy, hogy a valdban
altruista-alapon &ll6 kibocsatdszerv kotvényeit a :nyilt
piac politikaja5 (open markét policy) alapjan a jegy-
intézet is felvasarolhassa, vagy ami 6szintébb és egy-
szer(ibb, hogyha pontosan megallapitott feltételek mel-
leit maga a jegybank nyujt ilyen kolcsonoket, amint
azt annak idején az Osztrak—Magyar Bank is meg-
cselekedte. Azzal a kiilénbséggel, hogy a zalogleveleket
bizonyos 6sszeg erejéig a .jegybank sajat tarcajaban
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a legutdbbi évek tapasztalata szerint ,a legceliranyo-
sabb, amellett, hogy ez, ha a kolcsonok nyujtdsanak
feltételei megfeleléen dvatosak, teljesen veszélytelen a
bank szempontjabol, mely a koicsonfellételek sze-
rinti fizetéseknek az addsok Altali teljesitésére biz-
tosan szdmithat. A mez6gazdasagi hitel ily mddon vald
talpradllitdsanak és olcsobba tételének semmi komoly
akadalya nincs és a jov6 gazdasagi egyensilyanak
megalapozadsahoz lényegesen hozzajarulna.

Részleiekbe nem bocsatkozhatunk. Amit szova-
tettiink, csak néhany kirivé koveteiméng a sok ap-
robb mellett.

Végeredményben tisztaba kell jonni azzal, hogy a
Csonkaorszdg gazdasadgi jovéjét nem tadmaszthatjuk
gyarmati modszerrel i1degen téke bedzonlésére. Régi
kultarteriilet vagyunk. Ha tehat kivételesen és atmene-
tileg igénybe is vehetjik a kulfoldi t6ke segitségeélj,
igazdban sajat erénkre és képességeink miikddtetésére
vagyunk utalva, miutan az idegen t6két kilterjesen
gyumolosozietni nem tudjuk. Szaz évvel ezel6tt més
volt a helyzet, mégis a 19-ik szazad gazdasagi felvirag-
zasdnak nemzeti apostola, Széchenyi Istvan gréf, sem
a kulfoldrdl vartja a segitséget, a hitelt, hanem a hazai
forrasokat akarta megnyitni. A masik nagy profétanak
pedig, akinek Ujj eszmékt6l duzzadd mlive péar év
mulva fogja meglnnepelni megjelenésének szaz éves
évforduldjat, a német Liszt Frigyesnek, Kossuth Lajos
és a magyar iparegyesulet Unnepelt vendégének esz-
méi mostandban tdmadnak Uj életre és az egész em-
beriség Gjra felfigyel e nagy hazafi eszméire. A saja-
tos magyai- gazdasagtortenet még gyerekcipében jar
s még nincsenek kelléen felderitve a 19-ik széazad
gazdasagi torténetének hazai koértlményei, de az nyil-
vanvald, hogy az ezeréves orszag azt a nagy fejlédést,
amellyel a mualt szdzad folyaman val6ban gyarmati
sorbol eurdépai gazdasagi szinvonalra emelkedett, nem
annyira a kulfoldi toke segitségének, mert az igen
gyéren folyt, mint sokkal inkabb a nemz#? terrfield
epeiben beallott gyarapodasanak kdszonhette. Amint;
hogy minden igazi fejl6dés az emberiség torténeté-
ben sohasem a pénztOke szaporodasabél ered, mert
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az veszend6, lidnéin mindig csak az emberi képessé-
gek minél eredményesebb felhasznalasabol.

Ez az, amire Liszt Frigyes szemben a ral,i-
onausztikus kapitalizmus allaspontjdval ramutatott.
Esa nemzet termel6 er6inek, mint fejlédési tényez6k-
nek, munkaba allitasa és kihasznéldsa semmi esetre
sem figg csupan a mobil f6ké rendelkezésre Allo,
mennyisegét6l. Ha az emberiség erre a nagy igazsagra
1841-t61 — Liszt korszakalkot6 muvének megjele-
nésétél 1914-ig— a vildghdboru kitéréseig nem jott
ra, azért, mert amagy is Jél ment a sora, a nagy vilag-
égés Ota szerzett keserves tapasztalatok mindinkabb
kikényszeritik annak felismerését, hog?/ a fédolog a
munka és a nemzeti adottsdgok minél teljesebb ki-
hasznalasa, ehhez alkalmazva az dsszes tobbi gazdasagi
tenyezOk jatékat. Es hogy itt nagyon sok az a leheto-
ség ,amely nincs szorosan a tokegazdalkodas kett6s
konyvelési szabalyaihoz kotve, hanem azt lehet bele-
kényszeriteni a helyes szamadas felallitasaba, annak
belatasa rohamosan terjed6ben van.’) A termelési erdk
m(kddésbe hozasat legjobban talan ahhoz a csaladhoz
hasonlithatjuk, amelynek tagjai, szabalyszer(ien di-
jazott idegen munka hijjan, nem teszik 6lbe kezuket
és nem malmoznak, hanem meglevé és megkdzelithet6
kdrnyezetik lehetéségeit felhasznalva, akarmilyen te-
vlleges és kozvetlen ellenértékkel nem is kecsegtetd
elfoglaltsagot keresnek, de semmi esetre sem marad-
nak tétlentl. Kétségtelen, hogy a malmozokkal szem-
ben adand6 alkalommal, mindenképen az utdbbiak
lesznek elényben és sokkal nagyobb er6tartalékkal
lépnek a valodi gazdasdgi versenybe, mint amazok.
Valbjaban ez az alapja, mint mar emlitettem, minden
emberi haladasnak e€s a nemzeti jov6 igazi biztositéka.
Mert eredetileg és alapjdban véve sohasem volt a
szlikség-munka, sem rabszolga-munka, sem szabad-
munka az emberi fejlédés alapja, hanem mindenkor

# Felette érdekes lenne feltenni a kérdést, hogy mi a ki-
I6mbsag kiilfoldi t6ke kolcsonvetele, illetve bankjegyeknek ugyan-
azon célra valé kibocsatadsa kozott? Alapjaban véve az utdbbiak
utadn valéd kamatfizetés miben sem kilénbozik attol, mikor idegen
toke utan kell kamatot fizetni, s6t, az orszagban levé jegybanknak

val6 kamatfizetés egyszer(ibb és elénydsebb. Mindenesetre gon-
dolkodasra érdemes kérdés.
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a szabad akaraton alapulé munJcakészseg. Minden
nemzet szempontjabdl a jové legjobb biztcSiiéka en-
nek n munkakészségnek az apolasa és felhasznélasa.

A rednk kényszer(ien békeszerz6dések altal adott
helyzetlinkben nincs méas lehetéséglink; mint ebbe
az irdnyba Allitani be torekvéseinket. Ehhez pedig
az kell, hogy szabaduljunk a nemzetkdzi pénzgadal-
(kodas béklyoitol, vagy legaldbb ahhoz val6 viszo-
nyunkban épugy, mint hazai vonatkozasban annak
leghaLadottabb és rednk nézve legel6nydsebb maodo-
zataihoz alkalmazkodjunk. Nemzeti termelési erfink-
nek, munkaképességunknek, természeti lehetsegeink-
nek és szellemi ismereteinknek felhasznéalasa sohase
utkdzhessék pénzgazdasdgi akadalyokba ott, ahol
egyébként minden lehet6ség meg van adva: Nem lehet
megengedni, hogy a pénz tébb legyen, mint a gazda-
sagi forgalom lebonyolitdsanak eszkoze.

Ismételjik Imrédy Bélaval, Nemzeti Bankunk oly
sokra tartott elndkével, hogy: » pénz nem téke és a
tke nem pénz«. lgyekezzink csonka hazank abron-
csai kdzott minél jobban kihasznalni 6sszes gazdasagi
lehet6ségeinket, anélkil — és ezt ne felejtsik el —
hogy ebben az idegenekt6l valo fliggéssel hatranyosan
befolyasolni enged,n6k magunkat. Es ez egyetlen valo-
sagos alapja szellemi folényilinknek, az oly sokat emle-
getett Klebelsberg-féle kultlirfélény meg6rzésének és
biztositasanak is, mert egészséges, kiegyensulyozott
gazdasagi helyzet nélkil ezt a folényt sem birjuk
fenntartani. A »imglns sana in corpore sano« érvényes
a nemzetek kozotti kiizdelemben is és szellemileg is
csak az a nemzet allhatja a versenyt, amely éhhez a
gazdasagi egységet is biztositani képes.

Fejpzzik be szerény sorainkat Madach Imre nagy
mivének, »Az ember tragédidjaénak gondolatmene-
tére utalva. Nem hidba ugyanazon idok szilbttje e
md, amelyekre fentebb hivatkoztunk. Akarmilyen koz-
helynek is tlinik fel ennek a m(inek befejez6 mondata,
Ggy ,hogy nem is irjuk le, hiszen mindenki ismeri,
de bizonyos, hogy valtozatlan nemzeti torekvéseinkéi
ugy szolgalhatjuk teljesseggel és eredményesen, ho(gy-
ha minden idegen nyomas al6l felszabaditva magun-
kat, teljesen a gazdasagi boldogéiasért vald kiizdésnek
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szenteljuk képessegeinket, egyetlen célkent tartva szeni
el6tt a nemzetink jobb jovojéért valo kizdest és laz
annak bekovetkeztébe vetett torhetetlen bizalmunkat

Ertelemzavar6 nyomdahibéak:

A 21. oldaton feltlr6l a 22-ik sorban »litikailag«
helyett olvasd, hogy »politikailag*.

Ugyanazon laz oldalon felGlrél a 31-ik sorban
lekotesét  helyett »:megkotését« olvasando.

A 37. oldalon ‘alulrdl a 4-ik sorban helycsenj
Caisse Gommune« olvasando.

A 64. oldaton felllr6l a 4. sorban kilfoldi*
helyett olvasd, hogy »belfoldi .

A 66. oldaton felilrél a hetedik sorban 2 év he-
lyett 12 év a helyes.

A 70. oldaton a fels6 sorban millibval helyett
:milliét* olvasando.

A 80. oldalon "feltlr6l a 23. sorban »ardnyban*
helyett olvasd, hogy »aranyban*.

A 87. oldalon felllr6l a 17. sorban »takar* he-
lyett >takarmany* olvasando.

A 92 oldalon felulr6l a 21- sorban ardnya he-
lyett >Allomanya* olvasandé.

A 125, oldaton alulr6l a 7. sorban kilpolitika*
helyett »pénzpolitika« olvasando.

A 136. oldalon feltlr6l a 22—23. sorban *érdeke-
inkre* helyett »érdekeikre« olvasando.

Ugyanott la 32. sorban »tdbb« helyett »jobb«-ot
kell olvasni. 1

A 142. oldaton felllrél a 4. sorban potlasainak*
helyett »botlasainak* olvasandé.
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